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OFICINAS DEL BANCO DE ARAGON

EN ZARAGOZA :
CASA CENTRAL: COS80, NUM. 42. — TELEFONO 21890

AGENCIAS URBANAS :

Nim. 1. — Avenida de Madrid, nimero 62. Teléfono 23500
Nim, 2. — Calle de Miguel Servet, num. 23. Teléfono 26332
NOM. 3. — Paseo de Maria Agustin, nim. 1. Teléfono 25271

SUCURSALES EN CAPITALES :

Maprip
Oficina principal : Avenida José Antonio, nim. 14
Agencia nim. 1: Plaza de Cascorro, 20. Teléfono 28-31-38

BanceLona Plaza de Catalufia, 6

HuEesca Coso Bajo, 12 y 14
LERIDA Avenida del Caudillo, 2
SoRIA Plaza de Aguirre, 3
TERUEL José Antonio, 24 (Oficina pro-
visional)
VarLEncia

Oficina principal. — Plaza del Caudillo, nam. 26
Agencia niim, 1: En Mislata. — Calle de Valencia, 4
Agencia mim. 2: En El Grao. — Avda. del Doncel

G.» Sanchiz, 332

EN OTRAS PLAZAS :

AvrcaRiz CALATAYUD MoriNA pE ARacON
ALMazAN CAMINREAL MonTALBAN

ST, CARINENA Monzd

AYERBE Gksrs SARINENA

Daroca

Buracuer EJEA DE LOS Capa. OEGORBE

BARBASTRO LLEROS SIGUENZA

Borsa Fraca TArAzONA

Burco pE Osma Jaca TorTosA

Caja auxiliar en el BALNEARIO DE PANTICOSA.
durante la temporada
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MEMORIA

PRESENTADA POR EL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE ARAGON

A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DEL 11 DE FEBRERO DE 1951

é-erfazeé a-{ccz'oui;faé:

L ejercicio terminado en diciembre de 1950 coincide
con el XL aniversario de la fundacién del Banco, y
vamos a daros cuenta de sus resultados, en cum-
d| plimiento de las disposiciones estatutarias y a some-
fo a vuestra consideracion la gestion del Consejo.

Han continuado durante el ano tltimo las condiciones adver-
gas al desarrollo de nuestra economia, agravadas por las eompli-
caciones internacionales derivadas de la guerra de Corea.

La evidencia a que han llegado la mayor parte de los paises
que integran la Organizacién de las Naciones Unidas, acerca del
verdadero origen del peligro para la paz mundial, ha hecho que
al cabo de mis de cuatro afios se reconozeca en dicho Organismo
la injusticia de las medidas adoptadas contra nuestro pais. El 4 de
noviembre 1iltimo fueron anuladas, por gran mayoria de votos, en
la Asamblea de la O. N. U. las recomendaciones contra Espaiia,
adoptadas en 1946.
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Se inicié seguidamente el nombramiento de Embajadores por
varios paises y contintan restableciéndose las plenas relaciones di-
plomaticas con otras muchas naciones.

Podemos esperar que ese cambio de actitud origine ayudas
financieras en un futuro inmediato, aunque hasta ahora sélo
se ha traducido en la autorizacién de préstamos por un total de
62,50 millones de délares por el Gobierno de los Estados Unidos,
que se encuentra en periodo de preparacién para llevarlo a efecto.
Es muy de agradecer esa ayuda, como sintoma principalmente,
pues su evidente insuficiencia no bastara para la recuperaciéon de
nuestra economia destrozada por la guerra civil y por cinco aiios
de aislamiento comercial y econémico.

HACIENDA PUBLICA

Las cifras presupuestas inicialmente para los ejercicios de los
dos ultimos afios, fueron las siguientes :

1949 1950

Millones de pesetas

Ingresos ordinarios ... i 15.147,1 17.044.,5
Recursos del Tesoro. = ... .. 923.4 803,4

TOTAL INGRESOS ... ... ... 16.070,5 17.847.9
Bastos: Lo b e i e oo 160286 17.940.8

DEFICIT INICIAL... ... ... ... 558.1 92,9

El desnivel de liquidacién de los tres iltimos ejercicios figuraba
en la cuenta del Tesoro en el Banco de Espaiia, originando en
la misma un saldo deudor de unos 3.000 millones, que ha sido
cubierto con la emisién de nuevas Obligaciones del Tesoro 3 %
efectuada el 26 de noviembre iiltimo,



Suprimidos hace unos afios los presupuestos extraordinarios, se
incluyen en los ordinarios las cargas financieras de las conversiones
en capital de primer establecimiento, para construccién y electri-
ficacién de nuevos ferrocarriles y para los Institutos Nacionales de
Industria, de Colonizacion y de la Vivienda, asi como para el Pa-
trimonio Forestal del Estado. Esas asignaciones se cubren direc-
tamente con emisiones de Deuda Amortizable y ascendieron a
1.880 millones en el ejercicio viltimo.

Por Ley aprobada en la tltima sesion de Cortes, del 14 de di-
ciembre, se establece el sistema de presupuestos bienales y queda
prorrogado para 1951 el de 1950, incorporando los gastos autori-
zados durante su vigencia, que ascienden a 1.450.388.368,53.

A los gastos del Estado habrian de agregarse también los corres-
pondientes a las Haciendas locales, para tener una idea mas apro-
ximada del gravamen total que pesa sobre el contribuyente. En
1948 esos gastos representaban las cifras siguientes:

Presupuestos municipales de gastos...  2.904,3 millones
Presupuestos provinciales ... ... ... ... 789,0 »
TOTAL... ... ..’ vooticvo.  3.693,2 millones

Si se tiene presente el alza de los precios y el afan de engran-
decimiento urbano, que han adquirido mayores proporciones en los
dos dltimos afios, no parece excesivo suponer que esos presupues-
tos conjuntos se acercaran a los 5.000 millones de pesetas, que umi-
dos a los gastos del Estado, ya indicados, representan un grava-
men total sobre el contribuyente que se aproximara a los 25 mil
millones de pesetas anuales.



DEUDA PUBLICA

Durante el afio pasado se ha incrementado la Deuda Publica
con las siguientes emisiones :

Instituto Nacional de Colonizacién ... ... ... ... ...
Cédulas de Reconstruccion Nacional ... ... ... ... ..
Obligaciones de la R. E. N. F. E.... ... ... ... ... ...
Canalizacién del Manzanares ... ... ... ... ... ... ...
Deuda Amortizable 4 % ... ... ... e
Obligaciones del Tesoro 3 % (em 26-11-50) ......

El total actual de la Deuda se eleva a 60.771 millones. En-

ToTtAL

175
1.200
400
30
1.880
3.000

6.685

millones

»
»
n
n
»

millones

tre los afios 1948 y 1949, apenas hubo incremento de Deuda Pu-
blica, pero como acabamos de ver, los 3.000 millones de aumento
en Obligaciones del Tesoro corresponden a la regularizacién de

tres ejercicios presupuestarios y los 1.880 millones en Amortiza-
ble 4 9% son gastos de primer establecimiento que normalmente

deben ser enjugados con Deuda.

DINERO Y PRECIOS

El desarrollo de los medios de pago en 1950 ha sido el siguiente :

CIRCULACION

CUENTAS CORRIENTES

FEGRAR FIDUCIARIA BANCO ESPANA  BANCA PRIVADA TOTALES
{en millones de pesetas)
31-12-48 25.558.7 3.090.8 26.786.5 55.436.,0
31-12-49 26.715,7 3.296.,4 30.152.8 60.164.,9
30- 9-50 28.545.3 © 3.429.8 32.106.6 64.081,7
3.829.3

31-12-50

31.660,6
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La circulacion fiduciaria aumenté en octubre 2.000 millones y
las cuentas corrientes de la Banca privada posiblemente crecieron
en e] tiltimo trimestre entre 2 y 3.000 millones, La masa noneta-
ria total puede haber alcanzado, por lo tanto, unos 70.000 millo-
nes a fin de 1950.

Los precios al por mayor han sufrido el siguiente crecimiento,
tomando como base los de 1940 :

PRODUCTOS PRODUCTOS iNDICE
ALIMENTICIOS INDUSTRIALES GENERAL

ANO BASE: 1940 100 100 100
Enero 1949 ... ... 267,8 271,0 269,2
Enero 1950 ... ... 286.7 300.,9 293.1

Otbre. 1950 ... ... 367.7 374.6 370.,8

El porcentaje de aumento en los diez 1iltimos meses es
de 26,50 %.

La elevacién de los precios ha sido mucho mas rapida que el
aumento de la masa dineraria. Puede deducirse de ello que el cre-
cimiento de ésta no ha sido la causa, sino mas bien la consecuen-
cia, del encarecimiento de mercancias y servicios, resultado légico
de los limitados medios de produccién.

AGRICULTURA

Como el regadio en Espaiia sélo representa un 2,50 % del terre-
no cultivable, es evidente que las cosechas dependen primordial-
mente de las lluvias y de su distribucién y el afo 1950 ha sido
también de extremada sequia, pues sélo se han recogido, segiin al-
guna estadistica, 17.785 litros, o sea menor cantidad que el afio
anterior, que totalizaron 20.982 y que la media de 1901 a 1930,
que fué de 24.848 litros.

La zona de Monegros resulté de nuevo la mas castigada, cons-
tituyendo su problema una preocupacién nacional.

El ciclo vegetativo de los cereales sufrié un grave contratiempo
con los fuertes vientos helados del mes de abril. La falta de lluvia,
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hasta después del 15 de mayo, hizo que se temiese por la pérdida
total de las cosechas. Llegaron al fin las precipitaciones en la se-
gunda quincena de dicho mes, haciendo concebir nuevas esperan-
zas, y otra vez se frustraron por los fuertes calores de junio, que
sofocaron los trigos en el periodo de la granazon.

‘Estas incidencias dan idea de las tremendas alternativas de
esperanza y desaliento a que estin sometidos nuestros labradores
de secano, por el clima tan duro e irregular que padecemos
en Espana.

Sin embargo, la cosecha de trigo ha superado la de los dos aiios
anteriores, como vemos a continuacion :

COSECHAS DE TRIGO

(en miles de quintales)

1948 1949 1950

25.200 26.230 28.720

La produccién en los demas cultivos ha sido estimada en las
siguientes cantidades, en quintales métricos: centeno, 4.154.000;
cebada, 16.399.000; avena, 5.937.000; maiz, 6.165.000; garban-
zos, 1.584.000; alubias, 1.450.000; habas, 1.257.000; lente-
jas, 205.000, y patatas, 30.000.000.

El nuevo régimen de excedentes, libres de precio, para el tri-
go, que se ha puesto en practica en esta campaiia, ha dado lugar
a especulaciones, contenidas al final de la misma por falta de com-
pradores, pues relativamente han sido poecos los reservistas par-
ticulares, habiendo bajado fuertemente el precio de los resguardos.

Otra novedad importante fué la libertad en el precio de las
patatas, que ha permitido un abastecimiento méas facil del consu-
midor, aunque los precios han sufrido fuertes oscilaciones, segiin
la proximidad a la recogida de las cosechas, de patata temprana
o tardia, y la distancia de los centros de abastecimiento. Esos pre-
cios han oscilado entre 1.25 y 3 pesetas el kilo, pero en todo caso
resultaron ventajosos en relacién con los de los demas productos
alimenticios.



Dentro de la misma orientacion, se dicté el 28 de abril la liber-
tad de precios para los garbanzos, judias, lentejas, habas, gui-
santes y almortas y por Orden del 10 de agosto se regulé el comer-

cio del arroz.

Vinos. — La cosecha de uva, que se anunciaba espléndida, ex-
perimenté grandes pérdidas por la falta de agua en los meses ante-
riores a la recoleccion, por lo que fallé el rendimiento de vino,
principalmente en la Mancha. Las calidades han sido en cambio
excelentes, al contrario de lo que ocurrié en 1949, Aunque la co-
secha es corta, la produccién de vino ha superado a la precedente,
pero queda muy por bajo de la normal.

El vino nuevo empezé a cotizar en la Mancha a 17 y 17,50 pe-
setas hectogrado, a la vez que el viejo, del que quedaban pocas
existencias, mantenia los precios entre 22 y 23 pesetas. Hacia fin
de afo, esa tendencia floja de los nuevos caldos se habia corre-
gido. cotizandose en la Mancha y Aragén entre 19 y 19,50 pesetas.
La mejora del mercado se atribuye a dos causas: en primer tér-
mino, a que la cosecha ha sido escasa, y en segundo lugar, a estar
destilandose vinos en perfecto estado, por no haber caldos de mala
calidad y se han producido ya, en esa forma, 50.000 hectolitros de
alcohol, para atender a las bodegas andaluzas de coiacs.

Aceite, — El aceite ha recibido destacada atenciém oficial du-
rante el pasado afio, con la celebracion, a mediados de noviembre,
en Sevilla, del XIII Congreso Internacional Oleicola, al que acu-
dieron representaciones de catorce paises. Simultineamente tuvo
lugar en Madrid una exposicién de magquinaria y productos
oleicolas. -

De algunos estudios presentados se deduce que la produccién
media en Espana se cifra en 330.000 toneladas, en una superficie
de 2.182.000 hectareas dedicada al cultivo del olivo. Como el con-
sumo por habitante es muy alto en nuestro pais, estimindose en
12 kilos por persona, ese promedio representa un total de 333 mil
toneladas y no deja margen a la exportacién. Esta sélo puede rea-
lizarse con los excedentes de las grandes cosechas, cuyo total ma-
ximo se cifra en 666.000 toneladas y que raramente se alcanza. Sin
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embargo, en la campaiia 1947-48 la produccién fué de 543.000 tone-
ladas con un valor total de 4.225.000.000 de pesetas, incluida la
aceituna de boca, el aceite y los subproductos, La exportacién de
este articulo constituye uno de los principales capitulos de nues-
tra produccién de divisas. En dicho ano 1948 se exportaron
173.000 quintales de aceituna y 401.000 de aceite, produciendo en
total 135.000.000 de pesetas oro. Esa exportacién, contra lo que
se cree vulgarmente, s6lo representé el 7 % de la cosecha.

NarRANJA, — La cosecha de mandarina y naranja dulce puede
calificarse de buena, pues se estima en 850.000 toneladas, muy su-
perior a la precedente, que sélo fué de 630.000 Tns., aunque infe-
rior al promedio anterior a la guerra, que se acercaba al millén
de toneladas.

La de naranja amarga se calcula en unas 13.000 toneladas. Su
produccién se localiza en Sevilla y en su mayor parte se exporta
a Inglaterra.

De mas importancia es la produccién de limones, cifrada en
50.000 Tns. y que representa un renglén apreciable en la expor-
tacién, por el alto valor alcanzado en estos aiios,

En la campania precedente, se exportaron 406.000 Tns. de agrios,
con un valor de 143.000.000 de pesetas oro. El la actual se llevan
exportadas 175.000, exceptuando la zona de Murcia. Los princi-
pales paises consumidores, por orden de importancia, han sido:
Inglaterra, Bélgica, Holanda, Suecia, Dinamarca, Noruega y Francia.

Con Alemania se ha concertado el envio de naranja hasta 6 mi-
llones de délares a partir de 1.° de enero. Se halla libre la expor-
tacién a Inglaterra, Francia y otras naciones, estableciendo la
cesion al Instituto Espafiol de Moneda Extranjera de un tanto por
ciento de divisas a cambios bajos y quedando libre de cotizacién
el excedente de divisas sobre dicho cupo.

En esta campafia quedarin mayores excedentes para la expor-
tacion, puesto que hay mejor cosecha; pero el resultado depende
de la capacidad de absorcion de dichos paises a cambios cuyo pro-
medio, entre ambos cupos, permitan a los exportadores pagar los
precios mis elevados de costo a los agricultores.
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El tiempo hasta la fecha a que se refieren estas notas fué favo-
rable al desarrollo del fruto, por no haberse producido grandes llu-
vias ni fuertes heladas, pero mucho depende aiin de la segunda
cosecha, que es muy apreciada y de mayor rendimiento,

Arroz. — La cosecha de arroz se considera satisfactoria, pues
aunque la sequia perjudicé en los terrenos altos, en que fallaron
los riegos, el rendimiento fué excelente en las tierras bajas, en
que no llegé a faltar el agua, logrindose producciones de 600 a
700 kilos por hanegada, que igualan a las de tiempos normales.
Se estima que se habran cogido poco menos de 300.000 toneladas.

Establecido también para este cereal, por Orden Ministerial de
agosto, el régimen de semilibertad los cosecheros habran de entre-
gar 200 kilos de arroz en ciscara por hanegada, a la Federacion
Sindical de Agricultores Arroceros, al precio de 2,50 pesetas. El
exceso sobre esa entrega obligatoria se le abona al agricultor, por
la Cooperativa Nacional del Arroz, a 4 pesetas el kilo y ademas
recibe un boleto de excedente que puede vender libremente y por
el que los industriales arroceros abonan de 2 a 2,50 pesetas, con
lo que el productor obtiene de 6 a 6,50 en cascara y como pro-
medio de ambos cupos, de 4,25 a 4,50, precio que se considera re-
munerador,

Las primeras distribuciones, en octubre, de cupos de abaste-
cimiento de esta cosecha, se hicieron a razén de 7 pesetas, justifi-
candose la diferencia por el coste de elaboracién, envases, trans-
portes, comisién a detallistas, ete. Sin embargo, el arroz de cupo
libre se cotizaba ya a fin de noviembre entre 8,50 y 9,50 pesetas,
segin clases, y a fin de diciembre, subié hasta 9,50 y 10 pesetas kilo.

Estas dificultades del primer ensayo del nuevo régimen serin
sin duda faciles de subsanar en futuras campaiias, evitando el so-
breprecio en perjuicio del consumidor.

AzUcAR. — Aunque la siembra de remolacha ha sido algo menor
que en la campaiia pasada y la sequia también ha dejado sentir
sus desfavorables efectos en el desarrollo de la cosecha, se estima
que la produccién sera sensiblemente igual a la del afio anterior.

La riqueza de la remolacha es este afio algo mas elevada que
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el aiio anterior, sin ser mormal, y debido a esta circunstancia es
posible que la produccién de aziicar se acerque a las 160.000 Tns.
incluyendo el de cana. i

Para la campaiia 1951-52 se anunciaba una importante mejora,
que ha quedado limitada a 650 pesetas tonelada, y es de suponer
que contribuira en alguna proporcién al aumento de la zona de

cultivo.

INDUSTRIA

La industria ha estado también sometida en 1950 a las limita-
ciones habituales de falta de divisas, que impiden la moderniza-
cion del utillaje; escasez de primeras materias; de energia eléc-
trica, afectada por la sequia acaso en mayor proporeion que la
agricultura en los 1ltimos meses; y de insuficiencia y carestia de
los transportes.

A pesar de todas esas trabas, se ha consegnido un progreso,
aunque no tan marcado como fuera de desear, en los cuatro fac-
tores basicos de nuestra industria, La produceion eléctrica, que
tendia a nivelarse con el consumo en los primeros meses del aio.
volvié a imponer restricciones fortisimas en muchas zonas duran-
te los tltimos, a causa del duro estiaje sufrido desde septiembre.
Aumenté ligeramente la produccién de ecarbén y las importa-
ciones extranjeras de hulla y de coque, y su efecto directo pro-
dujo un progreso mas acentuado en la siderurgia. Finalmente, el
transporte va mejorando, siquiera sea con ritmo lento en cuanto
al ferrocarril y algo mas riapido el de earretera.

La actividad comercial se ha resentido por la crisis de ventas
que han disminuido en grado variable, segiin los ramos, entre el
10 y el 50 %. La causa estriba en la elevacién de precios de venta
al piblico, al que contribuyen: el mayor coste de los articulos
fabricados, de los gastos generales, de la reposicién de géneros, ete.
Esta carestia se enfrenta con una disminucién evidente en la capa-
cidad adquisitiva del consumidor, dando por resultado la parali-
zacion comercial, muy acusada en el 1ltimo afio y muy dificil de
evitar mientras los precios no lleguen a un reajuste con los ingre-
sos de grandes zonas de la poblacién,
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En 1949 la produccién de energia eléctrica hasta septiembre fué
de 2.486 millones de Kwh. y en esos nueve meses de 1950 se al-
canzo una cifra de 4.544 millones, es decir un aumento de 2.058 mi-
llones de Kwh. Indudablemente, este ineremento habri disminuido
en el dltimo trimestre, por haber sido mucho mayor la falta de
agua. En octubre pasado, con una capacidad de embalse de
6.253 millones de metros etibicos, sélo tenian los pantanos 651 mi-
llones, o sea el 10,41 %. La distribucién de este total senala que
muchos pantanos estaban totalmente vacios de agua util y expli-
can que en el tltimo trimestre las restricciones en Barcelona, por
ejemplo, redujeron el suministro a nueve horas por semana so-
lamente.

Sin embargo, «el enorme esfuerzo realizado por la industria elée-
trica nacional, puede afirmarse, que no tiene precedentes en la
historia industrial de Espana», segin frase de un técnico recogida
por el Sr. Ministro de Hacienda.

La produccién de energia hidraulica ha pasado de 3.348 millo-
nes de Kwh. en 1940 a 3.696 en 1949 a causa de la sequia, pues
la capacidad de las instalaciones es de 5.016 millones,

El esfuerzo en la instalacién de térmicas ha sido proporcional-
mente mucho mayor, habiendo subido la produccién de 269 mi-
llones de Kwh. en 1940 a 1.380 en 1949. Corresponde, su acierto,
principalmente al Imstituto Nacional de Industria.

Las cifras de todo el ano 1950 seran algo superiores a las del
ano anterior,

No siendo este esfuerzo suficiente para sobrellevar los afios de
fuerte sequia y atender al incremento constante del consumo, que
se calcula en 7 % anual, se desarrolla un programa de aumento
de la capacidad hidraulica hasta los 12.000 millones, que se espe-
ran lograr en cinco afios. Simultineamente se desarrollara la pro-
duccién térmica y para ello la central de Escatrén, prevista para
una potencia de 125.000 Kwh., se aumentara hasta 212.500, y la
de Ponferrada, con potencia actual de 62.500 Kwh., esta dupli-
cando sus instalaciones y en una fase inmediata se propone tri-
plicarla, alcanzando 187.500 Kwh. instalados,

*
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El ano 1946 establecié el record de la produccion de carbén
con 12.020,000 toneladas, que no ha logrado superarse en los tres
afios siguientes, pero posiblemente quedara rebasado en 1950.

En los diez meses a que aleanzan los datos publicados, la extrae-
cién total de hulla, antracita y lignitos, alcanzaba 10.329.000 tone-
ladas y excedia en 411.000 Tns. al periodo del afio anterior. De
mantenerse el ritmo de aumento, la produccién de todo el afo
podria acercarse a los 13 millones, sefialando un muevo jalén para
el desarrollo de la industria carbonifera, que a su vez constituye
uno de los puntos de apoyo para la total reconstruccién industrial
de Espana.

Un Decreto del 10 de agosto establece la libertad de precios y
de comercio de la antracita, con excepcion de los menudos, por
ser los que se utilizan en las térmicas y en la fabricacion de ce-
mentos, El régimen de libertad en este caso no ha determinado una
elevacién desproporcionada en los precios, lo que prueba que existe
un abastecimiento suficiente de dicho combustible, Se debe, en gran
parte, a la electrificacién de la rampa de Brafiuelas, que ha evi-
tado el embotellamiento en las salidas de ecarbén de la cuenca de
Ponferrada, prinecipal productora de antracitas, detalle que demues-
tra la interdependencia existente entre las industrias fundamentales.

No bastara ese aumento para atender a las necesidades nacio-
nales, pues en 1949 fué necesario importar 1.395.000 Tas, de hulla
y 90.000 de coque metalirgico, por cuyo motivo seguira siendo
necesario dedicar la méxima atencién a la modernizacién del uti-
Ilaje minero, a fin de aumentar el rendimiento por obrero, ante
la dificultad, al parecer insuperable, de atraer a las minas mayor

nimero de trabajadores.
S
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La producciéon de mineral de hierro en Espafia y Marruecos
en los diez primeros meses de 1950 se eleva a 2.473.800 toneladas,
con aumento de 103.000 Tns. sobre anilogo periodo de 1949. La
de piritas de hierro permanece casi invariable, con 1.063.000 Tns.
en log diez meses de 1950.

Ha progresado mas seiialadamente la elaboracién de hierro y



acero, pudiendo deducirse aproximadamente el aumento logrado
en el ultimo afio, sobre 1949, a base de rendimientos en los diez

primeros meses :

LINGOTE q;‘;ﬁg:q EN HORNOS TOTAL
;. HIE - ¥ ELECTRICOS ACERO
DR EERY Y BESSEMER

(Producecién en toneladas)

1949 . . .. 498.400 - 549.300  39.000  588.300
1950 ... .. .. .. 560.400  619.600  78.800  698.400
Rdflatio oo Ui g5 600 70.300 . 39.800  110.100
0%  1280%  102% 18,72 %
e S 750.000

El calculo para todo el afio 1950 no es proporcional a los diez
meses, por estimar que el rendimiento de los hornos eléctricos,
aunque en ese primer periodo doblé con exceso la produccion del
anterior, disminuira considerablemente en los dos meses restantes,
en los que fueron mas intensas las restricciones eléctricas.

Estos modestos progresos no pueden satisfacer las necesidades
nacionales y por ello la industria privada intensifica sus esfuerzos
para aumentar su capacidad de produccién, instalando casi todas
las grandes Sociedades, nuevas baterias de hornos de coque y eléc-
tricos, y se confia que en un par de anos la fabricacion de acero
alcanzara 1.500.000 toneladas anuales.

Esa produccién representara todavia un indice muy bajo, de
s6lo 50 kilogramos por habitante, mientras que los paises benefi-
ciarios del Plan Marshall tenian ya un promedio de 123 kilos por
persona en 1947 y, gracias a esa ayuda, llegaran a 188 kilos por habi-
tante en este ano 1951.

Ante situacion tan desfavorable, el Estado se ha decidido a
cooperar al esfuerzo de la industria privada, y por Decreto publi-
cado el 18 de junio acordé la creacion de una Empresa mixta para
fundar una factoria capaz de producir 600.000 toneladas de produc-
tos sidertirgicos terminados.
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El 21 de abril se dicté una Orden ministerial elevando los pre-
cios de los productos sideriirgicos en proporciones que oscilan entre
el 46 y 62 %, y ese considerable aumento ha de contribuir a mejo-
rar la situacion econémica de las compafias productoras y hacer
posible la ampliacién de sus instalaciones.

CEMENTO. — Presenta esta industria un cuadro analogo a las
demas industrias basicas ya resefadas, de un lento y trabajoso pro-
greso logrado a costa de vencer grandes obstaculos.

La produccion en los diez primeros meses de 1950 ha sido de
1.767.800 toneladas, frente a 1.510.700 en 1949. Esas 257.000 Tns.
de aumento habran sufrido seguramente una reduccion en los dos
iltimos meses por las restricciones eléctricas, Puede suponerse que
la produccién del afio ofrecera un aumento de alrededor de
200.000 Tns. y se aproximara a 1.900.000, cifra muy insuficiente
para las necesidades del eonsumo. _

La menor actividad en la construcciéon contribuye a que se haya
notado menos presién en la demanda, con disminucién de los mar-
genes del mercado libre. Convendria eliminar totalmente ese mer-
cado aumentando la produccién, lo que sélo sera posible con la
regularizacién del abastecimiento de energia y de earbén.

También ha alcanzado a este producto la elevacién de precios.
Por Orden ministerial publicada el 28 de abril, se fijé el de ce-
mento portland en 313 pesetas la tonelada. De esa cantidad se
retienen 48,50 pesetas para el «Fondo de regulacién de precio del
cemento» que administra la Secretaria General Técnica del Minis-
terio con destino a las compensaciones entre las fabricas. El nuevo
precio esta sujeto a las variaciones que sufran log distintos factores
que influyen en su costo de produccién.

FiBras TEXTILES. — La industria textil algodonera espaiiola se
ha movido durante el afio 1950 en un ambiente de dificultad mayor
que en los afios inmediatamente precedentes. Ello ha sido debide
a la disminucién en el aprovisionamiento de materia prima y a
las restricciones importantes que ha sufrido el suministro de ener-
gia eléctrica.

La libertad de precios del algodén se establecié por Orden mi-
nisterial de 1.° de julio de 1949, anticipandose casi en un afio a
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la supresion de los controles que se vienen adoptando en muchos
articulos. A raiz de esa disposicion los precios se fijaron alrededor
de 32,50 pesetas el kilo, que era aproximadamente la cotizacién
en el mercado libre en aquella fecha.

Pero al finalizar el afio tltimo la cotizacién ha emplendldo una
carrera de alza llegando a 108 y 110 pesetas kilo, en floca de algo-
dén corriente y a mas de 130 el de clase jumel egipeio o nacional.
La causa de esta elevacion estriba en la falta de aprovisionamiento
de primera materia, sin la cual la libertad de precios ha resul-
tado comtraproducente.

El consumo nacional en 1935 estuvo perfectamente cubierto con
88.000 toneladas de fibra importada, Se estima que desde enton-
ces las necesidades nacionales han aumentado hasta 110,000 tonela-
das anuales, a causa del crecimiento de la poblacién y mejora del
nivel de vida en una parte de la misma. Esas necesidades sélo han
estado cubiertas en el afio 1935, en que se importaron 115.000 Tns.

Las entradas de algodén por las Aduanas espaiiolas fueron el
ano 1948 de 88.850.000 kilos y el ano 1949 de 72.500.000 kilos; en
el pasado afio nnicamente alcanzaron a 63.500.000 kilos.

Aungue se agregue la produccién nacional, que en 1948 fué de
13.600.000 kilos, la insuficiencia es de tales proporciones, que ha
originado esos aumentos desorbitados en el precio de la floca.

Los Estados Unidos fijaron contingentes a la exportacién, asig-
nando a Espaiia 47.000 balas en licencias de exportacién concedi-
das hasta el 11 de diciembre de 1950, a servir desde 1. de agosto
de 1950 a 31 de marzo de 1951. De esos cupos estaban embarcados
el 11 de diciembre 34.820 balas y sélo faltaban por embarear 12.180.
No parece facil que, por las consecuencias de la guerra de Corea,
pueda ampliarse esa fuente de abastecimiento, por lo que la situa-
cién de la industria textil ofrece un horizonte sombrio, que pre-
ocupa a todos, autoridades, industria y consumidores.

Si a la indicada disminucién en el aprovisionamiento se unen
las fuertes restricciones, se comprendera facilmente que el coste
de la produccion ha aumentado sensiblemente; por otra parte, un
tanto por ciento muy importante del algodén importado se ha pa-
gado con exportaciones de articulos manufacturados con algodoén,



S -

por cuyo motive sélo se ha podido destinar al mercado interior una
cantidad de tejidos muy inferior a la que consumiria dicho mer-
cado en caso de que estuviera mas normalizada la capacidad adqui-
sitiva del pueblo espaiiol.

Lanas. — El 21 de junio se publicé la Orden ministerial decre-
tando la libertad de precio, circulacion y comercio de la lana. Esto
produjo inmediatamente una elevacién muy acentuada en el pre-
cio de la lana y sus manufacturas, a pesar de no ser éste el caso
del algodén, pues la producciéon nacional es casi suficiente para
cubrir un consumo restringido, como el que los altos precios impo-
nen a los consumidores. A raiz de la disposicion, los precios de
lanas entrefinas se situaron enire 25 y 30 pesetas Kilo, pero muchas
casas se abstuvieron de comprar y se contuvo el alza. En noviem-
bre volvié a recrudecerse, llegando a cotizarse esas lanas entre 35
y 40, segun origen y rendimiento.

Esta revalorizacion de: la lana representa una compensacion
para los ganaderos, principales sacrificados en el anterior régimen
de tasas, pero no debe exagerarse hasta el extremo a que se esta
llegando de hacer los articulos de lana inasequibles a muchas zonas
de consumidores,

No obstante, la fabricacion de hilados de lana hasta septiem-
bre ultimo fué de 7.755.000 kilogramos y rebasé el mismo periodo

de 1949 en 1.067.000 kilos.

RAYON Y FIBRA CORTADA. — Las fibras artificiales contribuyen a
paliar el déficit de fibras naturales. La elaboracién de rayén en
nueve meses, ha pasado de 4.831.000 kilos en 1949 a 7.493.000 en
1950, v la de fibra celulésica cortada de 8.432.000 a 10.664.000 en
los mismos periodos.

Han contribuido a estos avances las mejoras efectuadas en sus
instalaciones, durante el afio pasado. por la «Sniace», que ha logra-
do la produccién directa de celulosa noble, procedente del euca-
liptus, y por «Fefasa», que auments la de fibra considerablemente
y legara a quintuplicarla muy pronto al poner en funcionamiento
su instalacién completa de fibra. Se espera que esta tltima Socie-
dad logre, a fin del afio préximo. la obtencién de su propia celulosa
obtenida de la paja.



COMERCIO EXTERIOR

El examen de las cifras disponibles, que abarcan ocho meses
de 1950, y su comparacién con el periodo anilogo del aio prece-
dente, indican una contraceién en las importaciones y en las expor-
taciones, en mayor escala en las primeras, como resultado de una
politica de austeridad, que ha logrado reducir el déficit de ese pe-
riodo en cerca del 68 % : 74.100.000 pesetas oro en 1950 contra
230.700.000 en el periodo del afio precedente.

Se halla sometido nuestro intercambio de mercancias a condi-
ciones, tanto exteriores como internas, muy desfavorables. Como
carecemos de otros medios de pago en el extranjero, nuestras im-
portaciones han de limitarse a las divisas producidas por nuestros
envios al extranjero, mas las exportaciones invisibles (fletes, segu-
ros, remesas familiares y turismo), de modo que estos sumandos de
divisas a nuestro favor constituyen el limite de nuestras posibili-
dades de importar.

La continuacién de la sequia ha reducido las cosechas de pro-
ductos alimenticios exportables, y de otra parte, al imponer fuer-
tes restricciones eléctricas, ha elevado el coste de produccién de
articulos fabricados con destino al extranjero, dificultando la com-
petencia con productos de otras naciones.

En el futuro inmediato puede mejorar esta perspectiva por
influencias de tipo internacional, pues el rearme iniciado esta in-
tensificando la demanda de muchos productos espainoles y simul-
taneamente los prineipales paises reducen y reglamentan sus ex-
poriaciones de articulos de utilidad militar.

Nuestros productos para los que se intensifica la demanda, con
fuerte alza en los precios son, en primer término los minerales, -
y entre ellos el mercurio, que ha alcanzado el precio de 85 déla-
res el frasco. El corcho tiene también una gran demanda y au-
mento de precio. A pesar de que habia existencias considerables,
se teme no sean suficientes para atender la creciente demanda, pre-
sentandose una excelente coyuntura para esta industria que tan ma-
las épocas habia venido atravesando. Existen buenas posibilidades
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para la exportacion de almendras y cacao, y desde luego para las
aceitunas y aceite, que la mala cosecha obligaria a restringir.

Ante tan diversas influencias que dificultan el comercio exte-
rior, las Autoridades han implantado un nuevo régimen de cam-
bios extranjeros que se basa en la fijacién de cotizaciones diferen-
ciales, en cada divisa, para las importaciones, segin la clase de
mercancias. Para las exportaciones se establecen generalmente dos
cupos o porcentajes, uno que se cede al Imstituto Espaiiol de Mo-
neda Extranjera a tipo determinado para cada mercancia, en rela-
cion con los precios de competencia de la misma en el extranjero.
El excedente constituye el cupo de libre disposicién del exportador,
que puede negociar sin limitacion de precio.

A fin de facilitar esta negociacién, se creé un mercado libre
de divisas en la Bolsa de Madrid, que empezé a funcionar el 1.° de
agosto y en el que pueden negociarse las procedentes de los con-
ceptos que se determinan en la disposicion, entre ellos y ademas
del cupo libre de exportaciones, las divisas de turistas, el importe
de fletes, transportes aéreos, seguros, comisiones, corretajes y de-
mas servicios cobrados en divisas; rentas y auxilios familiares pro-
cedentes del extranjero; repatriaciones o importaciones de capita-
les espaiioles situados en el exterior y aportaciones de capital
extranjero debidamente autorizadas.

Ha sido muy fecunda la actividad diplomatica para la renova-
cion de tratados comerciales y establecimiento de otros nuevos. El
acuerdo comereial hispano-francés, con validez hasta 1.° de noviem-
bre de 1951, prevé un intercambio por unos 28.000 millones de
francos. Nuestras importaciones principales seran fosfatos, carbénm,
trigo, automéviles, camiones y maquinaria. Otro acuerdo impor-
tante es el firmado con Alemania occidental, vigente hasta 1.° de
mayo de 1951, cuyo volumen se fija en 47 millones de délares. Se
importaran hojalata, coque metalirgico, abonos, materias coloran-
tes, produetos quimicos, maquinaria de todas clases, tractores agri-
colas, pasta de papel y viscosa.

Se han firmado nuevos convenios comercial y de pagos con
Bélgica; con Holanda hasta 1.° de junio, por un total de 75 millo-
nes de florines en cada direccion y con Dinamarca por 77 mi-
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llones de coronas danesas. Fué regularizado el régimen de pagos
y de comercio con Cuba. Se ha negociado el primer acuerdo co-
mercial con Noruega, suspendido desde 1939, a base de importa-
ciones de celulosa, papel, bacalao y nitrato. Con Chile se ha
convenido un acuerdo por tres afios para importar un minimo de
200.000 toneladas anuales de nitrato y un suministro de cobre, que
compensaremos con productos clasicos de nuestra exportacién, en-
tre los que figura el vino de Jerez por 3 millones de délares. En
agosto se firmé el convenio con Paraguay, al que podremos expor-
tar manufacturas textiles y metalirgicas, productos quimicos y
farmacéuticos, compensados con importaciones de algodén, tabaco,
maiz y cueros.

Asimismo, se firmaron convenios con Inglaterra, Italia, Grecia
y Suiza.

Es de esperar que la normalizacién de relaciones diplomaticas,
como consecuencia del acuerdo de la O. N. U., permitan estable-
cer nuevos tratados con otros paises y obtener mayores apoyos
financieros, para activar la reorganizacién industrial e intensificar
nuestro intercambio comercial, saliendo de los limites excesivamen-
te modestos en que se ha mantenido en los ultimos afios, de una
parte por el bloqueo econémico y de la otra, por nuestras pésimas
cosechas.

TRANSPORTES

El amplio apoyo econémico que se viene prestando al ferroca-
rril empieza a traducirse en mayor eficacia del servicio. Aumenta
paulatinamente el material de traccion y los coches de viajeros,
pero en vagones solo se logra reponer el desgaste, sin crecimiento
numérico. Este progreso incrementara su ritmo a medida que se
desarrolla el plan en curso de ejecucion.

Como realizacion proxima se anuncia la electrificacion del
tramo Miranda-Bilbao-Alsasua, con ayuda de la provincia de Viz-
caya. Como ideal mas lejano, que podria activarse mediante apo-
yos financieros exteriores, se vislumbra la electrificacién de la vér-
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tebra ferroviaria Algeciras-Hendaya, que facilitaria la comunica-
cion intercontinental de Europa y Africa.

En el periodo de ocho meses en 1950 la cifra de viajeros-kilo-
metro transportados fué de 4.664 millones, con aumento insigni-
ficante de 17,9 millones con respecto al mismo periodo del aiio
anterior. El aumento de transporte de mercancias en los mismos
plazos ha sido de 776 millones de toneladas-kilémetro, alcanzando
un total de 4.498,5 millones.

La recaudacién en 1949 fué de 2.706,7 millones de pesetas
(952.2 millones por viajeros y 1.754,5 por mercancias). El aumento
en el aiio pasado es muy importante a causa de la mayor cantidad
de mercancias transportadas y por efecto de la nueva elevacién de
las tarifas desde 1.° de abril de 1950, que constituye un elemento
considerable en el alza general de precios.

Con mucha mas rapidez ha mejorado el transporte por carre-
tera, en el que se ha logrado un notable abaratamiento, merced
a la actuacién, relativamente libre, de la iniciativa privada, que
ha ido sustituyendo los antignos camiones viejos, con mucho con-
sumo de gasolina, por unidades nuevas de mas tonelaje y a base
de gas-oil, combustible que cuesta la cuarta parte que la gasolina,
logrando reducir el precio del transporte a poco mis de una peseta
tonelada kilémetro, _

Se ha lograde esa mejora, a pesar de las dificultades existentes
para la importacién de camiones. Los vehiculos con motor matricu-
lados los dos anos tltimos fueron, en unidades nuevas, 8.602 en
1948 ; 8.623 en 1949 y 4.264 en los nueve primeros meses de 1950.

Existe un progreso estimable en la actividad de nuestra mari-
na mercante. Con un tonelaje, que en 1949 era de 1.198.000 tone-
ladas, ha rendido en 1950 una movilizacién de 12.557.000 tonela-
das, con aumento de 1.297.000 sobre el aiio precedente, figurando
como mas importantes las mercancias signientes: cereales, con
320.000 Tns.; fosfates, 530.000 Tns.; combustibles liquidos,
1.490.000 Tns.; carbon entre puertos espafnoles, 4.657.000 Tns. ;
exportaciones a ultramar, 713.000. El resto esta representado por
cabotaje en lineas regulares, etc.

i



EMISIONES

Durante el mes de enero de 1950 se efeciud la suscripeion de
Deuda Amortizable 4 9% por un importe de 1.880 millones.

En 26 de noviembre tltimo se suscribieron 5.000 millones en
Obligaciones del Tesoro 3 %, aplicando la parte necesaria a reco-
ger la emisién de la misma clase de valores, con interés de 2,75 %,
que vencia en dicha fecha.

La R. E. N. F. E. realiz6, en el mes de mayo, una emision de
400 millones en Obligaciones 4 % libre de impuestos.

También fueron emitidas Cédulas de Reconstruccién Nacional
por un importe de 400 millones en el mes de junio y de otros 400
en el de octubre.

En septiembre, el Banco de Crédito Local emitié 300 millones
de pesetas en Cédulas, con lotes, y anteriormente habia colocado
directamente entre algunos Bancos otros 55 millones,

Igualmente se ha interesado el Banco, durante el curso del ejer-
cicio, en las signientes emisiones :

Acciones Sociedad Metalurgica Duro Felguera.

» Compania Auxiliar de Ferrocarriles.

» Energia e Industrias Aragonesas.

» Compania Espanola de Petréleos.

» Sociedad General de Aguas de Barcelona.

» Soci:adad Anénima CROS.

» Magquinista y Fundiciones del Ebro.
» Naviera Aznar.

» Banco Agricola de Aragén.

» Babcock & Wilcox.

» Unién Espafola de Explosivos.

» Compania Telefénica Nacional de Espaia,
» Electra de Viesgo, S. A.
» Electra de Sierra Menera.

» Hidro Nitro Espaiiola.
» Compaiia Metropolitano de Madrid.



Obligaciones Saltos del Alberche.
» Ayuntamiento de Barcelona.
» Uniéon Espaiiola de Explosivos.
» Sociedad Espafiola de Construccién Naval.

BOLSA

Los mercados de valores, durante el afo 1950, desarrollaron sus
operaciones en un tono de alguna mayor firmeza que en el ante-
rior; la tendencia bajista quedé paralizada, si bien el volumen
de operacione no alcanzé cifras importantes. La linea de cotiza-
ciones no sufrié desniveles bruscos. Hubo cierto equilibrio y soste-
nimiento en los cambios, determinado, mas que por la presién de
la demanda, por la escasa oferta y resistencia del papel a cederse
a precios que consideraba bajos.

Las emisiones de nuevos titulos de renta variable fueron cubier-
tas, en general, con bastante facilidad, animandose los corros
durante las fechas de suscripeién con la contratacion de derechos:
la importancia de aquéllas, unida a los dividendos pasivos solici-
tados durante el ano, absorbieron la mayor parte de las disponi-
bilidades, siendo escasas las que quedaron a los inversores para
nuevas compras en Bolsa.

Entre log diferentes corros que forman el conjunto de esta clase
de valores, consiguieron mayor cruce de operaciones y mejoras
mas amplias las acciones bancarias, minerosideriirgicas y textiles.
En algin caso excepcional, como en «Fefasay, la cotizacién de cie-
rre duplica la de apertura del afio. En cambio, el grupo de elec-
tricidad, que siempre fué el mas importante en nuestras Bolsas,
no logra recobrar actividad, siendo escaso el interés por estos titu-
los, por no haberse resuelto, en el afio pasado, el problema de las
tarifas, de vital importancia para el futuro de estas Sociedades.

En renta fija las operaciones se desarrollaron con la normali-
dad acostumbrada, alecanzando cifras superiores a las del afio ante-
rior. Las emisiones de nuevos titulos del Estado, Crédito Local y
Obligaciones industriales, fueron abundantes, cifrandose la totali-
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dad, incluidas las de renta variable, en muy cerca de 12.000 millo-
nes, que no obstante su importancia, fueron cubiertas, siendo pre-
ciso en algunas de ellas establecer prorrateos por superar la
demanda a la cifra ofrecida, lo que demuestra la potencia del aho-
rro y confianza en esta clase de inversiones.

El balance del afio acusa en general resultado favorable con
relacién a los tipos de apertura; las rltimas sesiones bursatiles
fueron animadas, observandose mayor demanda y registrando mu-
chos valores, en los tltimos dias del afio, los cambios maximos de
todo el ejercicio. La mejora de algunos dividendos a cuenta y la
esperanza de que las abundantes nieves disminuyan las restriciones
eléctricas, para que nuestra producciéon industrial mejore y se lo-
gre un buen afio agricola, permiten confiar que en 1951, nuestras
Bolsas alcancen cifras apreciables de contratacion y cambios mas
elevados.

SITUACION DEL BANCO

El ejercicio ultimo, por las contingencias sefialadas, se ha des-
arrollado en un ambiente poco favorable; de cosechas escasas;
actividad industrial muy constreiiida por la falta de energia eléc-
trica, y comercio afectado por una crisis de disminucion de
consmmno.

Frente a la minoracion de productos agricolas y estancamiento
en la produccion industrial, se ha producido un movimiento de
alza de precios en los productos industriales basicos y en sueldos
y jornales, que al carecer de contrapartida equivalente en bienes,
tiende a producir encarecimiento.

Esas circunstancias, combinadas, han originado considerable
tensién crediticia, no solamente por las necesidades a corto plazo
de la clientela, sino también para cubrir temporalmente las aten-
ciones de tesoreria de Sociedades que esperaban momentos mas
propicios del mercado de emisiones para sus ampliaciones de
capital. ;

Ha existido en consecuencia amplio campo para la colocacién
de las disponibilidades bancarias. La acumulacién del ahorro se
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cifraba en cantidades numéricamente mayores, por el alza de pre-
cios, pero se ha visto contrarrestada por la reduccién en los ex-
cedentes individuales, después de ecubrir el mas alto coste de
la vida.

En el Banco, las cuentas acreedoras de clientes han aumen-
tado en 85,03 millones de pesetas, que indican un crecimiento de
11,45 %. Nuestra Cartera de Valores se ha incrementado en
141,59 millones de Fondos Publicos y 23.93 de valores industria-
les. como consecuencia los primeros de las apelaciones directas o
indirectas del Estado al crédito piblico y de la necesidad de aten-
derlas. El incremento en valores industriales fué debido a dividen-
dos pasivos o ampliaciones de Sociedades de las que ya teniamos
aceiones en Cartera. La partida mas importante en estos tultimos
consiste en un mero traspaso de la cuenta de «Sindicatura», en que
figuraba, a la de Cartera, por haberse convenido voluntariamente
entre las partes dar por finalizado ese Convenio.

Observaréis también un aumento de beneficios liquidos de
pesetas 1.553.663,08, que se ha logrado después de cubrir el cre-
cimiento de los Gastos Generales, cifrado en 2.173.065.97. Las
ganancias brutas obtenidas han superado por lo tante en pe-
setag 3.726.729,05 a las del ejercicio precedente.

Damos a continuacién la comparacion de resultados y la dis-
tribucion de beneficios que os proponemos.
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COMPARACION DE RESULTADOS

——8
AND 1949 ANo 1950 DIFERENCIAS
Ingresos totales ... ... ... Pras. 40.057.959.77 45.901.465.88 + 5.843.506,11
Bajas por intereses, gas-

e A S e » 28.923.133,10 32.853.596,03 4+ 3.930.462,93
Beneficios liguidos... ... Ptas, 11.134.826,67 13.047.869.85 + 1.913.043,18
Remanente del ejerci-

cio anterior ... .. ... » 469.741,62 110.361,52 —  359.380,10
Beneficio disponible ... Ptas. 11.604.568,29 13.158.231.37 + 1.553.663,08
= = e e e

Os proponemos la signiente

DISTRIBUCION

Amortizacion de gastos instalacion, mobiliario e inmuebles Ptas. 1.196.821,85
Asignacion para impuestos ... ... .. (i »  2.000.000,00
Participacion del Consejo de Admmutracmn % el » 592.552,40
Farticipacion del Pexsonal ... ... . vonievn oo vnsvasiomm sas sretess »  1.309.448.15

Dividendo a las acciones :
5 % repartido el 1.7.1950 ... .. .. ....... 2.000.000,00
6,25 % a repartir 2.500.000.00 »  4.500.000,00
Reserva legal (Art. 53 Ley Ord. Bancaria)... 994.904,74
Reserva vOIumaLEa ... ... iviwivion ton snsi cnnees oe 2.205.095,26 » 3.200.000,00
Remanente para el préximo ejercicio ... ... ......... ... ... .. » 359.408,97

Torarn Pras. 13.158.231,37

Conviene aclarar que la menor asignacién para impuestos de
1.000.000 de pesetas, en relacién con el afio anterior, se debe exclu-
sivamente a los impuestos procedentes del ejercicio 1948, que se
liguidaron en 1949 a consecuencia de un acta de Inspeccién de Uti-

lidades.
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DIVIDENDO

Las reservas, en su proporcién con el capital desembolsado, per-
miten este afio un ligero aumento del dividendo de 0,25 %, y por
ello se os propone acordar el reparto de un dividendo complemen-
tario de 6,25 %, que con el 5 % repartido a cuenta en julio iltimo
completan el 11,25 % anual.

RESERVAS

Como habéis visto en la distribucién de beneficios, ha sido posi-
ble aumentar la asignacién a las reservas en cantidad que repre-
senta el doble de la cifra aplicada en el ejercicio de 1949, ademas
de ampliar hasta 359.408,97 el remanente para el ejercicio préximo.

Las reservas del Banco quedan establecidas en la siguiente
forma :

Reserva voluntaria... ... ... ... ... oo cev oon ov. ... Ptas. 28.220.266,55
Reserva legal (Ley Ordenacién Banecaria)... ... »  4.691.069,46
Reserva especial (Ley 30-12-43) ... ... ... ... ... »  2.888.663.99

ToTAL RESERVAS A FIN 1949 .. Ptas. 35.800.000,00

Aplicacién en el ejercicio de 1950, si me-
rece vuesira aprobacion:
A Ia Reserva legal ... ... ... 994.904,74 -
A la Reserva voluntaria ... ... 2.205.095.26  »-  3.200.000,00

RESERVA TOTAL PARA ESTE EJERcCICIO Ptas. 39.000.000,00

SUCURSALES

Durante el ejercicio nos fué concedida autorizacion para abrir
en Madrid una Agencia urbana en la plaza de Cascorro, nim. 20,
en local bien situado, que ha sido debidamente adaptado a nues-
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tras necesidades. Terminados los trabajos al finalizar el ano, se
realizé la apertura el dia 4 de enero del afio actual.

Estin practicamente terminadas las obras de adaptacién de los
locales que ocupa nuestra Sucursal de Lérida, en la Avenida del
Caudillo, nimero 2, que hacia indispensable el desarrollo de sus
operaciones.

Contimia, con el ritmo que permiten las circunstancias, la cons-
truccién del nuevo edificio para la Sucursal de Teruel, en el solar
propiedad del Banco del inmueble que ocuparon aquellas Oficinas
en la plaza de Carlos Castell, 16 y que resulté dainiado por la gue-
rra y afectado por la reforma de la poblacién,

El edificio en construccién para las Oficinas centrales de Zara-
goza puede considerarse practicamente terminado, a falta de deta-
lles complementarios, y nos proponemos efectuar en breve el tras-
lado al nuevo local.

Hemos adquirido en la Avenida de Madrid, nmimero 62, un in-
mueble para el traslado de la Agencia nimero 1 de Zaragoza, que
no podia continuar en el local actual, totalmente insuficiente para
el volumen de nuestras operaciones. Empezaran seguidamente las
obras para su instalacién.

INMUEBLES

El importe de los trabajos realizados en los edificios de Zara-
goza y de Teruel y el coste del inmueble de Delicias, justifican el
aumento del saldo de dicha cuenta de 22.849.692,84 pesetas en fin
de 1949 y el de 30.102.364.,15 que figura en el Balance del ejer-

cio que venimos examinando,

PERSONAL

El titulo de «Funcionario Ejemplar — en memoria de D. Joa-
quin Pérez Martén» ha sido otorgado este afio a D. Joaquin Mon-
tull Guiral, que ingresé en el Banco en 1914 y ha prestado exce-
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lentes servicios en cargos directivos de muchas Sucursales hasta ocu-
par el de Director de la Oficina Central, a que se hizo acreedor
por sus relevantes dotes de capacidad, competencia y devocion a
la Entidad.

Se ha otorgado el titulo de «Empleado Ejemplar — en memo-
ria de D. Jesis Azcona» a D. Manuel de Francisco Castellé, em-
pleado que contaba ya veintitrés aiios de servicios en la Sucursal
de Lérida, al nombrarle Director de la nueva Oficina de Montal-
ban, en la que ha desarrollado sn gestion con tanto entusiasmo y
resultados tan satisfactorios que el Consejo le ha concedido ese ga-
lardén para destacarle como ejemplo a imitar entre sus companeros.

El Consejo hace constar su agradecimiento a todo el resto del
personal por su eficaz y adicta colaboracién, que ha continuado
desarrollando del modo mas satisfactorio, haciendo posible los re-
sultados obtenidos.

CONSE]O

Por disposicién estatutaria, corresponde cesar en sus cargos de
Consejeros a los sefiores: Exemo. Sr. D. Manuel de Escoriaza y
Fabro; Sr. D. Eugenio Lépez Madrazo; Excmo. Sr. D. Pedro Za-
ragiieta Aristizabal y D. Miguel Maria Azcarate Irurita.

Son reelegibles.

ACUERDOS

Sometemos a vuestra decisién los siguientes puntos para adop-
cion de los oportunos acuerdos :

1.> Gestiéon administrativa de la Sociedad.

2.2 Memoria y Balance del ejercicio de 1950.

3.° Distribucion de beneficios propuesta, incluido el divi-
dendo provisional de 5 %, ya pagado, y el comple-
mentario de 6,25 %, con impuestos a cargo de los
acionistas.
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4. Reeleccion de los Consejeros salientes, D. Manuel de
Escoriaza y Fabro, D. Eugenio Lépez Madrazo,
D. Pedro Zaragiieta Aristizabal y D, Miguel Maria
Azcarate Irurita.

Zaragoza, 24 de enero de 1951.

Er PresmENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION : José Gascon y
Marin. — Er VIcEPRESIENTE : FEugenio Lopez Madrazo. —
VocarLes : Roberto Soteras Pla. — Francisco Martin y Martin.
Manuel de Escoriaza y Fabro. — Pedro Zaragiieta Aristizabal.
Tomas Higuera Pueyo, Marqués de Arlanza. — José Luis Bas
Rivas. — Pedro Lain Carreras. — Miguel Maria Azcdrate Irurita.
Mariano Lozano Colas. — Manuel Gonzdlez del Regueral.

CONSEJERO SECRETARIO: Fernando Lozano Blesa.
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BALANCE general del Banco

de Aragén en 31 de Diciembre de 1950

PESETAS

CTs,

ACTIVO
CAJA Y BANCOS

Caja y Banco de Espana ... ... ... ... ...

Bancos y Banqueros... ... ..

Moneda y billetes extran_]eroa (valor
efectivo) .

CARTERA DE EFECTOS

Efectos de comercio hasta 90 dias... ...

Efectos de comercio a mayor plazo... ...

Cupones descontados y titulos amorti-
gadonl i ol .

61.122.023,69
34.342,125,23

134.813,94

335.170.462,50

3.298.925,13
CARTERA DE TITULOS

Fondos publicos .o sivm anie s b
i T e R A

CREDITOS

Deudores con garantia real ... ... ... ..
Deudores varios a la vista.. ... 10.665.268.06
Deudores a plazo... . 194.262.929,54

Deudores en moneda e)-itran_]era (valor
efectivo) . 784.90

DEUDORES POR ACEPTACIONES, AVALES Y CRE-
DITOS DOCUMENTARIOS . o8 ,

ACCIONISTAS . .

ACCIONES EN CARTERA . el L

MOBILIARIO E INSTALACIONES . L

BNBUBBIES .. . b it oo eb son oo b il niams

INVERSION DE LA RESERVA ESPECIAL

En Fondos publicos ... ........... 2.311.650,00
En papel de «Reserva socialy ... ... 577.700,00

CUENTAS DIVERSAS it rere v St e e
CUENTAS DE ORBDEN o oo ie 50 5570598 fon o dosians

383.938.785.25
118.451.907,52

29.979.929.69

95.598.962

338.469.387

502.390.692

234.908.912

48.657.546

20.000.000
6.718.946
30.102.364

2.889.350

39.306.658
367.899.907

86

71

19

75

00
97/

15

00

43
52

63|

DEPOSITOS DE VALORES

1.686.942.729

11.046.586.246

27
38

BOTAL. - e oiunaas s

] 2.733.528.975

65

Vo Beo:
EL PresmeNTE pEl CONSEIO DE ADMINISTRACION,
JOSE GASCON Y MARIN

TOTAL o B o B

PESETAS CTS.
: PASIVO
CAPITAL
 Desembolsado. .. .. ... 40.000.000,00
Suserito y pendiente de desembolso —
B CaTTETA ..o e nhoen ven wonave enines wene20:000:000,00 60.000.000 || 00
RESERVAS
Voluntaria ... ... . L 28.220.266,55
Legal (Art. 53 Ley Ord Bzmcarm) ...... 4.691.069,46
Especial (Ley 30-12-43) 2.888.663,99 35.800.000 | 00
BANCOS ¥ BANQUEROS ... ...vev ovoven s vme e ooe e 2eenet] 1 279.715.369 | 22
ACREEDORES
Cuentas corrientes a la vista... ... ... ... 402.757.737,66
Cuentas de ahorro (hasta el plazo de
_ un mes) . o . 389.252.566,52
Imposwmnes a 9'0 d.las -
Imposiciones 3 6 meses... ... ... ... ... ... —
Imposiciones a un afio ... ... ... ... ... ... 35.435.539.11
Acreedores en moneda extranjera (valor
Srechvele. 0l ok oo b 111.409.16 827.557.252 | 45
EFECTOS Y DEMAS OBLIGACIONES A PAGAR... ... 7.823.387 | 39
ACREEDORES POR ACEPTACIONES, AVALES Y
CREDITOS DOCUMENTARIOS 48.657.546 | 75
CUENTAS DIVERSAS e, Sye o D IO e vy 0N 46.331.034 || 57
CHENTAS DE- OBRDEN .. soiioe coonnss e sivnee ssnias] 367.899.907 |52
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ejercicio actual . ; 13.047.869,85
Remanente del ejercicio 1949 . 110.361,52 13.158.231 | 37
1.686.942.729 || 27
DEPOSITANTES DE VALORES 11.046.586.246 || 38
2.733.528.975

65

Er Direcror GENERAL,
JOSE LUIS BAS

Ev InTERVENTOR GENERAL,

F. POLO
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VALORES PROPIEDAD DEL

BANCO DE ARAGON

EN 31 DE DICIEMBRE DE 1950
IMPORTE TOTALES
Nim. de titulos y valor nominal CLASE DE VALORES CAMBIO Pesetas  Cts:| Pesetas Cio.
FONDOS PUBLICOS
Ptas, 1.070.500 | Deunda Perpetua al 4 %, Interior e st ap AR08 | 99 961.309 | 00
] 1.622.500 » Amortizable 3 %, em. 1928 .. ... ... ... oo o o] 7985 | % 1.295.566 | 25
? 8.958.000 » » 3.50 %, » 1- 1-46- 98'18 | % 8.794.964 | 40
» 11.803.000 » » 3,50 %, » 15- 7-45 96’28 | % | 11.363.928 | 40
2 33.349.000 » » 3.50 %, » 8- 3-46 94’60 | % | 31.548.154| 00
2 1.506.000 » » 4 %, » 11045 10032 | % 1.510.819 | 20
i 1.851.500 » » 4 %, » 15-11.45 96’85 | % 1.793.177| 75
= 16.545.000 » » 4 %, » 1-347 99’11 | % | 16.397.749 | 50
2 33.170.000 » » 4 %, » 1- 648 98’26 | % | 32.589.525| 00
2 17.159.000 » » 4 %, » 20- 1-50 98’25 | % | 16.8568.717| 50
= 49.059.500 | Obligaciones del Tesoro 3 %, em. 1- 2- -‘h ciibeeie o] 10006 | 9 | 49.088.935| TO
* 33.502.000 » » 3%, » 10- 4-50.., e e i e e 10010 | %% | 33.535.502| 00
*  158.479.000 » » 3%, » 26-1150... ... .o.ooive o] 9994 | % |158.383.912 | 60
5 13.280.000 | Cédulas Reconstruccién Naciomal 4 %6... ... ... oo oo vovvee oow 0| 94763 | % | 12.566.864 | 00
¥ 2.209.500 | Obligaciones R. E. N. F. E, 4 %... .o oo oo oo oo 2| 94731 | % 2.083.779 | 45
10.670 T 5.335.000 | Cédulas Crédito Local Interprovincial 4 %... ... ... ... ... ... ...| 96’83 | % 5.165.880 | 50 |383.938.785| 25
TITULOS DE RENTA FIJA
262 | Ptas, 131.000 | Obligaciones Empréstite de Marruecos 5 % ... ... ... ... .....| 8500 | % 111.350 | 00 -
Libras 10000 | War Eaan 3,500 L0ilicle s i salasoansiion i v o sva 100000 | % 440.000 | 00
2.562 | Ptas. 1.281.000 | Cédulas Crédito Local J, %, con lotes . 101’18 | % 1.296.115 | 80
180 ” 180.000 » » » 4%, » » 1940 9715 | % 175.950 | 00
13 1 [ 50.500 »  Banco Hipotecario de Espafa 4 % {con m:puesms'l 92’00 | % 46.460 | 00
818| ™ 187.500 | Obligaciones Sociedad Minero Guipuzcoana (garant. Estado)...| 68'79 | % 128.981 | 25
¢ 1.967.000 » Ayuntamiento de Madrid 4 %, 1946, 1.2 em. ...| 95'T6 | % 1.883.402 | 50
| 170 L_" 85.000 » Catalana de Gas y Electricidad, serie F, 4,50 %| 9000 J Yo 76.500 J 00 J J J
? 100.’ - 50.000 » Ferrocarril Penarroya y Puertollano 5 %... ... ... ‘ 85'80 | % 42.900 | 00 \ \
279 2 139.500 » Ferrocarriles Secundarios 4 % . 3500 | % 48,8256 | 00
1.864 5/ 932.000 » Los Tranvias de Zaragoza, S. A 5 % 10000 | % 932.000 | 00
50 " 25.000 » Sociedad Inmobiliaria Ibérica 5 %.. .| 100°00 | % 25.000 | 00
150 2 75.000 » El Aguila, Fébrica de Cervezas, 3,5{] “3‘6 e e e 100°16 | 9% 75.120 | 00
416 ” 208.000 » Minero Metalirgica de Pefarroya ... ........| 9400 [ % 195.520 | 00
hi s 83.000 » Eléctrica de Langreo 6 % ... ... ... ... ... ... .o 95'00 | % 78.850 | 00
89 = 89.000 » Empresa Municipal Transportes de Madnd 6 7 98’00 | % 87.220 | 00
10.695| ~* 5.347.500 » Sociedad Espafiola de Construccién Naval 6 % 93’44 | % 4.996.704 | 00
290 = 290.000 » Pesquerias Espaniolas de Bacalao (PEBSA) 7% L9700 | % 281.300 | 00
65 = 65.000 » Stadium Casablanca 5 % 100700 % 65.000| 00
23| " 118.000 » La Industrial Quimica de Zaragw.a. 1924 ...... 84’69 | % 99.934 | 20
223 i 111.500 » » » » » 1934 8520 | % 94.998 | 00
648 = 648.000 | Bonos Tesoreria Saltos del Nansa 6 %... ... ... ... oo oo oo | 9760 | % £31.800 | 00
i 100.000 | Varias obligaciones 10.8321 75 | 11.824.763 | 50
ACCIONES
BANCOS
_ 51| Ptas. 26.600 | Banco de Espana ... ... .. 37800 | o 96.390 | 00
g38| ”° 466500 | Banco Hipofscaris ds Espata 26421 | 95 | 1.232.539 ) 65
1.500 ¥ 750.000 | Banco de Crédito Industrial . 101'92 | o 764.400 | 00
1.000 - 500.000 | Banco Exterior de Espana... 60’85 | % 304.250 | 00
1.000 " 500.000 » » » 25 % deaemhulaado 100000 | 9% 125.000 | 00
4.000 s 2.000.000 | Banco de Crédito Local de Espana... ... 108445 | o, 2.168.900 | 00
363 2 363.000 | Banco Urquijo ... ... ... .... 11536 | o5 418.756 | 80
604 2 302.000 | Banco Zaragozano it T LR 11166 | 95 337.213 | 20
302 % 151.000 » » 75 % desembolsado 582’60 | Pts. 175.915 | 00
240 ¥ 120.000 | Banco Agricola de Aragén e T s 100700 | 95 120.000 | 00
160 " 80.000 » » » 50 %desembolsado ... ... ... ... ... 310°00 | Pts. 49.600 | 00
84 | Frcos. 8. 42.000 | Societé de Bangue Sumisse ... ... ... ............. 30000 |F.s. 63.756 | 00 5.856.720 | 65
Suma y sigue 401.620.269 | 40




[

—— e e
IMPORTE TOTALES
Nim. de titulos y valor nominal CLASE DE VALORES CAMBIO Pesetas | Cis. ]! Posstan’ Ofr.
Suma anterior 401.620.269 | 40
AZUCARERAS
6.023 | Ptas. 3.011.500 | EBRO-Compaiiia de Aziicares y Alcoholes (E. C. A. Y. A,)| 14670 | 9% | 4.417.870| 50
648 " 324.000 | Compaiia de Industrias Agricolas ... ... ... ... ... ... ... .| 13410 | % 434,484 | 00
216 2 108.000 » » » 50 % desembolsado ... ... 600’00 | Pts. 129.600 | 00
62 - 81.000 | Aleoholera Agricola del Pilar e e e 180741 | o 55.927 | 10
109 2 54.500 » » B 251% de*’-cmbolﬁado e eee e aa| 260°20 | Pts, 28.361 | 80 5.066.243 | 40
AGUAS, ELECTRICIDAD, MINAS Y TRANSPORTES
429 | Ptas. 214.500 | Compania General de Aguas de Barcelona (ordinarias) ... ... 172’82 | 9 370.698 | 90
98 " 98.000 » » » » (preferentes) ... ...| 10532 | ¢ 103.213 | 60
76 e 38.000 | Empresa de Aguas del Rio Besés .. ... ............. 51'81 | o 19.687 | 80
28160 * 1.458.000 | Eléetricas Reunidas de Zaragoza 11090 | < 1.616.922 | 00
4.483 & 2.241.500 » » » Rbevay o e w1082 || 96 2.423.509 | 80
416 ” 208.000 | Compafiia Electra de Madrid, serie A 13455 | % 279.864 | 00
- 128 = 62.500 » » » By B R e (o T 89.593 | 75
702 & 351.000 | Hidroeléctrica Espafiola... ... ..ocoovov vor vor v voe vee cinves vwoee| 144°88 | 9 508.528 | 80
351 & 175.500 » » liberadas nuevas ... ... ....... 100000 | % 175.500 | 00
1.215 7 607.500 | Hidroeléctrica Ihérica IBERDUERO 112'58 | % 683.923 | 50
524 L 262.000 » » » nuevas ] 12305 | % 296.191 | 00
1.718 i 859.000 | Compafia Sevillana de Electricidad ... ... ..................| 17725 | % 1622577 | 50
624 " 312.000 | Electra de Viesgo ... A 113’80 | % 355.056 | 00
624 ” 312.000 » » 25 % desembolsado 125’00 | Pts. 78.000| 00
995 " 497500 | Compaiiia Anénima Mengemor ... ... ... ...... ... oo oo oo 12430 | % 618.392 | 50
545 7 272.600 » » » nuevas 10010 | 9% 272.7172 | 50
10.070 ki 5.035.000 | Union Eléctrica Madrilena e S L ettt oy S | 5 4554.157 | 50
906 - 498.000 » » » (procedentes de Alberches fund.)| 2804 | % 139.689 | 20
5.896 S 2.948.000 » » » 75 % desembolsado 612'50 | Pts.| 3.611.300| 00
879 . 439500 | Compafiia Luz y Fuerza de Levante, preferentes L 60 | % 314.682 | 00
255| " 127.500 » n » » » 6% ... .| 10000 | % | 127.500/ 00 |
T&m r_" 3.010.000 | Energia e Industrias Aragonesas ... ... e e | 1 4.280.220 | 00
1.014 " 1.014.000 | Fuerzas Eléctricas del Noroeste {F'ENOSA) ; 10702 | % 1.085.182| 80
1.014 ” 1.014.000 » » » » BREVRS © |, iy s 12202 | % 1.237.282 | 80
17367 ” 8.683.500 | Compafia Riegos de Levante 14740 | % | 12.799.479| 00
8]  * 45.000 | Teledinimica Turolense, ordinarias 10203 | % 45.913 | 50
11 Ny 11.000 » » preferentes 10440 | % 11.484| 00
100 ¥ 50.000 | Electra de Sierra Menera P codoubll encint ol 1) 1 H N 10300 | % 51.500| 00
50 o 25.000 » » » 25 % desembolsado ... ... ... ... .. 145’00 | Pts. 7.250 | ©0
1.237 ud 618.500 | Minas y Ferrocarril de Utrillas ... ........... ... ... ...| 147856 | % 911.369 | 75
4177 = 208.850 | Compaiiia Espafiola de Minas del Rif 140’98 | Pts. 588.873 | 46
220 = 110.000 | Minas del Ecuador ...... ... 104’60 | % 115.060 | 00
1.018 4 509.000 | Compaiia Metropolitano de Madnd i sl ESEM | 9% 625.561| 00
200 . 100.000 Ferrocarril Santander a Bilbao ... ... ... ... coo coo oos vn vne -oo oo | 501'10 | Pts. 100.220 | 00
2000 " 100.000 | Ferrocarriles Vascongados, serie B . oo ... | 0520 | Pts. 110.400 | 00
200 ” 100.000 » » 3 1CynbD % deaemholsado ...... 300°00 | Pts. 60.000 | 00
00| " 150.000 | Ferrocarriles y Transportes Suburbanos de Bilbao, S. A.... ...| 10165 | % 152.475| 00 | 40.343.971| 66
MONOPOLIOS Y ACCIONES INDUSTRIALES
2.500 | Ptas. 1.250.000 | Compafiia Arrendataria del Monopolio de Petréleos ... ... ... 103’18 | o 1.289.750 | 00
3.600 i 1.800.000 | Tabacalera, S. A., 80 % desembolsado ... ... ... ... ... oo ... ... | 40285 | Pis.| 1.450.260 00
360 R 180.000 | Compaiiia Arrendataria de Tabacos ........................| 7014 | o 126.252 | 00
1300 * 650.000 | Compaiia Telefénica Nacional de Espana 10612 | 95 689.780 | 00
aT2 ~ 186.000 » » » » nuevas 108'04 | 9% 200.954 | 40
100 = 50.000 | La Equitativa Nacional, 5. A. i 15000 | 9% 75.000 | 00
20| * 10.000 » » » » 50 % deaemholsado e wevend 31260 | Pial §.250 | 00
285 " 57.000 | La Union y El Fénix Espanol . L L 37790 | % 215.403 | 00
100 » 50.000 | La Equitativa, Reaseguros, 75 % desembolsado 437'50 | Pts. 43.750 | 00
430 " 215.000 | Compania General Espafiola de Seguros... g R el W I 205.733 | 50
533 " 266.500 | Sociedad Babcock Wileox ... ... ... oo oo e oo nn cne cen e coe oo | 10T'26 | 9 285847 90
466 * 233.000 | Basconia y 282'80 | % 658.924 | 00
828 ” 414.000 | Sociedad Metalurglca Du:o—Felguera RS e (8 3k 459.001 | 80
236 & 118.000 » » » » 40 % desembolsado ... ... 850'00 | Pts. 82.600| 00
Suma y sigue 5.789.506 | 60 [447.030.484 46



http://447.030.4g4

IMPORTE TOTALES
Niim, de titulos y valor nominal CLASE DE VALORES CAMBIO Pesetas COts.| Pesetas Cts.
Suma anterior DL, e el 5.789.506 | 60 [447.030.484| 46
525 | Ptas. ‘131.250 | Minero Siderdrgica de Ponferrada ... ... ... ... ......... ... ..o..] 18212 | % 173407 | 50
12.857 s 6.428.500 | Mat. Mévil y C. A. Talls. Carde y Euorlaza T ] 23415 | 9 | 15052332 75
4.857 e 2.428.500 » » T R » » 50 % deqemba 28(r63 ts.| 1.363.019| 91
35390 759.500 | Compafiia Auxiliar de Ferrocarriles ... .. ... ... .. .. .. .. .| 12020 | % 912.919 | 00
1.741 ” 870.500 | Construcciones Aeronauticas ... ... ... ... . ... ... .............] 101'60 | % 884.428 | 00
885 i 442,500 | Magquinista y Fundiciones del Ebro S R s S e (1 -1l T718.885| 50
825 5 412.500 » » » 20 % desembolsado . .| 149’30 | Ptis. 123.172| 50
200 - 100.000 | Sociedad Espafiola de Construccién Naval (blancas) ... .. .| 31’60 | % 31.500| 00
1.800 i 900.000 » » » » frogas) 1ol e o] 16243 | 95 261.870 | 00
4.321 # 2.160.500 » » » »  (preferentes) ... ...| 96’70 | % 2.089.203 | 50
00y 50.000 | Sociedad Espaiiola del Acumulador Tudor.. .. .. . . ... .| 204’30 | % 147150 | 00
307 o 153.500 | Guiral, Industrias Eléetricas ... ... ... ..o o0 ool ~] 19124 | % 293.553 | 40
432 = 216.000 | Sociedad Anémima Cros ... ...... ... ... . e 16278 | % 351.604 | 80
| o 554.700 | Union Espanola de Explosivos ... ... .. o rtig Al M) I * L ol 1.365.948| 75
505 t 252500 | Compaiiia General de Tabacos de F'lllpmac e ane meens eenees] 000 | 9 921.625| 00
1.960 = 980.000 | Compafiia Espafiola de Petréleos .................. ... .........|] 118’16 | % 1.108.870| 00
600 » 300.000 | I. B. Y. S., Instit. de Biologia y Suerolerapla | 12720 | % 381.600 | 00
400 s 200.000 » » » » 5 % desemh o| 629°29 | Pis. 251.7T16| 00
200 o 100.000 | Electro Metalirgica del Ebro ... ... ...... ... ..o ]| 244°82 | 9 244820 | 00
300 = 150000 | El Aguila, Fabrica de Cervezas... ... ... ... ... vov ccvvee ooy oo .o.| 303°T5 | 6 455.625| 00
5.015 > 2.507.500 | Industria y Navegacién (I. N. S, A)... ... .. ...........o ... .| 101°60 | o 2545112 | 50
7890 L 2.995.000 | Inmobiliaria Urbana, S. A, ............ sl wan]) YB3RE [k 3.329.832| 50
375 a 187.500 Cédulas Fundador Inmobiliaria Urhnna, 5 A & s 20710 | Pts. 77662 50
403 e 403.000 | Construcciones Inmobiliarias, e el | 3 | % 403.846 | 30
107 a 53.500 | La Inmobiliaria Pirendica, S. A. ... ... cc. cov voe oo ven v s 20| 102'58 | 9% 54853 | 55
99 s 49500 | Sociedad General Inmobiliaria de Barcelona ... ... ... ... ... ...| 10312 | % 51.044 | 40
131 = 65.500 | Inmobiliaria Electra Madrid, 40 % desembolsado ... ... ... ...| 22500 | Pts. 20475 | 00
50 ” 50.000 | Compania Inmobiliaria Aragonesa ... ... ...... ... ... ... ... ..1 10015 | % 50.075 | 00
938 » 469.000 | Boetticher y Navarro, S. A, ... ... ..o v i e wan | 1047 | % 490.902 | 30
280 ”~ 140.000 | Compania Agricola de Temerife ... .......................|101'00 | % 141.400| 00
k 602 - _8034}00 Alg_o'tlone_ra de Levanite, Sl AL s veeie s s s mea s AT 0204 %J 614.-28QJ 80 J ) J
( 200’ i 200.000 | Algodonera de Castilla; S. A. ..o e vee o oo oo | 200715 Yo ‘ 200300 00 \ \
400 " 400.000 » » » 25 % desembolsado ... ... ... ...|] 250700 Pts 100.000 | 00
7% o 75.000 Algodonera de Canarias, S. A, ... ..... T AR 6787 | % 50.902| 50
150 " 150.000 » p 1% desemholaado e EO0T00) | RS 112,500 | 00
666| " 666.000 Indusmas M.E.M., S, A. e E— s 11 667.731| 60
10 e 2.500 | La Montananesa, 5. A., serie A RS R, |17 ), 1A 8.750 | 0
141 ¥ 70.500 » » » » B. e el e P e o] 210°55 | % 148437 | 75
546 2 273.000 | Criado v Lorenzo, C. A. ... oooioe iol ve e cn om on vin gre ane i 250°50 | % 683.865 | 00
264 3y 182.000 » » » 75 % desembolsado ... ... ... .........| 448’90 | Pts. 163.399 | 60
100 % 50.000 | Consorcio Agricola Industrial Textil Aragones, fundador... . 10000 | % 50.000 | 00
3.500 " 1.750.000 » » » » » ordinarias ...| 12970 | % 2.269.750 | 00
400 e 200.000 | «<HYLURGIA», Industrias Quimico Forestales ... .. ... ... .. 135’44 | % 270.880 | 00
1.051 - 525.500 | Cementos Portland Morata de Jalén ... ... ... . e e, | 11988 | % 630.021| 95
1.051 = 525.500 » » » »  nuevas ... | 10000 | % 525.500 | 00
728 ” 361.500 | Cementos Porland Zaragoza ... ... ... ... coooor tor ome cee cin e e 11702 | % 423.027| 30
go58| 4.120.000 | Cementos Marroquies, S. A. .| 100000 | % | 4.129.000 | 00
17701 * 885.000 | Cia. General de Almacenes de Amgon, 30 % desembnlsado,.. 10000 | % 265.500 | 00
6.080 < 3.040.000 | Fab. Espafiola de Fibras Textiles Artificiales (FEFASA) .. .. 101’72 | % 3.092.288 | 00
600 » 800.000 | Nitratos de Castilla ... ... ... ... ... ..., e ermenesnr suneend JALIES | 55 335490 | 00
375 " 93.750 | Unién Resinera Espafola ...... ... ... e e vee en o] 200°60 | Pts. 75187 | 50
100 i 50.000 | Industrial Resinera Espafiola : IR o ] 20000 | % 50.000 | 00
148 # 14800 | Naviera Bilbaina ... ... ... ... ... : SPSTBE fs y  2e 25.937| 00
" FORRED || Arciomes VANEEE: -5 i itiinias Thsmiuiher b Miiieisee: we R asadsRises s 70.497 | 05 | 55.360.208 | 31
TOTAL PESETAS ... coviver ses ois soe ass sosiais 502.390.692 | 77
|

CAMBIOS APLICADOS: Francos suizos a 253 % y Libras a 44 pesetas.
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MEMORIA DEL

BANCO. DE ARAGON

EJERCICIO DE 1950

IMPRENTA NEDITORIAL
MERALDO DR ARAGON, 8. A.
CALVO SO[ELO, 9 - ZARAGOZA
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