e — —— — —— . S
- S
//{)/‘.‘*\ Jfﬁr .
Y ik
"BANCO  DE' ARAGON

MEMORIA

EJERCICIO DE 1952






MEMORIA
DEL

BANCO DE ARAGON

CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO DE 1952

HIB = S34



AlSOMAM

3G -
MODASA 34 ODMAS
SA EIT'ME:CH"I:.';-‘—'EEF!HOD

S8e! Ia OIDIDAILS




OFICINAS DEL BANCO DE ARAGON

EN ZARAGOZA::
CASA CENTRAL: COSO. 36 a. 40. TELEFONO 21890

AGENCIAS URBANAS :
NoM. 1. — Avenida de Madrid, nimero 62. Teléfono 23509
Nim. 2. — Calle de Miguel Servet, nam, 23, Teléfono 26332
Nim. 3. — Paseo de Maria Agustin, niim. 1. Teléfono 25271

SUCURSALES EN CAPITALES :

MapRID

Oficina principal: Av.s José Antonio, 14. Teléfono 22-11-45
Agencia num. 1: Plaza de Cascorro, 20. Teléfono 28-31-38

BARCELONA

Oficina principal : Plaza de Catalufia, nim. 6
Agencia num, 1: Av.s Generalisimo, niim, 400

Huesca Coso Bajo, 12 y 14
Lirmma  Avenida del Caudillo, 2
Soria Plaza de Aguirre, 3
Terver Plaza de Castelar, 15

VALENCIA
Oficina principal. — Plaza del Caudillo, mim. 26
Agencia niim. 1: En Mislata. — Calle de Valencia, 4
Agencia nim. 2: En El Grao. — Avda, del Doncel

G.» Sanchiz, 332
Agencia nim, 3: Cuenea, 52
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MEMORIA

PRESENTADA POR EL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE ARAGON

A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DEL 29 DE MARZO DE 1953

c:ge:fiore; c‘i(ccianiéfa.s:

| cumplimiento de preceptos estatutarios y de la Ley,
| se os ha convocado a nuestra Asamblea anual, para
| tener la satisfaccién de informaros de los resultados
B4 obtenidos en el ejercicio y someter a vuestra conside-
racién la gestién del Consejo.

Se han confirmado en el ultimo afo las perspectivas de mejo-
ramiento en nuestras relaciones internacionales, que al regular por
tratados comerciales nuestro intercambio en mercancias, ha facili-
tado el abastecimiento interior, coincidiendo ademas, en este ejer-
cicio que comentamos, con otra abundante cosecha y haber traba-
jado la industria sin alteraciones en el suministro eléctrico, lo que
mejord su productividad.

Con excepcion de trigo y aceite, cuyas cosechas son deficitarias
en relacion con el afio 1951, en los demas productos agricolas se
mantuvo o superé la recoleccién. No presenta signo de satisfaccion
nuestra balanza comercial, que se liquida en sentido adverso.
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Prosiguen las conversaciones de aproximacién en nuestras rela-
ciones con Norteamérica, que aunque aplazadas por el paréntesis
obligado de las elecciones presidenciales en aquel pais, es de pre-
sumir se reanuden al cambio de Gobierno, susceptible quiza a una
mutacién en la politica econémico-financiera de su antecesor.

Hacemos votos para una soluecién satisfactoria en esas relacio-
nes, y confiados esperamos se cierre definitivamente la época de
campailas que tanto nos dafiaron en el exterior, para entrar en otra
de relaciones normales. No nos veremos de esa forma aislados de
conciertos internacionales y nuestra economia ira obteniendo su
equilibrio, al elevarse el nivel de produccién y consumo en el pais.

SITUACION INTERNACIONAL

Durante todo el ejercicio han persistido las caracteristicas de
inquietud que predominan en el mundo desde el término de la
segunda Gran Guerra. Se advierte el panorama general confuso,
y explica las dificultades en que se debaten los Organismos interna-
cionales para restablecer el equilibrio espiritual y econémico en los
pueblos.

La principal circunstancia que sobre la economia mundial se
deriva de esa inquietud, consiste en la constante previsién defen-
siva que obliga a instalaciones meecanieas, cientificas, fabriles, y de
ingentes cantidades de millones, en recursos dinerarios, que, de no
sentir una constante amenaza, podrian aplicarse a restaiiar las peno-
sas consecuencias de la tltima guerra mundial y a preparar a las
nuevag generaciones en labor de paz y en beneficio de la cordia-
lidad entre las naciones.

Como datos de mayor relieve extranjero en 1952, cabe sefialar,
por su significacion de tipo econémico-finaneiero, los siguientes:
incesantes huelgas y en especial ferroviarias y del ramo sideriir-
gico; discusiones constantes respecto de la continuacién de ayuda
a los paises que fueron aliados en la guerra; elecciones presiden-
ciales. en los Estados Unidos; cambio de Gobierno en Inglaterra.
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con mejora de la balanza comercial de ese pais y en el Fondo Mone-
tario Imternacional; Conferencia de la Mancomunidad Britanica:
Asamblea Textil Internacional, celebrada en Londres; en Francia
hubo un Gobierne que llegé a durar nueve meses, con laudable cam-
paiia en defensa del franco y de freno en la inflacién; se puso en
marcha desde Luxemburgo la proyectada «Comunidad del Carbén
y del Acero», con ambiciosos fines, pues ha empezado a preparar
un bosquejo de Estado internacional europeo; sobrevino el rom-
pimiento diplomatico entre Persia e Inglaterra; hubo grandes inci-
dentes en Egipto a causa de la campaifia nacionalista, etc., ete.
Todo ello viene a demostrar la grave incertidumbre en que el mundo
se desenvuelve.,

SITUACION NACIONAL

HACIENDA PUBLICA

Indicibamos en nuestra Memoria del ano pasado haber acep-
tado las Cortes la propuesta del Gobierno de elaborar los Presu-
puestos del Estado con extension bienal, tanto para 1952 como para
1953, y fueron aprobadas las cifras totales que siguen:

Millones

Presupuestos de pesetas

Totidade gantoniibcovy €20 Laainfis 22.762,1
Total ide IDGresoR . g i cusideios 20,751,8
DERICIT INICIAL ... .. cvis s 2.010,3

Se confirmé la prevision que formulibamos de que con arre-
glo a las perspectivas entonces existentes de una mejor produccién
agricola, ganadera e industrial, se reforzaria el rendimiento de las
fuentes impositivas, al reducirse el desnivel inicial del presupuesto.
Las declaraciones hechas en el pleno de las Cortes de 18 de diciem-
bre y posteriormente, han revelado que los datos provisionales de
la recandacién obtenida en 1952 ofrecen la cifra de 23.067 millo-

ok
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nes de pesetas, con aumento de 4.166 sobre la lograda en 1951 y
de 2.315 sobre el cilculo realizado de los ingresos, Incluso esa
cifra determina un excedente de 305 millones respecto de la ini-
cial de gastos, entonces acordada para el presupuesto ordinario.
En cuanto a los pagos liquidos efectuados, han tenido un resultado
provisional inferior a las previsiones hechas: su importe total rea-
lizado es de 22.711 millones. A ese resultado ha contribuido, ade-
mas de los factores econémicos antes consignados, el mejoramiento
de los servicios técnicos de inspeccion.

Para el ejercicio de 1953 se han introducido algunas alteracio-
nes en las cifras que corresponden al presupuesto bienal, al fijarse
las signientes estimaciones para los gastos e ingresos:

: Millones

Presupuestos de pesetas

Tatal de gastas “r.. e U NS 24.338.6
Total de ingresos ... ... ..o i oo oo 23.067,0
DEFICT] INICIAY, ©.- iy -fe by 1.271.6

El importe de los ingresos, como puede advertirse, corresponde
al de la cifra de recaucién provisional obtenida en 1952,

En resumen, hay que considerar que esa liquidacién del Presu-
puesto, sin haber acudido en 1952 a modificaciones tributarias, ha
ofrecido resultados halagadores y hace presumir que el ejercicio
de 1953, si las circunstancias econémicas eooperan como en el ante-
rior y sin mas que algunos retoques en una serie de tarifas, rinda
asimismo una satisfactoria liquidacién. Las vinicas reformas impor-
tantes previstas son : la que afecta a la Contribucién sobre la renta,
cuyo proyecto al terminar el afio 1952 estaba en periodo de elabo-
racién, y la de la riqueza ristica, una vez que se apruebe igunal-
mente el proyecto que comporta la terminacién del Catastro y varias

rebajas de tipos.
Como dato informativo complementario, consignaremos el volu-
men representado por los Presupuestos generales del Estado y de
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las Corporaciones provinciales y municipales, ya que a todos ellos
Tha de hacer frente, con sus aportaciones, la masa contribuyente
del pais: -

Millones

Presupuestos de 1951 de pesetas

Del Estado . i e it b R 19.503
De las Diputaciones ... ... ... ... ... 1.094
De los Ayuntamientos ... ... ... ... 3.936
TOTAL DE' GASTOS ... ... ot 24.533

Esa cifra de conjunto no comprende ni los presupuestos extra-
ordinarios autorizados ni los créditos extraordinarios y suplementos
de crédito que en el transcurso del ejercicio se conceden sobre los
Presupuestos del Estado, algunos compensados con la anulacién de
otros previstos en aquéllos. Representaban el 10,40 % de la renta
nacional de Espaiia, segiin la evaluacién hecha para dicho afio por el
Consejo de Economia Nacional: 233.851 millones de pesetas. La
proporcion, comparativamente a otros paises europeos, puede cali-
ficarse de moderada.

DEUDA PUBLICA

En 1952 registraron un aumento de cierta consideracién las Deu-
das del Estado y del Tesoro, contrariamente a lo que ocurrié en
1951, en que de las primeras sélo se emitieron 2.000 millones, colo-
cados directamente por el Banco de Espaiia y con asignada aplica-
ciéon a la construccién de carreteras y otras atenciones: ferrovia-
rias, industriales, de construccién, colonizacién y forestales.

El ejercicio pasado vié emitir primeramente 3.000 millones de
pesetas en Obligaciones del Tesoro 3 %, a cinco afios y a la par.
Su producto se distribuia asi: 400 millones para obras y electrifi-
cacion de ferrocarriles; 500 para carreteras; 600 para obras hidrau-
licas y otras de urgencia; 210 para enjugar el déficit del presu-
puesto del Majzén, y 1.290 para diversas atenciones del presupuesto




— 10 —

general. El 26 de noviembre fueron emitidos 3.050 millones de
pesetas nominales en Deuda Amortizable (ampliacién de la del
20 de enero de 1950), con interés del 4 % libre, con sujecién a lo
previsto en la Ley de Presupuestos.

Los Organismos auténomos también efectuaron operaciones seme-
jantes: la R.E.N.F.E coloeé 450 millones el 24 de enero y 950 el
24 de abril en Obligaciones del 4 % ; el Instituto de Colonizacién
175 millones, el 23 de junio, en titulos del 4 % libre, y el de Recons-
truccion Nacional 1.726 millones en Cédulas del 4 % libre de im-
puestos, el 30 de mayo.

Todas las emisiones obtuvieron feliz resultado de suseripcion,
lo que es grato sefialar, teniendo presente que los productos de la
mayoria de aquéllas, tanto de las estatales como de las paraestatales,
se hallaban destinados a servicios y a instalaciones o producciones
agricolas e industriales, creadoras de riqueza.

DINERO Y PRECIOS

En el cuadro que a continuacién establecemos, puede observarse
el curso que han seguido durante el afio 1952 las cifras correspon-
dientes a la circulacién de billetes y a los depésitos de numerario
en las cuentas corrientes de clientela en el Banco Nacional y en
los Bancos particulares en fin de cada uno de los trimestres del ejer-
cicio y, comparativamente, al término de los afios 1950 y 1951:

. CUENTAS CORRIENTES
CIRCULACION

FECHAS TOTALES
FIDUCIARIA BANGO ESPANA  BANCA PRIVADA

(En millones de pesetas)

31-12-50 31.660.6 3.829.3 34.303,1 69.793.0
31-12-51 36.238.8 3.178.3 41.432.9 80.850.0
31- 3-52 35.599.5 2.307,7 41.215,0 79.122,2
30- 6-52 35.093,4 2.502,9 43.376,0 80.972,3
30- 9-52 36.645,7 2.991,5 44.709.1 84.346,3

31-12-52 38.493.6 4.618,6
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El desarrollo de los medios de pago en los periodos que acaba-
mos de sefialar presenta, como en 1951, una contraccién en el pri-
mer semestre, y seguidamente un retorno a la tendencia- alcista,
que se halla ligada de modo directo al incremento natural de los
negocios agricolas e industriales y también a las oscilaciones que
vienen registrando los precios.

El rasgo mas destacable en este aspecto de la economia banca-
ria, es la tensién que se ha evidenciado a lo largo del ejercicio en
el mercado del dinero, toda vez que el conjunto de las demandas
para inversiones y créditos ha sido superior a los ingresos en las
cuentas corrientes y depédsitos a plazo fijo, observandose falta de
elasticidad en el seetor del ahorro.

El ritmo de crecimiento de las cuentas corrientes en la Banca
privada ha sido superior al de 1951, con la natural repercusién en
la exigencia de medios de pago en circulacién.

Como en la creacion o reabsorcién de dinero circulante y en po-
tencia corresponde una parte considerable a la eurva de los pre-
cios, consignamos seguidamente varios indices que pueden resultar
expresivos del curso que aquéllos han seguido en los periodos de
tiempo que elegimos para la comparacién :

INDICES PONDERADOS DEL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA

PERIODOS PRODUCTOS PRODUCTOS INDICE

(medias mensnales) ALIMENTICIOS INDUSTRIALES GENERAL
Afio basico: 1940 ... .. 100 100 100

1948 . S T B 2549 268.8 261,1

IS AN TN ol e 386,2 468.3 423,5

1952 -enero ... ... .o 375,5 501,7 432,3

abyil iy am 18 s 365.1 483.3 418.3

aliGe &7 afrenhiy. 361,1 492 420.1

octubre ... ... ... 385.8 500.2 437.4

—

En estos indices se aprecia una depresién hacia mediados de
1952, con reaccién posterior, mas acusada en unos grupos que en
otros, pero desde luego clara, en sentido de nuevo encarecimiento,
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Los esfuerzos de las autoridades tienden, a nuestro juicio, acer-
tadamente, a conseguir una estabilizacién de los precios, por cau-
ces de mayor produccién, progreso de mecanizacion e importacio-
nes de elementos indispensables. Se trata de combinar la mayor
libertad de circulacién y contratacién, a fin de que los precios va-
yan acomodandose al poder adquisitivo de rentas de trabajo, evi-
tando en todo lo posible combatir la carestia con el simplista pro-
cedimiento de elevar sueldos y jornales, con el consiguiente circulo
vicioso de nuevo encarecimiento de los productos y la constante modi-
ficacién de sucesivos incrementos en los sueldos, salarios, gratifica-
ciones, ete.

En ese sentido, es muy alentador el hecho de que las altas ma-
gistraturas del Estado exciten reiteradamente a cuantos elementos
intervienen en la produccién nacional para que se afanen en con-
seguir mayores rendimientos en la misma. Las ventajas que de tal
progreso se derivan aleanzarin a todos los sectores de la vida espa-
niola. El abaratamiento de los costos debe finalizar en la estabili-
zacion de precios, y el beneficio se recogera por igual entre produc-
tores, intermediarios y consumidores,

Conteniendo la inflacién y desbaratando las organizaciones de
los wmercados marginales», con la ayuda de un ciclo de buenas cose-
chas podra consegunirse encaminar los delicados problemas que se
plantean alrededor de los precios hacia una posicién que restable-
ciera el equilibrio econémico sobre bases de nueva normalidad que
Espana seria tal vez capaz de instaurar por sus propios medios ahora
que, felizmente, va regulando sus relaciones internacionales,

AGRICULTURA

Climatolégicamente, el afio 1952 fué irregular. El régimen de
lluvias acusé alternativas muy pronunciadas en sus precipitaciones
por zonas. Hasta mayo predominaron aquéllas de manera normal,
y el desarrollo de las cosechas resulté bastante satisfactorio en con-
junto. En julio sobrevinieron frecuentes y duras tormentas, que
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causaron sensibles dafios a las que estaban en pie o en periodo de
recoleccion en muchas comarcas.

Los mejores meses desde el punto de vista de] régimen pluvial,
fueron : enero, marzo, abril y mayo. En el dltimo trimestre se
noté cierta reduccion, habiéndose retrasado notablemente las pri-
meras lluvias del otofio,

He aqui la comparacion entre el agua recogida en toda Espana
y en la cuenca del Ebro en cada uno de los periodos que se indican :

— — -  E—

(Datos del Instituto Meteoroldgico)

TOTAL PROMEDIO  CUENCA EBRO  PROMEDIO
ANOS Ms. (;.bicos Lit. ;;r m? Ms. ;.bicos Lit. p_or m?
1951
Enero-septiembre... ... 263.878 534.5 47.384 555.9
1952
Enero-septiembre... ... 222.292 469,1 38.632 451,2

Ha proseguido con toda actividad la tarea de construccion de
embalses y pantanos aptos para contribuir a extender las zonas de
regadio, y también se ha avanzado en las obras conducentes a regu-
larizar la recogida de aguas en la comarca murciana, en evitacién
de los dafios que las grandes inundaciones producen con frecuen-
cia a tan rica zona del mapa agricola espanol,

CereALES. — El Ministerio de Agricultura, por medio de un De-
creto aparecido en 18 de julio, dicté normas para la ordenacién de
la campana de cereales y leguminosas de 1952-53, disponiendo, en-
tre otras regulaciones, que los agricultores no disminuyeran las
superficies de siembra habituales de trigo.

La campana 1951-52 se realizé con sujecién a las normas dicta-
das en 1951, y ofrecié los siguientes resultados en superficie sem-
brada y totales producidos, que comparamos con los de 1950.51:
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1950-1951 1951-1952

CEREALES SUPERFICIE PRODUCCION SUPERFICIE  PRODUCCION

Miles Ha. Miles Qm. Miles Ha. Miles Qm.

L T e b e e 4.214 42.656 4.300 40.848
Cebada ol sty 1.567 21.506 1.597 22.283
CERBRGT 7 UL A 635 5.141 617 4.930
PveRE L e T AR 643 5.516 595 5.467
RERIETT .5 o v neas avs 372 5.851 383 6.347

—

Segiin los datos que anteceden, suministrados por el Servicio de
Estadistica del Ministerio de Agricultura, la superficie sembrada de
trigo en la campafia de 1951-52 fué algo superior a la de 1950-51,
pero la produccién resulté inferior alrededor del 4 %, porque el
rendimiento por hectarea fué de 9,50 Qm., en vez de 10,20.

Una de las medidas que ha tenido mejor eco en el pais fué la
desaparicién del racionamiento de pan, en vista del curso favora-
ble que ofrecen las cosechas de cereales panificables, complemen-
tadas oportunamente con las importaciones de trigo necesarias para
asegurar el normal abastecimiento de la poblacién.

ArrOZ, — La regulacién de la campaia arrocera se hizo por me-
dio de una circular aparecida en el «Boletin Oficial del Estado»
del 20 de agosto. En su virtud, la Cooperativa Nacional del Arroz
habia de entregar a la Comisaria General de Abastecimientos
100.000 toneladas de arroz blanco con destino a las necesidades ofi-
ciales y para formar una reserva reguladora del mercado; el resto
de la producciéon quedaria en completa libertad de comercio y
circulacion,

La cosecha de 1952 ha sido la mayor del siglo, pues alcanzé a
3.250.000 quintales métricos en mimeros redondos, contra 2.853.000
en 1951.

Es digno de mencionar el hecho de que para este cultivo se dis-
puso ya en 1952 de mayor cantidad de fertilizantes.

La abundante cosecha ha planteado la existencia de un exce-
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dente, como ya ocurria en las épocas anteriores a nuesira guerra,
que registraron considerables rendimientos. El Gobierno, a ins-
tancia de los organismos sindicales, atendié prontamente a esta ne-
cesidad, y se convocé un concurso para la venta de ciertas canti-
dades al extranjero. Por via de ensayo, fueron hechas algunas re-
mesas, incluso al Japén, que obtuvieron excelente acogida. Esto
contribuird a proporecionar a Espafia divisas, ademis de haber ase-
gurado el suministro al mercado interior de uno de los articulos de
mas corriente consumo, sobre todo en las comarcas de las zonas
mediterranea y central.

ParatA. — El repentino exceso de produccién de este tubérculo
en 1951, afio en el que, segin los datos definitivos, llegé a recogerse
45.2 millones de Qm., originé una reducecién en la siembra. Asi,
en 1952, la cosecha se ha cifrado en 38 millones de Qm., pero como
todavia quedaban existencias de la campaia precedente, signié esta-
bilizada la cotizacién, que no pasaba en los lugares de recoleccion
de los 80 céntimos el kilo, que correspondian a los 1,10-1,15 so-
bre vagon.

A fines de octubre se dictaron normas relativas al comercio de
la patata de siembra en la campafia 1952-53. La seleccionada para
tal aplicacion queda completamente libre de precio, comercio y
circulacién.

AcErTE. — La superficie de olivar en Espana durante la campaiia
de 1951-52 ha sido de 2.181.959 Ha., algo menor que la precedente,
que se cifraba por 2.237.500. La aceituna recogida acusé una dis-
minucién del 59,1 %, ya que se calcula no alcanzé mas que
2.478.000 Qm., en vez de 6.050.000 en 1950-51,

Como la cosecha anterior habia sido excepcional con respecto
a los ultimos veinte afios y habia permitido constituir importantes
reservas, el Gobierno acordé el 28 de marzo suprimir el racio-
namiento de aceite, ya que estaba asegurado con creces el abaste-
cimiento para el consumo. Se permitié la libertad de comercio,
toméandose al mismo tiempo las pertinentes medidas para asegurar
la existencia de reservas en cantidad bastante para prevenir el caso
de insuficientes cosechas posteriores. De ese modo, no obstante la
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minoracién registrada en la de 1951-52, se ha mantenido el régimen
de libertad para el abastecimiento y comercio de ese articulo.

La reserva para el aiio 1953 se fijé en 16 Kg. por persona, y ha
de cubrir el periodo comprendido entre el 1.° de marzo y el 31 de
diciembre. ;

Por lo que hace a la cosecha de aceituna de 1952-53, parece que
se presenta asimismo irregular, habiendo sido dafiados algunos oli-
vares por los pedriscos de agosto y otros por la plaga de la «ara-
fiuelay,

ViNo. — Aunque la superficie plantada de vifiedo ha sido en
1952 inferior a la de 1951 (1.527.422 Ha., contra 1.629.700), la pro-
duceién de uva aumenté de 16 a 20 millones de Qm,

En general, se desarrollé bien la cosecha, y la produccién vini-
cola sobrepasé los 20 millones de hectolitros, frente a los 16 del aiio
anterior.

Por una disposicién hecha publica el 5 de agosto, se regulé la
campana vinicola-alcoholera de 1952-53, manteniendo la libertad de
precio, circulacion y comercio de la uva, los vinos y demas produc-
tos derivados de aquélla.

NArRANJA. — Esta producecion, tan importante para el comercio
exterior de Espaiia como para el consumo de la poblacién nacio-
nal, ha seguido la linea de incremento que ya venia acusando, En
la temporada de 1951-52 alcanzé un total de 1.271.700 toneladas,
contra 964.000 en 1950-51.

En mayo se celebré, por primera vez en Espaia, el Congreso Ci-
tricola Internacional Mediterraneo, en el que se debatieron extre-
mos interesantes.

La campana de exportacién de 1951-52 terminé bajo satisfacto-
rios auspicios, pero no alcanzé la extensién que se esperaba.

La cosecha de 1952-53 se caleula mayor que la precedente ; alre-
dedor de 1.400.000 toneladas, confiindose en que también adquiera
un mayor desenvolvimiento la exportacién,

Las cotizaciones exteriores no han sido durante la primera parte
de la temporada actnal tan remuneradoras como se creia. Ademas,
se ha sufrido algunas pérdidas de fruto por la presencia de algunas
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plagas, como la «mosca del Mediterraneo», asi como a consecuen-
cia del exceso de acidez de algunas partidas. Pero a fines del aiio
se habia normalizado practicamente el comercio de exportaciéon por
via férrea y por mar, y las perspectivas para el resto de la primera
temporada y para la segunda eran alentadoras.

REMOLACHA ¥ AZUCAR. — Los datos definitivos de la campaiia
1951-52 ofrecieron una produccién total de remolacha de 2.436.000
toneladas y una de cafia de 71.409. Para la de 1952-53 se ha hecho
la estimacién entre 3.793.000 y 4.200.000 de remolacha y casi la
misma cifra que anteriormente para la caiia.

El azicar producido en 1951-52 alcanzé a 299.048 toneladas en-
tre ambas clases, y ahora se prevé una mayor cifra: algo mas de
504.600 toneladas. Los aziicares procedentes de importacion suma-
ron, en 1951-52, 27.240 toneladas,

Por lo que se refiere a los precios, el promedio de los de la remo-
lacha se calculé en 650 pesetas la tonelada en 1951-52, y para 1952-53
el de 725. La cafia se pagé a 455, y en esta campaiia se paga a
507,50 pesetas,

La produccién azucarera de 1952-53 ha sido la mas elevada des-
pués de 1936. Respecto del suministro a la poblacién, en mayo
fué aumentado el racionamiento de 250 a 600 gramos de aziicar por
persona y mes; en 6 de agosto se dispuso que fueran totalmente
libres la circulacién y el comercio de los azicares de todas clases,
fijandose el precio maximo de venta al piiblico del blanquilla a
11 pesetas kilogramo.

Las impresiones que habia en el otofio respecto de la campaiia
remolachera de 1952 en la zona de Calatayud-Teruel-Soria, eran de
que la produccion alcanzaria en la misma a unas 200.000 toneladas.

En vista del problema que plantea la considerable cosecha de
remolacha y el incremento en la produccién de azmicar, que ya su-
pera la capacidad de absorcién por el consumo interior —que se
estima, poco mas o menos, en unas 300.000 toneladas anuales—,
una Orden de Agricultura, publicada el 8 de noviembre, ha dis-
puesto la limitacién de la superficie a sembrar de aquella raiz en-
tre 1/6 y 1/3 del area sembrada por cultivadores de regadio con
mas de cinco afios de antigiiedad y extensién de cinco areas como
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minimo. En los terrenos de secano, la superficie de siembre no
podra exceder del 15 % de la sembrada de trigo en el afio anterior.
Las fabricas azucareras no podrin contratar para su molturacién
mas remolacha que la correspondiente a la superficie permitida para
la siembra.

TaBaco. — Este cultivo ha arraigado en Espana y esta contri-
buyendo eficazmente a economizar el empleo de divisas en la can-
tidad equivalente de tabaco importado al que en nuesiro pais se
produce, cada vez en mayor cuantia y superficie.

INDUSTRIA

Espafia sigue reponiéndose, cada vez con un ritmo mas acele-
rado, de su obligada depresion consecuente de los sucesivos perio-
dos de 1936-39 y 1939-45. El impulso que se viene dando a la poli-
tica de industrializacién del pais, unido a la mejoria experimentada
en la posicion internacional, se refleja en un progreso ostensible
que se consolida merced a la voluntad de trabajo de empresas y
productores de todas clases y a la creciente inversién de los recur-
sos necesarios en aquellas empresas que aplican sus iniciativas y
sus organizaciones técnicas al mejor servicio de la economia nacional.

Ello no obstante, persiste el fenémeno a que nos referiamos en
nuestro informe del afio pasado, consistente en el aumento de pre-
cios de la mayoria de los articulos, que contrasta con la simultanea
contraccién de una profusa serie de actividades comerciales, tanto
en el aspecto interior como en el exterior.

EnERGiA ELECTRICA. — En el afio que nos ocupa, las precipita-
ciones acuosas han sido irregulares. Los embalses, que durante los
primeros meses ofrecian una situacién general satisfactoria, empe-
zaron a experimentar interrupeién en el incremento de sus reser-
vas incluso antes de llegar la época del estiaje, y pasado éste se
retrasaron notablemente las lluvias del principio de otofio, con lo
que puede decirse que en el iiltimo trimestre volvié a registrarse
penuria en ciertas zonas.
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La capacidad total de los embalses en fin de 1952 era de 7.986
millones de metros ciibicos. Contenian 3.959, o sea el 49,57 % de
aquélla.

La produccién y restricciones en el periodo de 1945-52 ha sido
la siguiente :

—_

1945 1946 1947 1948 1949 1950 1951 1952

(En millones de Kwh)

Produceién ... .. ... 4.236 5.466 6.005 6.165 5.629 7.150 7.202 8.281
Restriceiones ... ... 1.400 500 350 500  1.700 650 - —

En los tltimos afios y con motivo de la persistente sequia, coin-
cidente con el ineremento constante de la demanda de energia, fue-
ron instaladas varias centrales térmicas, como las de Compostilla,
Puentes de Garcia Rodriguez y Puertollano, que consumen menudos
de carbén de las distintas cuencas circundantes o colindantes.

A fines de 1952 qued6 terminada la instalacion del primer grupo
de la central térmica de Escatron, de la Empresa Nacional Calvo
Sotelo, que ha entrado en funcionamiento en enero de 1953 eon una
produccién de 400 a 450.000 Kwh. por dia.

La produccion total de energia eléctrica en Espana durante el
ejercicio de 1952, clasificada en hidraulica y térmica, ha sido:

MILLONES HORAS D

ENERGYA DE KWH. UTIL[ZACI;N
Hidvanlica:: A1inonim 8.281,7 3.777
Tehitica o1 ok ab 1.559.5 2.126
TOFAL ity i) 9.841.2 13.363

La demanda crece con una velocidad semejante a la de la pro-
duccién. Las empresas privadas y las que tiemen conexién con el
Instituto Nacional de Industria, intensifican su labor de realizacién
de nuevas obras de saltos, embalses, instalacién de centrales, etc,,
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poniendo a contribucién todos los recursos del capital y de la téc-
nica para satisfacer las necesidades del mercado.

El 25 de noviembre de 1952, un Decreto del Ministerio de Indus-
tria dispuso la implantacién desde el 1.° de enero de 1953 del pro-
yectado reajuste de las tarifas de suministro, a base de los indices
de variacién de precios que habia fijado otro Decreto de 1951. Que-
dan instauradas unas tarifas-tope unificadas que han de regir, previa
aprobacién del Ministerio, las condiciones de venta de la energia,
segiin las modalidades de los respectivos suministros. Del mismo
modo cada seis meses sera determinado oficialmente el valor y apli-
cacién del complemento que ha de atender a las compensaciones
previstas en el mencionado Decreto de noviembre de 1952.

~ La primera impresion acerca de las tarifas-tope no es muy satis-
factoria. Se advierte que en la decisién de implantar el nuevo sis-
tema ha predominado la preocupacién de no lesionar a la masa
consumidora, pero ha de tenerse presente la repercusion que la me-
dida pueda tener en el desarrollo de las sociedades hidroeléctricas,
por la obligatoriedad que a las mismas se impone respecto a las
amortizaciones y de la constitucion de fuertes reservas; de la nece-
sidad de seguir haciendo apelacién al eapital y al ahorro del pais
para continuar construyendo nuevos saltos y embalses; importar o
adquirir en Espafia maquinaria y materiales cada vez mas caros,
eteétera, actuaciones todas ineludibles si hay que prestar un servi-
cio perfecto a la industria, a los abonados particulares y a los orga-
nismos publicos, incrementando, en fin de cuentas; la riqueza eco-
mica de la Nacién.

CARBON. — La produccién de antracita en 1951 ascendié a
1.595.380 toneladas, esperandose que la de 1952 haya sido de
1.795.200, segiin los primeros datos provisionales. La de hulla fué
en 1951 de 9.752.789 toneladas y la estimacién para 1952 es de
10.290.000. Por qltimo, la de lignito se cifré en 1951 en 1.488.896
toneladas y la de 1952 se calcula en 1.542.000. Existe, pues, una
tendencia progresiva que ejerce su beneficiosa influencia en todos
los ramos de la industria que utiliza el combustible mineral.

Con el propésito de estimular la actividad del trabajo de arran-
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que, se ha otorgado por el Gobierno el beneficio da la exencién
temporal del servicio militar,

HIERRO Y ACERO. — Los datos definitivos de la produccion sidero-
metalirgica de 1951 acabaron por ofrecer un aumento moderado
sobre la de 1950 : toneladas 3.252.267 en total, contra 2.983.216. La
estimacién para 1952 se cifra en 3.859.200 toneladas.

De acero, las producciones han sido : 818.190 tons. en 1951 y unas
890.400 en 1952; de cok, 818.405 y unas 924.000, y de laminados,
537.141 y unas 590.400, respectivamente. Como se ve, también en
esta actividad se obtienen producciones cada vez mas elevadas, aun-
que en cuantia prudencial.

Es de notar que la industria siderirgica fué declarada de inte-
rés nacional y se le han concedido diversos beneficios fiscales, en
su consecuencia.

CEMENTO. — Como ha mejorado el abastecimiento de carbon, se
ha conseguido elevar todavia mas el producto de la fabricacion de
portland, que pasa de 1,93 millones de toneladas en 1950 a 2,13 en
1951 y a 2,46 en 1952. En cambio, los cementos especiales sufren
una ligera contraccion en este ultimo afno, al rendir 159.264 Tns.,
contra 177.058 en 1951 y 169.317 en 1950.

Desde el aumento de precio concedido en 1951, la produccién
se ha visto estimulada, habiendo dispuesto, ademas, de mayores fa-
cilidades en el transporte del carbén y en el del cemento para la
distribucién al mercado. Sin embargo, no se ha normalizado por
completo en ciertas épocas del afio la obtencién de fletes para las
remesas del carbon desde las cuencas productoras de éste a las de
fabricacion de cemento.

METALES Y MINERALES VARIOS. — Se ha obtenido en 1952 un no-
table aumento en la produccién de plomo; progresé también la de
zine, mineral. Las piritas igualmente aumentan, y se reduce, en
cambio, la produccién de sal potasica bruta.

El aluminio registra una produccién aniloga a la del afio pre-
cedente; la de manganeso se incrementa; las de ferromanganeso y
estaiio se contraen; la de mineral de wolframio pasa de 2.141 Tns.
a unas 2.280; crece la de antimonio y disminuye la de bauxita.
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De plata se obtuvo 23,6 Tns., contra 19. En cuanto al oro, se pro-
yecté construir en Rodalquilar una nueva planta, con instalacién
moderna para tratar 500 toneladas diarias de mineral, decuplicando
la cantidad que actualmente se trabaja.

Por lo que afecta al mercurio, la extraccién de cinabrio fué en
1952 de 40.602 toneladas, con aumento del 21 %, alcanzandose asi
la mayor cantidad del decenio iltimo, aunque la ley ha sido infe-
rior al promedio. La exportacién fué una mitad de la del aiio
anterior, a causa de la situacién de los mercados exteriores, aun-
que al final del ejercicio volvia a robustecerse la demanda del pro-
ducto espaiiol en los Estados Unidos.

PETROLEO. — Prosiguen las investigaciones en el Valle del Ebro,
en los distritos de Tafalla-Estella, triangulo Caparroso-Lodosa-Ebro,
por parte de una empresa privada espafiola, econ auxilio técnico
extranjero, habiéndose reservado el Estado una extensa zona, tam-
bién, para realizarlas por su cuenta. Se estin ampliando las ins-
talaciones de la refineria de Tenerife y completando la de Escom-
breras, todo lo cual contribuira a asegurar el abastecimiento inte-
rior y a reducir cada vez mas la necesidad de gastar divisas, al
mismo tiempo que la exportacién del petréleo refinado produce bue-
nos ingresos en moneda extranjera. La gama de subproductos del
petréleo es, igualmente, cada vez més nutrida e interesante para
la industria del transporte y las del sector quimico. ‘

INpusTRIAS QUiMICAS. — Estan obteniendo un notable desenvol-
vimiento en Espaiia en diversas especialidades, una de ellas la de
fabricacion de fertilizantes y otra la del ramo farmacéutico. En
el afio 1952 se han consumido en Espafia 1.200.000 toneladas de su-
perfosfatos y las perspectivas son halagadoras para la fabricacién,
porque todavia no se ha empleado toda la cantidad que seria con-
veniente para fertilizar de modo adecuado todos los terrenos de
labor que necesitan dicha clase de abono. La principal materia
prima, el icido sulfirico, se produjo en dicho afio en la cuantia
de 647.500 toneladas, con aumento de 36,7 % sobre 1951.

En la industria quimico-farmacéutica se destaca el incremento
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que estd adquiriendo la fabricacion de antibidticos, habiéndose con-
cedido la licencia necesaria para fabricar estreptomicina.

Finalmente, es justo sefialar el progreso que adquiere también
la industria nacional de los fertilizantes nitrogenados, cuyo comer-
cio ha sido declarado libre, en determinadas condiciones, desde el
mes de agosto.

ArLcopON. — La industria textil algodonera ha estado mejor
abastecida de materia prima en el ano 1952. Los datos que se te-
nian a fines de diciembre sobre las importaciones efectuadas alean-
zaban a 56.168 toneladas, y los anuncios particulares, coincidentes
con las declaraciones oficiales, hacian presumir que el total de los
aprovisionamientos procedentes del extranjero se aproximarian a
las 80.000, lo que representa un notable progreso respecto de los
afios precedentes.

La cosecha espaiiola de algodén también ofrecia un progreso
importante, ya que se esperaba lograr una cifra que seria la maxi-
ma alcanzada hasta ahora en ese cultivo, de alrededor de las
70.000 balas. Se han dedicado en 1952 a este cultivo en las dis-
tintas zonas espaiolas apropiadas para él 60.000 Ha.

La produccién de hilados de algodén en el primer semestre de
1952 se cifraba en 31.365 toneladas, alrededor de un 20 % superior
a la de igual periodo del aino precedente. La estimacién total para
el ailo representara alrededor de 62.160 toneladas, frente a 52.440
en 1951.

En nuestra regién, C.A.LLT.A.S.A., que como es sabido abarca
todas las fases de produccién, desde el cultivo de la planta textil
hasta la entrega de los tejidos al comercio, ha cultivado muy cerca
de 2,000 hectareas, mas una superficie considerable en otras provin-
cias, obteniéndose una cosecha excelente, dentro de las calidades
de los linos espafioles, cuya sucesiva transformacion en fibras, hila-
dos y tejidos ha permitido alcanzar una eifra de ventas muy im-
portante,

Lanas. — De nuevo fué declarada la libertad de comercio, circu-
lacién y precio de la lana en mayo de 1952. Se procuraba con total
decision estimular a los ganaderos a que movilizasen las existencias

*HEn
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que tuviesen. Se establecieron después lonjas de contratacién libre
para las distintas clases de lanas, pero durante todo el periodo que
media entre la declaracién de libertad y el fin de diciembre, ha
reinado una constante apatia en el mercado lanero, viéndose escasas
operaciones de subasta y anotandose gran irregularidad en los pre-
cios para las partidas rematadas.

El Ministerio de Agricultura concedié en octubre un crédito de
20 millones de pesetas al Sindicato Nacional de Ganaderia, como
ayuda economica para los productores de lana que no hubiesen
podido vender sus pilas por la paralizacién del mercado a que antes
aludimos.

SEDA Y FIBRAS ARTIFICIALES. — La cosecha de capullo de seda im-
porté en el ano préximo pasado algo mas de 16 millones de pese-
tas, estimandose en unos 33.000 kilogramos,

Por lo que se refiere a la produceion de fibras artificiales, y al
entrar en la misma F.E.F.A.S.A. con su gran fabrica, y las insta-
laciones de S.N.I.A.C.E., que ya venian funcionando, se tienen ga-
rantizadas anualmente mas de 30,000 toneladas, cuyas calidades pue-
den competir con cualquier fibra internacional, como patentiza el
hecho de superar el millon de délares las exportaciones de ambas
durante el periodo que comentamos.

COMERCIO EXTERIOR

Durante el afo 1952 se ha mantenido la actividad negociadora
con los paises extranjeros, habiéndose concluido los acuerdos y con-
venios siguientes: con Alemania, prérroga del de abril de 1950 y
protocolos adicionales de octubre de 1951, 9 de abril y 14 de octu-
bre de 1952; con Estados Unidos, acta de ratificacién al acuerdo
cinematografico del 13 de septiembre de 1951, el 22 de enero; con
Francia, actas de la Comision Hispano-Francesa, el 17 de marzo
y el 25 de junio y convenio comercial el 8 de noviembre; con
Italia, acuerdo comercial y de pagos y protocolo anejo, el
26 de marzo; con Marruecos francés, acuerdo interzonas, el 27 de
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febrero; con Noruega, acuerdo comercial, el 4 de febrero; con
Pakistan, acuerdo comercial, el 19 de junio; con Portugal, acta de
la Comisién mixta Hispano-Portuguesa, el 14 de marzo; con Sue-
cia, protocolos comerciales y de pagos, el 26 de abril y el 1 de
julio; con Dinamarca, acuerdo comercial, el 10 de julio; con Bra-
sil, el 24 de julio; con Holanda, el 10 de julio y otro sobre inter-
cambio de mercancias, el 25 de agosto; canje de cartas con Fin-
landia, con igual motivo, el 6 de agosto; con la Unién Econémica
Belga-Luxemburguesa, convenio comercial y prérroga del financie-
ro, en noviembre, y acuerdos comerciales y de pagos con Colombia
y El Salvador, en el mismo mes.

Ademas se han establecido acuerdos sobre pagos y liquidacion
de transacciones y atrasos con Bélgica, Brasil, Canada, Finlandia y
Cuba, estando en curso negociaciones para examinar el desenvol-
vimiento del intercambio comercial con Gran Bretaiia y Noruega,
habiéndose terminado las primeras, satisfactoriamente, a mediados
de diciembre. También se estaba ultimando una operacién de true-
que de aziicar espaiiol por algodén, con Egipto.

Las ferias internacionales de muestras, que tan directa relacién
guardan con el fomento de nuestras relaciones comerciales con el
exterior, prosiguieron el ininterrumpido progreso de sus instalacio-
nes, con creciente participacién de expositores extranjeros. La Na-
cional de Zaragoza alcanzé un alto nivel, que hace prever el mas
firme desarrollo de un certamen en que las actividades econémicas
aragonesas cooperan eficazmente al conocimiento fuera de Espafia de
nuestras mas caracteristicas producciones.

Espaiia participé oficialmente en las ferias comerciales de Bur-
deos y Karachi. Estd en curso de preparacién la concurrencia a
la de Manila y a la exposicién de productos espaifioles en Santiago
de Chile.

Entre las misiones particulares que han visitado nuestro pais con
objetivos de caricter comercial, ha tenido particular importancia
una, de Méjico, que a base de las operaciones organizadas por el
Gobierno espaiiol de las denominadas «M 1» y «M 2», expreso la
posibilidad de iniciar en breve un interesante intercambio de ar-
ticulos y productos convenientes para ambas partes,
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En contraposicién a lo ocurrido el aio anterior, la balanza co-
mercial presenta saldo desfavorable en los valores, a pesar de que
el tonelaje acusa incremento en el suyo. Exterioriza ello, no obs-
tante, que el valor de las importaciones efectuadas crece en mas de
518 millones de pesetas oro y el de las exportaciones sélo lo hace
en 120,3, lo que quiere decir que los precios de los articulos impor-
tados siguen en aumento, mieniras que los de exportacion expe-
rimentan estabilizacién o descenso.

La politica de cambios ha permanecido casi inalterable. Sélo
se han hecho algunas correcciones. Persisten, no obstante, las rei-
teradas gestiones de varios sectores de la exportacién que aspiran
a una mejoria en el cambio que se les fija.

Al cerrar el aifio, las perspectivas de intensificacion de nuestras
exportaciones a Francia, Alemania occidental, Holanda y Gran Bre-
tafla eran muy satisfactorias. Si las cosechas de 1952-53 contribu-
yeran a evitar las importaciones de ciertos articulos de consumo, la
balanza comercial mejoraria, con su natural influjo en la de pagos.

El rasgo mas destacable del progreso de las actividades comer-
ciales y de la ordenacién econémica del pais, ha sido la mejora
alcanzada por la peseta en el mercado exterior, tendencia que pu-
diera afirmarse si fuera suseeptible suprimir las trabas al comercio
internacional, ajustando los cambios a las exigencias de la realidad
y desapareciendo los pocos «mercados marginalesy que quedan.

TRANSPORTES

En el ramo ferroviario no se registré durante 1952 ningin au.
mento en las tarifas. La R.E.N.F.E. incrementé el nimero de co-
ches metalicos en servicio, mantuvo la circulacion de los trenes
«Talgo» e instauré los «Taf», de los que recibié nueve antes de
finalizar el ejercicio. Sélo habia recibido una parte de los vagones
previstos en el plan de ampliacién del material para transporte de
mercancias, a pesar de lo cual éste pudo ser aumentado y permitié
un progreso del 6 % en la cifra total de carga respecto de 1951.



Al mismo tiempo, se han seguido realizando obras de electrificacién
en las lineas comprendidas en el correspondiente plan.

El trafico de la R.E.N.F.E. y sus productos en los periodos de
tiempo que indicamos de los afios 1951 y 1952. son:

Afio 1951 Ano 1952

Vagones de mercancias cargados ... 3.153.113 3.357.006

. (Enero a octubre. inclusive)

Toneladas-kilémetro transportadas .. 5.594.904.412 6.338.438.666

Viajeros-kilémetro transportados ... 6.153.755.614 6.660.355.193
Productos obtenidos en millones de
PEBELAR e s i sl i R v 3.769 4.146

La mayor parte del incremento que se observa en el transporte
y en los ingresos obtenidos corresponde a las mercancias expedidas
en pequeiia velocidad,

TRANSPORTES POR CARRETERA. — Aumenta asimismo, aunque con
un ritho menos vivo,

Los datos 1inicos que se poseen respecto de la matricula de nue-
vas unidades en 1952 no alcanzan mas que hasta fin del primer tri-
mesire, En ese periodo, las nuevas matriculas —excepcién hecha
de las motocicletas— sumaron 1.870, correspondiendo 97 a la fabri-
cacion nacional. En esas cifras aparecen incluidos: coches de tu-
rismo, camiones y 6mmibus o autobuses. En el mismo tiempo de
1951, las matrieulas nuevas fueron de 1.814.

Declarada libre la gasolina a partir de 1.° de enero de 1953,
parece probable que se acentiie la actividad del transporte por
carretera.

TRANSPORTE NAVAL., — Se ha registrado un progreso en la acti-
vidad de la marina mereante espaiola, que en 1952 ha transpor-
tado en sus barcos 14,5 millones de toneladas de mercancias, unas
718.000 mas que en 1951.

En los distintos astilleros del pais han sido terminados en el
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ultimo ejercicio 26 buques, con un total de 20.228 toneladas de
arqueo bruto y 21.222 de peso muerto.

La base total de valoracién de la obra pendiente asciende a
2.603.5 millones de pesetas,

Todavia se encuentra Espania falta de tonelaje mercante para sus
transportes por mar. Solo dispone de 716 buques de mas de 100 to-
neladas y 631 de menos, sumando en conjunto 1.190.000 toneladas.
El incremento minimo que requieren las necesidades comerciales de
nuestro pais es, segun declaracién autorizada, 310.000 toneladas mas.

COMPENSACION BANCARIA

La actividad de las Camaras de Compensacién durante el aiio ha
sido muy intensa. Funcionan cuatro Camaras oficiales: Madrid.
Barcelona, Bilbao y Zaragoza, y dos privadas: Valencia y Sevilla,
a las que se suma a partir de diciembre la de San Sebastian.

Entre las Camaras oficiales, la de Zaragoza registro en el periodo
enero-noviembre de 1952, 428.041 efectos, por 4.349.82 millones de
pesetas, lo que representa 46.272 efectos y 339,53 millones mas que
en los once primeros meses de 1951,

El progreso que revelan las operaciones de compensacion es con-
secuencia del mayor volumen de papel que acude a las Camaras,
al retornar el comercio al uso de las letras de cambio e ir desapa-
reciendo el procedimiento de pago al contado y de hasta anticipo
a los proveedores, como condicién para lograr que éstos sirvieran
sus pedidos. También progresa el uso del cheque para compensar,
evitando cada vez mas el irasiego de numerario efectivo.

EMISIONES

Durante el ano 1952, el conjunto de emisiones superé la cifra
promedio en el iltimo quinquenio. Sumando todas las emisiones
llevadas a cabo por el Estado y el Tesoro, las instituciones paraes-
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tatales, las Juntas de Obras de Puertos y las Cédulas del Banco de
Crédito Local, el volumen total de inversiones efectivas hechas en
ese grupo de valores ascendié en 1952 a 9.582,5 millones de pesetas.

Se emitieron, como ya se ha dicho, Obligaciones del Tesoro al
3 %, por 3.000 millones. Deuda consolidada en Amortizable 4 %.
por pesetas 2.544.549.000, para recoger Obligaciones del Tesoro emi-
tidas en febrero de 1947, por 2.500 millones de pesetas, y 3.050 mi-
llones en Deuda Amortizable, de iguales caracteristicas, destinando
de la misma 1.900 millones al Instituto Nacional de Industria, 300 al
Instituto Nacional de Colonizacién, 600 al Instituto Nacional de la
Vivienda y 250 al Patrimonio Forestal del Estado,

A esas cifras se han de afadir: 1.400 millones en Obligaciones
de la R.E.N.F.E., 1.726 millones en Cédulas de Reconstruccién Na-
cional y 175 millones del Instituto Nacional de Colonizacién.

El dinero asignado a valores industriales de renta fija fué de
312,50 millones; el que se aplicé a suscribir acciones de empresas
privadas, 1.498, y el requerido para reembolsos de suscripciones an-
teriores, 1.253.

En junto, la masa de numerario efectivo absorbida por las eni.
siones y pago de desembolsos sobre acciones se ha cifrado por unos
12.647 millones de pesetas, contra 11.668 en 1951.

La proporcién del dinero obtenido en el mercado de capita-
les por el Estado y las instituciones patrocinadas por aquél fué en
1952 del 75,76 %, frente al 43,60 en 1951. Las empresas privadas
recogieron el 24,24 %, en vez del 56,40,

Como veréis, la absorcién dineraria realizada con las emisiones
del Estado restaron un porcentaje muy elevado para las necesarias
en el desenvolvimiento industrial del pais, y ello determina acre-
centamiento en las peticiones crediticias de las empresas privadas
que es necesario tener en cuenta para resolver su consolidacién y
no entorpecer el desarrollo de las mismas, pues contribuyen a la
riqueza del pais.

A continuacién indicamos otras emisiones en las que el Banco
ha tomado parte o se ha interesado:

Acciones S.N.I.LA.C.E.
»  Amado Laguna de Rins, S. A.
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Acciones Banco Central.
»  Banco Espaiiol de Crédito.
» Banco Hipotecario de Espana.
»  Catalana de Gas y Electricidad.
»  Cementos Marroquies.
»  Compaiia de Construcciones Hidraulicas y Civiles.
»  Compania Espanola de Petréleos,
»  Compafia General de Asfaltos y Portland Asland.
»  Compania Industrial Film Espafiol —CIFESA—.
»  Construcciones Aeronauticas, S. A.
»  EBRO, Compania de Aziicares y Alcoholes, S. A.
»  Electro Metaliirgica del Ebro.
» Instalaza, S. A.
»  La Auxiliar de la Construccion «SANSON».
»  La Maquinista Terrestre y Maritima.
»  Maquinaria y Elementos de Transporte.
»  Minas y Ferrocarril de Utrillas,
»  Mutua Eleetra Jaquesa,
»  Purasal.
»  SEFANITRO,
»  Sociedad General Azucarera de Espana,
»  Sociedad Hidroeléctrica del Chorro.
»  Unién Eléctrica Madrilena,
»  Industrial y Agricola Africana (INASA),
»  Industrias del Motor, S. A.
»  Fuerzas Eléctricas de Cataluiia,
»  C. Madrilefia de Contratacién y Transporte.
»  Sociedad Metalﬁrgica Duro Felguera.
» Banco Hispano Americano,
»  Guiral, Industrias Eléectricas.
»  Rivera, Bernad y C.», S, en C,
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Acciones Compaiiia Nacional de Colonizacién Africana
—ALENA—,
Cédulas Banco de Crédito Local de Espafa, con lotes.

Obligaciones Altos Hornos de Vizcaya.

» Hidroeléctrica del Cantabrico.
» Mutna Electra Jaquesa.
BOLSA

Las sesiones en nuesitras Bolsas se iniciaron en el afio con ani-
macién y abundantes érdenes de compra, légico resultado de cuanto
se dispuso en la Ley de Presupuestos sobre inecrementos patrimo-
niales no declarados,

Durante el primer trimestre, circunscrito periodo para el que se
sefialé por la citada Ley las inversiones de dichos incrementos, las
ordenes de compra y eambios mejoraron de manera apreciable, pero
a su término decayeron considerablemente, y retrocedieron en ge-
neral. Se mantuvo., por ampliacién, el referido plazo de inversién
hasta fines de mayo, pero las cotizaciones no se pudieron mantener,
inicidndose el declive hasta el mes de julio, que sefiala, en con-
junto, la media cotizacién mas baja del afio.

Contribuyé en gran parte a esa depresion el grupo de valores
eléctricos, confiado en la puesta en vigor del Decreto sobre tari-
ficacién de energia eléctrica, que no llegé hasta fines de afio y que
al publicarse, en su ejecucién, defraudé las esperanzas de los tene-
dores de esta clase de valores, al no aleanzar las modificaciones in-
troducidas a cuanto se esperaba.

En el tercer trimestre mejoraron suavemente las cotizaciones en
espera de que el otofio, por la recogida de cosechas, aportaria nuevo
dinero a Bolsa, pero las fuertes demandas por suseripciones y am-
pliaciones de capital absorbieron las disponibilidades, llegandose al
final del afio con sesiones carentes de interés y con pequefios pero
constantes deslizamientos de cambios,

Del examen de cotizaciones realizadas durante el aiio vemos que
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los valores mas favorecidos fueron las acciones de Bancos, que, en
general, obtienen ganancias de consideracion. También las accio-
nes mineras consiguen diferencias apreciables.

El corro eléetrico, sin variaciones sensibles, queda sostenido.

El grupo mas castigado en los ultimos meses del aiio fué el tex-
til. Se aprecian fuertes bajas en todos los valores que lo compo-
nen, y como caso excepcional de super-valia, deben citarse las accio-
nes de La Unién y El Fénix Espaiiol, con mejoras de 300 enteros,
y Espanola de Petréleos, que no obstante haber ampliado su capi-
tal, consigue otros 65 de ganancia.

Los valores de renta fija aumentaron durante el ano su volumen
con las emisiones de diferentes empresas industriales. La escasa
potencia en alza del mercado de renta variable, hizo interesar al
capitalista en la suscripeion de obligaciones que, en parte, solven-
taron proyectos de nuevas instalaciones o mejora de las actuales en
los negocios industriales,

El afio 1952, bursatilmente, no puede ser conceptuado como bue-
no, ya que, en conjunto, los cambios acusan pérdida, consecuencia
de la escasa animacién en las operaciones, sin que al cierre pueda
confiarse en una sensible mejora.

SITUACION DEL BANCO

Realizada la anterior exposicion al destacar los principales fac-
tores que influyen en nuestra economia y acrecientan la riqueza del
pais, con perspectivas que en su conjunto estimamos de satisfaceién,
nos resta ahora comentar su repercusiéon en nuesiro Banco. En el
afio 1952, continud, como en sus precedentes, la tensién crediticia.
que requirié en determinados periodos la movilizacién de los pro-
pios recursos. Las grandes empresas industriales ge vieron igual-
mente necesitadas, para consolidar sus posiciones crediticias, a efee-
tuar emisiones de capital u obligaciones cuyo exponente dejamos
transerito. Muchas de ellas no consideraron propicia para esta cla-
se de operaciones la sitnacion del mercado, y han recurrido para
sus atenciones de tesoreria a la demanda de nuevos créditos por
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corto plazo, y la acumulacién de estas facilidades incrementa un
fuerte volumen de inmovilizacién que esta en espera de mas apta
situacién en la demanda del mercado bursatil, sobre el que pesan,
con exceso, las apelaciones que se le formulan. Se llega en conse-
cuencia a considerar que el ahorro nacional no alecanza a cubrir
cuantas inversiones se le ofrecen. Se las estimula ello no obstante,
y asi vemos que recientemente y para la emisiéon de Obligaciones
de la R.E.N.F.E. que se ha realizado en enero del presente afio, se
las exceptiia del pago del impuesto del timbre para las pignoracio-
nes, como ya se hizo con anterioridad en las de Reconstruccién Na-
cional. Para la misma renta en valores de interés fijo, las empresas
privadas los emiten a cambio que deja libre un neto de 5 %, y en
los titulos de renta variable casi se capitaliza este mismo interés
para las suscripciones por nuevos tenedores de las acciones que pue-
den adquirir mediante la compra de los derechos.

Pesa, igualmente, en las facilidades crediticias la movilizacion
de cosechas. Algunas, como la remolacha azucarera, liquidada al
agricultor en corto plazo de entrega, ha obligado a operaciones de
gran volumen, no exentas de temor parcial en su continuidad, por
el excedente que se va a producir de aziicar. En general, puede
senalarse que el eiclo de rotacién, en el retorno de las operaciones
de ecampaiia, no se liquida durante el periodo de la misma,

En nuestro Banco, por fortuna, el afio puede considerarse muy
satisfactorio, como podréis deducir de las cifras que sefala nuestro
Balance. El total de saldos acreedores de clientes, que comprende :
Cuentas Corrientes, Caja de Ahorros, Imposiciones a plazo y Mo-
neda Extranjera, aumenta en 122,29 millones, al totalizarse en
31 de diciembre en pesetas-1.073.458.158. Hemos de significar
nuestro agradecimiento a clientela que nos es tan adicta, por la
confianza que deposita en nuestra Institucion y a la que corres-
pondemos con el mejor servicio y atencién en las operaciones que
nos demanda.

La mejora en disponibilidades nos facilita el desarrollo de nues-
tras inversiones y se traduce en el beneficio logrado, del que se
detrae eantidad importante para amortizaciones del activo, mejora
del dividendo y constitucién de reservas expresas, sin alteracién en
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las tacitas e importantes de nuestra Cartera de Valores y acrecen-
tindose las de inversién en Inmuebles por la disminucién que en
el valor de éstos y por amortizacién se ha venido realizando con
arreglo a la Ley.

El niimero de efectos de comercio registrados es de 2.350.516, con
aumento de 317.449. Constituye un exponente de la mayor acti-
vidad registrada durante el ejercicio, cuyo saldo de Cartera alcanza
un valor a su cierre de 395.577.121,53 pesetas.

La Cartera de Titulos, en su valor efectivo de coste, representa
una inversion de 564.888.402,93 pesetas. Se distribuye en 431,13
millones de Fondos Publicos y 133,75 millones de valores indus-
triales. A los cambios bursatiles de fin de afo, la valoracion de
esta Cartera nos representaba un exceso de 40,05 millones, que,
como reserva tacita, se conserva sin alteracién, detrayéndose de los
beneficios un 5 %, con arreglo al articulo 104 de la Ley de Socie-
dades Andénimas, para ir poniendo al dia aquellos titulos que, por
la movilidad bursatil, quedaron por bajo del cambio de compra.
De las dos formas que el citado precepto de la Ley nos faculta para
establecer el reajuste, hemos optado por la que se os sefiala, que
tiene la ventaja de no alterar la plus-valia lograda en la seleccién
de los valores que constituyen nuestra Cartera, y en la que, como
es légico, se producen movimientos de alza y baja que vienen a
compensarse de unos a otros ejercicios.

El aumento en Fondos Piblicos con relacién al afio 1951, es de
pesetas 56.845.090,10. Ese acrecentamiento en valores industriales
solo es de pesetas 1.487.424,69, resultado de las ampliaciones de
capital de las Sociedades que ya figuraban en nuestra Cartera, des-
pués de deducir las realizaciones efectuadas durante el afio en esta
clase de valores.

Acrecen los créditos concedidos, que pasan de 363.606.377,32 a
389.883.885,11, movimiento que sigue el curso general de la Banea
espaniola, como resultado de la presion erediticia y que, como en
el afio anterior, constituye la caracteristica mas saliente del ejercicio.

La mejora en el rendimiento del negocio se fundamenta en las
mayores disponibilidades bancarias y en las facilidades otorgadas
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a la clientela. Las ganancias totales alcanzaron la cifra de pese-
tas 71.186.958.22, con aumento de 11.042.491.24 sobre 1951.

El incremento de los fondos ajenos, en suma, con los que se nos
tenian confiados, determina la absorcién, por intereses a ellos abo-
nados, de una parte importante de nuestros ingresos. Aumentan
ignalmente los Gastos Generales, por el acrecentamiento en el per-
sonal; la excepcionalidad de una paga mas otorgada al mismo con
caracter general para la Banca privada y el mas elevado costo que
tienen los servicios. El importe a deducir por todos conceptos se
cifra en 51.710.155,14, que se detrae de los ingresos brutos, redu-
ciéndose el beneficio liquido del afio a pesetas 19.476.803,08, que
agregadas al remanente del anterior ejercicio constituye el beneficio
repartible de 19.657.229,58 pesetas. Ello supone un aumento de
2.952.022.55 en su comparacién con el ejercicio anterior.

Interesa destacar el importante aumento que se os propone para
amortizacién. De una parte, como con anterioridad se os ha dicho,
se detrae el 5 % de los beneficios para el reajuste de aquellos valo-
res que se encuentran en cambio superior al de cotizacion. Ade-
mas, y como en anteriores ejercicios, se aporta a las cuentas de
«Mobiliario e Instalaciones» e «Inmuebles» una mayor amortizacién,
de acuerdo con principios que ya constituyen una norma de sa-
neamiento -del activo.

En la distribucién de beneficios que se os propone, se asig-
nan para impuestos pesetas 2.572.958,65 y se aplican 5.300.000 para
las reservas, que por primera vez excederan al capital desembol-
sado del Banco, al alcanzar éstas la cifra de 55 millones.
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A continuacién se establece la comparaciéon de los resultados en
los dos dltimos ejercicios y la distribucién de beneficios propuesta.

COMPARACION DE RESULTADOS

ANO 1951 ARNo 1952 DIFERENCIAS
Ingresos totales... ... ... Pras. 60.144.466,98 71.186.958.22  +11.042.491 24 %c__
Bajas por intereses, gas-
Yoimetes] fniswniilan » 43.798.668,92 51.710.155,14  + 7.911.486,22
Beneficios liquidos... ... Ptas. 16.345.798.06 19.476.803.08  + 3.131.005.02
Remanente del ejerci-

cio anterior ... ... ... » 359.408,97 180.426,50 — 178.982,47

Beneficio disponible ... Ptas. 16.705.207,03 19.657.229,58 + 2.952.022,55

Os proponemos la siguiente
DISTRIBUCION
Amortizacion de gastos instalacion, mobiliario e inmuebles Ptas. 2.782.168.84
5 % saneamiento de valores (art. 104 Ley 17-7-51) ... ... ... » 822.864,85
Impuesto de Utilidades, tarifa 3.2... ... ... ... ..o oo oo oo o»0 2.572.958,65
Participacion del Consejo de Administracién ... ... .., ... ... » 781.721,60
Participacion del Personal .. ... ... .. ive vee bos seenn aneees 9 - 1.530.840,34
Dividendo a las acciones:

5 % repartido el 1.7-1952... ... ... ... ... ...  2.400.000,00
6.95'% 8 TEPATHIE ... iovan s e ess s aes e 34836.000,00 » 5.736.000,00
Reserva legal (art. 53 Ley Ord. Banearia)... ... 1.534.657,80
Reserva voluntaria ... ... ... ... .. .. ..., 3.765.342,20 »  5.300.000,00
Remanente para el proximo ejercicio ... ... ... ... ... ... ... » 130.675,30

TOTAL s+, v iz oh ione Senrnts 1 PI0S: 194657.229.58
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CAPITAL, RESERVAS Y DIVIDENDOS

Comio habéis podido observar, el capital suscrito y desembolsado
a fin de ejercicio asciende a 52.000.000 de pesetas. Las reservas efec-
tivas se totalizan en 49.700.000 pesetas, como resultado de la apor-
tacion en estas tultimas de 2.000.000 de pesetas por los sefores
accionistas. La operacion que comentamos se lleve a efecto en el
mes de diciembre, mediante el requerimiento de un desembolso
pasivo de capital y prima para las reservas del 20 % solicitado de
los senores accionistag que tenian suscritas las acciones nume-
ros 80.001 al 120.000. Estas aportaciones hicieron variar en
6.000.000 de pesetas mas los saldos de estas cuentas, totalizadas des-
pués de la Junta general pasada en 95.700.000 pesetas. A ellas se
aniadiran en concepto de reservas, y si aprobais la propuesta de
distribucién de beneficios, la cantidad de pesetas 5.300.000, con lo
gue en su conjunto alcanzaremos un capital fiscal de 107.000.000 de
pesetas, que actuara sobre el ejercicio de 1953,

El dividendo activo ha sido incrementado en nuestra propuesta
de distribucién de beneficios en 0,45 % para el afio que comentamos,
al llegar al 11,95 %, con impuestos a deducir, maximo que autoriza
la legislacién vigente.

Si la Junta general de sefiores accionistas aceptara los acuerdos
que se sugieren, se habra llegado, y con beneplacito lo consigna-
mos, a sobrepasar al capital desembolsado el de reservas expresas,
por quedar el primero en 52.000.000 y cifrarse las ultimas en
55.000.000 de pesetas.

AGENCIAS URBANAS

En el mes de enero se inauguré, como ya os dijimos en nuestra
Memoria del afio anterior, una Agencia urbana en Barcelona, si-
tuada en la Avenida del Generalisimo, mimero 400. Las impresio-
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nes favorables que sobre esta instalacién teniamos para el mejor
servicio de nuestra clientela, se han visto plenamente confirmadas.
Hemos solicitado en las postrimerias del ejercicio autorizaciéon de
la Direccién General de Banca y Bolsa para la apertura de la ter-
cera Agencia en Valencia, y estamos en espera de que se nos conceda.

NUEVAS INSTALACIONES

En los ultimos dias del mes de diciembre hemos sido autoriza-
dos para absorber los negocios de la antigua casa de Banca en Am-
posta «F. y A. Eseriva, S. R. C.». Antiguas relaciones bancarias
con dicha casa facilitaron la operacién, que amplia nuestra organi-
zacién en la zona de la region catalana y que tiene ademas de
satisfactorio la complacencia con que por ambas partes se ha visto
esta fusion de intereses.

Finalizadas las obras en nuestro edificio de Teruel, paralizadas
durante algin tiempo por la alineacién de su emplazamiento, nos
instalamos en los ultimos dias del mes de agosto en estos locales. Las
oficinas se acomodan con amplitud suficiente en dos plantas, resol-
viéndose el problema de espacio para la adecuada funcién de tra-
bajo de nuestros empleados y el buen servicio de la clientela.

Nuestra antigua instalacién en Tortosa, por el acrecentamiento
de sus operaciones, resultaba insuficiente y no podia, ademas, aco-
plarse en forma debida para su funcién nuestro personal. Conse-
guimos un traspaso en buenas condiciones en la ealle de Cervantes,
y en el mes de octubre hicimos el traslado a los nuevos locales, que
gozan de excelente luz y mejor emplazamiento que los que hemos
dejado.

La ampliacién de nuestras instalaciones de Borja y Burgo de
Osma gquedaron ultimadas, cumpliendo la finalidad de su reforma.

Estas obras y las de terminacién de nuestro nuevo inmueble en
Zaragoza, justifican el incremento que observaréis en la cuenta de
«Inmueblesy y en la de «Mobiliario e Instalaciény, que recogen cuan-
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tos gastos se han realizado en las mismas y cuya amortizacion par-
cial se os refleja anualmente en el capitulo destinado a estos fines.

PERSONAL

Tenemos el sentimiento de comunicaros los inesperados falleci-
mientos de D, Rafael Martinez Cereceda, D. José Navarro Ibarra,
D. Santos Domingo Aranda y D. Angel Galilea Pascual; Director
General Adjunto, director que fué de nuesira Sucursal de Valencia,
Apoderado Jefe de los Servicios de Cartera en nuestra Central y
Director de nuestra Sucursal de Ariza, respectivamente. Todos
ellos prestaron valiosos servicios a nuestra Entidad. El Sr. M. Cere-
ceda se hizo acreedor, por propio mérito y en sucesivos ascensos,
al elevado cargo que con beneplicito de todos desempefiaba. Don
José Navarro fué nuesiro primer Director de la Sucursal de Valen-
cia, hasta su jubilacién, y su carifio al Banco —no obstante su si-
tuacién pasiva—, le hacia ir a diario por el despacho, por si se le
precisaba para algin asesoramiento. El Sr. Domingo, funcionario
probo y ejemplar, era tan persistente en su trabajo que, por su
penosa dolencia, hubo que instarle a que lo dejara en repetidas
ocasiones, para que no desgastase sus debilitadas energias. Por ul-
timo, D. Angel Galilea desempeiié con celo y adhesién su funcién
directiva hasta el término de sus dias,

Les dedicamos el recuerdo de nuestro afecto. Sentimos tan sen-
sibles pérdidas, al solicitaros para ellos y los demas colaboradores
fallecidos en el ejercicio la exteriorizacién de reconocimiento por
los servicios prestados a la Institucién en sus distintas esferas de
actividad y una oracién por el eterno descanso de los finados.

En memoria de D. Rafael M. Cereceda, y al no haber consen-
tido en vida, para favorecer a sus compaiieros, que se le otorgara el
titulo de «Funcionario Ejemplar», el Consejo, en su sesién de 29 de
marzo, acordé su nombramiento péstumo para el mismo. Le ren-
dimog asi tributo a sus merecimientos por sus constantes desvelos
y eficaz trabajo en nuestro Banco. Igualmente se otorga el premio
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de «Empleado Ejemplary, con ese mismo caracter de honienaje pés-
tumo, a D. Santos Domingo, por su laboriosidad y ejemplar
conducta.

Nos complace testimoniaros la gratitud del Consejo a todo nues-
tro personal, por su eficaz labor y adhesion, que ha permitido al-
canzar los resultados que se os presentan.

CONSEJO

Por término de su mandato corresponde cesar en este ejercicio
a los Sres. D. Roberto Soteras Pla, D. Francisco Martin y Martin,
D. Fernando Lozano Blesa, D. Mariano Lozano Colas y D. José Gas-
c¢on y Marin, Como sabéis, son reelegibles.

En la Junta general de sefiores accionistas celebrada el 24 de
febrero de 1952, se propuso, al amparo de la nueva Ley de Socie-
dades Anénimas, el nombramiento de Consejero de D. Francisco
Caballero Ibasiez. La Asamblea vié complacida dicha designacién
personal, por concurrir en el Sr. Caballero condiciones reconocidas
de prestigio por su actuacion en cargos publicos y privados, a los
que une el propio mérito de su carrera de Ingeniero de Caminos,
‘Canales y Puertos, :

ACUERDOS

Sometemos a vuestra decision los siguientes puntos, para adop-
tar los oportunos acuerdos :

1.> Gestion administrativa de la Sociedad.

2 Memoria, Balance y Cuenta de «Pérdidas y Gananciasy del
ejercicio de 1952.
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s ALY

3.° Distribucién de beneficios propuesta, incluido el dividendo
provisional de 5 %, ya satisfecho, y el complementario del
6.95 %, con deduccién de impuestos,

4. Reeleccién de los Consejeros salientes . Roberto Soteras
Pla, D. Francisco Martin y Martin, D. Fernando Lozano
Blesa, D. Mariano Lozano Colas y D. José Gascén y Marin.

5.2 Designacion de Censores de cuentas.

EL CONSEJERO-DIRECTOR GENERAL. EL SECRETARIO DEL CONSEJO.

J. L. BAS F. LOZANO

V.* B.®
EL PRESIDENTE DEL CONSEJO,

J. GASCON Y MARIN
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BALANCE general del Banco de Aragoén, en 31 de Diciembre de 1952

ACTIVO PESETAS crs| | ASIVO PESETAS CTS.
CAJA Y BANCOS . P |
ITAL
Caja y Banco de Espana .. . 113.891.505.14 E'A"I',"_"_
Bancos y Banqueros... 46.377.605,55 = Desembolsado ... . 52.000.000,00
Moneda y billetes exlran_]eros (va]or efectwo) 136.786,74 160.405.897 || 43 Suserito ¥ pendmme de desembolso 8.000.000,00 60.000.000 || 00
CARTERA DE EFECTOS Fa Cartera . . -~ .. T e et o 5= doap . . |
Efectos de comercio hasta 90 dias 395.577.121,53 E?_%E_.RV—-AS |
Efectos de comercio a mayor plazo ... ... .. - - 39.971.614.34
Cupones descontados y titulos amortizados. . 3.133.860,05 398.710.981 | 58 Nolontaxia . 2 ; 9-721,67
N~ Legal (Art. 53 Ley 0. Bancnrm! L s B a2 iE
CARTERA DE TITULOS Especial (Ley 30-12:43)... ... .. .. 2.888.663,99 49.700.000
Fondos piiblicos ... .. . 43113047155 | 05 Y BANQUEROS.. . ... o ivre e e o 392,032.618 | 72
Otros valores ... ... .. . . 133.757.931,38 564.888.402 | 93 BANC Q
CREDITOS ACREEDORES
Deudores con garantia real... ... . 50.906.093,34 Cuentas corrientes a la vista ... . 476.123.593,29
Deudores varios a la vista ... ... .. ... ... ... 18.337.543,20 Cuentas de ahorro (hasta el plazo de un mes) 475.340.244,38
Deudores a plazo... g : . 319.760.917,87 Imposiciones a 90 dias ... . T L —
Dendores en moneda extranjera (valor efec- Imposiciones a 6 meses.. 930.239,88
WO} v i ore o e VLN A 879.330.70 389.883.885 || 11 Imposiciones a un afio ... . . 120.731.917,64
Acreedores en moneda e.xtran]cra (valor efec- [
DEUDORES POR ACEPTACIONES, AVALES Y CREDITOS tivo) .. T R e 332.163.33 | 1.073.458.158 | 52 |
DOCUMENTARIOS . 2EE 100.631.686 || 90 T
ACCIONISTAS EFECTOS Y DEMAS OBLIGACIONES A PAGAR. 6.161.502 | 69
T ACREEDORES POR ACEPTACIONES, AVALES Y CREDI.
40 % a desembolsar de las nuevas acciones .. 8.000.000 1| 00 TOS DOCUMENTARIOS .52 i ih 30 wuidies 85w - 100.631.686 | 90
40 % de la prima de emisién . 4.000.000 || 00
ACCIONES EN CARTERA i) oty oy a9 CUENTAS DIVERSAS |
MOBILIARIO E INSTALACIONES.. ... ... .. .. 18.281.997 | 23 e L.t
Regularizacion eshloqueo en ctas. pasivas - -
INMUEBLES ... .. 42.081.1¢0 || 04 Prima de emisién destinada a Reserva ... ... 4.000.000,00
INVERSION DE LA RESERVA ESPECIAL Otros conceptos i e . 50.238.552,85 54.238.552 || 85
En fondos piablicos ... ... el 2.311.650,00 CUENTAS DE ORDEN. 612.476.711 | 01
En papel de «Reserva socialy . ... ... .. .. 577.700.00 2.889.350 | 00 :
CUENTAS DIVERSAS PERDIDAS Y GANANCIAS 19.657.229 || 58
Regularizacion del desbloqueo en ctas. activas -
Dividendo activo a cuenta ... .. . 2.400.000,00
Otros conceptos ... .. .. 63.706.358,04 66.106.358 || 04
CUENTAS DE ORDEN... 612.476.711 || 01
e 5;6 ;6{ - 2.368.356.460 | 2
p 356.460
‘ P DEPOSITANTES 1.190.500.914 | 64
DEPOSITOS 1.190.500.914 | 64 EPOSITANTES 90 | 64 |
SROTAE 0 s 8 353 357 3 4 91 L N g S 3.558.857.374 || 91
V. B.° Er Direcror GENERAL, FEi INTERVENTOR GENERAL,

Er PresmeNTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,

JOSE GASCON Y MARIN

JOSE LUIS BAS

CIPRIANO SORIANO



ONVIMOS ONVIYdID
“IVHINSS) WOLNSANZIN] T

S¥d SINT ASor
“IVHANAS) HOIDEWI(] 1]

NIIFW X NOJS¥FI dSOL

‘NOIOVEISININGY A0 OfdSNOY) Tda FINIWSIUJ T

0$°9%7'081

Z8°90€°61S'1
¥0°9%9°863" €T
95‘818"1£S" 02
€9°900°T0€"9
| ST*081°9£S°61

oL'V8E°L9E TL

| 26'8S6'981°1L

SV.1isdd

" IG6T omwioxale Jep Auourmoy

" 'SDSIOATP A S9[BNIUAAD S0JONPOIJ

" 'sojuanasy(] £ Souorariaoday]

“S0[N1I} 9P BASNIE)) B[ 9P OJUATUIIPUIY

wﬁmV _W.m:..—@.m.c_ S9UOISIIo,)

"3 mn—mw.m,m".n.-&ﬂﬂ mvmﬁhuudﬁ

GL'V8ELIE’TL

85°682°LS9°61

FPL'SSTOIL IS
18°T¥L°9L8

86°10€"V21°'22

SE'TIT'60L°8%

SV.LAS4dd

a[qruodsip ojou orogauafy

B -0 ) §
-daouoo sopol 1od sepruoqe souOISIIIOY)
o ke wa ves wek wns aed are be sus sdbggn
-doouoo sopor tod sopeuoqe sasaxajuy
souotovz
-jiome £ sojueigenb ‘sajeiouad sojses)

S39vH

2930

SVIONVNVYO A SVAId¥Id °p ejuend e| 8p 0}oeJdiX3




85°622°LS9°61
£0°L0Z"SO0L"91
LE 1€ 8ST €1
62°89S5°¥09°11
S8°Z09°%92°91
8L 16T I8LFL
9LFB0°SLY 01
PL 9P 250°L
9L°208°669'9

' 08°T¥S°GLS9
€9°668° LS8
LY*¥0€°SS6°€
9Z'96S"09L "€
VP ELT VL6

€S T6L 0T G
0T°9TZ'6SL'T
LE'ELI'IET
0L°6L8"908°1
16°252°690°C
T1°2LE'8L8
11°€29°96
9¢°18L 9%

suauemway A
sop
-inbiy sonyauag

1€°62¥°2L9°LT
L0°€89"CES"ET
20°9L0°20¢ 61
S0°0T0°621°LT
9¢°062°987"S1
6L709°€90° %1
09°68¥%°8LS" T
06°€91°850°01
20°%29°€59°8
67 6L7°6C8°L
LY EE18eT L
9¢€°608°296°F
99°101°260°¥
89°6CL 8¥¥ 11
TI'890°89L°C
86°€2S 0TL'T
€S IPL LT’
07°608° €911
66°07L7986
€8°999°92¥
LE'860°¥S1
9¢°2€8"8¥

29°692°€81°€SE°T

¥S 08Y SYLTICT
65°266°89L°SL0°L

19°S56°166°018
6S°0LE SV TLL
1%°L80°2SS 9ZL
£6°LFS CL9 19
CO‘E68° 181 '8LY
£S5 651756 868
80°LSH 0P 918
9% TTL 612928
L6°TLZ 90%'¥9%
29°196°'18F'91¢
16°L7S 769 061
8°0EL 81T 0ST
9Z°180°T99' V1T
£9°8CF L10'FET
LE79S'ELE LL
12°€20°880°0L
9Z‘816°TI8 TV
£6°128°061°6
TL'689°¥8E°¢

sa[eiauai SOsEL)

soqrpaay £
SOMIBISA] ‘BIDLIRY)

TS'BST8ST ELO'T

£6°L9S°LOT"TS6
P BT LSS LTS
eV P15 928 ThL
9£°8C9'8ZE 189
6L 18L°08L°7€9
LLOFE FET'STS
92608 TFL SoF
15°629°L90°6L¢
€Z°FSL LF9790¢8
66°L8L°TLE 083
0F'91¥'S18'852
£8°T¥P°L09'802
9€°602'STI¥81
0Z'T%9°89¢ 0P
LI‘T06°868 921
LB'SLS 8ST 91T
TS PEV'890°TL
SLOFS 085" L9
LOT90°08%°9%
€1°Z9€ 20T 01
12'9L6°122'C

Ht.c.._d\ ap elen A
oun_n— e sauoiaisodu)

S3ajusILiLoD m.wu__.—v._;u

00°801°69%°016
LY 657 189 FFL
22'900°LTV' V29
0Z°6LE'SF6'LES
90°LOL 28T TT¥
P1°2LE 098988
T0'ETVSOT LS
CL'609°19€90%
CETLL 960" 00T
Y2 981 28T 911
£5°650°€08°8Y

£6°F59°S68" 11

16°7LE° LS8 8SS"E
0T°0T6°00T"ILT'E
$9°GL6°82S €EL'T
17°S00°069°880°C
0T E8SE16°EV6'T
60°LZL EST 0T8T
90°LZ1G9€°C6ST
00°TS9°ELS 69¢"L
9€°980°18S SLT'T
¥8°66L°9£0°€20"T

61782 806 F1Z 0L
ZI166°C00°688°CC
08°8FE 8LOOCT OF
CZ'S19°88T° 1SS ¥
8€°8%0°929°97L 0F
S6°C0T"6L0°E1Z 68
L€ LLOTS8 065708
F0°L90°L69'FLL €T
£€°069" 716" 081 61
0G*0ST"8ST 891 "LT
L9°190°865"6€6°ST
0T 0€1°096 €82 €1
87°65L798¢°128°L
C0°898°1£5°980 €1
£6°199°985°LLS°S
08°G8Z°LOE 66E'S
TS 6IL6F9°LES'S
TI'CEY 197" 298'C
17°9€8°€68°918°C
ZL'6%9°ZET'198°T
TS 8LLTES6 8FS
08°TFL 629 101

asel
TS61
0S61
6761
8¥61
L¥61
961
Svel
Tve1
ev6l
r61
P61
0761
6€-9€61
S€61
b6l
0g61
9%61
2e61
8161
vi6l
0161

Qour[eg [9p BAJI)

[B19UaT OJUSTHITAOTY

SONV

Omumummurﬂ OquOH@.mm. epeo 9p ﬂﬂw U9 oovuey [IP mooﬁwmm@mu—mo soOje(]




‘soge omEmd sof uy (1)

opeolpul Omomohw.ﬁ@ EpEO 9p ug uo oouey [P SO090SIpE]sa SOJe(]

91S°0S€°¢C S6°11 00079€L"S €1°€99°0LE°91 00°000°000°SS 000°000°GS GS61

| L90°gg0’T 0S‘11 0079067 63 V6V 885 €T 00°000°00L" LY 000°000°8¥% TS61

SSNGETTLLT Al 000700¢"% 67829 758°01 00°000°000°6¢ 000°000°0¥% 0S61
PSS OLY'L 11 000°00¥% ¥ 19°908°L59°6 00°000°008°SE 000°000°0F 6v61
GEL'8PE’ T 05°01 000°08L"€ £2°601°L89'8 00°000°00%" 7€ 005°798°6¢ 8¥61
o1& 8¥C'1 S6°6 000°%81°¢ 99651 G6S"L 00°000°00%°8% 006°TE6°SE L¥61
LIL'8GT' T 89°6 00%°01L°C 9L°10%°929°9 00°000°002°12 00¥°626°1¢ 9¥61
CLP9L0°T 6 000°0Ts°T 1L°201°698°S 00°000°002°LT 000°000°8% Sv61
19€°106 0s'g 000°08€°C G0 T95°692°S 00°000°000°ST 000°000°8% el |
BC9'SIL 8 000°026°T 0T°§20°80L'% 00°000°008°2T 00T°056°LG ev6r |
008 €19 0S°L 091°689°T GL'8I6 CIE'Y 00°000°005°0T 000°000°%2 a6l
E6L’SLS Iy, 0007000791 1761
GBT'LLY 0S'F A § 9 °¢g 000°096°C 0S*0LL'BEL'S 00°000°005°6 000°000°9T 0761

(1) 195°859°1 000°000°9T 6€-9€61 |
ESE'68S°T L 000°021°T LS 0TE960°¢ 00°000°000°8 0007000791 Se61
61S19%'1 () 0007096 T6°189°€¥8°C PL*F90°€8E"L 0007000°9T 7Ee61
980°SEL’L 05°6 000°0%¥P° T SL'6T0'TIS'C 00°‘000°00T°9 0007000791 0861
179°016 6 0007006 ST PV €86°L 00°000°0SE™ 000°000°0T 961

_ GOL'TV9 6 000°06S ST IV E8L 00°000°00L°% 000°000°L GT61

N 4 AL L 0007098 P1°G6T 71T 00°000°006 0007000V 8161
69L° 781 ¥ 000708 SV 665 €V 00°000°0L 000°000°2 P16l
eve ey & e z8°891'01 00°000°0¢ 000°000°G 0161

Sopatiasionsny ojua Jod cr.um.m.H_ Bl EREE | .uﬂwuﬁ“ﬂnmmmwnﬂm SEpE[MUINOE opesoquiasap [eniden|  SONV

SOAILUVdHY SOONAAIAIA SaUOTIRZIA0TLY i %




P — — —_ " = =
1
L (THODASA 30 ODMA 3- g _
TR m. uh §-43Q {GAGIHIONT BIFOIAY
| i o $3°/.30 398M3IIDIG 30 1€ M3 |
- A |J AL el A - . —— o . |P| L&l & _
EALATOT mwuga = i i~ . gl !
B0 eoinant [l | sedvenst OIAMAD _ . w TAO LAY .:1 r LEFEE _ | lsafmea bt g wiatl : 204
_ _ _w 7 ey . . oo T ....-I.”-‘.... - m -
) - I
| TN e e 5 | _ OOIIEQY, BROVOT. . - o | |
y Nandes i g7 q v At i ._ ) . . 1 E.
G | e ol Gl A S OB e B M T iyt praia
H . ) k 4T VRRO.BHE.T A S0 | 30T _“ A ] ) _F...,.,_.. s - U sdexiriomd " § 00, T08.L . 1
| { o |hErodpat | & (|38 A D (=TS0 T O UL Y - « |} 800 GuRTE _
AN |00 L aseS0000-8 2 fEaae T -5 S S X « fo0NEubLY
e __ s %) ' (00 | BRI ¢ m Al gEYeR L ! m A mm.: G e T T e o L R big
+ ! | on) | eugese.n m.m.f A A1 _ P E _T._ SOl B L ool Tsh afnoiongiMU) ﬂ_.&s.ﬁzm.?...
- _ | dl | eusRvaser)l B | G i O UTILNT e L Apeiugy sp moocdygiouny B OMBRNEIE  *
A 4_ sl || ODO.BERGII B || g ) R A Lok Bl Ty L0 i i Ay M b i y _ﬁ
: ! A 0 A L A o _ [ari || P M = bolanaise?T  ndissaritiiigas 58786 ptnliid
. : _ serEmt s B | wenri = T s S B RTC  E ‘EhoRug it
_w | f m o | SR L o D.. I r; TipougTtnd r oI otibyeD aalulitd ),
i | \ D=7 E_ \ T o PETL Sy pas
- ’ Em ATV Mg \..ﬂ_...h_._:_,, o e |
_ | | Gp Y BARM 3 L N” Fl Spiad, st G “_...w.
._ _ R o0 0400, 5k | ot A A il | |
B _~ 86 Lp3R & i —\Y tend :cuB ' it g
.I, _ [ af® [ TR AL | Jonnay | i ..i_.uq:f....!:spw___.. lrabpisoe pnmaing AT
iy _ B E0h.8R% 1 ._. bl = b bivhald &b otasimstouvh v
¥ :.:..u_: i o || oket ‘ 7 Daid o4 sirse jbsbisttinsld v ani) ob oneledwid ey i) e 2 1Y 4
. i _ cth.._wh. ] . 3 i asnsdoiau'l W r.ﬁﬂahﬁmﬂmr.nra%ﬁ ST BTN a0
0% vm{.v A S i "k coninboausss esloe omnil . (i, 06 Tt
fa i © et nth proun sl n? a!nzﬂnﬁ_m.tﬂ . e GO0 az.1
i N
e A ahich i d




VALORES PROPIEDAD DEL

BANCO DE ARAGON

EN 31 DE DICIEMBRE DE .1952
Nim. de titalos y valor nominal CLASES DE VALORES camsio | IMPORTE | TOTALES
Pesetas Cts.| Pesetas Cts.
FONDOS PUBLICOS
Ptas. 983.000 | Deuda Perpetua al 4 %, Interior COLA L R Rl 862.582 | 50
u 1.607.5006 » Amortizable 3 %, em. 1949 . .. .. .. .. ...... | 7985 | 9% 1,283.588| 75
i 27.899.000 » » 350 %, » I5-TBL L, o] 196786 [ 9% 26.660.284 | 40
4 61.603.000 » » IR R s Y T S SR Pt e L A 60.697.435 | 90
2! 9.438.000 » » $0 %y » 15TESL 098’38 | % 9.285.104 | 40
# 33.502.000 | Dbligaciones del Tesoro 3 %, em. 10- 4.50 100°10 | 9% | 33.5635.502| 00
i 158.478.000 » » 3%, » 26-11-50 100°00 | % [158.478.000 | 00
" 115536.000 » » 3%, » 10- 352 100°00 | 9 |115536.000 | 00
3 24.569.000 | Cédulas de Reconstruccién Nacional 4 % 93’74 | % | 23.030.980 | 60
7 502.500 | Obligaciones R. E. N. F. E, 4 % . 2 94'16 | % 473.154 | 00
2.660| 1.330.000 | Cédulas Crédito Local I.uterprovmc:al 1 % 96’83 | % 1.287.839 | 00 431130471 35
TIiITULOS DE RENTA FIJA
261 | Ptas. 125500 | Obligaciones Empréstito de Marruecos 5% ... ... ... ... ... ...| 83650 % 104.792 | 50
Libras 10.000 | War Loan 3.50 % Rl ot P et e I 11 TR S A - 440.000 | 00
93 | Ptas. 46.500 | Cédulas Bancoe Hipotecario de Eqpana 4 % (con impuestos)...| 9000 | % 41.850 | 00
8150 ¥ 187.500 | Obligaciones Sociedad Minero Guipuzcoana (garant. Estade)...| 6879 | 128.981 | 25
i 1.967.000 n Ayuntamiento de Madrid 4 %, 1946, 1. em. ...| 9575 | ¢ 1.883.402 | 50
160 K 80.000 » Catalana de Gas y Electricidad, serie F, 4.50 % | 90’00 | % 72,000 | 00
Mo 50,000 » Ferrocarril Pefiarroya y Puertollano 5 % ... 85'80 | % 42.900 | 00
277 * 138.500 . Ferrocarriles Secundarios 4 % ... ... ... ... ... ...| 35%00 | % 48.475 | 00
1.859 i 929.500 » Los Tranvias de Zaragoza, 5. A., 5% ... ... .| 8700 | % 808.665 | 00
50 H 25.000 » Sociedad Inmobiliaria Ibérica 5 %... ... ... ... .| 10000 | % 25.000 | 00
66| 83.000 » Eléctrica de Langreo 6 %... ... ... 88'50 | o5 73.455 | 00
290 v 290.000 " Pesquerias Espanolas de Bacalao {PEBSA) 7 % 9700 | % - 981.300 | 00
L M\ 2 194.500 » Minero Metalirgica de Pefiarroya .. . .. J a1°00 | o J 176.995 | 00 ) J
) 89.000 5 Empresa Municipal Transportes de Madrid 6 % .. 1 9650 | % \ 85.885 | 00
10.695 < 5.347.500 W Sociedad Eqpauo]a de Constrnccién Naval 6 %...| 90'69 | % 4840847 5
7.254] " 3.627.000 » Saltos del Alberche 6 % . e o) SORERTLGTY SARAAR AR
65 65.000 » Stadium Casablanca 5 % . 100000 | % 65.000| 00
1421 * 71.000 " La Industrial Quimica do Zaragoza, 1924- ...... 8470 | % 60.137 | 00
223] 111.500 » » » » 1934 8220 | % 91.653 | 00
648 648.000 | Bonos Tesoreria Saltos del Nansa 6 % ... ... 9750 | %o 631.800 | 00 L
£ 92.000 | Varias obligaciones ... ... ... ... oo e _2.379 i 13.196.753 | 01
ACCIONES
BANCOS
50| Ptas 25.000 | Banco de Espaia 37800 | % 94.500 | 00
1.260 g 630.000 | Banco Hipotecario de Espuna 22447 | % 1.414.161| 00
1.000 3 500.000 | Banco de Crédito Industrial . : 101'92 | % 500.600| 00
1.000 4 500.000 » » 0 7 ’c desembe)laadu 375'00 | Pts. 375.000| 00
1.000f * 500.000 | Banco Exterior de Espaiia... . s s ) ol SRRt |6k 304.250 | 00
1.000 4 500.000 » » » 20 % debemholsadn i e e ol ROEEOE || 25 125.000| 00
4.000 4 2.000.000 | Banco de Crédito Local de Espaiia... ... 108'445| 9% 2.168.900| 00
582 # 582.000 | Banco Urquijo 132'31 | % 770.044 | 20
906) " 453.000 | Banco Zaragozano - 126'77 | % 569.738 | 10
20| 120.000 | Banco Agricola de Sisein ; o 100000 -};, 120.000 | 00
160 2 80.000 » » » . B0 (qucm.bolsadu ............ 310°00 | Pts. 49.600 | 00
84| Frs. s 42,000 | Société de Banque Suisse ... ... ... oo coo oo e e e e o) 30000 [ FLS. 63.756 | 00 6.564.549 | 30
AZUCARERAS
6776 | Ptas.  3.388.000 | EBRO-Compaiiia de Azicares y Alcoholes (E. C. A. Y. A.)... 144’32 | % 4.889.561| 60
1.122 i 561.000 | Compaiifa de Industrias Agricolas ... ... ... ..o oo oo co oo oo} 15176 % 851.373 | 60 5.740.935 | 20
AGUAS, ELECTRICIDAD, MINAS Y TRANSPORTES
429 | Ptas. 214500 | Compania General de Aguas de Barcelona (ordinarias) ... ... 172'82 | % 370.698 | 90
|| 98.000 » » » » (preferentes) ... ... 10532 | % 103.213 | 60
Binatyiseghs 473.912| 50 |456.632.709 | 06
]




S— E— _ _ — —— ———— ——
Niim, de titulos y valor nominal CLASES DE VALORES CAMBIO IMPORTE TOTALES
Pesetas Cts.| Pesetas Cls.
Suma anterior 473.912 | 50 |456.632.709| 06
76| Ptas 38.000 | Empresa de Aguas del Rio Besés ... ... ... ... ... . .. o .| 5181 | 9 19.687 | 80
5.650 et 2.825.000 | Eléctricas Reunidas de Zaragoza. viejas 101700 | % 2.853.250 | 00
3.721 P 1.860.500 » » » nuevas ... ... ... 10400 | 9% 1.934.920 | 00
415 207.500 | Compadia Electra de Madrid, serie A ... ... ... .. 134’65 | % 279191 | 25
125 y 62.500 » » » T 143’35 | % 89.593 | 75
8.197 i 4.098.500 | Hidroeléctrica Espanola 334'85 | % | 13.723.827| 25
351 " 175.500 0 0 IMENHBS oy et ) e s 112°00 | % |  196.560 | 00
Tozy ” 351,000 | Hidroeléctrica Ibérica IBERDUERO ... ... .. .. .. . oo .o 112’58 | % 395.155 | 80
6241 7 262.000 » » » liberadas J 113'05 | % 296.191| 00
333 % 166.500 » » » nUevas ... ... ... ... ... ...| 106’00 | g% 176.490| 00
535 267.500 » » » 70 % desembolsado... ... 38012 | Pts. 203.364 | 20
3.618| 7 1.809.000 | Compania Sevillana de Electricidad i e e ] 125%07 | % | 2.262516| 30
1.290 % 645.000 » » » 50 % desembolsado ... ... 25000 | Pts. 322,500 | 00
6241 7 312,000 | Electra de Viesgo X 11380 | % 255.056 | 00
624 312.000 » » nuevas .. ... 100°08 | % 312.249 | 60
10.530 5.265.000 | Unién Eléctrica Madrileiia Vipsenn s e, v s iy s ADLSS [L48 | 6089483 () 00
996 - 498.000 » » » (procedentes Alberches Fundador)] 2804 | % 139.639 | 20
9.360 ¥ 4.680.000 » 0 i 50 % desembolsado ... ... ... ... .| 25000 |Pts. 2.340.000| 00
255 127500 | Compaiiia Luz y Fuerza de Levante, preferentes T1'60 | % 91.290 | 00
2551 127.500 0 » » » » 6 %. 100°00 | % 127.500 | 00
8.373 4.186.500 | Energia e Industrias Aragonesas... 129'96 | % | 65.440.775| 40
1.014 i 1.014.000 | Feerzas Eléctricas del Noroeste (FENOQM 4in 107702 | % 1.085.182 | 80
1.014 i 1.014.000 » 0 W » liberadas ... .., ... 120002 | 9% 1.217.002 | 80
1.066 ¥ 1.066.000 » » » » ultima emision ... | 10600 | % 1.119.300 | 00
50 ) 12,500 | Mutua Electra Jaquesa... e 158’66 | % 19.820 | 00
90 " 45.000 | Teledindmica Turolense. ordinarias,.. ... ... .. 10203 | % 45913 | 50
1 " 11.000 " » preferentes 104’40 | 95 11484 | 00
100 50.000 | Electra de Sierra Menera ... ... ... ... ... ... .. 103’00 | % 51.500 | 00
50 ¢ 25.000 » » » nuevas i e i 104’00 | 9% 26.000 | 00
2598 7 1.299.000 | Minas y Ferrocarril de Utrillas... .. ... .. oo o cow | 1ATT9 | % 1.530.092 | 10
\4.11_1-, > 208.850 | Compadia Espadiola de Minas del Rif | 14098 | Pts. |  588.873] 46
2z0| 110.000 | Minas del Ecuador ... ... ... .. o oo oo oo e e e e e o] 104760 | % 115.080 | 00
100 100.000 | Carbones Eseucha -l 100000 | 9% 100.000 | 00
1.120 i 560.000 | Compaiia Metropolitano (]e Madnd . | 12265 | % 686840 00
135 ¢ 67.500 » » » BRENAB: oovron o 30 e carll SRDO0) LGl 743850 00
200 id 100.000 | Ferrocarril Santander a Bilbao ... ... ... ... ... ... ... o ..o BO1'10 | Pts. 100.220| 00
50 2 25.000 » » »  preferentes 100000 | % 25.000 | 00
200 " 100.000 | Ferrocarriles Vascongados serie B ... .. e o] 552400 | Pts. 110.400 | 00
200 i 100,000 » » » C, 8 % dcaembo]sada ...... 475'00 | Pts 95.000| 00 45.105.235| T1
MONOPOLIOS Y ACCIONES INDUSTRIALES
2875| Ptas. 1.437.500 | Compaiiia Arrendataria del Monopolio de Petréleos ... ... ... 10255 | 9% 1.474.156 | 25
3.600 ¥ 1.800.000 | Tabacalera, S. A. ot : 100’68 | % 1.810.440 | 00
360 i 180.000 | Compafiia Arrendataria de Tabacos 7014 | % 126.252 | 00
1.672 = 836.000 | Compafiia Telefénica Nacional de Espaiia 106’55 | % 890.758 | 00
557 ", 278.500 » » » » nuevas | 10800 | % 300.780 | 00
100 & 50.000 | La Equitativa Nacional, S. A. ~] 150000 | % 75.000| 00
20 ol 10.000 » » » nuevas | 12625 | % 12.625 | 00
285 = 57.000 | La Unién y El Fénix Espanol . e (. 215.403 | 00
100 B 50.000 | La Equitativa Reaseguros 75 % desembolsado diisat senadee £l AR N TE: 43.750 | 00
430 " 215.000 | General Espafiola de Seguros... ... ... ... ... ... o .o oo | 959 | % 205.733 | 50
718 # 359.000 | Sociedad Babcock Wileox... ... ... ... 111700 | % 208.490 | 00
582 » 291.000 | Basconia 246'35 | % 716.878 | 50
1.418 & 709.000 | Sociedad Melalurglca Duro-F elguera 116’32 | % 824.708 | 80
666 e 166.500 | Minero Sidertirgica de Ponferrada ... ... ... wer e e ool 106098 | G5 911.321 | 80
irsl 8.857.000 | M, M. y C. Antiguos Talleres Carde y anrlaza v e o ool 200269 | 9% | 17775113 | 30
1.823 g 911.500 | Compaifiia Auxiliar de Ferrocarriles 116’88 | % 1.065.361 | 20
1.729 ot 864.500 | Construcciones Aeronauticas .. J o i w1 | 9% 875.911| 40
1000 " 1.000.000 | Indusirias del Motor, S. A., 50 Yo desembulsndo s e e | 500700 | Pts. 500.000| 00
885 2 442.500 | Magquinista y Fundiciones del Ebro. .0 ... .0 oo i o o] 16246 | % 718.885 50
825 2 412.500 » n » 75 % desembolsado ... ...] 424°30 |Pis. 350.047 | 50
200 2 100.000 | Sociedad Espafiola de Construccién Naval (blancas) 31’50 | 9% 31.500| 00
1.800 g 900.000 » » » » (rojas) ... ... ..| 6243 | % 561.870| 00
Suma y sigue 29.184,985| 75 |501.737.944 | T7




- 1 IMPORTE TOTALES
Nim. de titulos y valor nominal CLASES DE VALORES CAMBIO brssias | O peistay | O%.
Suma anterior 20184085 | T6 [501.737.944| 77
2.014| Ptas 1.007.000 | Seciedad Espafiola de Construccién Naval (preferentes) ... ... 96'70 | % 973.769 | 00
100 ? 50.000 | Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor 294'30 | % 147150 00
307 i 153.500 | Guiral Industrias Eléetricas LN 191’24 | o 293.553 | 40
2.054 = 1.027.000 » » » nuevas... ... oty bkt s i e 130’60 | o 1.341.262 | 00
624 624,000 | Unién Naval de Levante, serie C ... ... ... ... .co oo oo won o] 10500 | 65 655.200 | 00
521 e 260.500 | Sociedad Anénima Cros 152'62 | 9% 397575 | 10
i 739.700 | Unién Espaiiola de Explosivos ... ... ... e e e v ) 2SR | BB 1.608.847 | 50
909 " 454.500 | Compania General de Tabacos de Flllpmas Al e e w) eREl () 9% 1.186.926 | 75
3.484 " 1.742.000 | Compania Espafiola de Petréleos i v e e wl| SEOR | B8 1.959.760 | 00
1.000 . 500.000 | I. B, Y. S., Instituto de Biologia y buerolerapla e see die i ARoas | S 715.400 | 00
200 2 100.000 | Electro Metalirgica del Ebro el bt ol RERE 1 RS 244,820 | 00
400 " 200,000 » » » 25 % desembolsado ... ... ... ...] 251'62 | Pts. 100.648 | 00
300 », 160.000 | El Aguila, Fabrica de Cervezas .. i v i v v v v e | 240700 | 95 361.350 | 00
150 8 75.000 » » » nuevas . iy 100000 | %% 75.000| 00
5.006 " 2502.500 | Industria y Navegacién (L. N. 8. A.) ... . . 94’650 | % 2.364.862 | 50
7.990 i 3.995.000 | Inmobiliaria Urbana, 5. A. P 83’36 | % 3.329.832| 50
375 " 187.500 | Cédulas Fundador Inmublllarm Urbana, S A 207'10 | Pts. 77.662| 50
111 " 55.600 | La Inmobiliaria Pirenaica, S. A. ... .. WSRO B e o ] TORES: | Bl 56.915| 25
131 g 28.820 | Immtobiliaria Electra Madrid . ; 245'00 | Pts. 32.095| 00
G100 50.000 | Compaifiia Inmobiliaria Aragom’su A A 10015 | % 50.075| 00
99 ' 49.500 | Sociedad General Inmobiliaria de Barceloml e el SOEEER 5 45,599 | 40
gog| 449.000 | Boetticher y Navarro, S, A. .. oo v oo v e o s s 104'67 | % 469.968 | 20
280 " 140.000 | Compania Agricola de Tenerife ... ... ... ... 101°00 | % 141.400| 00
140 70.000 » » W DUCVBE |, ardeibriod MIRTALE S0 1156°30 | % 80.710 | 00
602 =2 602.000 | Algodonera de Levante, 5. A, ... . 10204 | % 514.280 | 80
903 2 $03.000 » » » 50 % desem.bolsadu | 50202 | Pts. 453.324 | 06
200 ” 200.000 | Algodonera de Castilla, S. A. ..o ... o v v e v v e o] 100725 | % 200.300 | 00
400 . 400.000 » » » 15 % desembolsado ... 751’80 | Pts. 300,720 | 00
i 16 75000 | Algodonera de Canmarias, S. A, ... ... ... .. - oo oo oo o] GT8T [ %% 50.902 | 50
150 i 150,000 S b » A S TP ePT N Tt M 11, 1 ] L) 150.000| 00
ses| 666:000 | Tndustrias M. B My S0 Au oo vie oo con i oee o e oo o] 100726 | 9% sstz.-'_:'gij 60 } J
10 ” 2,600 | La Montafianesa; serie A i i i son wod wns eei e e ek ses w| 240°00 | %% 6.000 | 00
141 4 T0.500 » - - T e e o et [ ) 141.000 1 00
546 * 272000 | Criado y Lorenmo, o . s ore wvs wor wii rosa v eos mes oot oo <] 250501 | 0 683.865 | 00
364 s 182.000 » » »  nuevas 5= el 11926 | % 217.053 | 20
100 & 50.000 | Conszorcio Agricola Industrial Textil Aragones, flmdador | 100°00 | 95 50.000 | 00
4.687 & 2.343.500 » » » » » orﬂm&l’la-_- J 11991 | 9% 2.810.090 | 85
454 3 227.000 | Industrial y Agricola Africana (INASA) ... ... ... ... oo e o] 200000 | % 227.000 | 00
400 ” 200.000 | HYLURGIA, Industrias Quimico Forestales ... ... ... ... ... ...} 135'44 | % 270.880 | 00
1.342 = 671.000 | Cementos Portland Morata de Jalén cmmmisens etn gnr o ERONISG |6 737.429 [ 00
1.051 * 525.500 » » » » T0 % desembelsado ... ...| 380°00 | Pts. 299.380 | 00
723 " 361.500 | Cementos Portland Zaragoza ... ... ... ... ... cov ver vve ee oon ooaf 11702 | % 423.027 | 30
8.536| 7 4.268.000 | Cementos Marroquies, S. A. ... ... ... . sl ] 100%60 | 9% 4.293.608 | 00
1.803 a 901.500 Cia. General de Almacenes de Aragon, 40 % desembolsado...| 100°00 | % 360.600 | 00
4173 4 2.086.500 | Fab. Esp.» Fibras Textiles Artificiales (FEFASA) J 10172 | % 2.122.387| 80
2.827 " 1.413.500 » » » » » » nuevas... ...| 11000 | % 1.554.850 | 00
600 af S0D.000), Naratos de CHIHIN... .5 .o e verr e B0 e ven . e lE1'88 | 6 335.480 | 00
375 = 93.750 | Unién Resinera Espafiola... ... ... ... ... o0 or con cenoer oee oea] 200°50 | Pis 75.187 | &0
20 o 10.000 | Naviera Bilbaina JJ 175'26 | % 17.625 | 00
= ZELA507] ACRIONesIFaTill ..i0ii i viviivi i e ki elive o8 i S5 e 92467 | 60 63.150.458 | 16
TOTAL PESETAS 564.888.402 | 98
|

CamB10S APLICADOS : Francos sumizos a 253 % y Libras a 44 pesetas.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

Excmo. Sr. D, José Gascén y Marin

VICEPRESIDENTE

D. Eugenio Lépez Madrazo

VOCALES
D. Roberto Soteras Pla
D. Francisco Martin y Martin
Exemo. Sr. D. Pedro Zaragiieta Aristizdbal

Ilmo. Sr. D. Tomds Higuera Pueyo,
Marqués de Arlanza

D. Pedro Lain Carreras
D. Miguel Maria Azcdrate Irurita
D. Mariano Lozano Colds
D. Manuel Gonzilez del Regueral y Bailly
D. Francisco Ferrer - Bergua Gericé
D. Angel de Escoriaza Castillon

D. Francisco Caballero Ibaniez

CONSEJERO-DIRECTOR GENERAL

D. José Luis Bas Rivas

CONSEJERO-SECRETARIO

D. Fernando Lozano Blesa
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