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OFICINAS DEL BANCO DE ARAGON

EN ZARAGOZA @
CASA CENTRAL: COS0, 36 a. 40. TELEFONO 21890

AGENCIAS URBANAS :

Nom. 1. — Avenida de Madrid, nimero 62. Teléfono 23509
Nim. 2. — Calle de Miguel Servet, nim, 23. Teléfono 26332
Nom, 3. — Paseo de Maria Agustin, nim. 1, Teléfono 25271

SI.JCURSALES EN CAPITALES :
Maprip
Oficina principal : Av.» José Antonio, 14. Teléfono 22-11.45
Agencia nim. 1: Plaza de Cascorro, 20. Teléfono 28-31-38
BarceLona

Oficina prineipal : Plaza de Catalufia, nim. 6
Agencia num, 1: Av.s Generalisimo, nim, 400

HuEesca Coso Bajo, 12 y 14
LEnma Avenida del Caudillo, 2
Soria Plaza de Aguirre, 3
TERUEL José Antonio, 24 (Oficina pro-
visional)
VALENCIA

Oficina principal. — Plaza del Caudillo, nim. 26
Agencia num. 1: En Mislata. — Calle de Valencia, 4
Agencia nim. 2: En El Grao. — Avda. del Doncel

G.n Sanchiz, 332

EN OTRAS PLAZAS :

Avrcafiz CALATAYUD MoriNA DE ARAcON
ALMAZAN CAMINREAL MoONTALBAN
Ariza CARINENA Monzén
AYERBE e SARINENA
Daroca
BALAGUER it B8 pasocias SEGORBE
Barsastro ThEkDs SiciiENZA
Boraa FRrAcA TarazoNa
Burco pE Osma Jaca TortosA

Caja auxiliar en el BALNEARIO DE PANTICOSA
durante la temporada
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MEMORIA

PRESENTADA POR EL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE ARAGON

A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DEL 24 DE FEBRERO DE 1952

éeﬁorea c_—,—f[ccwmafa.s:

@ ENEMOS la satisfaccion de reunirnos una vez mas a la
> 3 terminacién del XLII ejercicio social, para informaros
| de los resultados obtenidos y someter a vuestra conside-
e Kl racion la MEMORIA y la gestién del Consejo.
El afio dltimo marca una transicién entre el periodo de dificul-
tades de todo orden, iniciado al finalizar la guerra mundial, y las
mejores perspectivas en nuestras relaciones internacionales, acom-

paiiadas por la terminacién del periodo de extremada sequia que
venian padeciendo nuestros campos y que afectaba gravemente a
la industria,

La abundancia de lluvias ha producido una de las mejores cose-
chas de este siglo, en los principales productos agricolas. El agua
embalsada ha oscilado entre el 45,8 % y el 83.6 % de la capacidad
de los pantanos, desde febrero hasta octubre, con lo que han que-
dado pricticamente eliminadas las restricciones eléctricas, permi-
tiendo el pleno funcionamiento de la industria.
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Con la reduccién de importaciones y, sobre todo, el aumento
de la exportacién de productos agricolas y de ciertos articulos indus-
triales, se ha logrado la rectificacién del signo negativo de la ba-
lanza comercial, alecanzando un superavit de cierta consideracién
que nos facilita divisas para aumentar, a nuestra vez, la importa-
cién de los elementos que mas necesita nuestra economia: prime-
ras materias, maquinaria, abonos y elementos de transporte.

Ha contribuido a la mejora de nuestro comercio exterior la uti-
lizacién del crédito de 62,5 millones de délares que nos concedieron
los Estados Unidos y de los que sélo se han destinado 12 millones
para articulos de consumo y materias primas, aplicandose el resto
a la importacién de maquinaria, entre la que figuran 1.000 tractores.

El beneficioso efecto de este crédito, parte minima de los otor-
gados por Norteamérica a otros paises europeos, es un indice de
lo que podria lograrse con una concesiéon mag proporcionada a nues-
tras necesidades, teniendo en cuenta que «Espafia es una buena in-
versién», segin frase de una gran autoridad técnica encargada re-
cientemente del estudio de nuestra economia.

Existen signos evidentes de aproximacién y estrechamiento de
nuestras relaciones con ese gran pais, que pudieran dar lugar a nue-
vas facilidades financieras, habiéndose asignado a Espafia otros
100 millones de délares en el plan de ayuda econémica tltimamente
aprobado.

Si esto se traduce en realidades y continiia disipandose la bruma
de inexactitudes con que sus enemigos politicos habian ocultado la
realidad de Espaiia, en los conciertos internacionales, el dltimo afio
puede ser el cierre de la época adversa de siete que acabamos de
atravesar y el principio de una nueva era de mayor desahogo eco-
némico que permita equilibrar nuestra economia, dentro de un nivel
de vida mas elevado para los espaifioles.

HACIENDA PUBLICA

Establecido, por Ley del 14 de diciembre de 1950, el sistema
de Presupuestos bienales, se inicié el nuevo régimen prorrogando
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el de dicho afio para 1951, después de incorporar a aquél los gas-
tos autorizados fuera de Presupuesto, que sumaban 1.450,38 millo-
nes de pesetas. Quedé asi fijado el Presupuesto de 1951 en
19.503 millones.

Para el bienio de 1952-53 han sido aprobadas en Cortes las si-
guientes cifras:

Presupuesto de Gastos... ... ... ... 22.762,1 millones
Presupuesto de Ingresos ... ... ... 20.751,8 »
DEFICIT INICIAL ... ... ... 2.010,3 millones

En la cifra de gastos estan incorporados los derivados de dispo-
siciones legales dictadas después de cerrado el ejercicio de 1951, y
aunque se aplicé un criterio restrictivo, no ha logrado evitarse el
aumento de 3.259 millones sobre los de 1951,

Al reforzar los ingresos, para cubrir en parte aquel aumento,
se ha evitado acudir a una nueva reforma tributaria, limitindose
a retocar algunas partidas del impuesto de usos y consumos, esco-
gidas entre las que menos afectan los presupuestos de las elases
modestas, pero presentando un déficit inicial de 2.000 millones.

Se confia que el aifio 1952, con perspectivas econémicas mas fa-
vorables, por efecto de las mejores cosechas y mayor produccién
industrial, refuerce el rendimiento de las fuentes impositivas y se
logre enjugar siquiera parcialmente ese déficit inicial,

Si a los gastos del Estado se agregan los de los Municipios y
Diputaciones, puesto que todos recaen sobre el contribuyente, se
llega a las siguientes cifras :

EN 1949
Presupuestos del Estado... ... ... Gastos  16.628,6 millones
Presupuestos municipales ... .. » 3.360,6 »

Presupuestos provinciales .., .. » 841,7 »

GASTOS TOTALES... ... ... 20.830,9 millones
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Esta cifra representa el 17,50 % de la Renta Nacional, calcu-
lada para 1949 en 119.031 millones de pesetas. Si tratamos de
actualizar estas cantidades, tendriamos:

EN 1951

Presupuesto de Gastos del Estado... ... ...  19.503 millones
Presupuestos de las Corporaciones (Muni-

cipios y Diputaciones en junto, cilculo

AproXimado) ... ... ..o conshe oo o 5.000 »

MOTAL s abe g, s 112305003 milloxes

Como la renta nacional ha aumentado hasta 151.457 millones
de pesetas en 1950 y sera mayor en 1951, el referido porcentaje
disminuira apreciablemente y no puede considerarse excepcional
si se compara con el de otros paises.

DEUDA PUBLICA

En mayo de 1951 se autorizé la emision de 300 millones de
Deuda Amortizable para el Plan de Carreteras y en octubre otros
1.700 millones para las atenciones detalladas en la Ley de Presu-
puestos: construccién de nuevos ferrocarriles y electrificacién de
los de Madrid a Avila y Segovia; para log fines de los Institutos
de Industria, de la Vivienda, Colonizacién y Patrimonio Forestal
del Estado. Los 2.000 millones que sumaban ambas autorizaciones
se han emitido en Deuda Amortizable 4 %, ampliando hasta
3.880 millones la emisién de 20 de enero de 1950, que inicial-
mente se cre6 por 1.880 millones. EIl Banco de Espaiia ha que-
dado encargado de colocar esos 2.000 millones, en régimen de copen
market» y no se conoce la suma actualmente realizada de dicha
Deuda.
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El crecimiento de la Deuda Piblica consolidada ha sido este dl-
timo aiio poco elevado; la de plazo corto no tiene variacién, pues
no se han efectuado emisiones de Tesoros,

El aumento se produce en Deudas de Organismos auténomos,
que garantiza el Estado, como son las Cédulas de Reconstruceién
Nacional y Obligaciones de la RENFE, de las que se emiten
1.400 millones de cada clase, o sea 2.800 millones en junto.

Se trata en ambos casos de capital de primer establecimiento,
que no representa un desembolso a fondo perdido, pero aunque
de evidente necesidad o conveniencia, sélo producira beneficios co-
rrelativos a esa inversién en plazo mis o menos largo,

DINERO Y PRECIOS

Ha continuado el crecimiento de los medios de pago requeri-
dos por la mas elevada escala de precios y las necesidades, cada
vez de mayor volumen, de facilidades de crédito, que han obli-
gado a los Bancos a la ereacion mas abundante de dinero de cuenta,

CUENTAS CORRIENTES

CIRCULAC'ON
FECHAS aEa BANCO ESPANA  BANCA PRIVADA TOTALES

({en millones de pesetas)

31-12-50 31.660,6 3.829.3 34.303.1 69.793,0
31- 3-51 30.862,4 3.558.8 34.515,9 68.937,1
30- 6-51 30.986,7 3.422,1 37.208,2 71.617,0
30- 9-51 32.820,5 2.952,0 38.111,3 73.883,8
31-12.51 36.238,8 3.178,3

Puede observarse que después de una reduccién del dinero en
el primer trimestre, se inicia, en el segundo, una fuerte elevacién,
casi exclusivamente en las cuentas corrientes, que en el tercero se
refleja parcialmente en la circulacion. Continda en éste el cre-
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cimiento de las cuentas corrientes bancarias, aunque con ritmo algo
atenuado, lo que origina nuevo aumento de los billetes en circu-
lacién hasta fin de afo.

Aparte del mayor volumen de productos obtenidos, principal-
mente de la agricultura y en menor grado de la industria, una se-
gunda causa determinante de la necesidad de crear mas abundantes
medios de pago, ha sido la marcha progresiva de los precios, resu-
mida en los siguientes indices, facilitados por el Instituto Nacional
de Estadistica :

INDICE GENERAL DE PRECIOS PONDERADOS

N}'Jm:aos AUMENTO % DE
INDICES ANUAL AUMENTO
1940.—Base=100
N4 i1, ma bl 243.8
T8 .. aoibea 261.1 17,3 7,10
A stttk v 279.4 18.3 7,00
1950, ..o8an. o 329,7 50,3 18,00

Aunque el crecimiento ha sido continuo en esos cuatro afos,
destaca el hecho de que la velocidad del mismo casi se triplicé du-
rante el ano 1950, y naturalmente el 1951 se inicié con ese recargo
en los precios que ha tenido que influir en las necesidades de dinero
en la época mas activa de transacciones, que en nuestra economia,
basada fundamentalmente en la agricultura, sincroniza con el se-
gundo semestre.

Es sin embargo esperanzador el hecho de que el movimiento
de los precios, dentro ya del afio 1951, acusa una tendencia a la es-
tabilizacién, resultado a nuestro juicio, de dos causas principales :

1.* La abundancia de las cosechas basicas.
2.* La tendencia hacia una mayor libertad de precios,
iniciada por el Gobierno,

De nuestro estudio se observa que el alza sigue produciéndose
hasta mayo y en junio sufre un descenso. Se estabiliza' después,
hasta septiembre en que vuelve a elevarse. Esta contencién en los

e = p— ——
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precios generales al por mayor se debe exclusivamente al descenso
de los productos alimenticios, pues los industriales espaioles y los
articulos de importacién aumentaron desde principio del aio 1950.

Los propésitos oficiales recientemente expuestos son muy alen-
tadores. Se propugna mejorar la renta nacional, no en valores no-
minales, que aparecen afectados por el alza de precios, sino la
real por habitante, y para ello se desecha el aumento de jornales
«que provoeca alza de precios y abre paso a nuevas exigenciasy,
segiin frase de un reciente informe extranjero autorizado. Se con-
sidera preferible actuar sobre los precios, combatiendo los merca-
dos marginales, como ya esta haciéndose con éxito en los produc-
tos agricolas; se procura la reduccién de los méirgenes comerciales,
excesivos en ciertos casos, y se intenta exigir mayor productividad
de los obreros, inconscientes acaso de que la falta de un rendimien-
to equitativo les perjudica a ellos mismos, puesto que constituye
un factor grave de general encarecimiento que, no leniendo contra-
partida, produce una evidente inflacién y disminuye el poder adqui-
sitivo de su propio jornal.

Se proyecta contener la inflacién para ir después a una nivela-
cién de salarios y precios, cuyo equilibrio se considera inexcusable,
teniendo importancia relativamente secundaria el nivel a que se lo-
gre ese equilibrio.

En cuanto a politica presupuestaria e impositiva, se reconocen
todos los trastornos que origina el déficit crénico, que sélo puede
eliminarse reduciendo los gastos y aumentando los ingresos. Pero
no se ve la posibilidad de conseguir a corto plazo la reduccién de
aquéllos afectados, en primer lugar y de manera creciente, por la
tendencia general de alza.

AGRICULTURA

Afortunadamente se ha producido en el afio 1951 el cambio
tan esperado para el campo. Del largo periodo de sequia que ve-
niamos padeciendo, hemos pasado a un afio de lluvias regulares
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y frecuentes que han hecho posibles abundantes cosechas de cerea-
les, aceite, arroz, naranja y azicar, aparte de mantener nuestros
pantanos en altos niveles, no conocidos desde hacia mucho tiempo,
desapareciendo asi las fuertes restricciones eléctricas, que tanto per-
judicaban a la industria.

El agua recogida en el conjunto de poblaciones cuyos datos reco-
pilan las estadisticas mas divulgadas, indican las siguientes dife-

rencias :

PROMEDIO DE LLUVIA RECOGIDA EN 41 PLAZAS
(De enero a fin de octubre)
Aiio 1950... ... ... ... ... ... ... 304,68 litros por m.*
Y s Lo L (N Ty o et O iy idem

En algunos momentos el exceso de agua llegé a perjudicar las
cosechas. Asi ocurrié con la fruta en la época de la floracién;
con la uva, retrasando la vendimia; y en la dltima parte de la
recoleccién del trigo, en que las lluvias torrenciales estropearon las
fajinas de mies en los campos y en las eras,

Las cosechas de cereales han sido, en conjunto, magnificas y
desde luego de las mayores del siglo, superadas solamente en el
ano 1932, en que la produccién de trigo alcanzé los 50 millones
de quintales. Este afo ha sido estimada entre 42 y 45 millones.
La zona sembrada se cifra en 4.200.000 hectareas, con un aumento
de 125.000 desde el ano anterior.

El régimen establecido en esta campaiia para el trigo y demas
cereales panificables ha consistido, como en la anterior, en el seia-
lamiento de superficies minimas de cultivo y de cupos forzosos a
entregar al Servicio Nacional del Trigo al precio de 2,50 pesetas
kilo. Los excedentes de esos cupos puede venderlos libremente
el productor, pero el S. N. T. los admite al precio de 1,75 Ptas. el
kilo, ademas de las 2.50 Ptas., con lo que el trigo excedente dis-
fruta de un tope minimo de precio de 4,25 Ptas. kilo.

Se ha declarado oficialmente que se aspira a que el régimen
actual no sea mas que un periodo de transicién que permita des-
embocar, con las necesarias garantias, en la normalidad. Parece
que la nueva orientacion tiende a que desaparezcan los cupos for-




zosos fijados a los labradores para entrega de cereales panificables,
a fin de llegar a una mayor libertad y agilidad comercial mediante
el establecimiento de un precio tnico para los granos. Ese precio
actuaria como tope minimo en defensa del labrador.

Desde principio de afio y confirmando la orientacién anunciada,
ha sido autorizada la adquisicién libre de pan, en exceso de la
racion, a los consumidores, al precio de 6,00 Ptas. kilo,

Las autoridades han acordado importaciones de trigo, a fin de
establecer una reserva, para evitar que circunstancias adversas obli-
guen a un retroceso en el camino emprendido hacia la libertad de
este alimento basico de nuestro pueblo.

PataTA. — Este es el vinico producto agricola en el que la liber-
tad de mercado ha producido un envilecimiento del precio pagado
al agricultor, por efecto de una gran cosecha.

La produccién, que fué de 30 millones de quintales métricos
en 1950, se calcula entre 43 y 45 millones para 1951 y como en la
mayor parte de las variedades sembradas se ha preferido las de
mas rendimiento, que en cambio tienen mala conservacion, en los
momentos de intensidad en la recogida de la patata de invierno
se ha producido el hundimiento de los precios, hasta el extremo
que en muchos pueblos no logran venderlas ni a 0,50 Ptas. el kilo
y prefieren destinarlas al engorde de cerdos.

Sin embargo, desde febrero hasta mayo la cotizacion oscilé entre
2,50 y 3,15 Ptas. [Este es el libre juego de la oferta y la demanda,
que por otra parte se rectifica automaticamente, pues seguramente
los labradores preferirian este afio el cultivo de remolacha, en las
tierras adecuadas, ante la elevacién de su precio y la menor pro-
duccién elevara la cotizacién de la patata en la campaia de 1952.

Acaso fuera oportuno dictar alguna disposicién defensora del
precio de este tubérculo, por tratarse de un alimento muy impor-
tante para las clases modestas, a fin de que no se halle sometida
a tan fuertes oscilaciones.

AcEITE. — Salvo algunos dafios ocasionados por las heladas de
mayo en Castilla, el desarrollo de los olivares fué muy satisfacto-
rio. La abundancia de agua ha saneado el arbolado, que la per-
sistente sequia tenia casi exhausto en los iltimos aiios, lograndose
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una cosecha excepcional, que se cifra al empezar la recoleccién en
unos 670 millones de kilos, y resulta la mayor desde hace vein-
te afios.

La extension del olivar ha crecido en poco menos de un siglo
de 850.000 hectareas hasta 2.182.000, en que se estimé el afio pa-
sado. Se trata de uno de los cultivos mas extensos de Espaiia, con
la ventaja de que resta muy poca zona a los cultivos de huerta, pues
se caleula que sélo se riegan unas 108.000 hectareas de olivar.

Las autoridades rectoras de esta produccién anuncian el propé-
sito de aumentar los racionamientos a medida que se vaya elabo-
rando el aceite y de almacenar una cantidad reguladora para el
afio préximo. Acaso pudiera llegarse después a la libertad del
excedente, para salvar la insuficiente capacidad de almacenamiento
en fabricas y almacenes.

Han sido mejorados en unas dos pesetas kilo los precios oficiales.

Se garantiza sn permanencia durante toda la campafia, a fin
de evitar posibles descensos locales por bajo del precio de tasa, y
con ambas medidas se trata de estimular el mayor rendimiento
del olivar, por un mejor cultivo y abonado, que en los pasados
afios no permitia el escaso precio de la aceituna, a veces por bajo
del coste de produccién y recogida.

Entre las regiones productoras de Espana, se destaca amplia-
mente, por su calidad, la zona de Alecafiz, con los pueblos préxi-
mos del Bajo Aragon. Su excepcional clase se ha reconocido ofi-
cialmente al concederle una prima sobre todas las demas calidades
de primera categoria.

Por esta razon, el 50 % de la produccién de la zona se destina
a la exportacién, el 20 % para hosteleria, otro 20 % para conser-
vas de pescados y s6lo el 10 % para el consumo interior,

Vinos. — Una de las pocas cosechas que se ha perjudicado por
exceso de agua, ha sido la de la uva. Si bien el desarrollo de la
vifia fué satisfactorio en los primeros meses del afio y la floracion
se produjo con abundancia y normalidad, las lluvias y frios de mayo
empezaron a perjudicarla. En agosto continué el tiempo excesi-
vamente hiimedo para este cultivo, dando lugar al desarrollo del
mildew o de una plaga aniloga, aunque no bien definida, que anulé
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la cosecha en ciertas zonas. Se ha llegado a una produccion muy
deficiente en calidad y cantidad, cuyo volumen se cifra en unos
16 millones de hectolitros, superior a la del aifio anterior, que no
pasé de 13 millones.

A causa, sin duda, de la falta de «stocks» y perspectivas de es-
casa cosecha, el precio de la uva alcanzé niveles desconocidos e
injustificados, muy por encima de las dos pesetas kilo en la inicia-
cién de la vendimia, pero sufrié luego una correccién, terminando
alrededor de esa cifra.

NArANJA. — La cosecha de maranja en la campaiia 1950-51 fué
superior en cantidad a la de los cuatro afos precedentes y excedio
de 850.000 toneladas; pero encontré dificultades para su colocacién
en la dltima etapa de la campaiia, pues quedaban 150,000 toneladas
en los arboles sin lograr su exportacién por la falta de demanda
y bajos precios de los mercados extranjeros. Gran parte de ese ex-
cedente se perdié con las lluvias torrenciales y vientos huracanados
de abril, que la arrancaron de los arboles.

La cosecha actual es todavia mayor, pues se calculaba en un mi-
llén de toneladas. La calidad insuperable del fruto espaiiol per-
mite confiar en que la exportacién a Francia continie mantenien-
do su alto nivel, y con el sostenimiento de la gran demanda del
mercado inglés y el aumento de exportacion a Alemania y paises
escandinavos, se alcance una cifra de 500.000 toneladas, que bas-
taria para absorber la cosecha, unida al consume interior,

Es también cada vez mayor la utilizacion de los frutos agrios
para la preparacién de zumos y concentrados, que ademas de abas-
tecer el mercado interior estan exportindose a paises extranjeros,
especialmente a Inglaterra, Dinamarca, Alemania y Bélgica.

La primera temporada hasta fin de aiio, ocasioné quebranto
a los exportadores, sobre todo en la mandarina. Hasta el 10 de
diciembre sélo se habian exportado al extranjero 96.276 toneladas
de agrios, destinindose al mercado interior unas 110.000 toneladas.

Sin embargo, la segunda temporada es mas importante, y sola-
mente para Alemania hay en curso una operacién por un importe
de délares considerable,

Este aifio también se ha producido otra gran alteracién por los
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huracanes que arrasaron la costa levantina al final de diciembre
y echaron a tierra, segin cilculos, una tercera parte de la cosecha
que quedaba en los arboles en zonas extensas de Valencia y Alicante.

Tan grave contratiempo, que perjudica a los huertanos, acaso
contribuya a saldar la campaia, al suprimir el excedente de fruto
previsto, lo que ayudara a mejorar los precios exteriores y en todo
caso los del mercado interior.

ARroz, — Ha venido aumentando en estos aiios el cultivo del
arroz, que aparte de sus zonas clasicas de produccién de Valencia
y Tortosa, se va extendiendo a lo largo de las zonas pantanosas o
salitrosas a orillas de los rios, por las provincias de Lérida, Huesca
y Zaragoza. La zona cultivada ha pasado de 48.000 hectareas, en
el quinquenio 1940-44, a 62.000, en 1950-51.

El proceso vegetativo de la cosecha actual se inicié con tiempo
favorable, llegando el arroz a un perfecto desarrollo en el verano,
y aunque el exceso de lluvias, en plena recoleccion, lo perjudicé
bastante en ciertas zonas, se ha logrado una cosecha «récord», que
se estima oscilara entre las 300 y las 350.000 toneladas.

De la produccién total en Espafia, corresponde al Delta del
Ebro unas 75.000 Tns., en un area cultivada de 76.000 jornales
(2.190 m.?), resultando un promedio de 950/1.000 kilogramos por
jornal.

La provision de abonos a los agricultores ha sido similar a la
de la cosecha anterior, y si todavia no es suficiente la cantidad dis-
tribuida. sélo queda una pequeiia diferencia para alcanzar el con-
sumo normal, que acaso se logre en la préxima campaiia.

Continiia el régimen de libertad parcial iniciado en la campaia
pasada. Los agricultores habrin de entregar un cupo forzoso de
200 a 220 kilos por hanegada (1/12 hectarea), segiin las variedades
cultivadas, a 3,00 Ptas. kilo el arroz ordinario en cascara y a 4,20
el selecto. No debe olvidarse que la produccién media por hane-
gada fué de 600 kilos. Con esas aportaciones se reunirin las
80.000 Tns. que la Comisaria de Abastecimientos y Transportes re-
quiere para suministros al Ejército, Economatos, ete., y el resto
de su cosecha el labrador podri venderlo libremente o entregarlo,
en todo caso, a la Federacién Nacional del Arroz. Para el arroz
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elaborado ge ha fijado por Abastos el precio de 6,00 Ptas.. que se
considera suficiente, y en el mercado libre oscila entre 6 y 7 Ptas,,

segiin calidades.

AzGcAr. — Hasta mediados de diciembre no empezé con inten-
gidad la saca de la remolacha, porque la bonanza del tiempo per-
mitia que el tubérculo continuase ganando peso, confirmandose las
impresiones de una gran cosecha, en cantidad y calidad.

La produccién de aziicar en la actual campafia se estima podri
alcanzar entre 280.000 y 300.000 Tns., que suponen 10 kilos de con-
sumo por habitante, y aunque en la anteguerra hubo afios de mayer
consumo, recordando que venimos de un régimen de restriccién cn
que no se han distribuido mas que 4 6 5 kilos por persona, podria
estimarse suficiente esa produccién para las restringidas necesidades
actuales,

Ante esta consideracién, voces autorizadas en la industria han
afirmado que si la intervencién fué necesaria en los afios de cose-
chas deficitarias, cuando el precio del mercado libre era dos y tres
veces mayor que el oficial, en esta campaila el sobreprecio podria
anularse por completo si la industria dispusiera de libertad de dis-
tribuecién.

El precio base de la remolacha se aumenté para la dltima cam-
pafia a 650 Ptas. la tonelada y el de azicar blanquilla a 712,60,
sin impuesto. En la campafia anterior dicho precio habia sido de
480 Ptas. para la remolacha, y para la préxima se ha fijado el
de 725.

INDUSTRIA

Conocidog son los obsticulos que se han opuesto en estos iilti-
mos afios a los planes de recuperacién industrial : falta de energia
eléctrica, escasez de carbén, de acero, de cemento, insuficiencia de
los medios de transporte e imposibilidad practica de renovar el
anticuado utillaje de casi todas nuestras industrias, por carecer de
divisas.

Por todas esas circunstancias adversas no se logré hasta 1948

»8e
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recuperar los modestos niveles de produccién del aiio 1935. El pro-
greso ha sido algo mas acusado después. En 1950 representa un
aumento del 20 % y a fin de abril de 1951 el indice de la actividad
industrial era ya de 157,2, comparado con el promedio de 1922-26,
tomado como base,

Indicamos también a continuacién el desarrollo comercial y el
industrial en los dos tltimos afos:

INDICES PONDERADOS DE LA ACTIVIDAD
INDUSTRIAL Y COMERCIAL

ACTIVIDAD ACTIVIDAD

INDUSTRIAL COMERCIAL
Base 1922.26 ) 100 100
Agosto 1950 ... ... ... 126,7 123.7
Agosto 1951 ... ... ... 149.4 114.6

Hay que tener presente, en relacién con estas actividades, que
existe una disminucién en el volumen de negocios, compensada con
el aumento de valor que ha originado el alza de precios. En el
comercio internacional, el volumen de productos de importacién y
exportacién, conjuntamente, fué en el periodo de 1931-35 de
11.126.000 Tons., de promedio, y en 1950 el volumen de mercan-
cias se habia reducido a 8.596.000 Tons., con una baja del 22,7 %.
En cambio, el valor de esa menor cantidad de productos pasa de
1.667.000 a 2.438.000 Ptas. oro. con aumento de 46,2 % en el mismo
periodo de tiempo. Y se da la circunstancia, muy favorable, de
que el crecimiento del valor en las exportaciones tiene un coefi-
ciente mucho mas elevado que en las importaciones, pues la tone-
lada nacional exportada representaba en el quinquenio antes men-
cionado el 57,7 del valor de la tonelada importada, y en la actua-
lidad esa relacién ha pasado a ser de 118,9 %. Por lo tanto, tene-
mos un margen diferencial favorable de mas del doble valor para
un mismo volumen de mercancias de exportacion que de impor-
tacién.

El mismo fenémeno se produce en el comercio nacional, en que
la ténica es igualmente la contraccién en el volumen de venta de
mercancias, originada principalmente por la reduccién del poder



a0 e

adquisitivo de grandes masas de la poblacién y que oscila entre el
10 y 40 %, segin articulos, siendo mayor la disminucién en los
articulos de lujo.

ENERGiA ELECTRICA. — El gran esfuerzo realizado por la indus-
tria eléctrica espafiola para aumentar la potencia instalada en los
afios 1948 a 1950, ha sobrepasado al realizado en algunos paises
europeos, entre los que figuran Gran Bretaiia, Francia, Suiza y Bél-
gica. No quiere esto decir que la produccién pueda compararse
con la de esos paises, cuyas instalaciones eran muy superiores a
las nuestras, sino que el progreso proporcional ha sido mayor en
nuestro pais durante esos tres afios,

Nuestras instalaciones fueron suficientes para cubrir la limitada
demanda existente antes de 1943, pero desde ese afio el crecimiento
de la demanda es de tal importancia que excede continuamente a
la produccién, a pesar del aumento constante de potencia instalada,
originando la necesidad de establecer restricciones calculadas en
un 10 % anual, en todo ese periodo, pero que en los afos de mayor
sequia, como 1945 y 1949, llegaron al 33 y 30 %. Esto ha ocasio-
nado, principalmente en las zonas mags industrializadas de Cata-
lufa y Vascongadas, una disminucién de la actividad industrial
que se ha estimado en 40 % en los mencionados anos de estiajes mas
fuertes.

La causa de todo ello es que, a pesar de las dificultades de todo
orden que han tenido que vencerse, el pais se encuentra en un
periodo de progreso y expansion econémica. La poblacién aumen-
ta en unos 300.000 habitantes por afio y a la vez mejora el nivel
de vida de zonas importantes de nuestra sociedad.

La produccién en el periodo examinado fué la siguiente :

1943 1944 1945 1946 1947 1948 1949 1950

(En millones de kilowatios H.)
Produccion ... ... ... 4.818 4.719 4.236 5.466 6.005 6.165 5.629 7.150
Restricciones ... ... 0 400 1.400 500 350 500 1.700 650

—

La estructura del sistema eléctrico en Espafia esta basada en el
predominjo de las instalaciones hidroeléetricas y, por ello, sujeta
a los enormes desequilibrios que revela el cuadro anterior, corres-
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pondiente a los tiltimos siete afios de una sequia sin precedentes en
la vida de la industria eléctrica espaiiola, Para remediar tan grave
inconveniente, ha sido preciso desarrollar, a la par que el programa
principal de construccién de embalses, el de instalacién de impor-
tantes centrales térmicas, ejecutado en su mayor parte por orga-
nismos controlados por el Estado a través del Instituto Nacional de
Industria, y situadas en puntos estratégicos para utilizar combus-
tibles de baja calidad, como son lag centrales de Puentes de Gar-
cia Rodriguez, Ponferrada, Puertollano y Escatrén,

Se calcula que la potencia instalada en el afio actual y el si-
guiente podran producir la energia que se indica:

HORAS DE
TERMICA HIDRAULICA TOTAL UTILIZACION
AL ARO
(En millones de kilowatios H.)
| {2 T 1.795 7.215 9.010 2.800
1958zl 2.023 9.077 11.100 2.850

Como el crecimiento de la demanda, estimado a base de aumen-
tos anuales de 7,5 %, cifra el total de energia necesaria en 9.190 Kwh.
en 1952, 9.880 en 1953 y 10.620 en 1954, puede considerarse resuel-
to, a partir del afio actual, el grave problema de falta de energia,
en los afos de cierta normalidad hidrolégica y en los de excep-
cional sequia sera mas facil la defensa por haberse aumentado la
proporcién de las instalaciones térmicas a las hidriulicas hasta el
25 %, que se considera una relacion suficiente en nuestro pais.

Sigue, en cambio, sin resolverse por el Estado la compensacién
del enorme esfuerzo aportado para la solucién de tan arduo pro-
blema por las empresas particulares, aparte de la importante co-
operacién de las entidades paraestatales. El Decreto de febrero
de 1950 del Ministerio de Industria y Comercio, traté de enfocar
el asunto, tomando en consideracién, para una elevacién de tarifas,
el mayor coste de la produccién térmica, los aumentos de todo
orden que gravan la produccién hidroeléctrica y la necesidad, de
orden financiero, de que las empresas puedan ofrecer una renta-
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bilidad suficientemente adecuada para atraer a esa industria los
cuantiosos capitales que requieren las nuevas instalaciones. Aque-
lla iniciativa para solucionar este problema real, que aunque reco-
nocido se halla en suspenso, coloca a la industria en situacion difi-
cil, al no encontrar ambiente en el mercado financiero a sus
ampliaciones de capital, que son ineludibles para proseguir las gran-
des obras en curso de ejecucion.

CARBON. — La produccién de antracita, hulla y lignito habia
llegado en 1950 a 12.376.000 Tns., con un aumento de 420.000 sobre
el afio precedente. En los diez meses primeros de 1951 el carbén
extraido ha aumentado en otras 347.000 Tns. y se espera que la
produccién en todo el ano alcance, por primera vez, la cifra de
13.000.000 de Tns. El progreso en esta industria no es de gran
consideracion, pero en los comentarios de los iiltimos afios ya habia-
mos indicado las dificultades que se oponen al aumento de la extrac-
cién de carbon, tanto por lo que se refiere al reclutamiento y reten-
cién de obreros en las minas, como por la falta de medios modernos
para aumentar el rendimiento por obrero.

Se ha progresado mas en el rendimiento de otros minerales.
Hay aumentos satisfactorios en los de cobre, cine y plomo, prinei-
palmente.

Hierro Y AcERO. — Contra lo que se esperaba, la produccién
de estos elementos fundamentales para la industria seiala en gene-
ral un retroceso en los diez primeros meses de 1951. No obstante,
los dos ultimos meses han mejorado la produccién de acero y se
espera se aproxime a la del afo 1950, que fué de 818.200 Tns.

CeEMENTO. — Continda esta industria progresando moderada-
mente, con las limitaciones derivadas del abastecimiento de earbén.
El aifio 1950 senalé un aumento sobre el anterior de 237.000 Tns.
en la produccién de cemento portland, que alcanzé la cifra de
1.933.000. Se obtuvieron ademas 169.000 Tns. de cementos espe-
ciales.

Hasta fin de noviembre de 1951 se habian producido 1.951.000 to-
neladas, cifra que rebasa ya el obtenido en todo el afio anterior y
que permite esperar una produccién de portland, en 1951, de mas
de 2.100.000.

L1



En agosto tltimo el precio del cemento portland sufrié una
nueva elevacién, desde 313 Ptas. la tonelada, que venia rigiendo, a
329 Ptas., confidindose que contribuira a mejorar la produccién.

ALGoDON. — Para la industria algodonera ha sido el pasado, un
aiio dificil. Le quedaba, del precedente, la tara de una eleva-
cion de precios muy excesiva y que se originé por la escasez de
primera materia que a su vez paralizé los mercados, por ausen-
cia de compradores.

La importacién de materia prima,. que en 1949 fué de 72.800 to-
neladas, habia bajado el afio 1950 a 56.700 y continuaba en plan
de mayor descenso en 1951, puesto que en los nueve primeros
meses s6lo habian arribado a Espana 36.100 Tns., contra 41.600
en los mismos meses del afio precedente. Como la indusiria nacio-
nal requiere anualmente un minimo de 100.000 Tns., aparece bien
patente que la crisis era debida a falta de aprovisionamiento.

Se confirma esa tesis porque tan pronto como se vislumbraron
perspectivas de un abastecimiento mas amplio, cambié radicalmente
la tendencia del mercado, originindose una fuerte depresién en
los precios, que de 114 Ptas. kilo el algodén corriente, de una pul-
gada, a primeros de enero, llega al precio maximo de 126, en fe-
brero. Se sostiene, hasta que a principios de abril se inicia un
rapido y continuado descenso a 88 Ptas. en fin de junio, siguiendo
la depresién, que marca la cotizacion minima de 63 Ptas. en sep-
tiembre. Reacciona a 80 Ptas. a fin de octubre y queda a 73 Ptas.
al terminar el ano. El descenso desorienta de nuevo a los com-
pradores, que se abstienen en espera de mayor baja. Estas fuertes
oscilaciones perjudican al mercado, desmoralizando a los compra-
dores y desorientando a los fabricantes,

Ante esa situacion, se contraté la importacion de 141.000 balas,
de las que llegaron en noviembre y diciembre a Barcelona 91.800
y se espera la llegada de otras 45.000 procedentes de Norteamérica
y 18.000 de Egipto.

Con esos refuerzos de fin de aiio, se logra que el algodén impor-
tado en 1951, de todas las procedencias, se eleve a 75.080 Thns..
cifra algo superior a la de 1950. Pero parte de ese algodén no
ha podido colocarse por carecer de las necesarias licencias de im-
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portacién. Resultado de todo ello fué que el algodén distribuido
a los tejedores, de modo regular mediante cupos, por el Consorcio
Industrial Textil Algodonero, sélo equivale al trabajo para quince
dias de todos los tejedores, por lo que éstos tuvieron que orientarse
hacia la exportacién, para la que se facilitan cupos especiales, o
adquirir algodén a los altos precios del mercado libre con destino
a la fabricacion de articulos selectos.

Segiin parece, el Estado gestiona del Import-Export Bank, un
crédito por la equivalencia de 90 a 100.000 balas. De llegar a per-
feccion estos proyectos, quedaria abastecido el mercado para todo
el ano actual, en el que podria conseguirse su normalizacién a base
de precios asequibles para el consumidor.

La produccién de hilados de algodén en los nueve primeros
meses del ultimo ano fué de 38.400 Tns., contra 43.500 en igual
periodo de 1950, es decir, que se ha producido una baja de
5.000 Tns.

Lanas. — Desde junio de 1950, en que se decreté la libertad
de la lana, los precios emprendieron un alza tan descompasada,
que han desarticulado también el mercado, ante los precios prohi-
bitivos a que resultan los productos manufacturados, paralizindose
por ello las ventas. Ha sido necesario volver a establecer la inter-
vencion por Ordenes Ministeriales del 30 de abril y 8 de noviem-
bre del ultimo ano. Con los nuevos precios de tasa de la lana
sin lavar, entre 34 y 42 Ptas. para las calidades entrefina y fina,
los ganaderos se quejan de que los tejidos de buena clase se ven-
den a 300 Ptas. el metro, que equivalen a 100 Ptas. para la lana
sucia. Los productores perciben por lo tanto menos de la mitad
de lo que corresponderia a esas cotizaciones de los tejidos, que
por otra parte no se han rebajado para el piublico, circunstancia
esta ultima que conducira a mantener la reduccién actual de la
demanda.

Como consecuencia de todo ello, el acondicionamiento de la lana
peinada en los depdésitos de Béjar, Tarrasa y Sabadell, ha sufrido
en los diez primeros meses de 1951 una reduccién de mas del 20 %
con respecto al afio precedente. Sin embargo, la fabricacion de
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tejidos ha tenido una pequeiia alza en ese tiempo: de 8.485 Tns.
a 8.655 entre los afios 1950 y 1951.

SEDA, RAYON Y FIBRA CORTADA. — La produccion de estas tres
fibras en el afio 1951 ha sido inferior a la del aiio 1950, segiin los
siguientes datos : :

1951 1950
Kilog_ramcn-: Kilogramos
0 PR S B 32.000 40.000
RaAYOm' vos o ek ey 8.600.000 9.150.000

Fibra cortada ... ... 12.600.000 14.500.000

La disminucién de rayén y fibra cortada fué debida a la menor
importacién de celulosa extranjera, a causa de la psicosis de gue-
rra predominante todo el afio y que limité nuestras compras. Se
ha podido en parte salvar el bache gracias a la produccién espa-
fiola de celulosa noble de SNIACE. Para fines del presente amo
se espera contar también con la produccién de celulosa de FEFASA,
a base de paja de cereales, aumentando la produccién nacional de
dichas fibras.

En cuanto al mercado interior de tejidos, se ha visto afectado
por el retraimiento del publico, notandose menos la disminucion
de la produccion. Se espera una mejoria. pues los pedidos para
articulos corrientes llegados a Barcelona para la préxima temporada
de verano superan, con mucho, a las compras realizadas en 1951.

La exportacién se ha visto afectada por dos factores opuestos:
el aumento de precio de los articulos, que los iba desplazando de
las cotizaciones internacionales, se ha compensado en parte mejo-
rando el cambio para exportaciones de manufacturas de seda vy ra-
yén, logrando mantener una exportacién ligeramente superior en
valor, pero casi igual en cantidad : 50.000.000 de Ptas. y 290.000 ki-
los en 1951, contra 43.300.000 Rtas. y 292.000 kilos en 1950.

El mercado internacional se encuentra también muy enrarecido,
estando afectado todo el Oriente por las ofertas de articulos japo-
neses a precios muy bajos.
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COMERCIO EXTERIOR

Con las nuevas disposiciones sobre cambios extranjeros, se pre-
tende cortar el pernicioso efecto, sobre los costes y precios inte-
riores, del sistema anterior, que fué establecido para estimular a
toda costa las exportaciones, ante la necesidad de obtener las divi-
sas precisas para importar los articulos de consumo indispensables,
por las cosechas deficitarias, y las primeras materias y maquinaria
requeridas urgentemente por nuestra industria,

Cambié radicalmente aquella situacién, iniciandose una coyun-
tura mas favorable, pues de una parte las mejores cosechas elimi-
nan la necesidad de importar articulos de consumo y de otra, al
suprimirse las restricciones eléctricas, la industria ha podido tra-
bajar a pleno rendimiento, reduciendo también la necesidad de
manufacturas extranjeras y aun permitiéndonos incrementar nues-
tra exportacién de articulos fabricados en Espana.

Las nuevas normas establecen un cambio tinico para las expor-
taciones, combinado con la fijacién de diferentes porcentajes de
divisas libres, para cada clase de mercancia exportada. Se trata
de una etapa mas hacia la normalidad, para impedir que la urgen-
cia en forzar las exportaciones perjudique los precios interiores,
que se hallan siempre intimamente ligados al comercio exterior,
pues en realidad los cambios son la ecuacion entre los precios inte-
riores y los exteriores.

Los tratados comerciales contimian intensificindose de modo sa-
tisfactorio y permitiran un campo algo mas amplio a nuestrag ex-
portaciones, que segin las autorizadas declaraciones oficiales, po-
dran alcanzar las siguientes cantidades de divisas:

Podemos exportar a Francia 20.000 millones de francos; a In-
glaterra, 40.000.000 de libras; a Bélgica, 1.000 millones de francos
belgas; a Suiza, 100 millones de francos suizos; a Holanda, 60 mi-
llones de florines; a Suecia, 76 millones de coronas suecas; a No-
ruega, 75 millones de coronas noruegas; al area del délar, 70 mi-
llones de doélares, y a Alemania e Italia por importes de 60 y
30 millones de délares situados en los respectivos paises. Fs un
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hecho cierto que hasta fin de noviembre dltimo habian aumentado
en la equivalencia de 100 millones de délares las divisas ingresadas
en el Instituto Espaiiol de Moneda Extranjera, comparadas con el
mismo periodo de 1950.

Hasta fin de septiembre de los dos ultimos anos, el comercio ex-
terior de Espafia (Peninsula y Baleares) ofrece la siguiente com:-

paracion :
" IMPORTACION EXPORTACION s_;r.nc-l "
(En pesetas oro)
1951.... ... 721.399.000 890.780.000 -+ 169.381.000
1950, -.. 709.886.000 652.502.000 — 57.384.000

4+ 11.513.000 +238.278.000 +226.765.000

La mejora de la balanza comercial ha sido, como vemos, consi-
derable por efecto del importante aumento en las exportaciones
principalmente. Sin embargo, en los once meses han actuado to-
davia algunos de los factores contrarios, como las importaciones de
cereales para cubrir el déficit de la mala cosecha de 1950. En el
ano actual es cuando influiran plenamente todos los elementos favo-
rables y podra lograrse una mejora de mayor importancia en nues-
tra balanza de pagos.

TRANSPORTES

Las dificultades actuales de los ferrocarriles tienen su antece-
dente en la invariabilidad de las tarifas durante todo el siglo pa-
sado y principios del presente, pues la primera modificacién que
sufrieron data de 1918. Ello condujo a un agotamiento del mate-
rial fijo y rodante, que acabé de destrozarse en nuestra guerra civil
y ha hecho necesarios los considerables aumentos de tavifas de los
ultimos afios. De todos modos, la variacién supone un aumento de
ciico veces, entre pasajeros y mercancias, coeficiente que queda
muy por bajo de los aumentos de precio sufridos por cualquiera
de los demis bienes v servicios, salvo el de electricidad.




e O

En cambio, el coste de los materiales ha crecido infinitamente
mas. El rail inglés, que costaba 9,50 libras la tonelada (con el
cambio por bajo de la par), vale hoy mas de 3.000 Ptas. el fabri-
cado en Espaiia. Las traviesas pasan de 16 reales, en 1860. a
41 Ptas, una. El balasto de 7.50 reales a 30 Ptas. Las locomoto-
ras, francesas entonces, resultaban a razén de 1,50 Ptas. por kilo
y las construidas hoy en Espafia cuestan de 30 a 35 Ptas. cada kilo
de su peso.

Estos antecedentes explican la ingente tarea de reconstruccién
que esta realizandose en los ferrocarriles, y aunque se halla ya en
marcha, tiene todavia largas etapas que recorrer para lograr un ser-
vicio eficiente,

Se adopté el criterio de terminar las obras en construceion antes
de iniciar ninguna nueva. Se activaran en primer término los ferro-
carriles de Zamora a La Coruna, el de Santander-Mediterraneo y
de Madrid-Burgos v se pondran en servicio los trozos terminados
del de Lérida a Saint-Girons.

El mejoramiento de las relaciones internacionales permitira pro-
bablemente activar el ritmo actual del plan de reconstruccién. Asi
se asignaron 7,5 millones de délares (del crédito de 62,5 millones
de los FEstados Unidos) para railes, equipos de senales y locomo-
toras eléctricas. Una casa francesa construye 20 locomotoras eléc-
tricas de 3.000 HP. y bajo su direccién téenica, varias casas espa-
nolas fabricaran otras 60 en Espana. En virtnd de otro contrato
analogo, la Westinghouse Eleetric International Ce entregara tam-
bién 20 locomotoras eléctricas y facilitara ayuda técnica a la Socie-
dad Espaiiola de Construccién Naval para la fabricacién de partes
mecanicas de esa clase de locomotoras y su montaje. Se trata con
esto de mejorar la circulacién en los tramos de fuertes pendientes
o sobrecargados de movimiento, como por ejemplo el de Manza-
nares-Baeza, cuya capacidad de trafico aumentara asi en el 65 %.

Todos los esfuerzos realizados sélo han aleanzado, hasta ahora,
a reponer el material mévil inutilizado. por elementos nuevos.
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TRAFICO DE VIAJEROS Y MERCANCIAS POR LA «RENFE»
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VIAJEROS TONELADAS VAGONES
KILOMETRO KILOMETRO CARGADOS
Millones Millones Miles
1950, enero-septiembre... 5.456.4 5.015.4 2.145
1951, idem 5.492.4 4.987.8 2.836
+ 36.0 — 27,6 + 691

La ligera baja en mercancias transportadas acaso pueda alri-
buirse a la progresiva competencia del transporte por carretera,
facilitada por la elevacién de las tarifas ferroviarias.

A pesar de la baja en mercancias, los ingresos aumentan, como
vemos a continuacion :

RECAUDACION DE LA «RENFE»

POR VIAJEROS POR MERCANCIAS TOTAL

(En millones de pesetas)

De enero a agosto 1950 ... 104.7 1.751.0 2.505,7
Idem 1951 . 803.6 2.147.2 2.950.8
+ 48.9 + 396.2 + 445.1

TRANSPORTE POR CARRETERA. — El transporte por carretera sigue
adquiriendo mayor volumen con ritmo moderado, ante las limita-
ciones de la importacion y el creciente coste de los coches y camio-
nes, de fabricacién extranjera y nacional. De todos modos, las uni-
dades nuevas van en aumento por acumulacién de las importaciones
de los ultimos afios. En 1948, 49 y 50 las unidades nuevas matricu-
ladas suman en junto 23.010. Sélo tenemos datos del primer tri-
mestre de 1951, que se cifran en 1.814 vehiculos, contra 1.211 en
el mismo periodo del afo precedente. Es probable que el aumento
de importaciones del primer trimestre se haya incrementado en el
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resto de 1951, pues, como hemos visto, la mejora del comercio ex-
terior permite disponer de mas divisas y en los nuevos tratados con-
certados en ese afio, los paises exportadores de automéviles habran

exigido mayores cupos.

TRANSPORTE NAVAL. — Finalmente, la marina mercante continia
cumpliendo sus fines, facilitando el transporte de mercancias en tra-
fico de cabotaje, muy importante en nuestra Peninsula por la ex-
tensién de sus costas. Con su intervencion se alivia en grado con-
siderable la insuficiencia de la red ferroviaria espafiola para el
transporte de mercancias pesadas,

La mejora del comercio nacional y del trafico interior, se refleja
en el tonelaje de mercancias transportado por nuestra marina mer-
cante, que fué de 12.557.000 Tns, en 1950 y ha llegado en 1951 a
13.786.000, con un aumento de 1.229.000.

EMISIONES

Las emisiones de Fondos Piblicos se limitaron a la puesta en
circulacion de 2.000 millones de Amortizable 4 %, entregados al
Banco de Espana para su negociacion en Bolsa, y a la colocacion
de 1.400 millones de Obligaciones de la RENFE y otros 1.400 millo-
nes de Cédulas de Reconstruccién Nacional.

Como en 1950 las emisiones de Deuda consolidada, de Tesoros
(con deduccién de los que se recogieron), de Reconstruccién Na-
cional y RENFE importaron 6.080 millones, se han detraido del
mercado de capitales alrededor de 1.000 millones menos en 1951,
lo que ha permitido se pudiera atender el requerimiento de las
empresas privadas.

En 1951 el total de emisiones suma 11.668 millones, correspon-
diendo al Estado y entidades patrocinadas por el mismo 5.088 mi-
llones y a industrias privadas 6.580 millones. La proporcién de
dinero obtenido del mercado de capitales fué en 1950 de 62,83 %
para el Estado y 37,17 % para la Industria. Esos porcentajes va-
rian en 43,60 % y 56,40 %, respectivamente, en 1951,




A continuacién indicamos otras emisiones en que el Banco se
ha interesado:

Cédulas Banco de Crédito Local, con lotes.
Acciones Guiral, Industrias Eléctricas.

» Hidroeléctrica de Cataluna.

» Energia e Industrias Aragonesas.

» Eléctricas Reunidas de Zaragoza.
» Banco Hipotecario de Espana.

» Compania Espafola de Petroleos,
» Iberduero,

»  Unién Espatiola de Explosivos.

» Banco de Crédito Industrial.

» F. E. F. A. S. A. (Fabricacion Espaiola de Fibras
Textiles Artificiales, S. A.).

» Ferrocarril Santander a Bilbao.

» C.A.I.T. A. S. A. (Consorcio Agricola Indus-
trial Textil Aragonés, S. A.)

» C. A. M. P. S. A, (Compania Arrendataria del
Monopolio de Petréleos, S. A.).

» F. E. N. O. 8. A, (Fuerzas Eléctricas del Noroes-

te, S. A.).
» Hidroeléctrica Espafiola
» Construcciones Aeronauticas.
» Cementos Portland Morata de Jalon.
» Banco Urquijo.

» Compaiiia Metropolitano de Madrid.

»  Compaiia Telefénica Nacional de Espana,
Obligaciones Hidroeléctrica del Cantabrico.

» Saltos del Alberche.

» Hidroeléctrica Espaiiola.

» Unién Espaiiola de Explosivos,




BOLSA

En el afio 1951, las Bolsas nacionales han tenido momentos de
interés. En los primeros dias de enero, las noticias de nueva tari-
ficacion de energia eléctrica, fueron recibidas en el corro de esos
valores con mejora de cambios, que se extendié a toda la Bolsa.
Poco después, en el mes de febrero, se publicé la disposicién sua-
vizando el gravamen anteriormente vigente en las ampliaciones de
capital. Al hacerse piiblica, aunque ya era esperada, hubo una
serie de sesiones de gran animacién, con notable mejora de los
cambios en todos los corros, para alcanzar los maximos a fines de
febrero. A partir de esa fecha, se produce un movimiento de signo
contrario y se inicia el retroceso que se acentiia al anunciarse va-
rias ampliaciones de capital. Durante el segundo trimestre, el ma-
yor volumen y animacién de las operaciones bursatiles se centré en
la contratacién de derechos y cupones de suseripeién de acciones.
Las Bolsas se mantuvieron en un tono de firmeza en el segundo
semestre, con reducida importancia operatoria. En las tiltimas se-
siones del afo se producen alzas de consideracion en la casi tota-
lidad de los valores, atribuyéndose esta afluencia de inversion a la
amnistia fiscal que establece el articulo 19 de la Ley de Presupues-
tos para los incrementos patrimoniales no declarados y que durante
el primer trimestre del afio 1952 sean invertidos en adquisicién
de toda clase de valores o en construccién de viviendas,

El resumen general del afio que reseiamos resulta bastante favo-
rable, ya que la mayoria de los valores industriales acusan dife-
rencias positivas. Las impresiones de fin de ejercicio son optimis-
tas. Se aprecia interés por compra de derechos de numerosas
ampliaciones de capital anunciadas, que permiten creer en su co-
bertura, no obstante tratarse de cifras bastante importantes,

Los valores de renta fija acusan su firmeza habitual. Se vieron
incrementados con nuevas emisiones, que fueron cubiertas con bas-
tante rapidez, facilitando su colocacién no haber en el ejercicio
otras emisiones de Deuda Piblica que la de 2.000 millones de Amor-
tizable que se entregaron al Baneco de Espaiia para su colocacién
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y las garantizadas por el Estado, de Obligaciones de la RENFE y
Cédulas de Reconstruecién Nacional, citadas anteriormente,

SITUACION DEL BANCO

Acabamos de revisar las caracteristicas mas salientes que han
regido la economia de nuestro pais durante el ultimo afio. El exa-
men realizado permite abrigar la esperanza de que se haya cerrado
un periodo dificil, iniciandose una nueva era de mayor prosperidad.

Se ha caracterizado el ejercicio social por una creciente presién
de la demanda de facilidades, que ha requerido la movilizacion
mids abundante de los recursos propios. Si bien es verdad que el
Estado no ha realizado apelaciones directas en el mercado, no han
dejado los Organismos estatales de obtener sumas de consideracion
en suscripciones publicas efectuadas con la cooperacién de los Ban-
cosy las grandes Seciedades han necesitado también acudir a los
mismos para sus atenciones de tesoreria, en espera de situaciones
mas propicias del mercado para la consolidacién de sus créditos
y, sobre todo, la recogida y movilizacién de las abundantes cose-
chas han exigido amplias facilidades a corto plazo, sin que se haya
producido todavia el retorno de esos capitales o se han realizado
en cuantia bastante menor que la habitual en afios anteriores.

Para nuestra Sociedad, el afio fué muy satisfactorio, como dedu-
ciréis de las cifras del Balance. El total de saldos acreedores de
clientes (Cuentas corrientes, Caja de Ahorros, Imposiciones a plazo
y Moneda extranjera) crece de 827,55 millones de pesetas, a fin
de 1950, a 951,16 millones, en 31 de diciembre ltimo. Aumento
de 123,61 millones, que hemos de agradecer a nuestra clientela por
la confianza que demuestra en nuestra Institucién,

Ese incremento de disponibilidades se traduce en el simultaneo
desarrollo de nuestras principales inversiones.

El nimero de efectos de comercio registrados es de 2.033.067,
con aumento de 261.935 y como resultado de esa mayor actividad,
tan netamente banecaria, el valor de la Cartera comercial a fin de
ejercicio se eifra en 338.193.343.88 Ptas.
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La Cartera de Titulos aleanza en valor efectivo 506.555.888.14 pe-
setas. Se distribuye en 374,28 millones de Fondos publicos y
132,27 millones en valores industriales.

La mayor cifra de estos iltimos se debe a las necesarias amplia-
ciones de capital de las Sociedades que ya figuraban en nuestra
Cartera.

Acusado es el crecimiento de los créditos, que pasan de 234.90
a 363,60 millones, hecho general de toda la Banca y reflejo inme-
diato de la presion crediticia que constituye la caracteristica mas
saliente del afio.

Consecuencia favorable de la plena inversién de las disponibi-
lidades bancarias, principalmente en esta ultima categoria de faci-
lidades directas a la clientela, fué la mejora en el rendimiento del
negocio. Las ganancias totales de nuestro Banco alcanzan la cifra
de 60.144.466,98 Ptas., con aumento de 14.243.001,10 sobre 1950.

El coste de los fondos ajenos, correspondiente a la mayor cifra
de cuentas acreedoras, absorbe considerable parte de los ingresos
del negocio. Los gastos generales también se acrecientan, por la
mayor necesidad de personal que requiere la expansién de opera-
ciones, a lo que se une el encarecimiento general debido a la con-
tinuacion del alza de precios. La suma de las cantidades a deducir
se cifra en 43.798.668,92 Ptas., que se detraen de los ingresos bru-
tos, reduciendo el beneficio liquido del afio a 16.345.798,06 Pras.,
que agregadas al remanente constituye el beneficio repartible de
16.705.207,03. Este representa un incremento de 3.546.975.66 pe-
setas, comparado con el ejercicio precedente,

Es de notar el considerable aumento en las amortizaciones, que
corresponde al mayor saldo de la cuenta de «Mobiliario e Instala-
ciones» principalmente y. en menor grado, al de «Inmueblesy, todo
ello en consonancia con nuestra norma permanente de saneamiento
del Activo. También observaréis la liquidacién total de los gastos
originados por la puesta en circulacién de las nuevas acciones, que
importa 715.587,50 Ptas.

Queda ampliamente dotada la asignacién para impuestos, que
requiere 2.110.000 Ptas. y se aplican Ptas. 4.700.000 a las Reser-
vas, que con este incremento casi mivelan el capital desembolsado.
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A continuacién se establece la comparacion de resultados en los
dos ejercicios nltimos y la distribucién de beneficios propuesta.

COMPARACION DE RESULTADOS

ARo 1950 ANo 1951 DIFERENCIAS
Ingresos totales ... ... ... Ptas. 45.901.465.88 60.144.466.98  +14.243.001.10
Bajas por intereses, gas-

711500 (TR RGN » 32.853.596,03 43.798.668,92 +10.945.072.89
Beneficios liguidos... ... Ptas. 13.047.869.85 16.345.798.06 + 3.297.928.21
Remanente del ejerci-

€10 antetior ... ... ... » 110.361.52 359.408.97 -+ 249.047.45

Beneficio disponible ... Ptas. 13,158.231,37  16.705.202,03 -+ -3.546.975,66

Os proponemos la siguiente

DISTRIBUCION

Amortizaciéon de gastos instalacién, mobiliario e inmuebles Ptas. 2.018.278,30

Gastos puesta en circulacién acciones n 715.587.50
Asignacion para impuestos ... ... .. G e » 2.110.057,20
Participacion del Consejo de Admmlslmemn F s e » 680.596.60

Participacion del personal 1.393.860.93

Dividendo a las acciones:

5 % repartido el 5-7-1951 ... oo oo oo 2.133.200,00
0,00 % A& TERRITIT o ccvviv oo i soe ianshn s wisiunal e e 10320000, .. ». . 4,906 40060
Reserva legal (art. 53 Ley Ord. Bancaria) . 1.153.747,47
Reserva volumtaria ... .................... ..... B9.546.252,53 » 4.700.000.00
Remanente para el préximo ejercicio... .. ...... ... ......... » 180.426.50

Torar ... ............. Ptas 16.705.207,03
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CAPITAL, RESERVAS Y DIVIDENDOS

A fin del ejercicio de 1950 el capital suscrito y desembolsado
ascendia a 40.000.000 de pesetas y las reservas efectivas a 39.000.000,
o sea 79.000.000 en total, suma que resulta inferior al 10 % de los
saldos acreedores, que importaban 827,55 millones en igual fecha.

Esa insuficiencia en la garantia que los accionistas aportan en
favor de los clientes acreedores, como norma generalmente acep-
tada en Banca, indujo al Consejo a pomer en circulacién los
20.000.000 de pesetas de capital que teniamos en Cartera. Las
acciones, como sabéis, se emitieron con la prima del 50 %, o sea
250 Ptas. por accién, a desembolsar en cuotas sucesivas del 20 %
del capital y de la prima, realiziandose la operacién durante todo
¢l mes de abril. Con ello el capital desemholsado quedé estable-
cido en 44.000.000 de Ptas. y las Reservas en 41.000.000.

Posteriormente el Consejo estimé oportuno atender los deseos
manifestados por muchos sefiores accionistas de que se activase el
reintegro de las nuevas acciones, a fin de que participasen en los
beneficios sociales en mayor proporcién que la del 20 % desem-
bolsado al suscribirlas. Esa aspiracién coincidia con la politica del
Banco, para conservar la proporcionalidad mencionada, de inecre-
mentar paulatinamente su capital y reservas y se solicité un divi-
dendo pasivo de 100 Ptas. del capital y 50 de la prima, quedando
ultimada la operacién el 24 de diciembre préximo pasado,

Con este segundo desembolso el capital del Banco ha sido ele-
vado a 48.000.000 y las Reservas a 43.000.000. Si aprobais la pro-
puesta de distribuciéon de beneficios, quedaran éstas ampliadas a
Ptas. 47.700.000, o sea en junto 90.700.000 Ptas., suma que actuara
en el ejercicio completo de 1952.

El dividendo activo ha sido aumentado en 0.25 %, que os pro-
ponemos para el ejercicio ultimo, cifrandolo en 11,50 %, con im-
puestos a deducir.

ERRATA. — Si la Junta general ordinaria aprueba la aplicacién a las
Reservas de los 4.700.000 pesetas propuestas, la suma de capital des-
embolsado y reservas serd de pesetas 95.700.000, en lugar de 90.700.000

como, por error material, se indica en esta pagina.



AGENCIA URBANA

El dia 2 de enero se ha inaugurado, en la Avenida del Gene-
ralisimo, mimero 400, de Barcelona, una Agencia urbana que nos
habia sido autorizada en el ejercicio a que nos referimos.

También se han alquilado. en Valencia, otros locales con el pro-
poésito de efectuar la instalacion de una tercera Agencia.

NUEVAS INSTALACIONES EN LA CENTRAL
Y SUCURSALES

El dia de San Pedro, 29 de junio. fué inaugurado oficialmente
el local para las Oficinas Centrales de nuestro Banco, en el inmue-
ble del Coso, 36 al 40, y el 2 de julio se abrié al servicio del pu-
blico el nuevo local que ha merecido unanimes elogios y permite
el perfecto despacho de nuestros clientes y la cémoda e higiénica
instalacién de nuestros empleados, condiciones ambas que no se da-
ban tltimamente en nuestras antiguas oficinas, por insuficiencia
material de espacio para clientes y empleados,

También terminé en el mes de Agosto la adaptacién del in-
mueble adquirido, en la Avenida de Madrid, nimero 62, para nues-
tra Agencia nimero 1 de Zaragoza, comenzando el servicio el dia
3 de septiembre.

La reforma de los locales de la Sucursal de Lérida terminé en
el mes de septiembre, quedando instaladas las oficinas con ampli-
tud en las dos plantas del mismo loeal y con ello resuelto el pro-
blema de insuficiencia de espacio de que adolecian las antiguas
oficinas,

Contintian las obras del edificio que se construye en Teruel y
que permitira, dentro de pocos meses, la instalacién adecuada de la
Sucursal.

También se han conseguido locales contiguos a nuestras Ofici-
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nas de Borja y Burgo de Osma y se prepara la ampliacién de
las mismas.

Va tocando a su fin la ingente labor de remozamiento de la
mayor parte de las instalaciones de nuestro Banco, que adolecian
de los defectos naturales a los muchos afos de funcionamiento y
a la expansién del Banco.

INMUEBLES

Ese detalle de las obras en curso explica el crecimiento de las
cuentas de «Inmuebles» y de «Mobiliario e Instalaciones», que han
recogido los gastos realizados hasta ahora no sélo en el edificio
social, sino también en la reconstruccion del inmueble para la Agen-
cia de Delicias, en Zaragoza y el de la Agencia nimero 1 de Madrid.

El hecho de que sea mayor el aumento en la cuenta de «Mobi-
liario e Instalaciones» se debe a que se han distribuido las parti-
das que corresponden a instalaciones y aquellas que son parte inte-
grante del valor de los edificios propiedad del Banco.

PERSONAL

El Consejo acords conceder, en este ejercicio, el titulo de «Fun-
cionario ejemplar—en memoria de D. Joaquin Pércz Martén» a
D. José Garcia y Garcia-Bescés, que lleva treinta y seis aiios al
servicio del Banco y ha desempenado desde la categoria de meri-
torio hasta la de Contador en la Sucursal de Jaca, en la que inicié
su formacion. Posteriormente desempeii6 las Direcciones de Ayer-
be y Monzén, Apoderado de Madrid y finalmente esta al frente de
la Sucursal de Barcelona desde su fundacién, habiéndose captado
las. simpatias de cuantos le tratan, por su caracter amable y eaba-
lleroso, conocimientos profesionales y adhesién al Banco,

Ha sido otorgado el premio de «Empleado ejemplar—en memo-
ria de D. Jesis Azcona» a D. Benjamin Ferrer Ferran, que desde
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hace treinta y cuatro afios viene prestando excelentes servicios, des-
de los puestos mas modestos hasta alcanzar la categoria de Subjefe
de la Seccion en que ha desarrollado sus actividades y en la que
resulta muy estimable su valiosa colaboracién, tanto por sus aten-
ciones con la clientela como por su interés por la Institucion.

Todo nuestro personal ha seguido prestando al Banco sus exce-
lentes servicios con celo e interés, siendo merecedor al recono-
cimiento que el Consejo se complace en expresarle en estas lineas
para conocimiento de los sefiores accionistas,

CONSEJ]O

Reglamentariamente corresponde cesar en sus cargos, por expi-
rar el periodo de su mandato, a los Sres. D. Tomas Higuera Pueyo—
Marqués de Arlanza; D. José Luis Bas Rivas; D. Pedro Lain Ca-
rreras y D. Manuel Gonzalez del Regueral.

Estatutariamente son reelegibles.

El 25 de marzo del afio pasado, sufrié el Banco la dolorosa pér-
dida de D. Manuel de Escoriaza Fabro, eminente colaborador nues-
tro durante muchos afios, como Consejero en una etapa y como
Presidente hasta que el estado de su salud le indujo, por consejo
médico y presion familiar, a renuneciar a este 1ltimo cargo, conti-
nuando como Consejero.

Seria obvio hacer ante vosotros el panegirico de la extraordina-
ria personalidad de D. Manuel de Escoriaza, creador de la mas
importante empresa industrial de Zaragoza y propulsor de otras
muchas, que tanto han contribuido a desarrollar la riqueza de nues-
tra plaza, el prestigio de Aragon y a dar trabajo a miles de obreros.

Su recuerdo y nuestro reconocimiento sera imperecedero. Roga-
mos a todos una oracién por su alma,

Con motivo de la vacante producida por tan triste acontecimien-
to, el Consejo, en virtud de las facultades que le confiere el articu-
lo 11 de los Estatutos, acordé reforzar el niimero de sus miembros
nombrando dos Consejeros, ambos con el caricter de suplentes.
Fueron designados para dichos cargos los Sres. D. Francisco Ferrer-
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Bergua Gericé y D. Angel de Escoriaza Castillén, personas bien
conocidas por su vineulacién con el Banco, sélido prestigio e im-

portancia de sus negocios,

ACUERDOS

Sometemos a vuestra decision los puntos siguientes, para adop-
cién de los oportunos acuerdos :

1.0

2.0

B

Gestion administrativa de la Sociedad.

MEemoRriA, Balance y cuenta de «Pérdidas y Gananciasy del
ejercicio de 1951.

Distribucién de beneficios propuesta, que incluye el divi-
dendo provisional del 5 %, ya satisfecho, y el comple-
mentario de 6.50 %, con deduccién de impuestos.

Ratificacién de los nombramientos de Consejeros suplentes,
hechos por el Consejo, a favor de D. Francisco Ferrer-
Bergua Gericé y D. Angel de Escoriaza Castillén.

Reeleccion de los Consejeros salientes: D, Tomas Higuera
Pueyo—Marqués de Arlanza; D. José Luis Bas Rivas,
D. Pedro Lain Carreras y D). Manuel Gonzalez del Re-
gueral.

Designacion de Censores de Cuentas,

Zaragoza, 28 de enero de 1952.

Er PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION : José Gascon y
Marin. — EL VICEPRESIDENTE : FEugenio Lépez Madrazo. — Vo-
CALES : Roberto Soteras Pla. — Francisco Martin v Martin, —
Pedro Zaragiieta Aristizabal. — Tomas Higuera Pueyo, Marqués
de Arlanza. — José Luis Bas Rivas. — Pedro Lain Carreras. —

Miguel Maria Azcarate Irurita. — Mariano Lozano Colds. —
Manuel Gonzilez del Regueral. — Francisco Ferrer-Bergua Ge-
ric6. — Angel de Escoriaza Castillén,

CONSEJERO SECRETARIO : Fernando Lozano Blesa.
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BALANCE general del Banco de Aragén en 31 de Diciembre de 1951

ErL PreSIENTE DEL CONSEJO BPE ADMINISTRACION,

JOSE GASCON Y MARIN

C kb
PESETAS CTS.||
ACTIVO s
CAJA Y BANCOS
Caja y Banco de Espafa... 71.093.112.44
Bancos y Banqueros... ... ] 47.072.883,35
Moneda y billetes extran;eros (valor efectwo) 135.806,74 118.301.802 | 53
CARTERA DE EFECTOS
FEfectos de comercio hasta 90 dias .. 338.193.343.88
Efectos de comercio a mayor plazo ... ... ... —
Cupones descontados y titulos amortizados...  3.389.871,20 | 341.583.215 || 08
CARTERA DE TITULOS
Fondos piiblicos s ... 374.285.381.45
Otros valores ... .. .. ... .. ... ...... 132.270.506,69| 506.555.888 || 14
CREDITOS
Deudores con garantia real... 39.172.638.96
Dendores varios a la vista .. . 19.486.901,92
Deudores a plazo ... ... 304.946.112,23
Deudores en moneda exu'an]era (valur efec-
tivo) . el il dle 724,21 363.606.377 || 32
DEUDORES POR ACEPTACIONES, AVALES Y CREDITOS
DOCUMENTARIOS ... ... ... 56.164.381 | 21
ACCIONISTAS
60 % a desembolsar de las nuevas acciones 12.000.000 || 00
60 % de la prima de emisién ... ... .. .. ... ... 6.000.000 || 00
ACCIONES EN CARTERA... ... ... ... ... - —
MOBILIARIO E INSTALACIONES .. 15.928.587 || 66
INMUEBLES 35.973.125 | 91
INVERSION DE LA RESERVA ESPECIAL
En fondos piblicos ... ... . .. 2.311.650,00
En papel de «Reserva socialy - . 571.700,00 2.889.350 | 00
CUENTAS DIVERSAS
Regularizacién del desbloqueo en ctas, activas - -
Otros conceptos e b e s 49699931 50 49.629.931 || 50
CUENTAS DE ORDEN .. 517.009.208 | 82
2.025.641.868 || 17
DEPOSITOS. .. 1.145.459.041 || 93
ToraL ... 3.171.100.910 || 10
¥.° B.*

p—

PASIVO
CAPITAL
Desembolsado ... .. 48.000.000,00
Suscrilo y pen:henle de dcsembolso 12.000.000,00
ERCERItet Ba Lo D oh s et =03
RESERVAS
Voluntaria ... .. 34.425.361.81
Legal (Art. 53 Ley 0 Bsncarla} ee ave.  ~5.685.974.20
Especial (Ley 30-12-43) ... ... ... ... 2.888.663,99

BANCOS Y BANOUEROS 5. 50 =0 il 0B cn W i e 08

ACREEDORES

Cuentas corrientes a la vista ... 451.497.633.45

Cuentas de ahorro (hasta el plazo de un mes} 430.764.452.,96

Imposiciones a 90 dias ... ...

Imposiciones a 6 meses ... ... ... ... .o .en .

Imposiciones a un afio ... .. ;

Acreedores en moneda extranjera (valor efec-
tivo) . s R g s anr RO 0TS

EFECTOS Y DEMAS OBLIGACIONES A PAGAR...
ACREEDORES POR ACEPTACIONES, AVALES Y CREDI-
TOS DOCUMENTARIOS

16 741,66
66.941.949,73

CUENTAS DIVERSAS

Regularizacion del desblogueo en ctas. pasivas
Prima de emisién destinada a Reserva
Otros conceptos

6.000.000,00
7 53.571.204.98

CUENTAS DEORDEN -0 ccovson ta ia v e Wik o i

PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejercicio actual 16.345.798.06

Remanente del e]ét:;:xcw 1950 .

DEPOSITANTES ... ... ... .. ...

PESETAS

CTS.

359.408,97

60.000.000

43.000.000
314.723.734

951.167.567
7.300.564

56.164.381

59.571.204
517.009.208

16.705.207

00

00
11

93 |
09

21

98
82

03

2.025.641.868
1.145.459.041

17 |
93

3.171.100.910

10

Er Direcror GENERAL,
JOSE LUIS BAS

EL InTERVENTOR GENERAL,
FRANCISCO POLO
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VALORES PROPIEDAD
DEL

BANCO DE ARAGON



VALORES PROPIEDAD DEL

BANCO DE ARAGON

EN 3] DE DICIEMBRE DE 195]
IMPORTE TOTALES
Nim. de titulos y valor nominal CLASE DE VALORES CAMBIO Pessigs. Cial Pistiue Ol
FONDOS PUBLICOS

Ptas. 1.039000 | Denda Perpetua al 4 %, Interior ISR e e T Rl 919.515| 00
w 1.622.500 »  Amortizable 3 %, em, 1949 ... ... .. o ahoeon o) T8 | % 1.295.566 | 25
i 45.008.000 » » 3.500%; »0 BTSN i Ra Dl el 90| (96 43.009.644 | 80
i 17.119 000 » » 4 %, » 20-150 . o e vl 987257 95 | 16.829.417 | 50
* 43.414.000 » » 4 % pi I5ALEL i i e b awats 988811 195 | 42710693 29
-+ 49.059.500 | Obligaciones del Tesoro 3 % em. 1- 2-47 ...| 100706 | ¢% | 49.088.935| 70
" 33.502.000 » » 3% » 10- 4-50 1 100°10 | % 33.535502| 00
i 158.478 000 » » 3% » 26-11-50 99'04 | 9, | 158.382.913] 20
¥ 24.402.000 | Cédulas Reconstruccién Nacional 4 %.. 93'65 | %0 | 22.852.473| 00
2 2.214.500 | Obligaciones R. E. N.F.E. 4 %... gk 94’31 | % 2.088.494| 95

7.399 " 3.699.500 | Cédulas Crédite Local l_nterprovmcml 4 % 96’83 | % 3.582.225| 85 |374.285.381| 45

TITULOS DE RENTA FIJA

262| Ptas. 131000 | Obligaciones Empréstito de Marruecos 5 %... ... ... ... ... ...| 8500 | % 111.350| 00
Libras 10.000 War Loan 3,50 % I et WA SRl e e i L (T 440.000| 00
351| Ptas. 175500 | Cédulas Crédito Local 4 %, con lotes .| 10118 | % 177.570| 90
100 ® 50.000 » Banco Hipotecario de Espaifia 4 % {con 1mpneslos) 90°00 | % 45.000| 00
375 5 187.500 | Obligaciones Sociedad Minero Guipuzcoana (garant. Estado)...| 6879 | % 128.981| 25
i@ 1.967 000 » Ayuntamiento de Madrid 4 %, 1946, 1.# em. ...| 9575 | % 1.883.402| b0
170 i 85.000 Catalana de Gas y Electricidad, serie F, 4,50 %| 9000 | % 76.500| 00
1004 ¥ 50.000 » Ferrocarril Pefarroya y Puertollano 5 % ... ...| 85’80 | % 42 900| 00
277 & 138.500 » Ferrocarriles Secundarios 4 % ... ... ... ... ... ..] 3500 | % 48.475| 00
1.859 i 929.500 » Los Tranvias de Zaragoza, S. A., 5% ... ... ...| 100000 | 9 929.500| 00
50 B 25.000 » Sociedad Inmobiliaria Ibérica 5 % | 100700 | of 25.0001 00
166 . 83.000 » Eléctrica de Langreo 6 % ... ... 95'00 | % 78.850( 00
200| 290.000 » Pesqueriss Espafiolss ds Bacalao (PEBSA) 7 % 9700 | % 281.300/ 00
wz| - 206 000 » Minero Metaliirgica de Pefiarroya... ... 9100 | % 187460 00
s ” 89.000 » Empresa Municipal Transportes de Mndnd 6 %| 9800 | % 87.220| 00
10695 5.347.500 » Sociedad Espafiola de Construccién Naval 6 %...| 9344 | % 4.996.704| 00
7.254 " 3.627.000 » Saltos del Alberche 6 %.. S omen om W G22000 | 195 3.3536.840 | 00
8.905 = 1.952.500 » Unién Espafiola de Exploswos 6 % vor ver e on] 2500 | 9B 1.854.875| 00
65 * 65.000 » Stadinm Casablanca 5 %.. N e o] 100%00 | % 65.000| 00
223 ~* 111.500 » La Industrial Quimica de Zaragoza, 1934 ...... 85'20 | % 94.998 | 00
185 92.500 » » » » 1924 ... ... 8469 | % 78.338| 25
" 102.500 | Varias obligaciones .. " 13193 27

848 3 648.000 | Bonos Tesoreria Sa]tos del Nansa 6 % 9750 | % 631800 00 | 15.615.258 | 17

ACCIONES
BANCOS

51| Ptas. 25.500 | Banco de Espaiia i, 9 .| 37800 | % 96.390| 00
1.166 i 583.000 Banco Hipotecario de Espaua o 23440 | % 1.366.552 | 00
1.500 i 750.000 | Baneo de Crédito Industrial .. samns o L NNI0RER | ok 764.400 | 00
1.000 ) 500 000 » » » 50 % desembo]sado G e e o] 260700 | Pts. 250.000| 00
1.000 A 500 000 | Baneco Exterior de Espaiia ] 60'85 | % 304.250| 00
1.000 X 500 000 » » » 25 % desembolsado ... ... o 100000 | 9% 125.000| 00
4.000 o 2.000.000 | Banco de Crédito Local de Espana .| 108'445| % 2.168.900| 00
436 1 436.000 | Bance Urquijo . 126725 | % 550.450 | 00
604 % 302.000 Banco Zaragozano | 111'66 | % 337.213 | 20
soz] 151.000 » » BOEVRRLS . o )y s s e st s s ol Aot | G 232.540| 00
240 120.000 | Banco Agricola de Aragén A S s e | &l 120.000| 00
180 * 80.000 » » » 50 % desembelsado ... ... ... ... ...| 310°00 | Pts. 49.600| 00

84| Frs. s 42.000 | Societé de Banque Suisse... . 20000 | F. & 63.756 | 00 6.429.0561| 20

AZUCARERAS

6.023| Ptas. 2.011.500 | EBRO-Compafiia de Azicares y Alcoholes (E.C. A. Y. A.)..| 146°70 | % 4417.870! 50
734 B 367.000 | Compaiiia de Industrias Agricolas ... ... ... ... ... ... ... .. .| 132780 | % 487376 | 00

o 7T e 1 T 8 T s 4905.246 | 50 | 396.329.690| 82




——_ — - e
IMPORTE TOTALES
Niim. de titulos y valor nominal CLASE DE VALORES CAMBIO Posetas  Gts| " Prrciis | Ot
SIOTHL GRIETTOT o: ros wer vis 51 amofea sosiond 4.905.246 | 50 |396.329.690 82
216| Ptas. 108.000 | Compaiiia de Industrias Agricolas, nuevas ... ... ... ... ... ...l 17000 | % 183.600| 00
62| 31.000 | Alcoholera Agricola del Pilar sn aen e sl 180041 1 G0 55.927| 10
109 " 54.500 » » » 25 % desemholssdo e 7 el o0 20 R 28.361| 80 5.173.135| 40
AGUAS, ELECTRICIDAD, MINAS Y TRANSPORTES
429 | Ptas. 214500 | Compaiia General de Aguas de Barcelona (ordinarias) | 172’82 | % 370.698 | 90
98 " 98.000 » » » » (preferentes) ... ...| 105’32 | % 103.213| 60
% * 38.000 | Empresa de Aguas del Rio Besés ... ... ... oo oo cov oo oo ool B1'81 | % 19.687 | 80
1.766] ” 878.000 | Eléctricas Reunidas de Zaragoza, viejas 110090 | % 973.702| 00
4.483 2, 2.241.500 » » » 3T T S R B [1 a1 B 2.423.509 | 80
3.764 ot 1.882.000 » » » NOVISIMAS ... ... ..o o seeowon] 104700 | 9% 1.957.280 | 00
418 208.000 | Compaiia Electra de Madrid, serie A... ... ... ... v oo oo .| 134’55 | % 279.864 | 00
125 62.500 » » » BB e et et mesen il 1EEEE | ' 89.593| 0
1.063 r 526.500 | Hidroeléctrica Espafiola | 129°90 | % 683.923 | 50
351 ot 175.500 » » nuevas, sin liberar ... ... ... ... ... ...] 60’00 |Pts. 21,060 00
940 " 470.000 | Hidroeléctrica Ibérica IBERDUERO ot J 11258 | % 520.126| 00
524 il 262 000 » » » liberadas ... ... «.oowio-f 118°056 | 9% 296.191| 00
333 » 166.500 » » » nuevas . o] 106°00 | 9% 176 490 | 00
635 " 267.500 » » » 20 % desembolsadu 1 13000 | Pts. 69.550| 00
1.718 * 859.000 | Compaiia Sevillana de Electricidad .| 17725 | % 1.522.577| 50
624] " 312.000 | Electra de Viesgo AEe Gangamersig LRt B sl R0 ek 355.066| 00
624 " 812.000 » » 75% desembolsado. .. ... .o eevsernnne wono-o] S75°25 | Pts; 234.156 | 00
1.540 P 770.000 | Compafiia Anénima Mengemor ... ... ... ... .. 115’75 | % 891.275| 00
9.670] " 4.835.000 | Unién Eléctrica Madrilefia | 90’45 | % 4.373.257 | 50
5.404 » 2.702.000 » » » nuevas ... ... 16000 | % 4.323.200| 00
996 » 498.000 » » » (procedentes A]bercheg fundadorp 28'04 | % 139.639| 20
879 " 439.500 | Compafiia Luz y Fuerza de Levante, preferentes sl VTHIBD || 26 314.682| 00
2651 " 127.500 » » » » » 6 %... ..o ...] 10000 | % 127.500 00
576 2.887.6500 HEnergia e Industrias Aragonesas... ... ... oo oo o e oo e o] 142°20 | 9 { 4.106.025 | 00
2.7569 ad 1.879 500 » » nuevas T T 1 1. L0 P 1.489.860 | 00
1014 = 1.014.000 | Fuerzas Elécmcus del Noroeste (FENOSA) ... ... ... ... ... ...| 10702 | % 1.085.182| 80
1.014] 7 1.014.000 » » » » liberadas ... ... ...} 12202 | % 1.237.282| 80
1.066 i 1.066.000 » » » » altima emisién ...| 10500 | % 1.119.300] 00
17.367 of 8.683.500 | Compaiiia Riegos de Levante S R e ) o] 14740 | 9% 12.799.479| 00
90| " 45.000 | Teledinimica Turolense, ordinarias... ... ... ... ... ... ... ... ...] 10203 | % 45.913| 50
1 " 11.000 » » preferentes pe_ s was mes e onl] IR0 | 5% 11.484| 00
100 » 50.000 | Electra de Sierra Menera ... ... ... oo oo e cor con con o oo o] 103700 | 9% 51.500| 00
by * 25.000 » » » 50 % desembolsado e . 270700 | Pts. 13.500| 00
12874 ™ 618.500 | Minas y Ferrocarril de Utrillas... ... ... ... ... ... ... ... ... ...] 137356 | % 849.509| T5
4177 " 208.850 | Compania Espafiola de Minas del Rif... ... ... ... ... ... ... ...] 140°98 | Pts. 588.873| 46
2201 110.000 | Minas del Ecuador .. ; o] 104’60 | 9% 115.060| 00
1.018] 509 000 | Compafiia Meuopohtano de Madnd | 122°90 | % 625.561 | 00
102 " 51.000 » » D TMEVEE .iv i v e sweowss) 120100 %o 61.251| 00
200 ' 100.000 | Ferrocarril Santander a Bilbao ... ... ... ... ... ... ... ... ... ...] 501'10 | Pis. 100.220| 00
50 » 25.000 » » »  preferentes ... ... ... ...] 10000 | % 25.000| 00
200 i 100.000 | Ferrocarriles Vascongados, serie B .. .. ...| 652’00 | Pts. 110 400 00
200] " 100.000 » » » G, 70 % desembolsado ...... 400700 | Pts. 80.000| 00
150 " 75.000 | Ferrocarriles y Transp. Suburbanos Bilbao, 50 % desembolsado| 250'00 | Pts. 87.500| 00 | 44828.135| 36
MONOPOLIOS Y ACCIONES INDUSTRIALES
3.125| Ptas. 1.562.500 | Compafiia Arrendataria del Monopolio de Petréleos ... ... ... 102'55 | % 1.602.343| 75
3.600| " 1.800.000 | Tabacalera, S. A., 80 % desembolsado ... ... ... ... ... ... ...| 402’85 | Pts.| 1.450.260| 00
360 " 180 000 | Compania Arrendataria de Tabacos 70'14 | % 126.252| 00
1.672 » 836.000 | Comparijia Telefénica Nacional de Espana 106’55 | % 890.758 | 00
w0l » 50.000 | La Equitativa Nacional, S. A. o ek e e e e ADAOREA ) R 75.000| 00
20 . 10.000 » » » 50 % desembolsado... ... ... ...] 312'50 | Pts. 6.250 | 00
285| 57.000 | La Unién y El Fénix Espafiol .. el TR0V 215.403| 00
100 o 50 000 | La Equitativa Reaseguros, 75 % desembolsado | 43750 | Pts. 43.750 | 00
430 " 215.000 | General Espanola de Seguros .| 95'69 | % 205.733| 50
618 # 309.000 | Sociedad Babcock Wilcox p 4 111110 ! o 343.299| 00
524] * BE2H00M BRBEOTIR 1 i3 saree i T ML L Dol s s man e s ol | BB O 687.881| 00
SN ¥ SR 1553 SEFBLE v snsiiinn ir0io08 5.646.930 | 25 |446.330962| 08




CaMB1os ApLICADOS : Frances suizos a 253 % y Libras a 44 pesetas.

——— S  _ = - —
Nim ds titulos y valor nominal CLASE DE VALORES caomro | SRR odoa it 6.
SUMG . GRIBTIOE . il e suil s Gvo waw ash o 5.646.930 | 25 |446.330962| 08
1.064 | Ptas. 532.000 | Sociedad Metalirgica Duro-Felguera J 11510 | % 612.332( 00
591 » 147.750 | Minero Siderirgica de Ponferrada ... ... ... ... ... ... .. ... ... 129'30 | ¢ 191.040| 75
12.857 = 6.428.500 | M. M. y C. Ants. Talls. Carde y Escoriaza ... ... ... ... ... ...| 234’156 | ¢ | 15062.332| 76
4857 2428500 | » » » » » » » 50 % desemb.o ..| 28063 |Pts.| 1.363.019| 91
1.671 & 835.500 | Compaiiia Auxiliar de Ferrocarriles ... ... 118'40 | ¢ 989.232( 00
1.805 i 902.500 | Construcciones Aeronaulicas ... ... ... ... ... .o wie oie s wee o] 101745 | % 915.586 | 25
8851 442 500 | Maquinista y Fundiciones del Ebro ; L] 16246 | 9 718.885| 50
825 " 412.500 » » » 50 % desembolsado} ...... 299'30 | Pts. 246.922| 50
200 " 100.000 | Sociedad Espafiola de Construccién Naval (blancas) 31’50 | % 31.500| 00
1.800 " 900.000 » » » » (rojas) ... ... .. ..| 6243 | o 561.870 | 00
gy ¢ 1.885 500 » » » » (preferentes) ... .| 96’70 | 9% | 1.823.278| 50
100 " 50.000 | Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor ... ... ... ... ... ...| 294’30 | % 147.150 | 00
307 L 163.500 | Guiral, Industrias Eléctricas ... ... ... oo voe or on v e | 191724 | % 293.553 | 40
183 " 01.500 » » » 75 % desembolsado 405’00 | Pts. 74.115( 00
624 624.000 | Unién Naval de Levante, serie C ... ... ... ... ... ... .. ... o] 105°00 | % 655.200 | 00
480 240.000 | Sociedad Anénima Cros ... ... ... oo oo v s oo e o o o] 157°10 | % 377.040 | 00
# 554.700 | Unién Espafiola de Explosivos ... ... ... .. ... .. .. .. . 246'25 | % 1.365.948 | 75
370 " 185.000 » » » MEEVAB ... cu sui aws s ein e senh TR0 % 242 905| 00
009| 454,500 | Compaiiia General de Tabacos de Filipinas ... ... ... ... ... ...|] 261'15 | 9 1.186 926 | 75
2.613] 1.306.500 | Compafiia Espafiola de Petréleos 10990 | % 1.435.843 | 50
600 ] ag0.000 | I. B. Y. S., Instituto de Biologia y Sueroterapia x 12720 | % 381.600| 00
400 " 200.000 » ] » » nuevas ... ... 166'90 | % 333.800| 00
200] 100.000 | Electro Metalirgica del Ebro 244'82 | % 244.820| 00
450 225.000 | El Aguila, Féibrica de Cervezas .. . 5 240790 | % 542.025| 00
150 " 75.000 » » » 50% desemholsado i b sk 20700 | BB, 37.500| 00
5.005] 9502.500 | Industria y Navegacién (I. N. S. A oo oo oo oo o ] 101750 | % 2.540.037| 50
7.990| 3.995.000 | Inmobiliaria Urbana, S. A. i | 8335 | % 3.329.832| 50
sy v 187.500 | Cédulas Fundador Inmobdmrm Urbana, S A itaurni] 20710 P8 77.662| 50
403 ” 403.000 | Construcciones Inmobiliarias, S. A. ... ... ... ... .. .. ..o.0] 200°21 | % 403.846| 30
107 R 53.500 | La Inmobiliaria Pirendica, S. A. SR B SR sl 8 54.853| 65
\ 181y " 28.820 \ Inmobiliaria Electra Madrid ... .. .. . o oo J 245'00 | Pts. | 32.095| 00 j }
( su{ " 50.000 | Compufifa Inmobiliaria Aragonesa ... .. TR ‘ 100°15 \ % 50&15\ 00 \
99 7% 49.500 | Seciedad General Inmobiliaria de Bnrcelona e ol 10312 | % 51.044) 40
928 ¥ 464.000 | Boetticher y Navarro, 5. A.. 10467 | % 485.668 | 80
280 o 140.000 | Compania Agricola de Tencnf& S 10100 | % 141.400| 00
140 e 70.000 » » » 50 Yo desembulsado AR P 32500 Pis. 45.500| 00
602 " 602.000 | Algodonmera de Levante, S. A. ... ... .o oo von e oee o .| 102°04 | % 614.280| 80
200 " 200.000 | Algodonera de Castilla, S. A. e W W | 100115 | % 200.300| 00
400 - 400.000 » » » 50 % desembolsado " 50000 | Pts. 200.000| 00
75 # 75.000 | Algodonera de Camarias, 8. A. ... ... ..o vee ooe vor i ven s 6787 | % 50.902 | B0
150 H 150.000 » » » 75 % desembolsado ... ... ...| 750’00 | Pts. 112,500 | 00
666 # 666 000 | Industrias M. E. M., S, A, ... ... ... .. v e cer ven e oee oo 100726 | %0 667.731| 60
10 2 2.500 | La Montafianesa, serie A ... .. .o v i e e b e el anl 240000 | % 6.000| 00
141 % 70.500 » i B A S e e s e s 2000 | 95 141.000| 00
546 273 000 | Criado y Lorenzo, C. A. 250'50 | % 683.865| 00
364 E 182.000 » » »  nuevas ; 11926 | % 217.053 | 20
100 » 50.000 | Consor.c Agric.» Indust. Textil Aragones, fu.udador ......... 100000 | % 50.000 | 00
2770 " 1.385.000 » » »n ] » ordinarias ... ... ...| 129'70 | % 1.796.345 | 00
2 267 » 1.133.500 » » » » » » nuevas...| 10800 | % 1224180 | 00
400 - 200.000° | «<HYLURGIA», Industrias Quimico Forestales ... ... ... ... ...| 13544 | 9% 270.880| 00
2102 2 1.051 000 | Cementos Portland Morata de Jalén SIEA aen T T 1.155.049 | 00
1.051 ® 525.500 » » » » 20 % desembolsado... ...| 105’00 | Pts. 110.355| 00
723 . 361.500 | Cementos Portland Zaragoza... 11702 | % 423.027| 30
11.271 " 5.635.500 | Cementos Marroquies, S. A.. .+ 100°60 | % 5.669.313| 00
1.770 ” 885000 | Cia. General de Almacenes de Aragon 3I] % dcsembolsado .. 100000 | % 265.500 | 00
4173 * 2.086.500 | Fab. Esp.s Fibras Texts. Artifs. (FEFASA) . s | T20AMI2. || 95 2.122.387| 80
2.827 ¥ 1.413.500 » » » » » » 65 % descmh o ...l 875'00 | Pts. 1.060125| 00
600 . 200.000 | Nitratos de Castilla 111'83 | % 335.490( 00
375 i 93.750 | Unién Resinera Espafiola ... ... ... ... ... ... coo oo oo e oo 2on] 200°50 | Pts 75.187| 50
100 i 10000 | Naviera Bilbaina -| 175’25 |Pts. 17.525| 00
” 192450 | ACCIONES VHLEHS ... ... ceo cor ore sne ser esn ase ges e mes ame wae way 72.555| 00 60.224.926| 06
TOTAL PESETAS 506.555.888| 14
I |
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