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La economia
mundial amplia su
recuperacion ...

Diciembre 2009

1. PERSPECTIVA GENERAL

La recuperacién que se habia iniciado timidamenteesle
trimestre anterior se ha extendido en los ultimesas a un amplio
namero de paises, lo que, segun el FMI, permitenaf que la
economia mundial se encuentra nuevamente en egpansi

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2008 2009
2006 2007 2008 Tr.l Tr.ll  Tr.ll Tr. IV Tr.l Tr.ll  Tr. 1l
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 3,9 4,0 1,2 2,9 1,8 1,1 -1,0 -35 -4,9 -4,7
Espafa 4,0 3,6 0,9 2,5 1,7 0,5 -1,2 -3,2 -4,2 -4,0
Alemania 34 2,6 1,0 29 2,0 0,8 -1,8 -6,7 -5,8 -4,8
Francia 2,4 2,3 0,3 1,9 1,0 0,1 -1,7 -3,5 -2,9 -2,4
Zona Euro 3,1 2,7 0,5 2,2 1,4 0,4 -1,8 -5,0 -4,8 -4,1
Reino Unido 2,9 2,6 0,6 2,3 1,6 0,3 -2,0 -5,0 55 5,1
Estados Unidos 2,7 2,1 0,4 2,0 1,6 0,0 -1,9 -33 -3,8 2,5
Japoén 2,0 2,3 -0,7 1,5 0,7 -0,4 -4,4 -8,4 7,1 -4,4
Precios de Consumo
Aragon 3,7 29 4,4 4,6 4,9 5,6 2,7 0,6 -0,8 -1,5
Espafa 35 2,8 4,1 4,4 4,6 4,9 2,5 0,5 -0,7 -1,1
Alemania 1,6 2,3 2,6 29 2,9 3,1 1,7 0,8 0,3 -0,2
Francia 1,7 1,5 2,8 29 3,3 3,3 1,8 0,6 -0,2 -0,4
Zona Euro 2,2 2,1 33 3,4 3,6 3,8 2,3 1,0 0,2 -0,4
Reino Unido 2,3 2,3 3,6 2,4 3,4 48 3,9 3,0 2,1 1,5
Estados Unidos 3,2 2,9 3,8 4,1 4,4 53 1,6 0,0 -1,2 -1,6
Japoén 0,2 0,1 1,4 1,0 1,4 2,2 1,0 -0,1 -1,0 -2,2
Tasa de paro (% pob. activa)
Aragon 55 5,2 7,1 6,0 6,8 6,2 9,6 13,0 13,0 12,0
Espafa 8,5 8,3 11,3 9,6 10,4 11,3 13,9 17,4 17,9 17,9
Alemania 10,8 9,0 7.8 8,1 7.9 7,7 7.6 8,0 8,2 8,2
Francia 9,3 8,3 7.9 7.6 7.6 7.9 8,3 8,9 9,4 9,8
Zona Euro 8,4 7,5 7,6 7,2 7.4 7.6 8,0 8,8 9,3 9,6
Reino Unido 54 54 5,6 52 53 57 6,2 6,8 7.6 7.8
Estados Unidos 4,6 4,6 5,8 4,9 54 6,1 6,9 8,1 9,3 9,6
Japon 4,1 3,9 4,0 3,8 4,0 4,0 4,0 4,4 5,2 55

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y Hacienda Opto. Economia, Hacienda y Empleo (Gobierno dagén).
Notas: Porcentajes de variacidn respecto al misenog@o del afio anterior, salvo indicacion expr&sos PIB:
corregidos de estacionalidad y efecto calendaria emyoria de los paises.

... aunque el ritmo
es todavia débil
para reducir el
elevado desempleo

Perspectiva General

No obstante, se espera que las tasas de crecinsiemoievan
en torno a valores modestos todavia durante unptienksto
significa que no seran suficientemente fuertes cpara mejorar el
panorama del empleo; las tasas de paro inclusoepueadntinuar
aumentando en los préximos meses, antes de extaddi y
comenzar a reducirse. La debilidad de la reanimad¢ambién
implica que las bajas tasas de inflacion, en pdetdedas al exceso
de capacidad actual, no sufriran tensiones sigtifias en los
préximos meses.
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Los emergentes
asiaticos siguen
liderando el
dinamismo

Asi como la caida de la actividad economica fue muy
sincronizada, la salida de la crisis se esta ptieddo de forma
escalonada. Las economias emergentes se encuathttantadas en
la senda de la recuperacién, especialmente enyAsgicularmente
en China. Pero la recuperaciéon se ha extendido iéamé las
economias avanzadas mas importantes, como la estddnse, la
de la eurozona y la japonesa.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

v 4

-10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

EE.UU.

UEM Japoén

Fuente: Ministerio de Economia

La mejoria
descansa en los
enormes estimulos
monetarios y
fiscales ...

... por lo que cobra
especial
importancia acertar
con el momento de
su retirada

Perspectiva General

Sin duda, una de las fuerzas mas importantes que se
encuentran detras de esta reactivacion ha sidoiger \de las
politicas publicas monetarias y fiscales aplicadasscala global.
Ello ha contribuido a mejorar la confianza entr&stonidores y
empresas, estimulando la demanda y propiciandeclgeracion de
los flujos de comercio internacional, como habiaedido en el
segundo trimestre en los mercados asiaticos. Sibaeyn, una gran
parte de estas fuerzas tienen caracter transit@#oiran diluyendo a
lo largo del préximo ejercicio, por lo que la reeation debe
tomarse con cautela.

Por ello toma especial trascendencia la cuestiditmeo y
cuando desmantelar las medidas de estimulo, pdracerlo antes
de que la reactivacion se haya consolidado puepkénde de nuevo
la demanda. Por lo que respecta a la politica raoagtarece existir
consenso en que los movimientos de tipos debemggrsuaves v,
dado el margen que proporcionan las actuales tiesaslacion, no
hay necesidad de precipitarse.
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Se esperan En este sentido, dado que cada economia no sentrecea la
movimientos de misma fase del ciclo, los tipos de interés a aplpm sus bancos
tipos de interés centrales van a ser diferentes, dando lugar a wii@mbanico de
suaves y tipos que propiciara movimientos de capital desmedaises con
asimétricos tipos mas bajos a aquellos con tipos mas elevaglos, podrian

presionar al alza el precio de los activos en agtoros.

Los abultados En cuanto a la politica fiscal, los abultados d&fipiblicos
déficits publicosy ~ due han elevado de forma sustancial los stocksedeadpublica
la consiguiente constituyen una preocupacion importante. Asi, ldDB8@stima que
emision de deuda €N 2011 el volumen de deuda publica de los paisesagcomponen
son objeto de excedera el de su PIB. Eso no significa que se usbqupr el
preocupacion desmantelamiento de las medidas de estimulo, ahtmtrario se

teme que su retirada prematura aborte la incipiet@peracion. Lo
que preocupa es que se creen inercias en los pesgap y ciertos
programas de gasto se acaben consolidando. PadsaleVo mas

adecuado seria fijar las estrategias de salidardeaftransparente y
creible. Por otro lado, la consolidacion fiscalpselria articular en
torno a reformas cuyos efectos se desarrollen geces de tiempo
mas amplios y no tengan efectos negativos sobrelédaanda a
corto plazo. La OCDE incluye en este &mbito a lexy@mmas de
salud y de pensiones.

Producto Interior Bruto
(Variacion intertrimestral en %)
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Fuente: Ministerio de Economia

Los mercados Finalmente, se constata la existencia de una rmejori
financieros han importante en los mercados financieros, como camseta del
mejorado firme compromiso y la coordinacion mostrada pordobiernos de
ostensiblemente todo el mundo y cuya escenificacion mas evidenternsgientra en

las cumbres del G-20.

Perspectiva General 5
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En Estados Unidos
crecia el PIB en
términos
intertrimestrales,
pero el mercado
laboral continuaba
deteriorandose ...

La economia estadounidense registro en el teliogedtre una
tasa intertrimestral de crecimiento del 0,7%, qudleja la
recuperacion de la actividad que se esta producidrasd razones de
esta mejoria se encuentran en la politica fistaambio de ciclo en
los inventarios, la estabilizacion del mercado ibiliario y la
mejora de las exportaciones. Sin embargo, la fdagildel mercado
de trabajo, con una tasa de paro cercana al 10%el y
sobreendeudamiento de los hogares van a afectativeegente al
consumo en los proximos meses, por lo que hay spera hasta el
segundo semestre de 2010 para confirmar el vigor lade
recuperacion.

Empleo
(Variacion anual en %)
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... y algo similar
ocurria en el
promedio de la
Zona Euro

Japon sorprendia
por su fuerte
crecimiento

Perspectiva General

En la eurozona los datos invitan también al optimois y
revelan que tras cinco trimestres en territorioatieg, en el tercer
trimestre el PIB crecié un 0,4% respecto al trimeesinterior y los
indicadores relativos al ultimo cuarto de 2009 srag que la tasa
de crecimiento también serd positiva en ese perioda
recuperacién obedece al comportamiento positivia dariacion de
existencias, asi como del sector exterior y el wowwspublico. Por
el contrario la aportacion del consumo privado inleersion ha sido
negativa. El mercado de trabajo no ha experimenteddeterioro
tan rdpido como el estadounidense debido a laaadic en varios
paises de la eurozona de planes de reduccion kadmrque han
contribuido a estabilizar la ocupacion.

La economia japonesa ha vuelto a proporcionar sudatos
en el tercer trimestre. El crecimiento del PIB Etrimestre has sido
nada menos que del 1,2%, el mayor en los ultimesadioms. A la
fuerte mejoria de la demanda externa que ya se lirabiado en el
segundo trimestre, se han unido las aportacione#tiyas del
consumo y la inversion.
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Las economias

Las economias emergentes de Asia son las que sejoan

emergentes de Asia comportado en el tercer trimestre. La recuperaseha sustentado

seguian liderando
el dinamismo
mundial ...

... mientras en
Latinoamérica la
situacion era dispar

12

en los masivos estimulos macroeconémicos. Asinategistraba
una tasa de crecimiento interanual del 8,9%, gsexiana dinamica
inversion estimulada por las medidas fiscales. baedad mas
notable procede del sector exterior, cuya contifrutue negativa,
debido al crecimiento mas rapido de las importasogue de las
exportaciones.

Las economias latinoamericanas siguen evoluciodadorma
desigual, pero en conjunto se aprecian sefalesasclate
recuperacion de la actividad econdmica. Brasil est&iendo en
términos trimestrales, lo que le permite crear emplmientras
Méjico parece haber dejado atras la fase mas celrajdste. La
recuperacion de la economia estadounidense sed mdaa que las
economias de la region.

Tasa de desempleo
(% poblacién activa)
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El PIB de Espafa
moderaba su ritmo
de caida ...

... con caracter
general en todos

sSus componentes ...

Perspectiva General

Tras nueve trimestres de deterioro creciente, @nauia
espafiola ha ralentizado su empeoramiento en edrténmestre,
reduciendo su contraccion hasta el 4,0%, dos décm@nos que en
el periodo precedente. Esta ralentizacién se cuafien términos
intertrimestrales, con una contraccion de tresrdésj ocho menos
que en el segundo trimestre.

Todos los componentes de la demanda, excepto sueun
publico, mostraban un comportamiento menos desf@@rque en
el trimestre anterior, algo que en la mayoria deseho sucedia
desde comienzos de 2007. La aportacion del secteria fue
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... y en todos los
sectores
productivos

El mercado de
trabajo también
daba sefiales de
estabilizacion

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

positiva por séptimo trimestre consecutivo, si bigisminuia
respecto al segundo cuarto del afio. Por el lada dferta, todos los
sectores registraban tasas negativas, que sin gmbean similares
0 menos desfavorables que el trimestre anteriaa Bampletar el
panorama, los indicadores parciales disponibles gaEr cuarto
trimestre muestran, en general, un comportamieréds favorable
gue en los trimestres anteriores.

En el mercado de trabajo se producia una estatidizale la
situacion que, a pesar de las malas cifras intatasu permitia
reducir el nimero de parados en comparacioén cotrirakstre
anterior. En cuanto a la ocupacion y la actividadobservaban
también descensos en términos intertrimestral@ss® parte, tras
ocho meses consecutivos en terreno negativo, lEciéh volvia en
noviembre a tasas positivas, registrando un aunagit6,3% que,
una vez superados los efectos de base derivadascdézacion del
petréleo, refleja la debilidad de la demanda.

Empleo
(Variacion anual en %)
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De forma similar,
la economia
aragonesa
ralentizaba su
contraccion ...

Perspectiva General

La economia aragonesa frenaba su ritmo de deter@ro
sintonia con el entorno nacional e internacionategistraba una
contraccion del 4,7%, dos décimas menos que eneglnslo
trimestre. El diferencial desfavorable con respeatda media
nacional que se aprecia desde principios de afmasdiene en siete
décimas, diferencial que cabe achacar al efectmade derivado de
la comparacion con el periodo de preparacion ybcateon del
Expo y a la especializacion relativa de la econcanégonesa en el
sector industrial, que la hace mas sensible a tHuedn del
comercio internacional.
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... y el sector De la desaceleracion del ritmo de caida del PIB se

exterior continuaba Peneficiaban todos los componentes de la demandaies la

contribuyendo al inversion en bienes de equipo seguia registrandas tanuy

crecimiento negativas. La demanda externa, por su parte, c@ftm
contribuyendo al crecimiento, aunque el saldo corakse reducia.
Por el lado de la oferta, todos los sectores sagui@strando tasas
de crecimiento negativas, aunque la evolucién &pad con una
mejoria en la industria, una recaida en la constiocy un leve
empeoramiento de los servicios.

Tasa de desempleo Indice de Precios de Consumo
(% poblacion activa) (Variacién anual en %)
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El mercado de En cuanto al mercado de trabajo, en el tercer $timese
trabajo mostraba producia una sensible mejoria con respecto al stirmenterior. A
una sensible pesar de ello, en términos interanuales se obsert@tavia un
mejoria en Aragon  severo ajuste, aunque el deterioro se moderabaatesp periodos
anteriores. La tasa de paro se situaba en el 12)8%unto por
debajo del registro alcanzado en los dos primefiosestres de

2009.
...y lainflacion En materia de precios, se cerraba el diferencisfaserable
regresa a terreno con respecto a la media nacional, una vez supaiaefecto Expo,
positivo situandose la tasa de inflacion en noviembre @28b anual.
E_n el apartado de En el apartado de riesgos globales, continla |gresiva
riesgos globales ... atenuacion de los que afectan a los mercados farasc No

obstante, a pesar de que la situacion se estadwgendo, la
normalidad esta lejos de ser restablecida compéiten

Perspectiva General 9
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... hay que seguir
destacando el
calendario de
retirada de los
estimulos fiscales

... y el elevado
desempleo, que
tendera a frenar el
consumo

En cuanto a la economia real, es conveniente sefjaR
aunque hay sintomas evidentes de recuperacion, parée
importante del estimulo procede de fuerzas pasaj@@mo los
planes fiscales. El desmantelamiento de estos glase el
crecimiento todavia no es sostenible por su propiamica interna,
podria hacer languidecer esta incipiente recup@madde ahi la
preocupacion que expresan todos los expertos peejaeierte con
el calendario de retirada de los planes de apoyo.

En este contexto, el desempleo se perfila como dendas
amenazas mas claras. Se prevé que el paro todepégireente
algun repunte en los proximos trimestres, circurtséa que
mantendra el consumo en niveles bajos. A ello hay afiadir el
incremento detectado en las tasas de ahorro deolyares, lo que
tampoco beneficia el crecimiento del consumo. Esteeso de
desapalancamiento también afecta a empresas dudisies
financieras, lo que restringe la capacidad de gigery la oferta de
crédito. En definitiva son muchos los riesgos queerzazan el
despegue de la demanda interna, sustentada satioeptor la
expansion fiscal.

Indice The Economist (délares) Precio petréleo Brent
(Indice 2000=100) (media mensual)
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Fuente: Ministerio de Economia

También
preocupan los
desequilibrios
globales ...

Perspectiva General

Otro de los factores que pueden influir de formgatiga en la
economia internacional son los desequilibrios déshan particular
el déficit estadounidense y el superavit chinobi€n es cierto que
ambos se han estrechado apreciablemente en alurangle la fase
recesiva, no lo es menos que el riesgo de un ajiesterdenado de
los tipos de cambio sigue latente. En este sergideyro esta siendo
una de las monedas damnificadas, puesto que segiamom

10
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... y sus efectos
sobre los tipos de
cambio

Los precios de las
materias primas
podrian iniciar una
escalada

En Espafia sigue
pendiente el ajuste
del sector
inmobiliario ...

... Yy son necesarias
reformas
estructurales de
calado

El desfase ciclico
nacional es
también factor de
riesgo

Aragon puede verse
beneficiada de la
recuperacion
europea si es mas
rapida de lo

previsto

Perspectiva General

analistas se ha revalorizado mas alla de lo quecéadente le
corresponderia, penalizando asi la evolucion debsexterior de la
eurozona.

Finalmente, conviene tener en cuenta la subidarelgigs de
las materias primas y el riesgo de que el preclopd&dleo se
incremente en exceso, bien porque en los mercadosuwtlo se
apueste por un incremento rapido del nivel de @letd; bien por
tensiones geopoliticas.

En el ambito nacional, se debe sefialar que grae darlas
medidas excepcionales se han orientado a amortiguaisis en el
sector de la construccion; el Estado ha destinado imnportante
cuantia de dinero a la realizacion de obra pubSoaembargo, este
gasto dificilmente podra ser sustituido a corte@lpor una mayor
actividad generada de forma autonoma por el seéatoobiliario,
dado que el ajuste en el sector aun no se ha ctadple

A su vez, la recuperacion va a necesitar la pue@staarcha de
reformas estructurales si no se quiere que laasalel la crisis
desemboque en una situacién de bajo crecimienstam@miento
del PIB, lo que conlleva una escasa creacion ddesmyp por tanto,
el mantenimiento de elevadas tasas de paro. Edtasnas deben ir
encaminadas a que el crecimiento potencial deld3j&afol no se
reduzca, ya que una elevada tasa de paro o elcdemsto de la
poblacién activa, asi como un elevado desequilibeidas finanzas
publicas, afectan negativamente a ello. Un elewd&lwit publico,
ademdas de reducir la capacidad de endeudamienta firnplica un
aumento de la carga financiera a soportar, drenaaclorsos que
alternativamente podrian haber sido destinados \&erdion
productiva.

Para concluir, dado el desfase temporal de Espesjeecto a
sus socios europeos en el proceso de salida decksion, el
endurecimiento de la politica monetaria del BCErf@darse en un
momento todavia no adecuado para nuestra econgnda gsta
forma, abortar la incipiente recuperacion de agd#gien el pais.

En el ambito regional sin embargo el balance d&yas puede
tener signo positivo. Asi, la favorable evolucidnciada en las
grandes economias europeas, que constituyen a 3uloge
principales clientes de las exportaciones manufexds aragonesas,
deberia traducirse en un estimulo a la actividddeltor industrial
regional. En el caso de que dichas economias expetaran una
recuperacion mas rapida de lo previsto, las petispsgara Aragon
podrian verse revisadas al alza.

11
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2. ECONOMIA ARAGONESA

La economia La economia aragonesa experimentaba un freno en su

aragonesa frenaba deterioro en el tercer trimestre del afio, en siatmon el entorno

su deterioro en el nacional e internacional. El ritmo de caida de tadpccién y el

tercer trimestre de  empleo se desaceleraba con caracter general, yeestancia a la

2009 ... mejoria sigue siendo visible en los indicadoresipbas disponibles
en el tramo final del afio. No obstante, Aragon tastrado a lo
largo de los tres primeros trimestres de 2009 unpootamiento
algo mas desfavorable que el promedio nacionakalds por dos
factores que estan condicionando el curso deliejerg han sido
repetidamente sefialados en ediciones anterioressige Boletin
Trimestral.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2008 2009
2006 2007 2008 Tr.l Tr.l  Tr. 0l Tr. IV Tr.l  Tr. Il Tr. Il

Producto Interior Bruto 3,9 4,0 1,2 2,9 1,8 11 -1,0 35 49 47
Demanda

Consumo final hogares 4,1 3,8 0,0 2,2 0,8 -0,4 -2,6 -4,1 -6,4 -5,1

Inversion (FBCF) construcc. 8,2 7,6 -2,8 5,0 1,0 -71 -100 | -11,3 -11,8 -10,0

Inversion (FBCF) bs. equipo 9,3 12,2 0,6 8,4 1,9 -0,9 -6,9 | -153 -285 -27,4
Oferta

Industria y energia 2,1 3,3 -1,9 3,2 0,2 -2,8 -81 | -151 -17,6 -16,5

Construccion 7,0 5.8 -1,3 4,0 0,7 -3,7 -6,5 -6,2 -5,9 -6,4

Servicios 4,5 5,5 2,2 3,7 3,0 1,9 0,4 -0,7 -1,4 -15
Mercado laboral
Poblacion activa (EPA) 1,2 5,5 2,2 3,7 1,8 1,0 2,3 1,6 -0,2 0,2
Ocupados (EPA) 1,5 5,8 0,1 34 0,3 -0,4 -2,5 -6,0 -6,9 -6,0
Tasa de actividad ) 73,1 | 758 | 762 | 758 765 761 765 | 76,1 757 759
Tasa de paro (EPA) @ 55 | 52 | 71 | 60 68 62 96 | 130 130 120
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 3,7 2,9 4,4 4,6 4,9 5,6 2,7 0,6 -0,8 -1,5
Inflacion subyacente 3,2 2,9 3,3 3,3 3,3 3,9 2,8 1,8 1,0 0,0
Indice Precios Industriales 3,6 51 4,9 6,0 55 58 2,3 -1,1 -3,2 -4,9
Coste laboral total:

por trabajador y mes 7.5 4,2 3,6 4,3 3,9 3,2 3,1 2,2 1,8 2,6

por hora efectiva 7.5 3,5 3,9 8,2 0,6 4,7 2,7 2,4 7,4 3,8
Sector Exterior (Aduanas)
Exportaciones 4,3 17,9 -3,1 8,5 7,7 0,6 -279 | 81,5 -21,3 -19,7
Importaciones 15,8 10,2 -11,5 -3,2 0,1 -17,0 -26,2 | 424 -30,2 -16,2
Sdo. comercial (miles mill. €) -0,8 -0,3 0,5 0,0 0,2 0,3 0,0 0,2 0,4 0,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacién activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, Hac. y Empleo Gobierno de Aragén

... aunque en los Asi, por un lado, la preparacion y celebraciénadExposicion
tr_es primeros Internacional en Zaragoza moduld en primer lugdtelgada de la
trimestres del crisis a la Comunidad Auténoma en 2008, mientras epusegundo
afio...

Economia Aragonesa 12
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... se ha
comportado algo
peor que el

lugar ha producido un efecto “escalén” o de bage esta teniendo
su reflejo a lo largo de los tres primeros trimesiae 2009. Por otro
lado, la mayor apertura externa de la economiaoaesg y su

promedio nacional ~ €sSPecializacion relativa en el sector industrialceina que la

exposicion regional a la contraccion del comerciandial sea
superior al promedio, lo que se ha manifestadoresewero ajuste
de la actividad manufacturera.

El PIB se contrajo Segun las estimaciones realizadas por el Departands

un 4,7% en el

tercer trimestre ..

... dos décimas
menos que en el
precedente

Economia, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragiire los
datos de la Contabilidad Nacional Trimestral dedBspelaborada
por el INE, el Producto Interior Bruto de Aragory@ain 4,7% en
tasa interanual en el tercer trimestre de 200% &mttraccion era de
mayor intensidad que la registrada en el conjust&spana (-4,0%)

y en la Zona Euro (-4,1%), hecho que cabe achacar

fundamentalmente a los dos factores aludidos.

Producto Interior Bruto
(% de variacion interanual)
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Fuente: Dpto. de Economia, Hacienda y Empleo (@Gobide Aragdn) y Ministerio de Economia

Sin embargo, este ritmo de caida era dos décinfiasoinal
registrado el trimestre precedente, lo que podnd@icar que la
economia aragonesa habria tocado fondo en el segringkstre y
estaria encarando desde el verano un cambio deorimatia la
recuperacion. En suma, los datos sugieren queusieagn Aragon
estaria siendo de mayor intensidad pero de menacida respecto
a la media nacional, siendo necesario esperardenc@so a que los
datos de los préximos meses confirmen o desmiasi@tendencia.

! El efecto de base se produce al comparar losasid® produccién y empleo de los tres primerosesiras de

2009 con el mismo periodo de 2008, en que la detiviecondmica se beneficiaba del impulso de un

acontecimiento extraordinario e irrepetible come ffu Exposicién Internacional de Zaragoza.

Economia Aragonesa
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Se espera que en el
conjunto de 2009
caiga un 3,9% ...

... yentorno atres
décimas el proximo
ano 2010

El consumo de los
hogares moderaba
su ritmo de caida

En consecuencia, se espera que en el conjunto @@ (20
economia aragonesa muestre un comportamiento @élgmegativo
que el promedio nacional, debido a los factores coeados,
cerrando el afio con una caida media del PIB ero tain3,9%,
superando en unas tres décimas la contraccion gtioada para el
conjunto de Espafa.

En 2010 se espera que la economia aragonesa digculinea
con la espafiola, si bien con un perfil ciclico lageente adelantado,
gue conduciria a crecimientos interanuales postoel PIB en la
segunda mitad del afio. De esta forma la tasa ndediariacion del
PIB en el conjunto de 2010 seria similar o ligemnal@emas
favorable que la esperada para el conjunto de Bp@j3%).

Desde la ¢ptica de la demanda, en el tercer tmelst 2009
se puede observar una desaceleracion generalimadhrégmo de
contraccion de sus componentes. ElI consumo findbsldogares
caia un 5,1% en tasa anual, 1,3 puntos menos guemelstre

en el tercer _ bun 0S e

trimestre ... precedente, reflejando una leve mejoria que habd anticipada
por la matriculacién de turismos o el indicador atgividad del
sector servicios en comercio.

Consumo - Aragén Inversion - Aragon
(% de variacion interanual) (% de variacion interanual)
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Consumo ------- PB Bienes de Equipo Construccion

Fuente: Departamento de Economia, Hacienda y Enf@ebierno de Aragon)

... y también se
moderaban las
caidas de la
inversion, ...

Economia Aragonesa

La inversion, cuyo comportamiento es el mas votiilentre
los componentes de la demanda, continuaba en ogr termestre
con su fuerte ajuste, aunque moderaba tambiérafigarte su ritmo
de caida en comparacion con el trimestre antdrelinversion en
construccion anotaba un -10,0% en tasa anual, jaefle la
debilidad del sector inmobiliario. No obstante,dato supone una

14
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... tanto en
construccion ...

... como en bienes
de equipo

contencion de casi dos puntos respecto al seguimdestre, lo que
estaria influenciado por el esfuerzo publico eraativil.

La inversion en bienes de equipo caia un 27,4%l eareer
trimestre, evidenciando el exceso de capacidachlatd y sus
efectos sobre la inversion empresarial. Tambiéresie caso se
aprecia una leve mejoria de 1,1 puntos porcentealE&®mparacion
con el trimestre anterior, si bien el ritmo de ea@ntinta siendo
muy fuerte. Mientras no mejoren las expectativaa yenor de lo
ocurrido en el pasado, la utilizacion de la capatipgroductiva en la
industria no recupere niveles en torno al 80%, sorazonable
esperar gue se reactive la inversion empresariatjeipo.

Utilizacion capacidad productiva (escala izda, %) vs Inversion en bienes de

85

equipo (escala dcha, variacién anual en %).  Aragon.

70

65 +
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Utilizacion capacidad

Inversion bs. equipo

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAESDpyo. de Economia, Hacienda y Empleo (GobiernArdgon)

El sector exterior
seguia
contribuyendo
positivamente ...

... yaunque los
intercambios
seguian en
contraccion, ...

Economia Aragonesa

De acuerdo con la informacion disponible en matetéa
comercio exterior, procedente de Aduanas, en e¢tdrimestre de
2009 la demanda externa continuaba contribuyendibiyamente al
crecimiento en Aragon, compensando parcialmentesdaera
contraccion del gasto interno. No obstante, tantpoeaciones
como importaciones seguian decreciendo, si bietakss anuales
de contraccion tienden a desacelerar.

Asi, las exportaciones de bienes caian un 19,7%l ¢grcer
trimestre, 1,6 puntos menos que el trimestre pexded mientras
gue las importaciones caian un 16,2%, casi la neitadomparacion
con el segundo trimestre (-30,2%).

15
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Variacion anual (%)

Aragon. Sector Exterior (Aduanas) 2008 2009

2006 2007 2008 Tr.l Tr.ll Tr. Ul Tr.IV Tr.l  Tr.ll  Tr. 1l

Exportaciones
Bienes de consumo
Bienes de capital
Bienes intermedios

43 1179 |-3,1 | 85 7,7 06 -27,9 31,5 -21,3 -19 7
4,1 249| -6,6 8,5 109 -6,8 -37,2| -34,6 -18,1 -15,6
7,6| 19,0 42| 145 16 48 -2,8| -16,6 -36,3 -23,6
17,3 4,2 2,2 8,2 6,5 13,7 -17,2| -27,2 -18,9 -21,1

Importaciones
Bienes de consumo
Bienes de capital
Bienes intermedios

15,8 | 10,2 f11,5 | -3,2 0,1 -17,0 -26,2 42,4 -30 ,2 -16,2
4,4 0,3| -27,5| -236 -234 -249 -37,8 -9,0 -15,2 11,9
21,4 31,6| -14,9 9,4 16,5 -37,9 -41,0| -74,9 -70,1 -52,6
15,7 9,9 3,0/ 10,8 11,3 -3,8 -8,0| -43,8 -17,7 -13,5

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

el saldo El saldo comercial seguia siendo positivo en ektetrimestre,
comercial era cifrandose en algo mas de 160 millones de eurosjueuhay que
positivo sefialar que se reducia notablemente respecto depeidedos
anteriores. Ello era debido a que la desaceleragidel ritmo de
caida de las importaciones ha sido mucho mas rapidda de las
exportaciones.
Comercio exterior (Aragén) Comercio exterior (Aragén)
Variacién anual en %, media movil (6) (Millones de euros)
1.000
Jlﬂ‘ ' A 800 -
IVAWA. 600 -
DA ¢ N b
v v 400 -
- \'/‘ 200
i |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  -200

— Exportaciones

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Importaciones — Saldo comercial

Exportaciones Importaciones

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

La produccion caia
con caracter
general

La industria
moderaba ...

Economia Aragonesa

Desde el punto de vista de la oferta, todos lodoses
productivos seguian mostrando tasas interanualgatines en el
tercer trimestre, aunque las sefiales eran dispawasyna mejoria
de la industria, una recaida en la construccion ry leve
empeoramiento de los servicios.

En efecto, tras cinco trimestres de progresivoragteen el
sector industrial aragonés, en el tercer trimedsaceleraba el

16
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ritmo de contraccion para situarse en el -16,5%aea anual, 1,1
puntos porcentuales menos que el correspondient&inaéstre
anterior. Esta mejoria era visible en el indice R®duccion
Industrial desde el mes de mayo.

... su ritmo de
contraccion ...

... mientras la . . .
construccion lo Por el contrario, el sector de la construccion, gleanzé su
aceleraba peor registro en el cuarto trimestre de 2008 yaembderando sus
caidas a lo largo del primer semestre de 2009%asufra recaida en
el tercer trimestre al anotar una contraccion ¢¢9% medio punto
mas que el periodo precedente.
VAB por sectores - Aragon
(% de variacion interanual)
15
TN
T
5 - A= _W;SQ
0
51 B
-10 -
-15
A
-20
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
------- PIB Industria
Construc Servicios
Fuente: Departamento de Economia, Hacienda y Enj@lebierno de Aragdn)
... y también lo El sector servicios, por su parte, experimentaba un
hacian los contracciéon del 1,5% en tasa anual en el tercerestire de 2009,
servicios, aunque una décima mas que el trimestre anterior. Hay ci@lar, no
de forma leve obstante, que el ritmo de deterioro tiende a désacesi se compara
con el empeoramiento de los trimestres precedentes.
El mercado laboral Los resultados de la Encuesta de Poblacion ActisRA],
seguia sufriendo un publicados por el Instituto Nacional de Estadisteadenciaban en
severo ajuste ... el tercer trimestre de 2009 una sensible mejoria an
comportamiento del mercado de trabajo en Aragénrespecto al
trimestre precedente, aunque en términos interanusé sigue
produciendo un severo ajuste del empleo.
.. en términos Asi, por comparacion con el mismo trimestre del afirior,
interanuales ... periodo de celebracién de la Expo 2008, la pobfaaidiva crecia

en Aragon un 0,2% en tasa anual en el tercer ttimeslcanzando

Economia Aragonesa 17
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las 660.400 personas. De ellas, 581.100 estabgradas, 37.200
menos que un afio antes, lo que equivale a una dei@dsnpleo del
6,0% en tasa anual. Las restantes 79.400 estalsempkeadas, lo
gue supone 38.300 parados mas que en el mismapata afio
anterior, es decir casi el doble.

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion
Activa (Aragon)
(Variacion anual en %)

Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion
Activa (Aragon)
(miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cualquier caso, hay que sefialar como nota yagitie el

... Si bien el . -
deterioro se ritmo de destruccion de empleo en tasa anual seoldarado en este
moderaba tercer trimestre en Aragon, al contrario de lo gid®en el conjunto

de Espafia donde ha acelerado ligeramente.

La evolucion intertrimestral ha sido favorable. Por
comparacion con el segundo trimestre, en el tereeraentaban
tanto la poblacion activa como el empleo, en 22800 personas
respectivamente, de forma que el numero de pardidosnuia en
6.200 personas para quedar en 79.400 desemple@dosello la
tasa de paro se situaba en el 12,0% de la poblacibra, un punto
por debajo del registro alcanzado en los dos pamgimestres del
afo 2009, y casi seis puntos por debajo de la meioonal, que
alcanzaba el 17,9%. De este modo, Aragon preseldahmrta tasa
de paro mas baja del conjunto de Comunidades Aotaso

La evolucién
intertrimestral era
positiva ...

Atendiendo al género, el aumento del empleo en &rade
8.500 personas respecto al segundo trimestre setieeegn 3.700
hombres y 4.800 mujeres, favoreciendo por tantm altas al
colectivo femenino. Por su parte, la variacional@dblacion activa
era de signo contrario entre ambos sexos, ya que emso de los
hombres disminuia en 3.100 personas mientras que@goraban

... ya que crecia el
empleo ...

Economia Aragonesa 18
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... en especial entre

Diciembre 2009

al mercado laboral 5.300 mujeres mas. En conse@jeek paro

masculino descendia en 6.800 personas mientrasneinino crecia

las mujeres : :

J en 500 unidades, con lo que la tasa de paro easremlujeres
(12,3%) volvia a superar a la masculina (11,8%3pdés de tres
trimestres en los que se habia roto esta reguthhigaorica.

Variaciones intertrimestrales (miles de personas)
2008 2009
AMBOS SEXOS Tl Tl Tr TV Tl Tl Tro
ARAGON
Poblacién activa 1,8 8,5 -0,5 52 -3,1 -3,3 2,2
Ocupados -4,1 2,8 3,2 -17,3 -25,4 -3,0 8,5
Parados 59 5,7 -3,6 22,5 22,3 -0,3 -6,2
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
La inflacion En materia de precios, la tasa anual de inflacébormaba en
regresa en noviembre valores positivos en Aragon, tras permansiete meses

noviembre a tasas
positivas ...

consecutivos en terreno negativo. Siguiendo el rgyicevisto, la
evolucion de los precios internacionales de laserizs primas, en
particular el petrdleo, explican el grueso de lordecido a lo largo
de 2009, sin despreciar la influencia que la cootém del consumo
de los hogares ejerce sobre los precios de consumo.

Precios de consumo (escalaizda) y precio del petréleo
(escaladcha) . Variacion anual (%)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAESW)iyisterio de Economia

... aungue muy

moderadas .

Economia Aragonesa

Asi, la tasa de inflacibn en noviembre se situabauge
moderado 0,2% anual en Aragoén, en linea con laaneacional,
conservando ademas un diferencial favorable ciota Euro por
duodécimo mes consecutivo.
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... reflejando la
debilidad de la
demanda

Evolucion Precios de Consumo Aragon - UEM
(Variacion anual en %)

La inflacion subyacente, que es aquella que excligesu
calculo alimentos no elaborados y productos eneagéty por tanto
gueda mas aislada de los efectos de los precEmationales de las
materias primas, permanecia en noviembre en Aragoéeal 0,3%,
dejando patente la atonia de la demanda interna.

Inflacion general y subyacente (Aragén)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAESW)iyisterio de Economia

El coste laboral
refleja inercias de
la negociacion
colectiva

En la parte final
del afio continda la
tendencia a la
mejoria

Tanto el clima
como la produccién
industrial ...

Economia Aragonesa

Sin embargo, el coste laboral total por trabajadores crecia
en el tercer trimestre de 2009 un 2,6% en tasal,amientras el
coste por hora efectiva lo hacia en un 3,8%, pasibhte reflejando
las inercias de las revisiones salariales frutoladenegociacion
colectiva.

Los indicadores parciales de actividad disponiblegeren, en
general, que el freno al deterioro iniciado en eztdr trimestre
prosigue en los meses subsiguientes. En lo re&erahtsector
industrial, tanto el clima industrial como el ingide Produccion
Industrial (IP1) contindan con la mejoria iniciagla torno al mes de
mayo, si bien permanecen todavia en terreno mugtiveg ldéntica
evolucién se observa en los indicadores de tendede la
produccion de la Encuesta de Coyuntura Indusiia¢, recoge las
expectativas a corto plazo de las empresas maotdaas.

El IP1, que caia a tasas anuales por encima del &&8de el
cuarto trimestre de 2008, modera su contracciéa78% en el
tercer trimestre y registra un -0,1% en octubrdjmadl dato
disponible. La utilizacién esperada de la capacippladiuctiva, que
habia permanecido en torno al 65% durante los praseros
trimestres del afio, se eleva hasta el 69% en etoctranestre, si
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... moderan su
ritmo de caidas ...

Produccion y Clima Industrial (Aragon)
(Variacion anual en %y saldo)

Diciembre 2009

bien este nivel es todavia historicamente bajo. biam las
importaciones de bienes intermedios, muy vinculadhsciclo
industrial, moderaban su ritmo de caida desde mesiae afio,
apuntando un menor deterioro en la actividad.

Importaciones bs intermedios (Aragon)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

.. yla
recuperacion
econdémica en
Europa conlleva
perspectivas
favorables

La construccién
tiende a
estabilizarse, con
notas positivas en
licitacion publica

... Y no tanto en
edificacion de
viviendas ...

Economia Aragonesa

La disipacion de las principales incertidumbrestemo a
Opel, y mas en particular el escenario de salidia decesion en las
grandes economias de la UEM, principales clientda ghroduccion
industrial aragonesa, son factores que permiteitigaut efectos
favorables sobre la actividad manufacturera redjomae deberia
verse beneficiada de ello a lo largo de los présimeses.

Los indicadores pertenecientes al sector de latmmeson
también sefialan cierta tendencia a la estabilinagitla actividad.
La evolucion reciente de la licitacion de obra malrefleja
fielmente el ciclo inversor asociado a la Expo,cefecto escalén
esta probablemente enmascarando los resultadds/pesiel “Plan
E” del Gobierno de Esparfia. No obstante, desde oheside 2009 la
licitacion oficial regresa a terreno positivo en swolucion
interanual en Aragdén, y dado el caracter adelantddoeste
indicador, es razonable esperar que esta mejoridezca en un
mayor nivel de actividad en el sector a lo largolate proximos
meses.

En lo concerniente a edificacion residencial, lisagdos de
vivienda de obra nueva parecen haber alcanzadta @stabilidad
en su ritmo de caida. Hay que seguir sefialandocegnémero de
visados mensuales se situa por debajo de los sidelenediados de
los afios noventa, cuando se iniciaba su Ultimo @xpansivo
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Visados viviendas vs licitacion oficial
(Aragon, variacion anual en %, media moévil 12)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

... donde el lento
ajuste de los precios

Economia Aragonesa

Por otro lado, las cifras de venta de viviendairimacion
procedente de los registros de la propiedad, tamipg@recen
alcanzar cierta estabilidad en la segunda mita@Gf®, tras tres
afos de fuertes caidas, si bien siguen sin dareseittaras de
recuperacion. Por lo que respecta al precio deid@enda, las
diferentes fuentes de informacién disponibles (INEisterio de la
Vivienda, TINSA) sefialan ritmos de caida similaeggre si, que
habrian llevado a la altura de septiembre de 20@®aeduccion de
dichos precios de entre un 10% y un 15% desde l@sinmos
alcanzados durante la segunda mitad de 2007. lda cadria de
mayor intensidad en la vivienda usada, y muchomderada en el
caso de la vivienda nueva.
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... puede estar

retrasando el ajust

en la actividad ...

Para la mayor parte de los analistas el ajusteiedatente

e Producido en el precio de la vivienda habria sildo superior a lo

expresado por estas fuentes, pero en todo caso djolste seria
todavia insuficiente, siendo necesarias caidasioadies de los
precios para reanimar las ventas del importantk stoumulado de
obra nueva terminada y no vendida, cifrado en t@nmillén de
viviendas.

Precio vivienda en Espafia Precio vivienda (INE)
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)nigtierio de la Vivienda y TINSA

... posponiendo su
recuperacion

Los servicios
también moderan
su caida ...

... enlinea con los
indicadores de
consumo ...

... que también
sefalan ...

Economia Aragonesa

Mientras el stock acumulado de vivienda nueva simder no
se vea reducido de forma significativa, es difisperar que la
actividad de la edificacion residencial recobrpudso.

En el sector terciario, el Indicador de Actividadl &ector
Servicios (IASS) moderaba también su ritmo de emcion en la
segunda mitad del afio, en particular en las ramasodhercio y
servicios a empresas. No obstante, la caida déréade negocios
del sector contintda siendo elevada.

Los indicadores de demanda proporcionan igualmsgitales
de progresiva mejoria. La matriculacion de turismoas seis
trimestres de fuertes caidas, se estabilizaba daregr trimestre
para entrar en terreno positivo a partir de sefiitreny crecer un
23% en noviembre, reflejando el impacto positivo lae ayudas
publicas a la adquisicion de automdviles.

El indice de comercio minorista, aunque sigue raosiv tasas
anuales negativas, mejora paulatinamente hastaramw caida del
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... una suave
mejora

Matriculacién de turismos (Aragon)
(Variacién anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Afiliacion y paro

En el mercado

Diciembre 2009

1,7% en octubre en términos reales. Las pernoctesitoteleras
también mejoraban en octubre, una vez superadie@&beExpo, y
crecian un 5,6% en tasa anual.

Indice de comercio al por menor (Aragén)
(Variacion anual en %)
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laboral, tanto la afiliacion a lawsetad social

registrado tienden a como el paro registrado siguen moderando su ritendederioro en

estabilizarse

Evolucion de la Afiliacién a la Seguridad Social
(Variacion anual en %)
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términos interanuales, sefialando cierta tenderai@stabilizacion.

Evolucion del Paro registrado INEM
(Variacion anual en %)
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Economia Aragonesa
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En suma, el ajuste

en 2009 esta siendo

severo, pero la
tendencia a la
mejoria...

...Se podria
plasmar en
crecimientos
positivos en la
segunda mitad de
2010

La apertura
externay
especializacion
industrial de la
economia
aragonesa deberia
jugar un papel
favorable en 2010

Economia Aragonesa

Diciembre 2009

En suma, la informacion disponible sugiere que lecuarto
trimestre de 2009 prosigue el fuerte ajuste dedam@mia aragonesa
aungue con una suave tendencia a la mejoria emyarnparte de
sus indicadores, lo que permitiria cerrar el afio woa caida media
del PIB en torno al 3,9%.

Se espera que en 2010 continde el ajuste en laidacti
regional, pero con una intensificacion gradual aemlejoria que
conduzca a tasas interanuales de variacion delpBfigivas en el
segundo semestre del afio. A pesar de ello, se peeéen el
conjunto de 2010 el PIB de Aragon sufra una cafdéomo a tres
décimas respecto a 2009.

Ademas de los riesgos generales que la economjaresa
comparte con la espafiola y con la economia munga@emos
sefialar como factor especifico de caracter regimualmayor
apertura externa y su especializacion relatival seaor industrial,
elementos que en esta ocasion jugarian un papaiafale. En este
sentido, la recuperacion iniciada en las grandesa@uias europeas,
que constituyen a su vez los principales clieneekas exportaciones
manufactureras aragonesas, deberia traducirse @stimulo a la
actividad del sector industrial regional. En elacak que dichas
economias experimentaran una recuperacion de iadact mas
rapida de lo previsto, las perspectivas de Aragina @010 podrian
verse revisadas al alza. Asi, por primera vez elov&imestres las
probabilidades de correccion al alza de estas giogds superan a
las bajistas.
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3. ECONOMIA NACIONAL

La economia El PIB de la economia espafiola en el tercer tti@ete

espafiola comienza 2009 ralentiza su empeoramiento, tanto en términesanuales

areducir su ritmo  €omo intertrimestrales. La tasa interanual (-4,0@@uce en dos

de contraccién décimas su comportamiento negativo, tras nueve ogEsi
consecutivos de continuos deterioros, mientras eju¢érminos
intertrimestrales también se observa un comportamienenos
negativo por segundo trimestre consecutivo. La racoion
intertrimestral se situé en tres décimas, ocho mene en el
segundo trimestre.

Principales Indicadores de la economia espariola

2008 2009
2006 2007 2008 Tr.l Tr.ll Tr. Il Tr.IV  Tr.l Tr.ll  Tr.ll
Producto Interior Bruto 4,0 3,6 D,9 2.5 1,7 0,5 -1,2 -3,2 -4,2 -4,0
Demanda
Gasto en consumo final 40 | 41 0,9 2,7 1,4 0,4 -1,0 2,4 -3,1 -2,4
Consumo hogares 3,8 3,6 -0,6 2,1 0,2 -1,3 -3,3 -5,3 -6,0 -5,1
Consumo Adm. Pub. 46 | 55 | 55 | 46 51 5.8 6,3 6,4 52 4,9
Inversion (FBCF) 72 | 46 | 44| 1,3 -19 -6,0 -109 | -151 -17,2 -16,2
Construccion 60 | 32 | 55 | -05 -42 7,2 -10,2 | -11,3 -11,8 -115
Bienes de equipo 99 | 90 | -1,8 | 50 2,9 -3,0 -11,6 | -244 -289 -243
Aportacion demanda interna 55 | 44 | -05 | 25 0,6 -1,4 -3,9 -6,2 7.4 -6,5
Exportacion bs. y serv. 6,7 | 66 | -1,0 | 3,9 2,4 -2,9 -7,1 -16,9 -151 -11,1
Importacion bs. y serv. 102 | 80 | 49 | 31  -1,3 -7,6 -1355 | -226  -22,0 -17,0
Aportacion sector exterior -15 | -08 | 14 | 00 1,1 1,9 2,7 3,0 3,2 2,5
Oferta
Agricultura 'y pesca 58 | 18 | -08 | -01 -01 -0,1 -3,0 -2,1 -0,9 -0,6
Industria y energia 18 | 09 | -15 | 23 0,0 -2,2 -6,2 -13,8 -16,8 -14,6
Energia 1,3 | 09 | 19 | 3,8 4,0 2,4 -2,4 -7,6 -9,6 -7,9
Industria 1,9 0,9 -2,1 2,1 -0,7 -3,0 -6,9 -155  -17,0 -15,7
Construccion 4,7 2,3 -1,3 0,5 -0,2 -1,5 -4,3 -5,8 -6,6 -6,6
Servicios 4,5 5,0 2,2 3,5 2,9 1,8 0,7 -0,2 -1,3 -1,3
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) 33 | 28 | 30 | 30 3,1 2,9 2,9 2,3 1,2 0,2
Ocupados (EPA) 41 | 31 | -05 | 1,7 0,3 -0,8 -3,0 -6,4 -7,2 -7,3
Tasa de actividad @ 719 | 726 | 73,7 | 73,1 736 739 74,1 742 742 73,9
Tasa de paro (EPA) @ 85 | 83 | 113 | 96 104 11,3 139 | 174 179 179
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 35 | 28 | 41 | 44 4,6 4,9 2,5 0,5 -0,7 -1,1
Inflacién subyacente 29 | 2,7 | 32 | 3.2 3,2 3,5 2,7 1,6 1,0 0,4
Indice Precios Industriales 54 | 36 | 65 | 64 7.5 9,2 3,1 -1,4 -4,2 -5,9
Coste laboral total:
por trabajador y mes 48 | 41 | 52 | 50 51 5,3 53 3,9 3,9 3,3
por hora efectiva 58 | 46 | 49 | 9,0 2,1 5,9 3,2 3,5 9,6 4,2
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 31| 29 | 35 | 33 3,5 3,5 3,5 2,8 2,7 2,7

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion activa (%)

Fuente: INE, Ministerio de Economia
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La tasa de paro se En lo referente al mercado laboral, el numero de
mantiene desempleados en el tercer trimestre sigue incrémease en
constante términos interanuales, sin embargo, respecto raletire anterior

se reduce, lo que unido a la menor incorporacionndevos
demandantes de empleo, ha mantenido constantest da
desempleo en el 17,9% de la poblacién activa.

...y los precios Respecto a los precios, una vez superados lososfeet
vuelven a terreno base de los precios del petroleo y del resto deenmaat primas,
positivo éstos han vuelto a terreno positivo en el mes deembre.

La caida del PIB es El PIB de la economia espafiola en el tercer trimest

menor a la 2009 experimentaba una variacion interanual deD%4, dos

registrada en el décimas menos negativa que la del trimestre préMias venir

trimestre registrando contracciones cada vez mayores petiadoperiodo
anterior. .. desde el segundo trimestre de 2007, ésta es |l&nprivez que se

observa una mejoria en la tasa. EI comportamiguuptanto, es
mejor al registrado en el segundo trimestre del afiaque peor
que el de un afio antes, cuando la economia espaifem un
0,5%.

Producto Interior Bruto (Espafia)
(% de variacién interanual e intertrimestral)
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Fuente: Ministerio de Economia

...aloque Desde la perspectiva de la demanda, se observa un
contribuyen la comportamiento mas favorable de todos sus compesieespecto
mayoria de al trimestre anterior (con la excepcion del consud® las
componentes, tanto Administraciones Publicas), algo que en la mayddaellos no
de la demanda, sucedia desde comienzos de 2007. Un comportamsenti@ar es
como de la oferta el que se desprende del andlisis de la oferta,edaimjin sector
productivo empeora su comportamiento; mientrascaljura e
industria registran variaciones menos negativas @se del
segundo trimestre, construccion y servicios regista misma tasa
de variacion interanual que en el periodo anterior.
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Disminuye la Tanto la demanda interna como de la demanda externa
contribucion presentan un cambio en su tendencia. Tras dosesitms que la
negativa de la demanda interna ha intensificado su contribuciégatiea al
demanda internay crecimiento del PIB, en el tercer trimestre de 2@@%rae 6,5
la positiva de la puntos al mismo, nueve décimas menos de lo quadaten el
demanda externa al trimestre anterior. Por su parte, la demanda exjetras seis
PIB trimestres consecutivos incrementando su contrdioupbsitiva al

crecimiento, reduce ésta en el tercer trimestréaha® puntos,
siete décimas menos que en el segundo trimestre.

Producto Interior Bruto (Espafia)
(% de variacion interanual y contribucion)
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Fuente: Ministerio de Economia

La evolucion de la demanda interna ha sido consetaue

Consumo e ) .
. - tanto del comportamiento del gasto en consumorajeatizaba su
inversion DO L .

ralentizan sus contraccion siete décimas hasta el -2,4%, comoadeversion,
caidas gue lo hacia en un punto porcentual hasta alcanzat6,2%. El

consumo de los hogares caia un 5,1%, frente al 8g%imestre

anterior, y el consumo de las Administraciones ieabl

desaceleraba tres décimas hasta anotar un increnhei,9%. La
inversién en construccion caia un 11,5%, tres désimenos de lo
gue lo hacia tres meses antes; mientras que eeshienequipo la
contracciéon se frenaba 4,6 puntos hasta el 24,3%esar de que
se observa cierta ralentizacioén en la contracc&ladnversion, las
caidas siguen siendo muy elevadas, y contrastan lasn
experimentadas un afio antes (-7,2% en construgci®0% en

bienes de equipo).

Economia Nacional 28



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 27 Diciembre 2009

Consumo - Espafia Inversion - Espafia
(% de variacion interanual) (% de variacion interanual)
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...y exportaciones e
importaciones se
reducen a un
menor ritmo

Disminuye el déficit
comercial y con ello
la necesidad de
financiacion

Economia Nacional

En cuanto a la demanda externa, la tendencia tinias
exportaciones como de las importaciones ya cantbil gimestre
anterior, cuando comenzaron a moderar sus redexidan el
tercer trimestre del afio se confirma este compaetaim dado que
en ambos casos se registran caidas inferiores delaperiodo
precedente; las exportaciones disminuyen un 11pf#ranual,
cuatro puntos porcentuales menos de lo que lorbitien el
segundo trimestre, y las importaciones un 17,0%¢ccipuntos
porcentuales menos de lo registrado en el trimastierior.

Esta reduccién de los flujos comerciales ha comitli a
la contencion del saldo negativo de la cuenta eaei en la
balanza de pagos, que en el tercer trimestre d@ B&flstra un
déficit de 9.633,5 millones de euros, déficit aasi60% inferior al
del mismo periodo de 2008. Por su parte, la cudetacapital
registra un superavit de 545 millones de eurogul® supone una
reduccion interanual de mas de un 50%. El agregkedambas
cuentas determina una necesidad de financiacion9.688,5
millones de euros, un 58,4% menor a la de un aftesan
(-21.841,6 millones) y mas de 1.300 millones pdrajie de la del
segundo trimestre del afio. Atendiendo al acumutiedos Gltimos
doce meses la necesidad de financiacion represerig@% del
PIB, lo que contrasta con el méximo del 10,0% alado en el
primer trimestre de 2008.
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Sector Exterior - Espafa
(X/IM % de variacion interanual)
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Ningun sector
productivo empeora
su
comportamiento:...

Desde la perspectiva de la oferta, todos los sstor
productivos continlan en nimero rojos, sin embangmguno de
ellos empeora su comportamiento respecto al seguinuestre del
afo; o bien registran la misma tasa de variaci@ranual que en
el trimestre anterior (construccion y servicios)hien la mejoran
(industria y agricultura).

VAB por sectores - Espafia
(% de variacion interanual)
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...construccion y La construccion mantiene su variacion interanuaklen
servicios mantienen g o4, tras venir dibujando desde el segundo trimeft 2006 una
estabilizan su senda ininterrumpida de contraccion acelerada, evaitl

caida, ...
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e industria cae incluyendo éste, seis trimestres en terreno nemgatl sector

menos que en el Servicios, el que mas tarde entré en terrgno negatn el primer
trimestre de 2009, es el que, tras la agricultureenos cae en el
tercer trimestre de 2009; un 1,3%, tasa idéntita del trimestre
precedente. La industria, cuya tasa de variacideranual

comenzO a recortarse en el segundo trimestre d@, 20@ en el
tercer trimestre de 2009 un 14,6%, 2,2 puntos pdue¢es menos
que en el periodo previo. A su vez, dentro delaeictdustrial,

tanto las manufacturas, como la energia muestraneualucion

menos negativa respecto al periodo anterior (lagémecae un
7,9% vy las manufacturas un 14,6%). La agricultpa, su parte,
experimenta una caida de seis décimas, tres mamsemn el

segundo trimestre.

trimestre anterior

Se reduce la En lo referente al mercado de trabajo, y de acuendda
ocupacion y la Encuesta de Poblacion Activa, el empleo se reduaia7,3%
poblacion activa...  interanual en el tercer trimestre de 2009, unandg&enés que en el

trimestre anterior y frente al -0,8% de un afio grdeotando asi la
mayor reduccion relativa desde que se iniciara exd&pa
contractiva. Sin embargo, la incorporacion de nse&ctivos al
mercado laboral continda frendndose y registra anan
incremento de la serie, de tan solo un 0,2%.

...iIncrementandose Como resultado de estas variaciones en el numero de
el numero de activos y ocupados, el desempleo se incrementab&8.ir
parados,... respecto a un afio antes, situando el numero tetdedempleados

en 4.123.400 personas. En términos absolutos Hab4.600
nuevos parados, de los cuales 1.476.100 habiardperd puesto
de trabajo y 48.400 eran nuevos activos. La tassade quedaba
situada en el 17,9% de la poblacién activa, simaeam respecto
al trimestre anterior.

Evolucién de la Ocupacion y de la Poblacion Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacion
Activa (Espafia) Activa (Espafia)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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...pero la tasa de
paro se mantiene
igual a la del

trimestre anterior

En términos intertrimestrales, sin embargo, se rohse
cierta mejoria; el nimero de parados se reducial4ei00
personas, un 0,3%, a consecuencia de una caida ¢antla
ocupacion como en la poblacion activa de un 0,4%e s el
segundo trimestre consecutivo en el que se redugmlblacion
activa en términos trimestrales, mientras que glard de parados
no se reducia desde el segundo trimestre de 2007.

Por sectores productivos, la ocupacion en el Ulafio se

En EOdOS los reduce en todos ellos. La construccion es el Ueicoel que
secdoret_s desacelera la tasa de variacion interanual, ausmgue siendo el
prg uc :VOS S€ sector que mas empleo destruye en términos absqBi13.000).
reduce 'a En la industria se redujo el nimero de ocupados5@h100
ocupacion... efectivos, en servicios en 346.300 y en agriculama 11.800. En
términos intertrimestrales, servicios fue el Ungartor que cred
empleo, mientras que en los otros tres se desttiggrando la
reduccion en términos absolutos la industria.
Ocupacioén por sectores (Espafia) Ocupacion por sectores (Espafia)
(miles de ocupados) (% de variacion interanual)
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Fuente: Ministerio de Economia

...y el colectivo
masculino sigue
mostrando un
comportamiento
mas negativo que el
femenino

Economia Nacional

Distinguiendo por género, el colectivo femeninousig
mostrando un comportamiento menos negativo queastcuatino.
La poblacion activa se incrementaba un 2,6% emtsemujeres,
mientras que entre los hombres se reducia un B6%su parte, la
ocupaciéon se reducia en ambos colectivos, percaamayor tasa
entre los hombres (-9,7% para los hombres y -3,&¥a pas
mujeres). Esto daba como resultado un incrementdesempleo
del 69,2% entre los hombres y del 47,2% entre |lagenm®s,
aumentando dos décimas la tasa de paro mascudisia, & 17,6%
de la poblacién activa, y reduciendo en una dédanf@menina,
hasta el 18,2%.
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Los precios vuelven
a crecer...

...marcados por la
evolucion de los
precios de las
materias primas...

...pero no son
ajenos a la
debilidad de la
demanda

En lo referente a los precios, tras ocho mesesecatigos
con una tasa de inflacion negativa y tras habelssnzado un
minimo historico en el mes de julio (-1,4%), laatake variacion
interanual del IPC ha vuelto a terreno positivo ednmes de
noviembre, situandose en el 0,3%.

La evolucion del IPC ha venido marcada por losipsec
del petroleo y las restantes materias primas, porque el
comportamiento registrado era el que se esperaluofr, que tras
alcanzar ese minimo en el verano, las tasas comaenza
recuperarse para acabar el afio en terreno positivo.

Por otra parte, tampoco hay que despreciar lososfeie
la debilidad de la demanda estd generando sobreprixsos.
Reflejo de ello es el dato relativo a la inflacgubyacente, que es
aquella que excluye de su calculo los alimentoslaborados y la
energia, y que desde finales del verano de 200 viegistrando
continuos descensos. Sin embargo, a pesar de ajandtado
minimos histéricos (0,1% en septiembre y octubreg, ha
mantenido en terreno positivo, 1o que unido al népude una
décima que experimenta en noviembre, hasta el 0228fa los
riesgos de deflacion.

Evolucion Precios de Consumo Espafia - UEM Inflaciéon general y subyacente (Espafia)
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia

Los costes laborales
ralentizan su
incremento

Economia Nacional

Esta situacion tiene su reflejo en la evolucioriadecostes
laborales. En el tercer trimestre de 2009 el cdabmral por

trabajador y mes crecié un 3,3%, el menor incremémteranual
desde el cuarto trimestre de 2005 y frente al 4@§istrado un afo

antes. Por componentes, el coste salarial se iecrt@nun 3,0%,

frente al 5,3% del mismo periodo de 2008, mientmss otros
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Los indicadores
adelantados hacen
prever que el cuarto
trimestre sera
mejor que el tercero

En lo relativo al
mercado laboral se
frena el
deterioro,...

..., la produccioén
industrial ralentiza
su caida, ...

Economia Nacional

costes, que incluyen las cotizaciones a la Seglir®tacial y las
indemnizaciones, entre otros componentes, aumentano3,9%
(3,5% en el tercer trimestre de 2008).

Los indicadores disponibles para el cuarto tringestr
muestran, en términos generales, un comportamimeagofavorable
respecto al que tuvieron en el tercer trimestre,/p@ue se puede
prever que la evoluciéon del PIB en el ultimo tritneslel afio sera
mejor a la registrada en el tercero.

Los indicadores relativos al empleo, muestran cmue |
tendencia de variaciones cada vez menos negatvama@a. La
media de afiliacion a la Seguridad Social de o&upnoviembre
registra una caida del 4,6% interanual, frente@bnte del 6,2% del
tercer trimestre, mientras que el paro registradmedia de octubre
y noviembre se incrementd un 32,2%, frente al 43ckSotercer
trimestre. Distinguiendo por sectores productisespbserva que en
todos ellos la afiliacion a la Seguridad Social ectubre y
noviembre continda con la tendencia de reduccideesecientes,
mientras que el paro registrado dibuja una senddasj es decir,
incrementos a tasas cada vez menores. La Unicp@@nesn estas
tendencias se produce en la afiliacion en servi@oga variacion
interanual en noviembre (-3,8%) es siete décimasmagativa que
la de octubre (-3,1%).

Afiliacion a la Seguridad Social (Espafia)
(% de variacion interanual)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Total Industria Construccion Servicios

Fuente: Ministerio de Economia

El clima en la industria sigue mejorando, tal y ocom
muestra su indicador, que anotaba en octubre yendwre los
saldos menos negativos desde hace mas de un afiu Parte, el
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indice de Produccion Industrial en octubre muestraa
contraccion superior a la registrada en los doemasteriores, sin
embargo, si corregimos este indice de los efeaasatbndario, la
caida es del 9,2%, la menor de los ultimos trecgeme

...sin embargo, en En el sector de la construccion, el indicador tiel&, tras
la construccion el un importante empeoramiento en octubre, se recupmTa
sector residencial noviembre, y anota el segundo saldo menos negatias, el
sigue lastrando su  registro de septiembre, de los ultimos 15 mesedo Eeferente al
evolucion debido al sector residencial, la compraventa de viviendaseeceu recorte
exceso de oferta de en octubre hasta el 22,9%, tras haber registrad@aita media en
vivienda todavia el tercer trimestre del 16,7%, pero no llega a relaa las
existente reducciones superiores al 30% de los dos primenmoedtres del
afo. Sin embargo, los visados de obra nueva sigagendo a
elevadas tasas, un 52,0% en septiembre, lo queadigjanedia del
tercer trimestre en el -52,2%, si bien, era la memegativa desde
el primer trimestre de 2008. Esto muestra que,sarpde que la
venta de viviendas podria estar comenzando a resmgpegracias a
una mayor facilidad de acceso al crédito, asi cane bajada de
los precios, el ajuste en el mercado de la vividndavia no se ha
producido y aun existe un importe exceso de st@ok.su parte, la
licitacion oficial, en septiembre cae un 12,8% aito la media
del tercer trimestre del afio en el -1,1%, tasa meegativa que la
de los dos trimestres anteriores.

Indicador Clima Construccion (Espafia)

Produccién y Clima Industrial (Espafia) (Saldos)

(Variacion anual en %)
20 40

30

10

,u-h‘.‘ Lﬂl\!\ A "‘v'l\" I}w\wru:‘._l‘_'-‘ 20 /M\-\
TN A “‘”\"‘vv\ . (AvA Vi \ﬁ‘\
-10 | i ' 01—
\\ \ | 0 \

\W o \

-40 l
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Media mévil (12)

-40

—— IPl media mvil (6) —— Clima IP Clima Construccion

Fuente: Ministerio de Economia

Economia Nacional 35



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 27

80
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La confianza de los
consumidores se
estanca,...

...pero el consumo
se recupera
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Los indicadores relativos al consumo muestran gerdi
empeoramiento de la confianza en octubre y noviemgspecto al
dato del tercer trimestre, sin embargo, siguendsietatos menos
negativos que los registrados en periodos previos.

Las ventas del comercio minorista caian un 2,7% en
octubre (una vez corregidos los efectos de cal@jdda menor
caida desde abril de 2008. La matriculacion desruws continua
acelerando su recuperacion, gracias al Plan 20@@jistrando en
noviembre un incremento del 37,5%.

Indice de Confianza de los Consumidores

(Saldo)
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Por tanto, ya
estariamos en el
inicio de la
recuperacion,...

...algo en lo que las
previsiones de los
distintos
organismos
coinciden,...

...y que con su
Gltimas
actualizaciones
corroboran,...

...dado que, por
primera vez para
Espaiia, las
revisiones han sido
al alza

La recuperacion
podria verse
frustrada...

Economia Nacional

Por tanto, todo parece indicar que la economiafespya
habria dejado atrds su punto mas bajo de estactageactiva,
registrado en el segundo trimestre de 2009, y quelecuarto
trimestre continuara dibujando la senda ascenddmtsalida que
comenzo a trazar en el tercero. Algo que, adenudipboran las
previsiones de crecimiento que los principales mByAOS
publican para Espafia para el afio 2009.

Estas previsiones siguen siendo revisadas conaciert
frecuencia, algo que ya se ha convertido en hdbitesde que
estallara la crisis en el verano de 2007. Sin egyda novedad
ahora para el caso de Espafia es que, por primeraéseas
comienzan a hacerse al alza. Mientras algunos isrgas ya
habian realizado, anteriormente, actualizaciones gpéimistas de
sus perspectivas para distintos paises o area®ramas, en el
caso de Espafa todavia las seguian revisando adaHn este
sentido, las ultimas actualizaciones del FMI, deCamision
Europea y de la OCDE han supuesto un importanteicaril
FMI, en sus “Perspectivas de la Economia Mundiel'ddtubre de
2009, mejora sus previsiones para la mayoria dedasomias del
mundo, incluida Espafia, aunque cabe decir, quel @ase de
Espafa el optimismo estd muy por debajo del quebserva para
el resto de grandes economias mundiales; el Forele mue el
PIB espafiol caiga un 3,8% este afio y un 0,7% epaitamo, lo
gue supone una mejoria de tan sélo dos y una dgcima
respectivamente, en referencia a los prondsticosrate meses
antes. La Comision Europea presenté a principionaléembre
sus “Previsiones Econdémicas de Otofio de 2009”,asnclales
mantiene para 2009 sus anteriores previsionesizZ@daks en
septiembre); caida del 3,7%, y mejora la de 2018asndécimas,
situando la contraccién del PIB espafiol en eseieieren ocho
décimas. En cuanto a 2011, el ejecutivo europewépren
crecimiento de un punto porcentual para EspafiaorYuftimo, a
finales de noviembre, la OCDE presentd sus nuevagsmones
econdmicas, las cuales suponen una revision apalzaEspana de
seis décimas tanto para el ejercicio 2009 como ehra010,
respecto a lo recogido en sus previsiones antsrigaio de
2009), previendo unas tasas de variacion del Ppares en 2009
y 2010 iguales a las que ofrece el Gobierno; -3,§%
-0,3%, respectivamente. Para 2011 ya preve cregimigositivo
en Espafia (0,9%).

En lo referente al apartado se riesgos, sigue ciend
importante recordar la importancia de elegir el ranto adecuado
en cuanto a la retirada de las medidas excepc®mmlestas en
marcha para amortiguar los efectos de la crisistestodo ahora
gue parece que la mayoria de las economias estiando su
salida de la recesion. Una vez se retire el gashhiqn, existe la
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...por la retirada de
las medidas
excepcionales en
un momento que
no sea el
adecuado,...

...y en concreto, en
lo referente a las
decisiones del BCE

El elevado
desempleo...

...y el desequilibrio
de las cuentas
publicas, pueden
lastrar el
crecimiento futuro
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duda de si el gasto privado sera capaz de sustjtde forma que

no se retroceda en el camino recuperado. Estetaspeede que
en el caso de Espafia sea mas crucial que en afisespdado que
en Espafa la caida del PIB ha sido menor a la iexpetada en

otras regiones, pero, sin embargo, el paro ha aash@mucho

mas, lo que puede dificultar la recuperacién dakamo privado.

Asi mismo, gran parte de las medidas excepciorsdes
han orientado a amortiguar la crisis del sectoladeonstruccion;
el Estado ha destinado una importante cuantia deralia la
realizacion de obra publica. Sin embargo, esteogadiiciimente
podra ser sustituido a corto plazo por una maytvidad en el
sector inmobiliario, dado que el ajuste en el geatm no se ha
completado; todavia existe una elevada oferta\dendas.

En este aspecto, dado el desfase temporal de Espafa

respecto a sus socios europeos en el proceso dia sk la
recesion, el endurecimiento de la politica monatatel BCE
podria darse en un momento todavia no adecuado np@stra
economia y, de esta forma, abortar la incipienteipgeracion de
actividad en el pais.

Por otro lado, la recuperacion va a necesitar &sfauen
marcha de reformas estructurales si no se quierdagsalida de la
crisis desemboque en una situacion de bajo crecimi®
estancamiento del PIB, lo que conlleva una escesacién de
empleo, y por tanto, el mantenimiento de elevadaast de paro.
Cabe recordar que detras del alto crecimiento en@odvivido
por la economia espafiola en el periodo previo ariks, se
encontraban un fuerte consumo privado y el secter lal
construccion, asi como una financiacion abundargégjo coste,
elementos que ahora no van evolucionar con el vigo lo
hicieron. Ademas, estas reformas deben tratar thbleser un
patrén de crecimiento mas estable, que permitareviiver a caer
en situaciones como la vivida.

A su vez, las reformas estructurales deben ir t@&mbi
encaminadas a que el crecimiento potencial deleBfifiol no se

reduzca. Aspectos como una elevada tasa de parol o e

decrecimiento de la poblacion activa, asi como Uevaeo
desequilibrio de las finanzas publicas, afectaratiegmente. Un
elevado déficit puablico, ademéas de reducir la cajsac de
endeudamiento futura, implica un aumento de laa@irganciera
gque drena recursos que alternativamente podriarer haiolo
destinados a inversién productiva.
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En el tercer
trimestre se
extiende la
recuperacion ...

... aun amplio

namero de paises,
aunqgue todavia es

Diciembre 2009

4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

La recuperacién que se habia iniciado timidamemteele
trimestre anterior se ha extendido en los ultimesas a un amplio
namero de paises, lo que, segun el FMI, permitenafi que la
economia mundial se encuentra nuevamente en egpansi

No obstante, se espera que las tasas de crecinsiemaievan
en torno a valores modestos todavia durante unptienksto
significa que no seran suficientemente fuertes cpara mejorar el

débil panorama del empleo; las tasas de paro inclusoepueadntinuar
aumentando en los préximos meses, antes de extaddi y
comenzar a reducirse. La debilidad de la reanimad¢ambién
implica que las bajas tasas de inflacion, en pdetdedas al exceso
de capacidad actual, no sufriran tensiones sigtifias en los
préximos meses.
Clima econémico Indicadores avanzados
1995 =100 Variacion anual en %
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Las economias

emergentes
asiaticas lideran la
salida de la crisis

Un factor
fundamental ...
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Asi como la caida de la actividad economica fue muy
sincronizada, la salida de la crisis se esta ptieddo de forma
escalonada. Las economias emergentes se encuathttantadas en
la senda de la recuperacién, especialmente enyAsgicularmente
en China. Pero la recuperaciéon se ha extendido iéamé las
economias avanzadas mas importantes, como la estddnse, la
de la eurozona y la japonesa.

Sin duda, una de las fuerzas mas importantes que se
encuentran detras de esta reactivacion ha sidoiger \de las
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... son los enormes
paguetes de ayudas
publicas ...

... que han
impulsado la
demanda ...

Indice de Precios de Consumo

politicas publicas monetarias y fiscales aplicadasscala global.
También ha influido el cambio de ciclo de los ineios, que en
estos momentos estan en fase de reconstruccionofradrasticos
recortes sufridos en los momentos mas delicadts clésis.

Todo ello ha contribuido a mejorar la confianza rent
consumidores y empresas, estimulando la demandapiciando la
recuperacion de los flujos de comercio internadioo@mo habia
sucedido en el segundo trimestre en los mercadfaticas.

Evolucion Tipos de Interés de Intervencion
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... pero que son un
estimulo pasajero

... por lo que cobra
importancia el
momento de su
retirada

Se esperan
movimientos suaves
de tipos de interés
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Sin embargo, una gran parte de estas fuerzas ticardcter
transitorio y se iran diluyendo a lo largo del pnda ejercicio, por
lo que la reactivacion debe tomarse con cautela.

Por ello toma especial trascendencia la cuestiditmeo y
cuando desmantelar las medidas de estimulo, pdracerlo antes
de que la reactivacion se haya consolidado puepkénde de nuevo
la demanda.

Por lo que respecta a la politica monetaria paedstir
consenso en que los movimientos de tipos debemggrsuaves vy,
dado el margen que proporcionan las actuales tesadlacion, no
hay necesidad de precipitarse. Las medidas no nomreles sin
embargo, una vez superados los graves problemiagudtez de los
meses anteriores, deben ser neutralizadas y es@xmd liquidez
reabsorbido.
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... y acompasados _ En este sentido, dado que cada economia no sentracen la
al ritmo de misma fase del ciclo, los tipos de interés a aplpm sus bancos
recuperacion de centrales van a ser diferentes, dando lugar a yli@mbanico de
cada area tipos que propiciara movimientos de capital desmedaises con
monetaria tipos mas bajos a aquellos con tipos mas elevaglas, podrian

presionar al alza el precio de los activos en agtoros.

La retirada del En cuanto a la politica fiscal, los abultados defiablicos que
estimulo fiscal esta han elevado de forma sustancial los stocks de deuiddica
menos definida, constituyen una preocupacion importante. Asi, [lDB@stima que
siendo la deuda en 2011 el volumen de deuda publica de los paisesagcomponen
publica objeto de excedera el de su PIB. Eso no significa que se wbqupr el
preocupacion desmantelamiento de las medidas de estimulo, ahtamtrario se

teme que su retirada prematura aborte la incipietg@peracion. Lo
que preocupa es que se creen inercias en los pesgap y ciertos
programas de gasto se acaben consolidando. PadsaleVo mas

adecuado seria fijar las estrategias de salidardeaftransparente y
creible. Por otro lado, el saneamiento fiscal sdripoarticular en

torno a reformas cuyos efectos se desarrollen geces de tiempo
mas amplios y no tengan efectos negativos sobrelédaanda a
corto plazo. La OCDE incluye en este ambito a loxy@mmas de
salud y de pensiones.

Respecto a los Finalmente, se constata la existencia de una raejori
mercados importante en los mercados financieros, como camswia del
financieros ... firme compromiso y la coordinacion mostrada pordobiernos de

todo el mundo y cuya escenificacion mas evidentenseientra en
las cumbres del G-20.

__se han Superados los momentos mas delicados de la crikigado a
consensuado un consenso sobre su origen y las circunstanciasagudaron a su
algunas medidas propagacion ha llegado el momento de proponer éemmgntar las
correctoras ... medidas correctoras que permitan evitar un nueisnéijo de fallo

sistémico. Una de las cuestiones que deben sedadss es la
existencia de instituciones calificadas como deaslmsgrandes para
quebrar, ya que se enfrentan a unos incentivoesay, fuera de
las leyes habituales del mercado. Si su tamafalempiie asuman la
responsabilidad sobre sus pérdidas cuando estausottiosas,

deben estar sometidas a unas reglas del juegemiés; que son las
gue ahora corresponde establecer mediante unac#gukficaz.

... pero quedan Otras reformas financieras pendientes de realaarsegun el

otras pendientes FMI, las de la transparencia y gobernabilidad deitestituciones
financieras, la acumulacion de reservas bancanmdas fases
expansivas y la coordinacién internacional parsulgervision de las
instituciones transfronterizas.

Economia Internacional 41



Boletin Trimestral de Coyuntura num.27 Diciembre 2009

Estados Unidos
crecia en términos
intertrimestrales ...

La economia estadounidense registro en el teliogedtre una
tasa intertrimestral de crecimiento del 0,7%, qudleja la
recuperacion de la actividad que se esta produsiehd tasa
interanual sigue siendo negativa, -2,5%, aunquesildemente
mejor que el -3,9% del trimestre anterior. Las n&so de esta
mejoria se encuentran en la politica fiscal, ellarde ciclo en los
inventarios, la estabilizacion del mercado inmalbid y la mejora
de las exportaciones.

PIB Estados Unidos PIB Estados Unidos
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... pero el mercado
laboral continuaba
deteriordndose

También la
eurozona crecia
respecto al
trimestre anterior
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Sin embargo, la fragilidad del mercado de trabapo, una tasa
de paro cercana al 10% y el sobreendeudamientasdebares van
a afectar negativamente al consumo en los proximeses, por lo
gque hay que esperar hasta el segundo semestre lde pz0a
confirmar el vigor de la recuperacion. La previsdel FMI para el
conjunto del afio publicada en octubre es de unaammion del PIB
del 2,7%, mientras que la publicada en noviembrelp®CDE la
fija en el 2,5%. Sin embargo para el préximo aigpli@visiones son
de un crecimiento del 1,3% y 2,5% respectivamente.

En la eurozona los datos invitan también al optimois y
revelan que tras cinco trimestres en territorioatigg, en el tercer
trimestre el PIB crecié un 0,4% respecto al trimeesinterior y los
indicadores relativos al ultimo cuarto de 2009 sragi que la tasa
de crecimiento también sera positiva en ese periddmbstante, en
términos interanuales, se registraba una contnaaéd 4,1%, seis
décimas mejor que la del trimestre anterior. Laupecacion
obedece al comportamiento positivo de la variaciérexistencias,
asi como del sector exterior y el consumo publico.
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... Y Su mercado

laboral empeoraba

igualmente
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Por el contrario la aportacion del consumo privadda
inversion ha sido negativa. La formacién bruta deital fijo ha
caido tanto en su componente de construccion congb @e bienes
de equipo, lo que parece légico teniendo en cueh&xceso de
capacidad en ambos. El mercado de trabajo no hexismgntado un
deterioro tan rapido como el estadounidense debit#oaplicacion
en varios paises de la eurozona de planes de rédube jornada,
gue han contribuido a estabilizar la ocupaciéna@izdn es que las
empresas podrian estar retrasando al maximo leteajde plantilla
esperando el cambio de ciclo, pero es posibleajuecuperaciéon no
sea tan intensa como esperaban y en los proximsssm® puedan
mantener esta politica, 1o que produciria un repdet desempleo.
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Las perspectivas
son
moderadamente
optimistas

Japon sorprendia
en el tercer
trimestre con un
fuerte crecimiento
intertrimestral

Las perspectivas para los proximos meses han mdejocke
manera que las ultimas revisiones publicadas eresdgre han sido
al alza. Asi, los expertos del BCE prevén para 20@9contraccion
de cuatro puntos mientras que para 2010 la previes de un
crecimiento del 0,8%, seis décimas mejor que laramt En la
misma linea se encuentran las previsiones del kRMIappera una
caida del PIB del 4,2% y de la OCDE que la situ@lef0%. Para
2010 las previsiones son de un crecimiento del Oy7éel 0,9%
respectivamente.

La economia japonesa ha vuelto a proporcionar sudatos
en el tercer trimestre. El crecimiento del PIB éfrimestre ha sido
nada menos que del 1,2% respecto al precedenteayr en los
altimos dos afios. En términos interanuales la enéamgaponesa se
contrajo un 4,4%, 2,7 puntos menos que en el ttrmemterior. A
la fuerte mejoria de la demanda externa que yalsi liniciado en
el segundo trimestre, se han unido las aportaciposgivas del
consumo Yy la inversion que, en conjunto se compaend, a pesar
de la mala evolucién mostrada por la inversiéna@rstruccion. Las
previsiones de la OCDE y el FMI para 2009 son d8%by 5,4%
respectivamente, mientras que para 2010 son d& $.8el 1,7%
respectivamente.

PIB Japdn PIB Japdn
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %y contribuciones)
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Fuente: Ministerio de Economia

China contintia
creciendo con
fuerte dinamismo

Economia Internacional

Las economias emergentes de Asia son las que s&joban
comportado en el tercer trimestre, o que permigstar atencion a
las tasas interanuales de crecimiento, cosa qusucede en las
economias avanzadas. La recuperacion se ha susteatn los
masivos estimulos macroecondmicos. Asi, Chinatraba una tasa
de crecimiento interanual del 8,9%, gracias a umancica inversion
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...ylalindialo
hace a un ritmo
similar

estimulada por las medidas fiscales. La novedad nwiable

procede del sector exterior, cuya contribucién fegativa, debido
al crecimiento mas rapido de las importaciones aqlge las

exportaciones. La India por su parte ha crecidoatasa interanual
del 7,9% en el tercer trimestre. Las previsionesFil para el

conjunto de estas economias en 2009 apuntan seamanto del

6,2% en 2009 y del 7,3% en 2010.

Producto Interior Bruto Producto Interior Bruto
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En Latinoamérica
la evolucion es
dispar, aunque las
perspectivas son
favorables

Se atenuan los
riesgos asociados a
los mercados
financieros

Economia Internacional

Las economias latinoamericanas siguen evoluciodadorma
desigual, pero en conjunto se aprecian sefalesasclate
recuperacién de la actividad econdmica. Brasil est&iendo en
términos trimestrales, lo que le permite crear empgl mejorar sus
perspectivas de cara al proximo afio. Por su pteconomia
mejicana parece haber dejado atras la fase mas ddlirajuste,
puesto que aunque sufre una contraccion interadelab,2%, esta
tasa es casi tres puntos mejor que la del segumdestre. La
recuperacion de la economia estadounidense sed da@a que las
economias de la region, y la de Méjico especialeyastuperen los
niveles de actividad habituales. El alza del pret#olas materias
primas también ha desempefiado un papel favorablelaen
recuperacion de estas economias. Las proyeccia@iddwl son de
una contraccion del 2,5% en 2009 y un crecimier@b2j9% en
2010, con Brasil y Méjico creciendo a tasas prosiala3,5%.

En el apartado de riesgos continla la progreseauacion de
los que afectan a los mercados financieros. Noaohsta pesar de
gue la situacion se esta reconduciendo, la noradhlesta lejos de
ser restablecida completamente.
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El calendario de
retirada del
estimulo fiscal
sigue siendo una
preocupacion
central ...

... Y Se espera que
el paro siga
creciendo durante
varios trimestres

También los
desequilibrios
globales y sus
efectos sobre los

tipos de cambio son

objeto de atencion

... asi como una
hipotética escalada
de precios de las
materias primas

En suma,

importantes riesgos

amenazan la
incipiente
recuperacion

Economia Internacional

Diciembre 2009

En cuanto a la economia real, es conveniente sefjaR
aunque hay sintomas evidentes de recuperacion, parée
importante del estimulo procede de fuerzas pasaj@@mo los
planes fiscales. El desmantelamiento de estos glase el
crecimiento todavia no es sostenible por su prdpiamica interna,
podria hacer languidecer esta incipiente recup@madde ahi la
preocupacion que expresan todos los expertos peejaeierte con
el calendario de retirada de los planes de apoyo.

En este contexto, el desempleo se perfila como dendas
amenazas mas claras. Se prevé que el paro todeguésineente
algun repunte en los proximos trimestres, circurtséa que
mantendra el consumo en niveles bajos. A ello hay afiadir el
incremento detectado en las tasas de ahorro deolgares, lo que
tampoco beneficia el crecimiento del consumo. Esteeso de
desapalancamiento también afecta a empresas dudisies
financieras, lo que restringe la capacidad de gidery la oferta de
crédito. En definitiva son muchos los riesgos queerzazan el
despegue de la demanda interna, sustentada satioeptor la
expansion fiscal.

Otro de los factores que pueden influir de formgatiga en la
economia internacional son los desequilibrios déshaen particular
el déficit estadounidense y el superavit chinobiSn es cierto que
ambos se han estrechado apreciablemente en alurangle la fase
recesiva, no lo es menos que el riesgo de un ajiesterdenado de
los tipos de cambio sigue latente. En este sergidayro esta siendo
una de las monedas damnificadas, puesto que segiomom
analistas se ha revalorizado mas alla de lo quecéadente le
corresponderia, penalizando asi la evolucion d@bsexterior de la
eurozona.

Finalmente, conviene tener en cuenta la subidarelgigs de
las materias primas y el riesgo de que el preclopd&dleo se
incremente en exceso, bien porque en los mercadosutlo se
apueste por un incremento rapido del nivel de @letd; bien por
tensiones geopoliticas.

En definitiva, a pesar de que la recuperacion eshecho
persisten riesgos importantes que oscurecen elgmao Hasta que
no se haya restablecido el equilibrio macroecondrnjiel nivel de
empleo haya recuperado tasas mas robustas, nalse gafirmar
la superacién completa de la crisis.
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El sistema de
pensiones de la
Seguridad Social...

...constituye un
pilar basico del
Estado del
Bienestar

Las pensiones
contributivas
requieren haber
cotizado
previamente...

5. INSTANTANEA SECTORIAL

Pensiones de la Seguridad Social en Aragon: cifrgsevolucion
reciente

El andlisis de las pensiones resulta fundamental estudio
de la accion protectora de la Seguridad Socialugaopnstituyen un
pilar basico del Estado del Bienestar. Ademas ségroan como
una cuestion principal en lo que se refiere a Ersqgnas mayores
(pues cerca del 80% de los perceptores de algdndippension
tiene mas de 65 afios), siendo su examen obligadocpaocer las
posibilidades y consecuencias de la adopcion diejuwea politica.
Basta decir, que el importe del conjunto de las sipe®s
contributivas de la Seguridad Social en 2008 s® sh torno al 8%
del PIB nacional (precios corrientes) del mismo,afiorcentaje
similar al que se registré en la Comunidad Autonde@ragon.

Dada la amplitud y variedad del conjunto de mediglas
pone en funcionamiento la Seguridad Social paraepreeparar o
superar determinadas situaciones de infortunio tades de
necesidad concretos, que suelen originar una Eéckdngresos o
un exceso de gastos en las personas que los sufien se agrupan
bajo el nombre de prestaciones, el presente esinigiota ofrecer
una vision cuantitativa de la evolucion del numecoantia y
tipologia de las pensiones en Aragdon y su posicegspecto al
conjunto nacional. Antes de entrar en las cifrancpetas
consideramos necesario plantear un pequefio esquiEméas
modalidades de pensiones, con alguna breve déimipero sin
animo de ser exhaustivos dada la amplia casuiekistente. Asi,
una primera clasificaciéon distingue entre pensicr@dributivas y
no contributivas.

Pensiones contributivas

Las pensiones contributivas son prestaciones edoaérdel
Sistema de la Seguridad Social, proporcionalesseacddizaciones
por salario de los trabajadores y con efectos atites segin se
deriven de enfermedad comun y accidente no laljocoatingencias
comunes) o de accidente de trabajo y enfermedatesiwoal
(contingencias profesionales). La rama de “contieges comunes”
diversifica la accion protectora a través de unifRég general y
varios Regimenes Especiales; en el primero se ranedos
trabajadores por cuenta ajena de la industriaa denstruccion y de
los servicios; entre los Regimenes Especialesgelrdbajadores
Auténomos incluye, con caracter intersectorialosa trabajadores
por cuenta propia del sector no agrario y en losaeregimenes se
integran los trabajadores de sectores especifibtineria del
Carbén, Agrario, Mar y Empleados de Hogar. La rada
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...y cubren tanto
contingencias
comunes como
profesionales

Accidentes de Trabajo y enfermedades profesioni@ies regulacion
especifica, financiacion basada en cotizacionesusixas de los
empresarios, proporcionales al riesgo de cadaidativy cobertura
fundamentalmente comun para toda la poblacién (ntayiamente
trabajadores por cuenta ajena, aunque en los Reeg#riespeciales
Agrario y del Mar también estan protegidos los djatiores por
cuenta propia).

Las pensiones se . P.or lo que se refler~e al nimero de' pagas, todos los
abonan pensionistas perciben 14 al afio por contingen@asuoes y 12 por
contingencias profesionales, ya que en este Ultasp las pagas
mensualmente y . . .
tienen un tope extraordinarias estan prorrateadas dentro de les ohensualidades
maximo ordinarias. En todo caso el tope maximo de todapdamsiones para
el ejercicio 2009 (en términos brutos) se situ®&41,75 euros en
cémputo mensual 6 34.184,50 euros en célculo anual.

Se incluyen las Dentro de la accién protectora del Régimen Gened# los
pensiones de... Regimenes Especiales de la Seguridad Social, cosdlvedades

gue, en cada caso y para cada modalidad, se indicahrespectivo
régimen especial, se incluyen las pensiones sitpgen
- jubilacion...

- Jubilacién, consiste en la pension vitalicia calida a los
trabajadores en las condiciones, cuantia y forma qu
reglamentariamente se determinan, cuando alcanaada
edad establecida, cesen o hayan cesado en ebtrabaj

- incapacidad - Incapacidad permanente, es la pension percibidaepor

permanente... trabajador que, después de haber estado sometido al
tratamiento prescrito y de haber sido dado de alta
médicamente, presenta reducciones anatdmicas o
funcionales graves, susceptibles de determinad@tioa
y previsiblemente definitiva, que disminuyan o @&musu
capacidad laboral. Puede tener diversos gradosiapar
total, absoluta y gran invalidez. A partir de noviee de
1997, las pensiones de incapacidad permanented@uan
sus beneficiarios cumplen la edad de 65 afios, pasan
denominarse pensiones de jubilacion, segun selestab
en el articulo 7 del Real Decreto 1647/1997, ded81
octubre.

- muerte 'y - Muerte y supervivencia, son las pensiones quesgat

supervivencia... en caso de muerte del trabajador, cualquiera cera fsu
causa, y son las siguientes: viudedad, orfandagngin
vitalicia o subsidio a favor de familiares.
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-y el Seguro - Por dltimo, también se recoge dentro de la accion

Obligatorio de protectora el Seguro Obligatorio de Vejez e InwHid

Vejez e Invalidez (SOVI)' que incluye pensiones de vejez, invalidez y
viudedad.

Pensiones no contributivas

Las pensiones no Por otra parte, las pensiones no contributivagpsestaciones
contributivas no econdmicas que se reconocen a aquellos ciudadanes q
requieren encontrandose en situacion de necesidad protegiblezcan de

cotizacion previa... recursos suficientes para su subsistencia en losnigs legalmente
establecidos, aun cuando no hayan cotizado nuneh tiempo
suficiente para alcanzar las prestaciones del noggltributivo.
Dentro de esta modalidad, se distinguen las sitpsepensiones:
pensiones no contributivas de la Seguridad Sogiddildcion e
invalidez), pensiones asistenciales y las prestasiosociales y
economicas derivadas de la Ley de Integracion Saida los
Minusvalidos (LISMI). Las pensiones no contribuivee financian
mediante aportaciones del Estado al Presupuesta &eguridad
Social, mientras que las pensiones asistencialas gerivadas de la
LISMI se financian con cargo a los Presupuestosefzégs del
Estado. La gestion de estas pensiones no conudisuéista atribuida
a los 6rganos competentes de cada Comunidad Ausbryom las
Direcciones provinciales del Instituto de Mayores Sgrvicios
Sociales (IMSERSO) en las ciudades de Ceuta y lslelin el caso
de Aragodn le corresponde al Instituto Aragonés etwi&os Sociales
(IASS), organismo autonomo adscrito al Departameet&ervicios
Sociales y Familia.

... y persiguen la Las pensiones no contributivas se crean por la26¢$990,

proteccion de de 20 de diciembre teniendo como objetivo princigaxtension del
estados de derecho a las pensiones de jubilacion e invaliddzSistema de la
necesidad Seguridad Social a todos los ciudadanos, aun cuaondoubiesen

cotizado nunca o el tiempo suficiente para alcaprastaciones del
nivel contributivo, por la realizacion de activigedprofesionales. Se
trata, dice la Ley, de implantar en nuestro paimiaersalizacion de
tales prestaciones. En la actualidad se regulaelpiexto Refundido
de la Ley General de la Seguridad Social, aprohjaatoel Real
Decreto Legislativo 1/1994, de 20 de junio y el R367/1991, de 15
de marzo.

! Son pensiones percibidas por aquellas personaardes del 1 de enero de 1967, tuviesen cubieper&do
de cotizacion exigido (1.800 dias) en este régimem su defecto, hubiesen figurado afiliados aaeraridad
a 1940 al extinguido Régimen del Retiro Obrero @dibrio, siempre que los interesados no tengarchiera
ninguna pensién a cargo de los regimenes que amegrSistema de la Seguridad Social, con excemadas
de viudedad, siempre que la suma de las dos pessimnsea superior al doble del importe de la perminima
de viudedad para beneficiarios con 65 0 mas afiablesida en cada momento.
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Cuantias minimas de pensiones
(Unidad: Euros)

Mensual Anual

PENSIONES NO CONTRIBUTIVAS

Jubilacion e Invalidez 336,33 4.708,62
PENSIONES DEL FONDO DE ASISTENCIA SOCIAL

Enfermedad y Vejez 149,86  2.098,04
LISMI

Subsidio garantia ingresos minimos 149,86  2.098,04
Subsidio por ayuda de tercera persona 58,45 818,30
Subsidio de movilidad y compensacién por gastos transporte 57,50 690,00

Fuente: R.D. 2127/2008, de revalorizacién de pepsi@®09

Las Comunidades Sefalar, por ultimo, que las Comunidades Autondiragn

Auténomas pueden competencia para establecer, regular y concedelaayeconomicas

establecer ayudas complementarias a los beneficiarios de pensionesontributivas,

complementarias... que se definen como asignaciones economicas regujeotorgadas
por agquéllas a quienes tienen la condicion de beaebs de tales
pensiones con arreglo a las normas que las regylame se
caracterizan por su caracter complementario respeg las
prestaciones del sistema de la Seguridad Social,casacter
extraordinario, la inexistencia de modulos de didaeion de los
auxilios y su abono con cargo a los presupuestmamnicos. Sin
embargo, éstas no son objeto de analisis en etmigegstudio. En
Aragon, se regularon por primera vez en el Dec26{@005, de 25
de enero, del Gobierno de Aragon, siendo la Ultoravocatoria la
efectuada por el Decreto 103/2009, de 26 de mayo.

Las pensiones contributivas en cifras
a) Estructura actual

La distribucion de Una vez descritas brevemente las pensiones objeto d
las pensiones analisis, pasaremos a examinar en primer lugastlfactura actual
contributivas en de las mismas en Aragon y su comparacion con @lictmnacional
Aragén por con los ultimos datos disponibles, para en un sEgunomento
regimenes... estudiar cuales han sido los rasgos mas caraitiesistie su

evolucién en los ultimos diez afos.

__es similar al Por comparacion con el conjunto nacional la digtibn es

promedio nacional  Similar, si bien cabe destacar la mayor represgmaen la
Comunidad Autébnoma de las pensiones del Régimeeacigpde
autonomos y de la mineria del carbdén, estando teniégmo caso
muy unido a la estructura productiva de la prodnde Teruel
(Cuencas Mineras). Por el contrario Aragbn muestra menor
participacion relativa del régimen especial agranbre el total de
pensiones.
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Pensiones contributivas de la Seguridad Social segfegimen de cotizacién.
Fecha de referencia: 1 de octubre de 200@Inidad: Nimero)

% Aragon
Huesca  Teruel Zaragoza  Aragén Espafa s/ Espafia
Régimen general 25.596 13.660 126.261 165.517 5.031.496 3,29
R.E. Auténomos *) 16.768 16.819 39.944 73.531 1.831.786 4,01
R.E. Agrario 2.054 685 6.592 9.331 644.817 1,45
R. E. del mar 14 9 64 87 131.125 0,07
R.E. Mineria del Carbon 325 3.081 692 4.098 68.585 5,98
R.E. Empleados de hogar 698 318 2.968 3.984 185.119 2,15
Accidentes de trabajo 1.116 867 4.598 6.581 207.935 3,16
Enfermedades profesionales 107 78 555 740 43.258 1,71
SOVI 1.637 922 12.528 15.087 429.939 3,51
Total sistema 48.315 36.439 194.202 278.956 8.574.060 3,25

Fuente: Instituto Nacional de la Seguridad Social
(*) Con motivo de la entrada en vigor de la Ley D82, los trabajadores por cuenta propia del RégEspecial
Agrario quedan integrados en el Régimen Especidtaleajadores Auténomos.

Distribucion porcentual de las pensiones en vigorgr Régimen de cotizacion
(a 1 de octubre de 2009)

Aragon Espana

Accidentes de  Enfermedades Accidentes de Enfermedades

trabajo profesionales trabajo profesionales
RE Hogar 5 0% - REHogar 29 1%
RE Mneria 1% sovi RE Mneria 1% Sg)/l
Carbon 6% Carobon b
1% 1%
R. E del mar R. E del mar
0% 2%
R.E. Agrario .
3% R.E Agrario
8%
e Régimen
Auténomos Régimen general
27% general RE 58%

60% Auténomos
21%

El importe de la

pension media La distribucion media de las cuantias tiene unos

condicionamientos claramente relacionados con ldividad

econdmica de cada uno de los territorios, asi ksenctia de
actividades productivas que suponen pensiones ledadas pueden
explicar que en algunos lugares el importe medé@rsas alto. Se

51



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 27 Diciembre 2009

...varia con la observa que las pensiones mas altas correspondeggiahen
estructura especial de la Mineria del Carbon y al Régimen @#nenientras
productiva de cada que las pensiones mas pequefias corresponden aepmdRes
Comunidad especiales de Empleados del hogar y Agrario. Asi ggemplo
Auténoma Asturias, con una fuerte presencia de beneficiatiels Régimen

Especial de la Mineria del Carbdn presente unaamedis elevada,
mientras que comunidades como Galicia, Murcia ydemadura con
importante presencia de actividades productivagalgs, muestran
medias mas bajas.

Pension contributiva media mensual de la SeguridaBocial segun régimen de cotizacion.
Fecha de referencia: 1 de octubre de 200Qridad: Euros)

ind. Aragon

Huesca Teruel Zaragoza  Aragén Espafia Espafia=100
Régimen general 865,91 803,68 954,62 928,44 903,72 102,74
R.E. Auténomos *) 556,76 516,60 574,53 557,23 530,54 105,03
R.E. Agrario 565,97 537,39 556,05 556,86 504,58 110,36
R. E. del mar 1.106,58 1.181,59 1.196,30 1.180,34 825,39 143,00
R.E. Mineria del Carbén 761,34  1.487,70 1.226,45 1.385,98 1.325,79 104,54
R.E. Empleados de hogar 478,34 490,73 468,37 471,90 465,17 101,45
Accidentes de trabajo 776,36 805,49 851,71 832,84 824,07 101,06
Enfermedades profesionales 883,30 967,64 1.017,08 992,52 1.071,28 92,65
SOVI 342,81 347,10 346,82 346,40 349,29 99,17
Total sistema 719,88 710,21 815,06 784,88 757,79 103,57

Fuente: Instituto Nacional de la Seguridad Social
(*) Con motivo de la entrada en vigor de la Ley D82, los trabajadores por cuenta propia del RégEspecial Agrario
guedan integrados en el Régimen Especial de Tralregéutonomos.

Aragoén. Pension contributiva media mensual de la Se  guridad Social segin
régimen de cotizacion (Unidad:euros, a 1 de octubre de 2009)

1.600
1.386,0
1.400 - —
1.180,3
1.200 - —
992,5
1.000 4 9284
] 5528 785€
800 - —
557,2 556,9
600 + 4719
400 346,4
200
0 . ‘ ‘
General Auténomos Agrario Mar Mineria Hogar Acc. Thjo  Enf. Prof. SoVI
— Aragon e Pension Media
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... siendo en
Aragon algo
superior a la media
nacional

La distribucion por
clases también es
similar a la media
nacional...

Diciembre 2009

En Aragon el importe medio de las pensiones sa,sén
términos generales, por encima de la cuantia radgestpara el
conjunto nacional, a excepcidon del SOVI y enferndeda
profesionales. Sobre el total de las pensionesribativas la
diferencia entre la pension media se cuantific&2 éreuros/mes a
favor de Aragoén, que es similar la diferencia quéste entre la
pensiones medias correspondientes al Régimen dieqamen la
Comunidad asciende a 928 euros. Los importes metkhssaltos en
Aragon se registran en los regimenes especialda teneria del
Carbdn (1.386 euros) y del Mar (1.180 euros), dads opuesto se
sittan Empleados de Hogar (472 euros) y SOVI (346s).

Atendiendo a la distribucién de las pensiones sedjase
(dltimo dato disponible noviembre de 2009), las si@mes de
jubilacion engloban el 61,7% del total, seguidasgadede viudedad
26,9%, incapacidad permanente 8,4%, y orfandad favar de
familiares 3,0%. Reparto muy similar al del conpunacional.

Distribucién porcentual pensiones contributivas deBistema de la Seguridad Social,

segun clase(Datos enero — noviembre 2009)

Gran Absoluta
Invalidez SOVl Parcial
3,3% 18% /° 0.2%
Arag6n
Orfandad y )
a favor de Incapacidad Absoluta
familiar permanente < 42,5%
3,0% 8.4%
Total
Viudedad 52,2%
26,9%
Jubilacién

61,7%
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Pensiones contributivas del Sistema de la Segurid&bcial, segun
clase. Numero (miles) e importe medfgeuros/mes).

Aragon Espafia

2009* % s/2009 2009* % s/2009
Total
Namero 277,8 100,00 8.525,4 100,00
Importe medio 780,2 100,00 753,5 100,00
Incapacidad permanente
Namero 23,3 8,39 920,0 10,79
Importe medio 916,4 117,45 831,1 110,29
Jubilacion
Namero 171,4 61,70 5.034,4 59,05
Importe medio 873,0 111,89 853,4 111,89
Viudedad
Namero 74,7 26,89 2.269,3 26,62
Importe medio 569,9 73,04 553,7 73,04
Orfandad y a favor de familiar
Namero 8,3 2,99 301,7 3,54
Importe medio 374,0 47,93 352,9 47,93

Fuente: Boletin de Estadisticas Lalesr(MTI)
* 2009: datos referidos al periodemanoviembre.

...y en todos los
casos la cuantia
aragonesa supera

En comparacion al conjunto nacional, la pensionianed
Aragon se sitla por encima en todas las clasesacdeslo la
diferencia en la pensién media de incapacidad pwnta que se

el promedio : . L, .
esgaﬁol cifra en 85 euros/mes. En términos globales la ipenmedia
aragonesa se sitla un 3,5% por encima de la n&ciona
Importe medio de las pensiones contributivas de la S.S.
(Afio 2009 - Indice Espafia = 100, datos enero - noviembre)
112 110,3
110
108 4 106,0
106 -
103,5
104 | 102,3 Hezs
102 -
100 -
98 -
96 -
94 ; ; ; ;
Total Incapacidad Jubilacion Viudedad Orfandad y a
permanente favor de familiar

1 ARAGON === ESPANA

2 En los importes de las pensiones medias estaidocki complemento al minimo; no estan incluidos lo
importes debido a los primeros pagos que incorpatasos ni las pagas extraordinarias. La pensgtiarse ha
obtenido dividiendo el importe total por el nUmempensiones en vigor en el mismo periodo de refere
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. ) b) Evolucién reciente

En los ultimos diez En cuanto a la evolucion de las pensiones conivémiten

afios el importe de |55 itimos diez afios (periodo 1999 — 2008 congletéeridos a la

las pensiones ha  media anual), el avance de las mismas ha sidolegtanto desde el

crecido mas que el pynto de vista del nimero como de su cuantia. Paleskrvarse que

IPC el incremento anual en el importe medio de las ipaes se ha
situado por encima del experimentado por las aza@bnes de las
pensiones realizadas en funcion del Indice de &eai Consumo
(IPC), lo que ha permitido mejorar la capacidadugitiva de los
pensionistas.

Relacioén entre el incremento del importe mediode |  as pensiones yel
Indice de Precios al Consumo  (Tasa de variacién anual %)

8,0
7,0 1
6,0 -
5,0
4,0
3,0
2,0 1

1,0 1

0,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*

= |PC = ESPANA = ARAGON

Fuente: Boletin de Estadisticas Laborales (Ministge Trabajo e Inmigracién) e INE

*2009: el dato relativo a las pensiones se calcolmo la tasa de variacion del importe medio
respecto al mismo periodo afio anterior (enero +ende 2008); para el IPC se ha tomado la tasa de
variacion interanual del mes de noviembre de céda a

Asi en 2008 habia en Aragdn 274.840 pensionesilootitias
en vigor, 16.007 pensiones mas que en 1999, losgpene un
aumento del 6,2%. Atendiendo al régimen de cotima@l mayor
impulso se produce en el régimen general que suthdl®
pensiones, lo que equivale a un incremento dePA6FPbr su parte,
el Régimen Especial Agrario, al igual que el Régirde la Mineria
del Carbon, presenta unas caracteristicas propiassgponen un
paulatino descenso en el nimero de pensiones 8&%2y -7,2%
respectivamente. En lo que respecta a las pensigleRégimen
Especial de Trabajadores Autdbnomos experimentanredaccion
del 3,8%, en este caso hay que tener en cuentzogua finalidad de
actualizar los mecanismos de proteccion social leaie 2008 se
integran en el mismo los pensionistas del Réginsgeé&ial Agrario
por cuenta propia. Las derivadas del Régimen eslpdeiEmpleados

El nUmero de
pensiones en
Aragon crece, ...

55



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 27 Diciembre 2009

... Si bien el
comportamiento no
ha sido homogéneo
entre los distintos
Regimenes de
cotizacion...

...y algo similar
sucede en Espafia

de Hogar bajan un 14,1%, mientras que las del $eghligatorio de
Vejez e Invalidez (SOVI) aumentan un 3,7% si bianlas ultimos
aflos el numero de beneficiarios ha descendido detadto a
factores demograficos como a la posibilidad de sxcde la
poblacidon a otras pensiones. Descenso que serinuahd en los
préximos afios pues son prestaciones a extinguivenano existan
beneficiarios que cumplan las condiciones estaldscien la
normativa que las regula.

En Espafia, los distintos Regimenes de cotizaciéseptan,
en general, una evolucién del mismo signo aunquedidénta
magnitud, debido como ya se ha mencionado a laciedigacion
productiva relativa de los distintos territorios.nithmente se
muestran tendencias opuestas en el Régimen Esgdedfaltonomos,
que en el conjunto nacional aumenta un 3,7% y Brddades
profesionales que se reduce un 1,7%.

Pensiones contributivas de la Seguridad Social segfegimen de cotizacién.

Miles de pensiones

Aragon Espafia

1999 2008 A 99-08 1999 2008 A 99-08
Régimen general 138,38 160,80 16,20 4.047,67 4.860,56 20,08
R.E. Auténomos (*) 76,29 73,43 -3,75 1.746,73 1.811,56 3,71
R.E. Agrario 13,08 9,79 -25,19 678,45 648,78 -4,37
R. E. del mar 0,09 0,09 5,81 127,15 131,11 3,11
R.E. Mineria del Carbén 4,51 4,19 -7,20 75,91 69,60 -8,31
R.E. Empleados de hogar 4,80 4,12 -14,09 205,54 188,00 -8,53
Accidentes de trabajo 6,47 6,53 1,00 188,13 205,52 9,24
Enfermedades profesionales 0,60 0,73 23,19 44,46 43,71 -1,69
SOVI 14,62 15,15 3,67 395,24 431,96 9,29
Total sistema 258,83 274,84 6,18 7.509,28 8.390,80 11,74

Fuente: Instituto Nacional de la Seguridad Social
(*) Con motivo de la entrada en vigor de la Ley D82, los trabajadores por cuenta propia del RégEspecial
Agrario quedan integrados en el Régimen Especid@taeajadores Auténomos.

Atendiendo a las
clases de
pensiones...

...las cuantias
medias han crecido
en todos los
casos...

El andlisis de la evolucion de las pensiones pased es mas
homogéneo, ya que todas ellas presentan una teademciente
tanto en el nimero como en el importe medio y tamoAragon
como en el conjunto nacional.

En los siguientes gréaficos se observa claramertentiencia al
alza en la cuantia media de todas las clases. M3l geriodo
considerado (1999-2008) el aumento en el importaeionalel
conjunto de las pensiones se cifra en 287,38 eemos| caso de
Aragon y en 273,25 euros para Espafa lo que imphdacremento
del 62,9% y del 61,2% respectivamente, en relagidémporte medio
de 1999.
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Evolucion del importe medio de las pensiones conlrittivas de la Seguridad Social, segun clase

(Media anual: euros/mes)

Jubilacion Viudedad
900 600
800 - 550 1
500 -
700 -
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600 -
400
500 - 350 |
400 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; 300 : : : : : : : : : :
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
—— ESPANA —— ARAGON ——ESPANA —— ARAGON
Incapacidad permanente Orfandad y a favor de familiar
1.000 400
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
——ESPANA —— ARAGON ——ESPANA ——— ARAGON

Fuente: Boletin de Estadisticas Laborales (Minstge Trabajo e Inmigracion)
*2009: Datos relativos al periodo enero-noviembre

...aungue con

En la Comunidad Autébnoma, las pensiones que han

diferente intensidad experimentado el mayor avance en su cuantia ham lagl de

viudedad que han pasado de 321,91 euros en 1939 %58zuros en
2008 (+68,9%) y las de orfandad y a favor de fanituyo importe
ha aumentado de 212,97 a 358,71 euros en el pef@B4%), si

bien son estos dos tipos los que partian de url m@s bajo. Las
pensiones de jubilacibn también han experimentado fuerte

aumento del 63,3% situandose su importe medio 8(V34euros en
2008. Por ultimo, las pensiones de incapacidad g@eemte que
parten de la cuantia media mas elevada (577,1%)eexperimentan
una subida del 52,8%, con lo que su importe metianaa los
881,95 euros en 2008. La evoluciéon en el conjuammamal ha sido
similar, registrandose los mayores aumentos erpdasiones que
partian de un nivel mas bajo.
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Aragon supera el
importe medio
nacional en todas
las clases

La Comunidad Autdbnoma presenta en

Diciembre 2009

todas las claises

importe medio mas elevado que el conjunto nacigredlemas hay
dos que mejoran su posicion relativa sobre el cdajnacional: las
pensiones de viudedad, que parten de una cuant$a afte y
experimentan un mayor crecimiento, y las de jubilague crecen

con mayor intensidad que la media nacional.

Evolucién de las pensiones contributivas del Sistende la Seguridad
Social, segun claseMiles de pensiones y euros/mes (media anual). @asa

variacion (%)

ARAGON ESPANA

1999 2008 A 99-08 1999 2008 A 99-08
Total
Numero 258,8 274,8 6,2 7.509,3  8.390,8 11,7
Importe medio 456,6 744,0 62,9 446,4 719,7 61,2
Incapacidad permanente
Numero 21,6 23,0 6,5 798,0 906,8 13,6
Importe medio 577,2 882,0 52,8 508,8 801,5 57,5
Jubilacion
Numero 161,2 169,4 51 4.450,3  4.936,8 10,9
Importe medio 509,3 831,6 63,3 509,8 814,5 59,8
Viudedad
Numero 68,2 74,3 8,9 1.973,3  2.249,9 14,0
Importe medio 3219 543,8 68,9 314,8 529,0 68,0
Orfandad y a favor de familiar
Numero 7,8 8,1 3,8 287,8 297,2 3,3
Importe medio 213,0 358,7 68,4 196,6 338,2 72,0

Fuente: Boletin de Estadisticas Laborales (Minstge Trabajo e Inmigracion)

Importe medio pensiones contributivas
Variacion 1999-2008 (%)

72,0

80,0
68,0 68,9
700 {41,629 - 598 63,3
60,0 - ~ 528
50,0 |
40,0 |
30,0 1
20,0 -

10,0

68,4

0,0
Total Incapacidad Jubilacion Viudedad
permanente

0 ESPANA m ARAGON

Orfandad y a
favor de familiar
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El nUmero de
pensiones
contributivas ha
aumentado en
Aragén menos que
en el conjunto
nacional

Las prestaciones no
contributivas,
aunque de menor
importancia
completan el
analisis

Las pensiones no
contributivas son
pequefas en
namero...

En cuanto a la evolucion de los beneficiarios ehero de
pensiones contributivas ha aumentado en 16.000 1y588 en
Aragon y Espafia respectivamente, lo que implicaracimiento del
6,2% y del 11,7%. La Comunidad Autonoma registra2@08 un
total de 274.800 pensiones contributivas lo quesepel 3,3% del
total nacional. El nUmero de pensiones contribstiea Aragon ha
crecido en todas las clases, si bien con menansitad que a nivel
nacional.

Beneficiarios pensiones contributivas
Variacion 1999-2008 (%)

16,0
136 14,0
14,0 ’
11,7

12,0 10,9
10,0 - 8,9

8,0 - 6.2 6,5

6,0 - 51

4,0 - 33 %°
2’0 | 1
0,0

Total Incapacidad Jubilacién Viudedad Orfandad y a
permanente favor de familiar
O ESPANA m ARAGON

Las prestaciones no contributivas: estructura ylesion

Descrita brevemente la estructura y evolucion de la
pensiones contributivas en Aragon, el analisis sapteta con el
esbozo de las prestaciones no contributivas, aupartancia desde
el punto de vista de su volumen y cuantia es bstaenor. Las
mismas comprenden tres grandes grupos de actuacidag
pensiones no contributivas, las asistenciales yiastaciones de la
LISMI.

En 2009 (datos disponibles enero-noviembre), sistragon
en Aragén 8.348 pensiones no contributivas, declades el 35%
correspondian a pensiones de invalidez y el 65%b#agion. El
importe minimo mensual establecido para estas @gegsien 2009
se cifra en 336,33 euros. La Comunidad Autonomaocaesa
representa el 1,9% del total de pensiones no boiitras a nivel
nacional, mientras que en las contributivas el guaje ascendia
hasta el 3,3%. En términos absolutos a finalesOf8 2dato media
anual) existian en Aragon unas 8.679 pensionesontriloutivas,
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frente a mas de 274 mil contributivas.

... ytienden a En lo que se refiere a los beneficiarios de pemesiomo
decrecer con el contributivas, su numero a diferencia de las cbutivas ha
paso del tiempo descendido en Aragon de forma continuada desde 4998as de

3.000 beneficiarios. Proceso normal que debe irdgtgse en el
sentido de que cada vez son mas las personas gurecucon los
requisitos para acceder a las pensiones contrdsutyy por tanto,
menos las personas que Unicamente les queda lbilidasi de

acogerse a las modalidades no contributivas. Bsteego se ha
producido de forma mas intensa en nuestra comurgdaden el
conjunto nacional.

Beneficiarios de prestaciones no contributivas, pamodalidad y clase

Aragén Espafa
1999 2008 2009* 1999 2008 2009*

Pensiones no contributivas de la S. Social (1)

Total

11.855 8.679 8.348 457.619 464.724 458.251

Invalidez 4.015 2949 2917 234.185 199.410 197.157
Jubilacién 7840 5.730 5.431 223.434 265.314 261.093
Pensiones asistenciales (2)

Total 619 61 51 82.153 21.076 18.601
Enfermedad 222 42 35 54.211 17.487 15.618
Vejez 398 19 16 27.942 3.589 2.982
Prestaciones de la LISMI

Total 3.500 1.264 1.135 127.744 43.891 39.510
Subsidio garantia ingresos minimos 2.659 771 669 95.199 28.728 25.063
Subsidio por ayuda de tercera persona 518 102 84 65.300 20.588 2.897

Subsidio de movilidad y compensacién por

gastos transporte

200 72 68 20.160 4.886 2.472

Asistencia sanitaria y prestacién farmacéutica 786 471 442 9.739 3.254 13.327
Fuente: Boletin de Estadisticas Laborales (Ministée Trabajo e Inmigracion). (1) En Enero de 2@&lbeneficiarios
de Pensiones de invalidez de 65 y mas afios padalilacion. (2) El total de beneficiarios no tigg@qué coincidir
con la suma de prestaciones ya que un mismo bem&fipuede cobrar mas de una. Sin datos de Pato\WfaNavarra.
(*) 2009: Pensiones no contributivas datos refevigigperiodo enero-noviembre, pensiones asistescalISMI datos
enero-octubre

Las pensiones Las pensiones asistenciales son ayudas economicas

asistenciales tienen individualizadas de caracter periddico a favor deianos y de

una importancia enfermos o invélidos incapacitados para el trald&p2009 (datos

cuantitativa enero-octubre) se registraron en Aragon 51 pensidaeeste tipo,

menor... para las cuales se establece una cuantia mensuaiarde 149,86
euros.

...asi como las Por dltimo, la Comunidad Autbnoma aragonesa tieme e

prestaciones de la 2009 (periodo enero-octubre) un total de 1.135 fi@agos de

LISMI prestaciones derivadas de la LISMI, las cualegegpan en cuatro

categorias: Subsidio de garantia de ingresos m#nimestacion
econdémica que tiene por finalidad cubrir necesidadésicas —
alimentacion, vestido y habitacion- de quienes.edando de
medios para su subsistencia, no estén en condsipoe su grado
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... aunque cumplen de minusvalia, de obtenerlos); prestaciones deek&im sanitaria y
farmacéutica (prestacion de los servicios condeseatconservar y
restablecer la salud de los beneficiarios); Subsmbr ayuda de
tercera persona (prestacion econdmica destinadaellas personas
afectadas por una minusvalia que, a consecuencipéddidas
anatdmicas o funcionales, necesiten la asistereiat persona
para realizar actos esenciales de la vida, comiirsessdesplazarse,
comer o analogos) y Subsidio de movilidad y comaeids por
gastos de transporte (prestacion economica deatiaaatender los
gastos originados por desplazamientos fuera demicdio habitual
de aquellos minusvalidos que, por razon de su discion, tengan
graves dificultades para utilizar transportes doles).

un papel relevante
en el auxilio a
determinados
colectivos

Conclusiones

Tras el analisis realizado del sistema de pensigree modo
de cierre, podemos destacar como principales csiocles:

El papel fundamental que juegan las pensionesaen |
implementacion de cualquier medida de politica
econdmica relacionada con la proteccién social.

El notable incremento que han registrado las peesi
contributivas tanto en nimero como en importe medio
especialmente aquéllas que partian de cuantiabayjes
(viudedad, orfandad y a favor de familiares).

Y por udltimo, que el importe medio de las pensgone
contributivas en Aragbn, se sitla por encima del
registrado en el conjunto nacional en todas susesla
(jubilacion, incapacidad permanente, viudedad,noida

y a favor de familiares).
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Cronologia

Octubre

Noviembre

6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS

Aramon ha invertido 4.240.000 euros en el mas admzistema de
produccion de nieve del mercado, que producira Q¥ 3nas de
nieve natural con un ahorro energético del 41%ews® al anterior
procedimiento. Esta inversion, que supone una #&puesr las

tecnologias mas modernas, supondrd la instala@bA7dnuevos
cafiones en las estaciones de esqui de Cerler, gadydavalambre
y Valdelinares.

Magapor, empresa especializada en la fabricacidistsibucion de
productos para la inseminacién artificial animabaugura sus
nuevas instalaciones en el poligono industrial diel&ferrin de Ejea
de los Caballeros. La inversion ha ascendido a aohiones de
euros.

El Centro Zaragoza (el instituto de investigaciom ehiculos
perteneciente a 22 entidades aseguradoras de Bspaiitugal) y el
I3A (el Instituto de Investigacidbn en Ingenieria deagon,
vinculado al CPS de la Universidad de Zaragozagnséas dos
primeras sociedades en instalarse en el Technaleaviotorland (el
Parque Tecnoldgico del Motor de Aragon).

Los gobiernos de Aragon y Marruecos han suscritaauerdo en el
gue apoyan la creacion de un nuevo corredor fariovgue conecte
el sur de la Peninsula Ibérica con el norte y cedt& la Union
Europea, enlazando los puertos de ambos ladossttelcBo con los
centros de distribucion de mercancias a travésasiegplataformas
logisticas de interior. Este corredor ha sido atersido por la UE
como el eje prioritario numero 16 de las redesswaropeas de
transporte. En este sentido se circunscribe lanafidel convenio
para desarrollar actuaciones logisticas de inteyggin entre Pla-Za
y Tanger Med., las mayores plataformas logisticasEdropa y
Africa.

El equipo estadounidense de Formula 1 USF1 ha diomeon

Technopark el acuerdo por el que se establece dmi [z@a los
préximos tres afos en el parque tecnologico debmdbtorland en
Alcaiiz. La base del equipo sera la sede europeatara con 2.000
metros cuadrados, disponibles a partir de diciembre

El Consejo de Administracion de General Motors diéotancelar la

venta de su filial europea Opel a la empresa agsttanadiense
Magna International. Fritz Henderson, consejereghiio de GM,

explico que el plan de reestructuracion de Opepresentara en
breve, y espera que sea aceptado por las autosidades paises en
los que la firma cuenta con fabricas.
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Cronologia

Noviembre

Diciembre

Teruel Avanza, Suma Teruel y Teruel Restauracigertiran siete
millones de euros en la construccion de un hoté&lbabitaciones
en Alcafiz, que sera gestionado por la cadenadratelel Grupo
HUSA y que generara 15 puestos de trabajo directos.

La empresa aragonesa Marcor Ebro y el Grupo EnmaeRaientes
y Calzadas, con sede en Siguero (La Corufia), hramadio un

acuerdo de fusion que daré lugar a una compafigmEsencia en
todo el territorio nacional y un tamafo que lelfeg@ su entrada en
nuevos sectores y mercados. El grupo resultanta fission tendra
mas de 1.100 trabajadores y una facturacion demdiibnes de

euros anuales.

El parque edlico de Robres (Huesca), inaugurade klas afos,
contara en 2010 con una instalacion pionera ereebs de las
energias renovables, consistente en wuna planta paEra
almacenamiento de la electricidad mediante la tegmm del

hidrégeno que por su volumen es la mas grande dep&w un

referente mundial. El proyecto esta promovido pdlida del Ebro,

empresa del grupo Enhol a la que pertenece elipagjico.

Las empresas D&T Global Disefio y Tecnologia, Pred&L.,
Balmar Consultoria y Formacion, Frogtek, lasoft griketing Adjal,
pertenecientes a distintos sectores tales comenaumicacion, la
informatica o la formacion en riesgos laboraleshae instalado en
el parque tecnoldgico Walga. Con la llegada desestis sociedades
ya son 57 las asentadas en Walga, ocupando a 8fhps.

La Comision Europea, a través del Fondo Europe®ekarrollo
Regional (FEDER) financiara el 75% del proyecto ndgr que
potenciara la coordinacion entre empresas, unoeasis y centros
de investigacion para desarrollar tecnologias akobeno. Esta
iniciativa, que tendra una duracion de dos afd&, asordinada por
la Fundacién del Hidrogeno en Aragén y cuenta aopresupuesto
gue asciende a 1,3 millones de euros.

Imaginarium, empresa zaragozana especializada everta de
juguetes y de productos para la infancia, entraotzar en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB) para 'Empresaskxpansion'.

La multinacional francesa de material deportivo &kelon abrira su
mayor centro logistico del continente en la Platafo Logistica de
Zaragoza (Pla-Za) dentro de dos afios, que se ctaripleon la
construccion de la mayor tienda de Aragon que seaadntre 2012
y 2013. La empresa ya ha firmado un acuerdo cddA para la
adquisicion de 20 hectareas en Plaza.

La empresa Construcciones y Auxiliar de Ferroasr{ICAF), con

una planta en Zaragoza, ha firmado un contratoglaaaministro de
12 trenes para el Metro de Medellin (Colombia)ingporte de esta
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Cronologia

Diciembre

operacion asciende a 70 millones de euros. Losedreseran
entregados en dos afos. Asimismo, CAF suministi@itéeBes para
la nueva Linea 12 del metro de México D.F. y seaggara de su
mantenimiento durante los proximos quince afos.

La Comision Mixta de Asuntos Econdmico-Financierosximo
organo de relacion entre la Comunidad Autonoma degdn y la
Administracion General del Estado en materia deani@mcion
autonOmica, acuerda la aceptacion por parte de dau@Gidad
Auténoma de Aragén del nuevo sistema de finanameaijdrobado
por las Cortes Generales.

Segun los datos del Ministerio de Trabajo y Asui8osiales, en el
tercer trimestre de 2009 se autorizaron en AragdheXpedientes
de regulacion de empleo que afectaron a 15.33%jadbres. En
términos acumulados, hasta el mes de octubre danasitorizados
834 expedientes afectando a 40.808 trabajadorelesdgue 2.635
casos han sido de extincion, 38.014 de suspensidbdy de
reduccion de jornada.

La cumbre sobre el cambio climatico celebrada epe@bague
termina con una sensacion de fracaso para la n@Egroe de los
paises continentales europeos y una vision algoapi@®ista para
el resto de paises, en particular Estados Unidoslgunos
emergentes.
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