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OFICINAS DEL BANCO DE ARAGON

CASA CENTRAL:

EN ZARAGOZA:
COSO0, 36 AL 40.

TELEFONO 218%

AGENCIAS URBANAS:

Nim. 1. — Avenida de Madrid, niimero 62. Teléfono 23509
Nim. 2. — Calle de Miguel Servet, niim. 23. Teléfono 26332

INUM. 3. — Paseo de Maria Agustin, nim. 1.

Teléfono 25271

SUCURSALES EN CAPITALES:

MapmiD

Oficina principal: Av.* José Antonio, 14, Teléfono 22-11-45
Agencia niim, 1: Plaza de Cascorro, 20. Teléfono 28-31-13

Agencia nim, 2: General Mola, n.° 277.

HuEesca
LERIDA
Soria
TERUEL

Oficina principal: Martinez Cubells, niimeros 3 y 5.
Agencia n.° 1, en Mislata: Calle de Valencia, nim. 4.
Agencia n.° 2, en El Grao: Doncel G.* Sanchiz, 332.
Agencia n.° 3: Plaza del Obispo Amigé, 11.

BARCELONA

Oficina principal: Plaza de Cataluna, 6.
Agencia num. 1: Av.* Generalisimo, 400,
Agencia nim. 2: Via Layetana, nim, 3.
Agencia nim, ¥; Travesera de Gracia, 92.

Coso Bajo, 12 y 14
Avenida del Caudille, 2

Teléfono 34-96-95

Teléfono 22-21-60
Teléfono 36-21-31
Teléfono 31-37-68
Teléfono 37-77-22

Plaza de San Blas y el Rosel, 3
Plaza de Carlos Castel, 15

VALENGCIA

Agencia n.° 4: Plaza del Caudillo, 26.

Agencia n.° 5: Avenida José Antonio, 51.

Tel. 213162
Tel. 250835
Tel. 230061
Tel. 254338
Tel. 225392
Tel. 332209

EN OTRAS PLAZAS:

ArcaN1z
ALMAZAN
AMPOSTA

ARizA

AYERBE
Bavacuer
BarBasTRO
Boria

Burco pE Osma

CALATAYUD

CAMINREAL

CARINENA

CasrE

Daroca

ExeA DE LoS CaBaA-
LLEROS

Fraca

Jaca

MoLinNa DE ARAGON
MonTALBAN
Monzon

SARINENA

SEGOREE

S1GUENZA
TARAZONA

TorTosA

Caja auxiliar en el BaLNEARio pE PANTICOSA durante la temporada
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MEMORIA

PRESENTADA POR EL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO. DE ARAGON

A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

DEL 27 DE MARZO DE 1960

cgeﬁare; c-f{ccwm;faa:

L afio 1959 cierra un decenio, del eual salen las econo-
mias del mundo libre fortalecidas y con mas clara con-

i ciencia de sus posibilidades y de sus limitaciones,

No parece aventurado suponer que el problema de los desequi-
librios de todo orden y la necesidad de paliarlos, absorbera mucha
atencién en el decenio que comienza, para bien de todos. Y aun-
que el ritmo de inversion apetecido para las areas o sectores a
desarrollar pondra mas crudamente de manifiesto la insuficiencia
mundial de capitales, parece hacerse ya evidente a todos el daiio
y la ineficacia que se siguen de intentar suplirlos con arbitrios
inflacionistas.

Cabe, pues, al comienzo del nuevo decenio, un prudente opti-

mismo, especialmente si las grandes tensiones politicas internacio-
nales tendieran a suavizarse, como ha parecido apuntar en 1959.
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No se ocultan, sin embargo, a nadie, no ya las dificultades que
habra gque vencer, sino también las exigencias que a todos y cada
uno plantea y planteara la situacién actual y futura del mundo,
tan poco propicia a la cémoda facilidad o a la perezosa inercia
como al mal uso del tiempo o de los recursos disponibles.

SITUACION INTERNACIONAL

~El desarrollo de las relaciones internacionales en 1959 ha per-
mitido entrever la posibilidad de hallar caminos que atenien los
temores de que la «guerra fria» desemboque en una nueva catis-
trofe, de magnitud incalculable. El Presidente de los Estados Uni-
dos de América del Norte recibié al Jefe del Gobierno soviético
en septiembre y en el mes de diciembre viajé alrededor de 40.000
kilémetros para visitar diferentes paises, entre ellos Espania. La
Historia reservara, sin duda, un trato de justa alabanza a los es-
fuerzos que viene realizando el sefior Eisenhower en favor de la
paz, sin descuidar, mientras se logra, la vigilancia armada y el
apoyo econémico -financiero a los paises econémicamente menos
desarrollados.

Desde el punto de vista econémico, el ejercicio de 1959 ha po-
dido calificarse por los técnicos de la investigacién y de la inter-
pretacién estadistica como bastante bueno. Se alejaron los temores,
apuntados en 1958, de que pudiera estarse iniciando un ciclo de
depresion, lo que demostré la eficacia de los medios puestos en
juego para conjurarle. Se intensificaron las producciones prineipa-
les' y mejoré la distribucién de sustancias alimenticias y de diver-
sas materias basicas para la actividad industrial.

En el 4rea europea, destaca la reeuperaciéon de la economia
financiera y monetaria de Francia, a pesar de la sangria de Arge-
lia, sobre la base de las medidas de que os dimos cuenta en la
Memoria del ejercicio de 1958. En 1.° de enero de 1960 queda
reemplazado el franco por el «franco fuerte», paridad 1 = 100 de
la unidad anterior. Integrado este pais en el Mercado Comiin Euro-
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peo y siendo parte importante del mismo, el desarrollo de éste
ha sido, a juicio de sus dirigentes, muy satisfactorio. Estos mismos
hechos, sin embargo, han acelerado la constitucién en Estocolmo,
el 20 de noviembre, de la Asociacion Europea de Comercio Libre,
que formaliza un modo de unién entre los siete paises europeos,
encabezados por Inglaterra, que vieron desde el comienzo con
recelo los aspectos politicos y de diseriminacién econémica de la
Organizacién del Mercado Comiin Europeo. Asociados, tanto los
seis paises del Mercado Comin como los siete de la Asociacién
Europea de Comercio Libre y alguno mas, como Espafia, en la
Organizacién Europea de Cooperacién Econdémica, sobre ésta re-
percuten las fricciones entre ambos grupos, e incluso de cada uno,
con el comercio mundial y particularmente con Estados Unidos de
América del Norte. Todos estos téemas se encuentran en estudio y
en evolucién, con pesible ampliaciéon de la 0. E.C.E. y partici-
pacién de Estados Unidos; idea de eonstitucién de un Mercado
Comiin Atlantico, etc. La Comunidad Europea del Carbén y del
Acero sigue funcionando normalmente, pero ha tenido que enfren-
tarse en 1959 con el problema del exceso de la producecién carbo-
nifera y adoptar medidas complicadas para atenuar las consecuen-
cias de la reduccion del laboreo en diversas minas, sobre todo de
la zona belga.

A medida que se van incrementando los volimenes de comercio
internacional y se va tratando de eliminar las dificultades que lo
entorpecen, con las multiples exigencias que ello lleva consigo, es-
pecialmente en lo que respecta a la estabilidad de cambio de las
divisas, se va acentuando la importancia de las medidas de politica
monetaria, cuyo uso se incrementa constantemente. Destaca el
manejo de los tipos de interés del descuento bancario. Las modi-
ficaciones han sido muchas durante el afo y no pretendemos re-
cogerlas en su totalidad, pero si las suficientes para justificar la
observacion que precede.

En Estados Unidos de América del Norte, conjurado el peligro
de una depresion, se elevé en marzo del 2’5 al 3 %; en mayo-
julio, del 3 al 3’5 %, y en septiembre, del 3’5 al 4 %, parecien-
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do probable, a fin de afio, que continnara elevindose. En Francia,
por el contrario, fue rebajado el 5 de febrero del 4°5 al 4°25 %
y el 23 de abril del 4’25 al 4 %. Inglaterra lo mantuvo invariable
en el 4 9% durante todo el afio. Alemania lo redujo el 10 de ene-
ro del 3 al 2°75 %, el mas bajo desde la fundacién del primer
Banco Central de Alemania en 1876, pero el 4 de septiembre res-
tablecié el 3 % y el 24 de octubre lo aumenté al 4 9. Bélgica lo
redujo en enero del 3’5 al 3’25 %, elevandolo al 4 % el 24 de
diciembre. Austria, del 5 al 4’5 % en abril. Dinamarca lo elevé
del 4’5 al 5% en septiembre. Finlandia lo redujo del 8 al 7’5 %
y del 6’5 al 6 %, segiin clases de efectos, en marzo. Grecia, del
10 al 9% en julio. Holanda, del 3 al 2°75% en enero, elevan-
dolo en noviembre al 3’5 9%. Suiza lo rebajé del 2°5 al 2 % en
febrero, y Japén lo rebajo del 7°3 al 6’935 % en febrero, para
volverlo a elevar al 7°3 % en diciembre. Canada continda con su
sistema moévil semanal, a pesar de las importantes fluctnaciones
que impone (en 1959 entre un minimo del 3 % y un maximo
del 6’41 %).

Muchos otros paises del mundo han aplicado otras medidas de
politica monetaria, todas de signo estabilizador, durante el afio,
pudiéndose seiialar, ademas de los paises citados, la nueva paridad
fijada por el Uruguay a su peso en la ley de 0’136719 de gramo
de oro fino (la ley anterior era de 0°585018 de gramo de oro fino),
la nueva paridad fijada en Brasil para el cruceiro en 80 cruceiros
por délar, en vez de 18’92; la del peso chileno en 1.050 por délar,
seguida de la creacién de una nueva moneda denominada «escudoy,
equivalente a 1.000 pesos y a un délar; las medidas tomadas por
Bolivia, Méjico, ete., todas de analogo sesgo.

En lo que respecta a las tarifas arancelarias, que constituyen
otra de las dificultades con que se enfrenta el incremento de vo-
lumen del comercio internacional, la Asamblea del Convenio Ge-
neral de Tarifas y Comercio (G.A.T.T.) se reunié por dos veces,
una en Ginebra y otra en Tokio, con el fin de preparar las nego-
ciaciones que habran de desarrollarse en 1960.

La tendencia de los precios de productos y primeras materias
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en el mercado mundial ha sido, en general, de descenso moderado.
Tuvieron lugar importantes reuniones internacionales, como, por
ejemplo, en junio, en Londres, del Consejo Internacional del Azi-
car, para ocuparse del problema planteado por la abundante pro-
duccién de 1958; en San José de Costa Rica, la de paises produc-
tores de café, sobre contingentes de exportacién; la que formalizé
el nuevo Acuerdo Internacional sobre el Trigo, firmado el 21 de
abril, para sustituir al que expiraba el 31 de julio, etc., etec.

Los fletes continuaron en descenso hasta el mes de noviembre,
en que lograron una reposicién estimable, que prosiguié en di-
ciembre, aunque se temia que no resultase muy firme, salvo que
se dieran pronto factores positivos de desarrollo en el comercio
internacional. En junio se reunié en Washington la Conferencia
de la Marina Mercante de Europa y de Estados Unidos, para tra-
tar de armonizar la politica econémico - maritima entre diversos
paises.

Las inversiones recabaron también una gran atencién. La Asam-
blea Conjunta del Banco Internacional de Desarrollo y Fondo Mo-
netario Internacional creé em Washington la Asociacién Interna-
cional de Fomento. En octubre, y en Ginebra, se celebré una
importante reunion de la Comisién Directiva de la Asociacién
Internacional de Esiudio de las Inversiones Privadas en el Extran-
jero. Estados Unidos prepara la creacion de una Institucién Inter-
nacional de Préstamos para coadyuvar al progreso de los paises
econémicamente retrasados. En particular, numerosos paises se
preocupan por la ordenacién e incremento de sus  inversiones,
como Portugal, que ha iniciado un plan quinquenal de inversio-
nes reproductivas por mas de 31.000 millones de escudos; Italia,
cuyo Plan Vanoni para el periodo de 1955-64 se desenvuelve con
lentitud por la insuficiencia de las inversiones, aunque a ello co-
laboren otras causas, como la importancia del desempleo; la Unién
Soviética, que ha aprobado un plan de desarrollo econémico en
la electrificacion de la industria y gran parte de la agricultura;
Polonia, que habiendo fracasado en la direccién de la politica semi-
liberal que estaba ensayando, ha vuelto a la intervencién integral



I

del Estado; Suecia, que trata de fomentar el aumento de sus pro-
ducciones industriales mediante inversiones adecuadas, ete., etc.
Como se ve, en su conjunto ha seguido progresando la tenden-
cia a la estructuracién de amplios mercados (el Mercado Comnin
Europeo sirve de fuente de inspiracién en América del Sur, Orien-
te, etc.) y a aceptar la progresiva interdependencia de las zonas
econémicas, ineluso por encima de las fronteras nacionales. Lo que
obliga a todos los paises a crear y mantener, dentro de sus econo-
mias nacionales, las condiciones indispensables para poder actuar
favorablemente en el concierto econémico mundial.

SITUACION NACIONAL

Por Decreto de 17 de julio de 1959 se fij6 la paridad de la
peseta en 0°0148112 gramos de oro fino por peseta, o sesenta pe-
setas por dolar U.S.A., del peso y ley en vigor en 1 de julio
de 1944. Por Decreto-Ley de 21 del mismo mes y aiio se estable-
cieron numerosas medidas y autorizaciones a los Ministerios com-
petentes «para obtener la estabilidad interna y externa de nuestra
economia y el equilibrio de la balanza de pagos, el robustecimien-
to de la confianza en nuestro signo monetario y, en suma, la nor-
malizacién de nuestra vida econémica».

Estas dos disposiciones, unidas a las complementarias oportu:
nas, son la base de lo que se ha llamado el «Plan de Estabiliza-
cién», que constituye el acontecimiento méis importante de la eco-
nomia espafiola en 1959, e incluso marca la fecha con especial
importancia.

La finalidad expresamente perseguida pone de relieve que este
Plan, més que conveniente, era necesario. Asi resultaba de los es-
tudios oficiales de que os dimos cuenta el aifio pasado y de las
consultas que seguidamente se hicieron por el Gobierno, mediante
cuestionarios, a numerosos organismos piiblicos y privados. Igual-
mente resultaba obligado como consecuencia de la incorporacién
de Espaifia a Organismos Internacionales, de los que el preambulo
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dei Decreto-Ley citado recoge la 0. E.C. E., cuyo certero informe
sobre la situacién de la economia espaiiola se habia publicado poco
antes.

La reforma o plan comprende un complejo de medidas de va-
rios 6rdenes.

En el aspecto monetario y de crédito, ademas de la nueva pa-
ridad exterior de la peseta, recogida mas arriba, se elevé el tipo
del descuento y, como consecuencia, el interés de los créditos y
descuentos bancarios; y el Ministro de Hacienda, en uso de la
autorizacién concedida por el Decreto-Ley citado, senalé un limite
de incremento, hasta fin de afio, a los créditos y deseuentos, tanto
para el conjunto del sistema como para cada Banco en particular.
Esta ultima medida, como linea de reserva, que no ha sido nece-
sario aplicar, ya que las restantes han contraido la demanda y
sobre todo el uso del erédito bancario por la clientela, en volumen
suficiente. Esta prevista la eventual convertibilidad libre de la pe-
seta en el exterior,

Resultaria prolijo citar las medidas, tanto principales como
complementarias, que integran el plan en todos sus aspectos. Bas-
tara, sin duda, con apuntar sus lineas generales,

Asi, el comercio exterior ha merecido una especial atencioén,
con miras a librarle progresivamente de trabas y asentarle firme-
mente sobre un cambio dnico y de equilibrio de la peseta, con
juego de Aranceles de Aduanas. Sin embargo, los Aranceles ade-
cuados, que llevan algin tiempo en estudio, no fueron publicados
con la reforma ni lo habian sido a fin de ejercicio, sin duda por
dificultades técnicas. Su falta ha sido suplida por medidas de sen-
tido transitorio y algunas modificaciones de alcance limitado.

En la misma tendencia se encauza el comercio interior, buscan-
dose que los precios se estabilicen a su nivel natural y no encuen-
tren obstéculos estructurales para aleanzarlo.

Finalmente, los movimientos de capital con el exterior han sido
también orientados hacia una progresiva liberalizacién limitada, y
asi el Decreto-Ley de 21 de julio hace referencia a algunos aspec-
tos de las inversiones espaiiolas en el extranjero y una legislacién
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especial (Decreto-Ley de 27 de julio, Decreto de 30 de septiembre,
Decreto de 24 de diciembre) ha regulado de nuevo las inversiones
de capital extranjero en Espafa, sobre bases mas amplias.

El Plan provocé, como era de esperar, un complejo de sorpre-
sa, recelo y esperanzas halagadoras, ya que no hay reforma tras-
cendental de este cardcter que, junto a las esperanzas que des-
pierta, no lleve consigo el temor a los sacrificios mas o menos
importantes o marginales a que da lugar.

Es justo declarar que los movimientos registrados en los cinco
tltimos meses del afio, en las diversas esferas de la produccion,
por el obligado reajuste y la intensidad de las dificultades deriva-
das del nuevo estado de cosas, han sido menores que lo temido y
se han visto compensados por los efectos favorables para la eco-
nomia general, Asi, los resultados obtenidos han superado, en el
periodo que se indica, mayor mimero de obstaculos de lo que se
esperaba y ello permite confiar en que los precios se estabilicen
y los coeficientes de producciéon y de consumo se incrementen, in-
cluso antes de lo caleulado.

Los efectos apreciados en el corto tiempo de aplicacion de la
reforma podrian resumirse asi: 1.°, freno inmediato de la tenden-
cia inflacionista; 2.°, contraccién de la demanda erediticia y del
uso del crédito; 3.°, apreciable estabilidad en el valor adquisitivo
interno y en la cotizacién exterior de la peseta; 4.°, superivit de
la balanza de pagos y notable aumento de existencias en el Insti-
tuto Espafiol de Moneda Extranjera, como consecuencia del aumen-
to en la entrada de divisas procedentes del turismo y repatriacién
de capitales, ademds de la mejora del comercio exteriory 5.°, con-
tencién en los precios al por mayor y, en menor medida, en el
coste de la vida, y 6.°, contraccion en ciertas actividades industria-
les y comerciales derivada de la menor expansién del consumo.

Cabe, asi, senalar que, sin desconocer las dificultades que to-
davia pudieran surgir, los objetivos a corto plazo han side alcan-
zados, incluso en mayor medida que hubiera podido esperarse,

La atencién suscitada por estos acontecimientos desvié la que
habia provecado el Decreto de 12 de marzo aprobando el Pro-
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grama Nacional de Ordenacién de las Inversiones para 1959, pero
que comprende un estudio amplio y documentado de la economia
nacional, cuyo alcance llega en algunos aspectos a previsiones para
cinco anos.

Este programa, aunque elaborado. naturalmente, sobre datos
correspondientes a la situacién anterior al plan de estabilizacién,
no puede considerarse como independiente o ajeno al mismo, antes
al contrario, se relaciona intimamente con él. Asi, en el articulo 4.°
del Decreto se advierte ya que la politica monetaria y erediticia se
articulara con el Programa de Inversiones en orden al manteni-
miento de la estabilidad monetaria y del pleno empleo, basindose,
por tanto, en los mismos prineipios que luego han sido aplicados
en las medidas concretas del plan de estabilizacion.

Es evidente que, como se dice en el preambulo del Decreto de
12 de marzo de 1959, este Programa de Ordenaciéon de las Inver-
siones tiene «caracter instrumental en el sentido de ofrecer un
planteamiento global y panordmico de la economia» y una «orien-
tacién a los particulares al suministrarles un conocimiento de las
magnitudes macro-econémicas que determinan el desarrollo del
pais y las directrices de la accién estatal en la esfera econémica,
dentro del mayor respeto y conveniente estimulo a la iniciativa
privadan.

Cuando redactamos esta Memoria no se conocen todavia datos
que permitan comparar el volumen y estructura de las inversiones
en 1959 con las previsiones del programa. La impresién general
es la de que se ha conseguido eontraerlas dentro de los limites del
ahorro previsible, quizd eon un movimiento progresivamente ace-
lerado, que no habia cesado al terminar el afio 1959, ‘al menos en
lo que respecta a las inversiones privadas, cuya reactivacion pudie-
ra ser uno de los temas a considerar en los comienzos de 1960.

En la misma linea de estos acontecimientos se encuentra la
admisién de Espafia como miembro de pleno derecho en la Orga-
nizacién Europea de Cooperacién Econémica (0.E.C.E.), el 20
de julio, es decir, después de la publicacién del Programa de In-
versiones, a raiz de la fijaciéon de la nueva paridad oro de la pe-
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seta y antes de hacerse publicas las medidas de ordenaciéon econé-
mica que quedan resenadas. ' _

Es muy satisfactorio consignar cuanto antecede, pues, como mas
arriba decimos, la evolucién que marca para la economia nacional
se habia hecho necesaria e ineludible.

Durante el afio recibieron un fuerte impulso, al que mis ade-
lante nos referiremos, las obras de extension de regadios del Alto
Aragén, de tanta importancia para nuesira region. En general,
prosiguié la puesta en servicio de nuevos pantanos; los planes de
repoblacién forestal; los de mejora e industrializacién de Badajoz,
Céceres y Jaén; los de mejora de la produccién ganadera, con
aplicacién espeeial a alguna provincia como Granada; ete.

No obstante haber sobrevenido algunos fenémenos de pertur-
bacién atmosférica, las producciones agricolas han sido, en general,
buenas durante el afio.

Las industriales y mineras sufrieron alguna contraccién en la
segunda parte del ejercicio, por causas légicas y previstas en la re-
forma econémica a que antes nos hemos referido. Mencién especial
merece la concesién de numerosos permisos para investigaciones
petroliferas en la peninsula y en nuestras provineias africanas.

Se preparé un plan de Obras Publicas, a desarrollar en quince
aiios, para hacer frente a las necesidades que vaya planteando el
progreso de la agricultura, la industria y el consumo.

El panorama presupuestario es favorable y el orden fiscal no
ha experimentado grandes novedades en su gravitacién sobre la
riqueza activa y reproductiva de nuestro pais.

En el orden internacional, ademas de la importante incorpora-
ci6n a la 0. E.C.E., ya recogida, Espaiia fue incluida, en agosto,
en la zona de transferibilidad del franco francés; el Gobierno acor-
dé participar, con cuotas de 50.000 délares, en el fondo especial
de las NN.UU. y en el de ayuda técnica; se restablecié, en no-
viembre, el giro postal internacional con diferentes paises; se llegé
a un acuerdo con la Repiblica Argentina para saldar, mediante
un contrato de construcciones navales, nuestra deuda con dicho
pais, y continué incrementindose el mimero de Ferias, Exposicio-
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nes y Congresos internacionales en el extranjero, en que participé
Espafa, y de los que tuvieron lugar en nuestro territorio.

HACIENDA PUBLICA

Segin estaba previsto, el desenvolvimiento de la Hacienda pi-
blica espaniola en 1959 estuvo influido, en el Plan de Ordenacion
Econémica, por varias de las medidas de correccion del sistema
tributario, de la politica del crédito y del plan de inversiones,
puestas en practica desde 1958 y que se hallaban orientadas hacia
la trascendental reforma de la economia nacional.

No consignamos datos sobre la liquidacién provisional del pre-
supuesto que rigié en 1959, porque al redactar la Memoria no se
habian facilitado todavia por el Ministerio de Hacienda.

Los presupuestos generales del Estado para el bienio de 1960-61
han sido redactados con el propésito de responder a las necesidades
de equilibrio efectivo y de saneamiento financiero. El resumen de
los créditos y recursos previstos para cada uno de los dos ejercicios
es el que seguidamente exponemos, comparado con el que rigid,
como base, para el bienio anterior:

1958-59 1960-61
GASTOS: (Millones de pesetas)
Obligaciones generales del Estado . . . ... ... ... 6.880,94  10.064,47
» Departamentos ministeriales . . . . .. .. 39.124,01 45.692,74
WORARES /.. b isid sand oetd 5 o e 48.004,95  55,757.21

INGRESOS:
IS pRestgs Eerton] ilis odln &3 S n ke tsme s ns o ras b 3 18.292,00  20.787,00
» EHAIREOIaE: o5l sinag e s A voieis aleiie . Gie 26.538,80 38.816,00
Tasas por servicios prestados . . . . . .. ........ 1.460,50 2.839,93
Enajenacion de inversiones no productoras de ingresos. 10,20 10,20
Ingresos PRICAMOBIALEn . . . < o's seiw s owie 5w W . 1.706,42 3.208,17
TORATES ' b aiiahe i i e s st 48.007,92  65.661,30

Dotaciones para financiacién de Organismos de la Ad-
ministracion del Estado . . . « ¢+ ¢ « o o0 s 00 0 v 11.910,00 9.810,00

B —
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El presupuesto general de 1958-59 se presenté mivelado, salvo
las atenciones del denominado «estado letra C», que es el que com-
prende la financiacion de organismos paraestatales. El de 1960-61
se ha aprobado por las Cortes con un excedente en los ingresos de
mas de 9.900 millones de pesetas, que rebasa el volumen de las
dotaciones para esa financiacién en cerca de 100 millones,

Hay que hacer constar que el excedente con que han sido apro-
bados los presupuestos para 1960-61 quedara absorbido por los
aumentos que como mejoras de retribucién han sido otorgados a
diversos Cuerpos de la Administracién.

Por la Ley de 23 de diciembre se introducen diversas novedades
en el aspecto tributario y se trata de simplificar la gestién admi-
nistrativa de los impuestos y disminuir la presién fiscal indirecta,
para reducir las complicaciones y molestias al contribuyente.

Han sido elevadas las tarifas del servicio telefénico, transportes
ferroviarios y las de Correos y Telégrafos. Se ha procurade con
dichos incrementos dotar de recursos propios a los servicios men-
cionados.

Los gastos del sector piiblico en 1960 han sido fijados en el
limite maximo de 80.000 millones de pesetas, salvo que los ingresos
fiscales sobrepasaran la cifra de 70.000, ello en relacién con el Plan
de Ordenacion Econdémica y con el informe comunicado a los orga-
nismos econémicos y financieros internacionales,

En cuanto a las Haciendas provinciales y locales, se han cursa-
do instrucciones concretas para que las Corporaciones respectivas
se impongan austeridad en los gastos. La Direccion General de
Administracién Local dicté una Orden, con normas en este sentido,
para la confeccién de los presupuestos provinciales y municipales,
que, segin estimaciones autorizadas, alcanzan ya la cifra total de
12.000 millones de pesetas.
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DEUDA PUBLICA

Ha sido muy marcada la restriccién de las emisiones de titulos
de Deuda del Estado. Fueron prorrogadas por cinco afios las Obli-
gaciones del Tesoro al 3 %, fecha 29 de octubre de 1954, que ven-
cian en 15 de noviembre, por un total importe de 1.774,8 millones
de pesetas nominales, con facultad, por parte de los tenedores, de
obtener el reembolso. A éste sélo fueron presentadas obligaciones
por la exigua cantidad de 575.000 pesetas.

Entre Mutualidades laborales fue colocada la segunda partida
de 425 millones de pesetas en células del Instituto Nacional de la
Vivienda. Son titulos que rentan el 4 % anual y fueron cedidos
a 98 %, lo que representaba un efectivo de 416,50 millones. El 27
de abril fue autorizada la emisién de células del Instituto de Re-
construccion Nacional 4 %, por 2.650 millones de pesetas nomi-
nales, que el 12 de mayo fueron colocadas entre la Banca privada
y las Cajas de Ahorros, al tipo de 98’50 %, lo que da una cifra
de 2.610,25 millones de pesetas efectivas. Estos recursos se desti-
nan, de manera principal, a desarrollar el Plan Nacional de Cons-
trucciones Navales.

Durante 1959 no emitieron obligaciones la R.E.N.F.E. ni el
Instituto de Colonizacion. Al Instituto Nacional de Industria se le
autorizé para emitir y colocar valores garantizados conjuntamente
con empresas en las que se halla interesado, y continué cediendo
acciones de otras, por contratacién pidblica, con objeto de atraer
al capital privado hacia Sociedades y Compafiias que actian dentro
de la 6rbita del citado Organismo,

RENTA NACIONAL

Como todos los afios, recogemos, en el cuadro correspondiente,
el avance que la Comision del Consejo de Economia Nacional ha
facilitado, dentro del mes de enero, acerca de la renta obtenida
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por la riqueza activa espafiola en el ejercicio precedente, haciendo
figurar, asimismo, los datos definitivos sobre el anterior.

He aqui, pues, la comparacién del resumen de conjunto de la
renta nacional en los tltimos cuatro afios:

v— i - — —LATTI DS S W e e o T T
Renta
PRODUCCIONES Renta nacional ~ oMIE
Agri- Indus- Pes- - Pesetas Pesetas
o T = R i VO Decada  De ' decads ' de
Base media: 1953-54=100 afio 1953

1956(%) 103,7 1232 1166 117,2 112,3 3105 272,7 10.634 9.336
1957 1098 134,2 119,7 1261 120,3 382,8 2879 13.008 9.782
1958  112,3 1424 121,6 1289 1253 440,8 299,8 14.862 10.106
1959(%) 1239 159,7 (%) 1246 132,2 471,9 3162 15.787 10.577

(1), Rectificado ¢l indice de la produccién agricola.

(?) Datos proyisionales,

(*) EI Consejo de Economia Nacional no tenia ain Jos datos completos para
formar este indice.

Los datos provisionales relativos a 1959 confirman la buena im-
presién que se tenia de que la produccién agricola fuese muy sa-
tisfactoria. El indice registrado aumenté 11,6 puntos, contra 2,5
de 1958 sobre 1957. La industrial prosigue su avance a buen ritmo,
pues no obstante una recesion parcial observada en el segundo se-
mestre, como anunciada consecuencia del Plan de Ordenacién Eco-
némica del 22 de julio, se incrementa en 17,3, frente a 8,2. La
minera sufre una contraccién, debida, al parecer, a la menor pro-
duccién de carbones minerales y a la también inferior exportacién
de otros productos del grupo, y asi, el indice baja en 4,3 puntos,
contra un alza de 2.8 en el afio anterior. Faltan los dates de la
produccién pesquera, que es de esperar no alteren en aumento
el resultado definitivo de la investigacion.

La renta macional, en pesetas de cada afio, registra un inere-
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mento de 31.100 millones en 1959, contra 58.000 en el aiio pre-
cedente; y en pesetas constantes (de 1953), el alza es de 16.400 mi-
llones, en vez de 11.900. La renta por habitante crece en 925 pe-
setas y 471, respectivamente, contra 1.854 y 324.

El proceso de deflacion, ya iniciado dentro de 1958, ha tenido
en 1959 plena realidad, al iniciarse la puesta en marcha del Plan
de Ordenacién Econémica, con el que se ha frenado la anterior
tendencia inflacionaria. Es muy satisfactorio comprobar que, no
obstante la reforma econémica fundamental establecida por dicho
Plan, los indices del Consejo de Economia siguen reflejando una
orientacion progresiva en la mayoria de las producciones y en el
conjunto de las rentas.

COMERCIO EXTERIOR

Esta rama de la economia espaiiola ha sido una de las mas fa-
vorablemente afectadas por el Plan de Ordenacién. En el Decreto-
Ley de la Jefatura del Estado, publicado en el «Boletin Oficialy del
22 de julio, se contienen normas que afectan directamente al co-
mercio exterior de Espana.

Después han sido publicadas numerosas disposiciones reglamen-
tarias por los departamentos ministeriales, el Instituto Espafiol de
Moneda Extranjera, la Direccién General de Aduanas y otros Cen-
tros, sobre el funcionamiento del mercado de divisas, la importa-
cién de mercancias liberalizadas, las importaciones en régimen de
admisién temporal, precios de productos liberalizados, ete., etc.

En unas y en otras disposiciones, y de acuerdo con el preambu-
lo del Deereto-Ley citado, se determinan las nuevas modalidades,
segiin las normas generales de la Organizacion Europea de Coope-
racién Econdémica.

El desenvolvimiento de la balanza comercial, segin los datos
facilitados por la Direccion General de Aduanas, ha sido el que
sigue, durante los once primeros meses de 1959, comparado con el
mismo periodo del afio anterior:

4
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ENERO a NOVIEMERE

p 1958 1959
CANTIDADES:
Importaciones, en toneladas métricas . . . . . .. 10.742.561 11.568.240
Exportaciones, » » wiasGian 7.302.527 7.045.965
Excedentes en la importaeién . ... ....... 3.440.034 4.522.275
VALORES:
Total importaciones. en millones de pesetas oro. 2.634.5 2.227.4
» exportaciones, » » » 1.328.1 1.305,1
Excedente en la importacién . . . . . . . ... .. 1.306.4 922,3

El efecto de la reforma estructural de la economia espaiiola
sobre nuestro comercio exterior, y mas ain sobre la balanza de
pagos, tan intimamente ligada a la comercial, ha sido bastante sa-
tisfactorio. No se produjo el déficit temido en el periodo de agosto-
diciembre, y el superivit en el balance de divisas podria cifrarse
en 114 millones de délares. El estudio de la reforma del Arancel
de Aduanas quedé practicamente finalizado en abril. Se esta ahora
en preparacion de la redaccién definitiva de los nuevos Aranceles,
que seran sometidos a la aprobacién de las Cortes.

Los acuerdos comerciales y de pagos concertados durante 1959
han sido: con Inglaterra se firmé el 21 de febrero el Acta final,
estableciéndose un régimen mas flexible que el anterior; con Co-
lombia, uno por cuatro aiies en mayo; con Suiza, también en mayo,
un nuevo e interesante protocelo, por virtud del cual dicho pais
elevo, en el régimen de ecompensacién, el limite de su crédito de
12 hasta 20 millones de francos, para estimular wma mayor activi-
dad de intercambio; con Finlandia se concerté la prérroga del vi-
gente, hasta el 15 de noviembre; en julio fueron prorrogados hasta
el 31 de diciembre los establecidos con Bélgica y Luxemburgo, y
se concertaron otros, de liquidacién de pagos, en derogacion de
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los del 23 de abril de 1949; en ese mismo mes se convino una proé-
rroga igual con Holanda y Brasil; en noviembre se llegé a un
acuerdo con la Argentina, para resolver el problema de nuestra
deuda (40,9 millones de délares), mediante encargos de construc-
cién en astilleros espaiioles de barcos mercantes, hasta un total de
140.000 toneladas y por valor de 75 millones de délares, recibiendo
Espana la diferencia en productos argentinos; con Paraguay se fir-
mé en junio un convenio de doble nacionalidad y de adquisicion
por dicho pais de barcos espafioles, asi como para el establecimien-
to de una zona franca alli y varios puertos francos, entre ellos
uno en Asuncién, para productos de procedencia hispanica; el 21
de noviembre se renové el Tratado comercial y financiero con Fran-
cia vencido el 31 de octubre; el 29 de agosto se habia prorrogado
el régimen comercial con Cuba, y el 23 de octubre se firmé en
La Habana uno nuevo; fueron prorrogados, a partir del 1 de abril,
por un aiio, el Acuerdo con Italia de 1952 y el protocolo adicional
de mayo de 1958; asimismo se acordé la prérroga del establecido
con Alemania Federal, hasta el 30 de abril de 1960; en 24 de
enero se firmé el Protocolo Hispano-Checoeslovaco sobre intercam-
bio de mercancias y cuestiones relativas a los pagos: el 9 de mar-
zo fue ultimado, en Madrid, un Protocolo Hispano-Polaco, reno-
vando y modificando el Acuerdo de 5 de julio de 1957; en abril
se prorrogo, hasta el 20 de marzo de 1960, el Tratado con Aus-
tria, y también el que estaba en vigor con Islandia.

Espafia ha asistido, durante 1959, a gran mimero de Ferias y
Exposiciones comerciales e industriales en el extranjero.

Las celebradas en nuestro pais adquieren de afio en aifio mas
elevado nivel en su progreso y en la técnica de la presentacién de
los articulos que exhiben. En octubre, como las anteriormente ce-
lebradas, tuvo efecto la XIX Oficial y Nacional de Muestras de
Zaragoza. Fueron ya mas de 800 los «standsy» instalados, y en otros
departamentos anejos a los puramente industriales y comerciales
hubo participacién de expositores de 30 provincias,



-

AGRICULTURA Y GANADERIA

La caracteristica climatolégica del afio 1959, con las irregula-
ridades propias de nuestro pais, ha sido de humedad pronunciada,
con la consiguiente repercusion favorable para la mayor parte de
los cultivos y de los pastos. El optimismo de principio de afo se
ha venido confirmando en meses sucesivos con meteorologia propi-
cia y la promesa de uno de los mejores afios agricolas de los ulti-
mos tiempos. Los fuertes calores de julio y las intensas y persis-
tentes lluvias de final de verano y de todo el otofio mermaron
considerablemente las cosechas, que, no obstante, fueron mejores
que las del afio anterior.

El resumen comparativo de las precipitaciones registradas en
la Espafna peninsular y en la Cuenca del Ebro durante los dos
iltimos afios hidraulicos, segiin datos obtenidos del Servicio Me-
teorolégico Nacional, es el siguiente:

_—
ESPARNA PENINSULAR CUENCA DEL EBRO
HIDRAULICOS

Afios Total Promedio Total Promedio

(1.° octubre-30 septiembre) millones litros millones litros
de m.2 por m.t de m.3 por m.3

1857/1958 .. . .palasand d 315.456 643,2 : 47.346 552,2

JIIRIA9SUE. & e myirm o 413.464 845,6 60.270 820.2

Resalta entre los hechos de interés para la agrieultura espano-
la, y en especial para la aragonesa, la inauguracién, en el mes de
abril, del primer tramo del Canal de las Bardenas, del «Plan Ge-
neral de Riegos del Alto Aragén», que puso en riego nueve mil
hectareas de tierras navarras y doce mil de los terrenos aragoneses
de las Cinco Villas, con lo que quedarin aseguradas las futuras
cosechas de aquellas comarcas, eminentemente cerealistas. En los
primeros dias del afio 1960, y por un importe que rebasa los
400 millones de pesetas, se han subastado obras para el citado
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plan que afectan especialmente al Canal de los Monegros y a los
Riegos del Flumen, con lo que gquedan garantizadas la continua-
cién y aceleracién de estos riegos.

En la Conferencia del Trigo de las Naciones Unidas, celebrada
en Ginebra en marzo iltimo, Espaiia se ha incorporado al grupo
de naciones exportadoras. El aumento de la productividad ha crea-
do un aumento de cosecha sobre el consumo nacional que, en aiios
normales, nos permitira exportar parte de aquélla y destinar mas
areas de cultivo a otras producciones,

PRODUCCIONES. — Segiin los datos facilitados por la Seccién de
Estadistica del Ministerio de Agricultura, el avance de las produe-
ciones logradas en la dltima campaiia, comparadas con los resulta-
dos definitivos del periodo anterior, es el siguiente:

Promedio = Campana
1940-50 Campaiia 1958-589 1959-60(1)
ARTICULOS Produccién  Superficie Produccié Produccid

Miles Qm.  Miles Ha.  Miles Qm.  Miles Qm.

L o e S R e Y it - 32.894 4.365 45,403 48.000
Cebidane.. = STaa . Jaihai s 18.877 1.513 17.776 20.500
ConteNoesin. w5510 wElai)iEl 4.545 554 5.150 5.400
A e e S 5.639 579 5.192 5.600
0 £ R o S d g 4.980 389 9.161 10.000
Ao B I Y, SADRSIN- [3] 2.261 64.9 3.753 3.860
Paatas cliatan il 8 deh an 29,975 375 42,921 46.000
Remolacha azucarera . . ... 13.136 132.6 32.071 35.000
Aceituna, consumo directo . . 523 2.123 631 813
LTI R e e 3.137 - 3.138 4,462

(1) Datos provisionales.

La comparaciéon de estos datos revela que todas las cosechas
fueron superiores a las de la campaiia anterior, destacando por su
mayor porcentaje las de remolacha, aceite y patata.

Se estimaba en unos 4.000 Qm. la cosecha de arroz, pero los
temporales de lluvia de agosto y septiembre redujeron considera-
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blemente esta produccion, especialmente en el Delta del Ebro.
Una Orden del Ministerio de Agricultura del 24 de agosto prorro-
ga, para la campaiia 1959/60, la Orden del mismo Departamento
del 6-9-58 regulando la campana arrocera 1958/59.

La cosecha de la patata ha sido abundante y ha motivado una
baja en los precios de origen; como por otra parte el exceso de
humedad ha perjudicado parte de la produccién, el resultado ha
sido poco remunerador para el agricultor.

En leguminosas, de garbanzos se han obtenido 1.400.000 Qm. en
la presente campaia, contra 1.317.000 de la anterior; de lentejas,
306.000 Qm., frente a 293.000; de judias, 1.300.000 Qm., por
1.101.0003 de guisantes, 251.000 Qm., contra 189.000; de habas,
1.405.000, en vez de 1.044,000, y de algarrobas, 1.145.000, frente
a 1.007.000 del afio anterior.

En remolacha azucarera se ha conseguido la mayor cosecha
hasta la fecha. Las 3.760.000 Tm. en que se estima la produccién
de este afio, que a razén de 120 kilos de aziicar por tonelada da-
ran unas 450.000 Tm. de aziicar, mas otras 50.000 procedentes de
cafia que se espera obtener, cubriran las necesidades del mercado
nacional.

También ha sido excelente la cosecha de aceite. El aumento de
la produccién permitira destinar un mayor contingente a la expor-
tacion (en la campana anterior se exportaron 10.500.000 kilos) y
para el consumo nacional se expendera sin mezcla de otros aceites
vegetales. El «Boletin Oficial del Estado» del 23 de octubre pu-
blic6 una Orden de la Presidencia del Gobierno regulando la cam-
paiia oleicola 1959/1960; quedan en libertad de comercio el aceite
de oliva y los aceites y grasas comestibles e industriales de origen
vegetal y animal de produccién nacional y se sefialan los precios
de venta al piblico. En la reunién celebrada en octubre por el
Consejo Oleicola Internacional, formado por Espaia, Portugal,
Francia, Italia, Grecia, Tiinez y Marruecos, se acordé que fuera
Espana la sede de dicho Consejo,

La produceion de agrios ha sido una de las mejores de los il-
timos afnos; se estima en unas 1.765.000 Tm., frente a 1.313.000
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del afio anterior. Para encauzar esta riqueza, principal fuente de
divisas de nuestra exportacién, con el fin de conservar los merca-
dos internacionales y reconquistar otros que habiamos perdido por
la competencia de las naciones productoras mediterraneas, la Orden
del Ministerio de Comercio del 23 de octubre dicté normas regu-
lando la campafia de exportacién de frutos citricos. En agosto se
celebr6 en Catania (Sicilia) la V Conferencia Mediterrinea de
Agrios, acordindose el comercio libre entre los paises miembros
de la O.E.C.E. y asignando a Espafia un cupo de exportacion
de 1.115.000 Tm. entre las diferentes variedades de agrios. La can-
tidad exportada en la campaia anterior fue de 763.000 Tm,

La cosecha de algodén es la mayor alcanzada en Espaiia desde
que se cultiva esta fibra. Se han destinado al cultivo unas 225.000
hectireas y se estima una cosecha de 1.900.000 Qm. de algodén
bruto, que equivale a unas 300.000 balas de algodén fibra, que
cubririn en sus tres cuartas partes las necesidades nacionales. Se
concerté la importacion de 100.000 balas de algodén norteameri-
cano, por un importe de 17.412.000 ddlares.

Es satisfactorio considerar el aumento habido en estas tres ql-
timas producciones, ya que del sobrante exportable de las dos pri-
meras, Espafia consigue buena parte de sus divisas y el auge de
la dltima nos economiza una fuerte suma de éstas.

La tnica cosecha que ha resultado inferior a la del afio pasado
ha sido la de la uva. Se presentaba en inmejorables condiciones,
pero el pedrisco y el wmildewn le perjndicaron considerablemente.
En algunas comarcas, la provincia de Zaragoza entre ellas, la co-
secha fue nula, siendo tinicamente en La Mancha donde los re-
sultados se aproximan a la normalidad. Las producciones, en con-
junto, han sido: 1.775.000 Qm. de uva para consumo directo, con-
tra 2.128.000 Qm. del afio anterior, y 16.750.000 HI. de vino en
vez de los 18.768.000 HI. del otro afo. La marcha del mercado
vinicola ha seiialado un pronunciado descenso en los precios ini-
ciales; empezé la campaiia bajo la influencia de los precios altos
a que se cotizaba el vino en la anterior, pagindose la uva muy
cara. Las noticias de una buena cosecha en Francia y por lo tanto
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el temor de que no hubiera exportacién a dicho pais, por una
parte, y por otra, la perspectiva de la cosecha nacional, iniciaron
la baja y con ella la paralizacién del mercado, con la consiguiente
alarma para los almacenistas y Cooperativas. Para frenar esta baja
y aliviar la situacién, intervino el Gobierno a través de la Comisién
de Compras de Excedentes, suprimiendo las importaciones de al-
coholes y adquiriendo 75.000 Hl. de aleohol vinico, para los que
se precisaron el doble de vino.

Contimia en plena actividad la repoblacién forestal. El Patri-
monio Forestal del Estado empezé esta campaiia en 1940 con lu
repoblacién de 1.000 Ha. y en la actualidad se encuentran repo-
bladas unas 1.250.000 Ha. También continiia a ritmeo creciente la
concentracién parcelaria; ya va entrando en el animo de los cam-
pesinos que se mostraban reacios, al notar las indudables ventajas
de la mejora.

Igualmente sigue incrementandose la mecanizacién del campo.
La concurrencia de las maquinas agricolas ha compensado la
falta de brazos en la reeogida de la cosecha cerealista, mas abun-
dante este afio y desarrollada, en buena parte, con meteorologia
adversa,

Parece en vias de normalizacién el suministro de los abonos.
En el mes de agosto fueron declarados libres de circulacién y pre-
cios los abonos nitrogenados; los restantes quedan sujetos a los
escandallos de precios senalados por las Secciones Agronémicas.

GANADERiA. — También la produccién ganadera ha experimen-
tado aumento sobre la del afio anterior. El estado sanitario de la
cabafia nacional, que ha sido excelente, salvo pequefios focos epi-
zodticos, rapidamente yugulados por los servicios samitarios de la
Direccién General de Agricultura, y la abundancia de pastos, con-
secuencia de un afio tan himedo que ha permitido el pastoreo
constante, interrumpido vinicamente por los temporales, pueden ser
cansas determinantes de este resultado.

Los precios, en matadero, han acusado una linea ligeramente
ascendente en el vacuno y descendente en el lanar y de cerda. En
Ferias y Mercados se ha observado una trayectoria mas irregular;
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firmes y con tendencia alcista durante los primeros meses del aio,
en todas las especies, con firmeza el vacuno en todo tiempo y el
lanar y de cerda encalmados y en baja a partir de la primavera.
La baja del lanar, que creaba una situacién dificil a los ganaderos,
obligé a la Comisaria General de Abastecimientos y Transportes
a poner en vigor el acuerdo de ayuda a los ganaderos adoptado en
Consejo de Ministros de diciembre de 1958, en virtud del cual la
Comisaria adquiriria a precio fijo los corderos y carneros que se
le presentaran y las ovejas y reses adultas.

El mercado lanero se ha caracterizado por una calma casi abso-
luta y por la baja del precio de la lana. Apenas se han realizado
operaciones y éstas para atenciones perentorias de los tenedores.
Para aliviar la sitnacién econémica de este sector, la Comisaria
General de Abastecimientos y Transportes, en Circular del mes de
julio, dispuso la inmediata entrega de anticipos a través del Ser-
vicio Comercial de Lanas del Sindicato de Ganaderia, con la ga-
rantia de la lana apilada.

Los servicios oficiales procuran mejorar la produccion nacional
de leche, carne y huevos, estimulando también las iniciativas pri-
vadas. De especial interés es, por tanto, el fomento de la ganaderia
vacuna, El plan de Centrales Lecheras, de gran importancia al res-
pecto, se signe desarrollando, si bien algunas han tropezado con
ciertas dificultades en los primeros momentos. Es agradable recoger
que no asi la de Zaragoza, que empezé a funcionar en el ejerci-
cio de 1959 satisfactoriamente.

INDUSTRIA

La industria espaiiola, en varios de sus sectores, ha experimen-
tado alguna alteracién en su reajuste por la nueva politica eco-
némieca instaurada con motivo del Plan de Estabilizacién, La va-
riacion de los costos ha obligado a numerosas empresas a revisar
sus estructuras de organizaeién y prepararse para la obra iniciada
en agosto de 1959, La renta industrial se estima oficialmente en 1959

5
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en unos 146.950 millones de pesetas, contra 142.918 —dato defini-
tivo— en 1958.

ErEctricipAD. — El ejercicio de 1959 ha sido el de mayor volu-
men de agua embalsada de estos tltimos afos. Empezé con 7.548
millones de. m.” y una reserva eléctrica de 2.236 millones de Kwh.,
lo que, con arreglo a la eapacidad total, entonces, de los embalses,
representaba el 48 y el 39 %, respectivamente, de dichas disponi-
bilidades. La segunda semana de junio registra las cifras maxi-
mas de caudal embalsado: 11.036 millones de m.* de agua y 3.454
de Kwh. La capacidad de los embalses ha aumentado con la pues-
ta en servicio de los pantanos de Yesa —cuenca del Ebro—, del
Estrecho, Penarroya, Bornos —Guadalete—, Ulldecona, Sichar y
Regajo —Jiicar—, incrementandose hasta 15.895 millones de m.?
y 5.602 de Kwh.

Segiin datos facilitados por U.N.E.S. A. y por el Ministerio de
Industria, la produccién total de energia, hidraulica y térmica, re-
gistrada en el periodo de 1953-59, con la estimacién de las restric-
ciones sobrevenidas, fue la siguiente:

1953 1954 1955 1956 1957 1958 1958(1)
Produceién . . .. 10115 11.108 12.174 13.745 14,688 16.350 17,285
Restricciones , . . 534 475 34 10 250 40 —

(') Datos provisionales.

Del total producido en 1959, correspondieron 14.472 millones
de Kwh. a la produccién hidraulica y 2.813 a la térmica, en vez
de 11.285 y 5.065, respectivamente, en 1958, El aumento de la
hidraulica ha sido del 28’2 % y la baja en la térmica de 44’5 %.

AzUCARERA. — Durante la campaiia de 1958-59, el total de la
remolacha y de la cana trabajadas o destinadas a la produccién
fue de 3.481.884 Tm., y la estimdcién para la actual de 1959-60 se
hace por 4.079.000; el aziicar producido y a producir sumé 428.715.
En la zona de Aragén-Rioja, la remolacha trabajada en 1958-59 fue
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de 593.464 Tm., y la estimacién para 1959-60 es de 700.000. No
hubo importacién de aziicar después de las 101.880 Tm. que fue-
ron traidas en 1958 para cubrir el déficit de la campaiia prece-
dente.

CARBON — Se ha experimentado una ligera disminucién' en las
producciones de este ramo y decrecié su demanda. En fines de
noviembre existian almacenadas mas de tres millones de toneladas
de combustibles sélidos, y hubo que suspender el trabajo de arran-
que en algunas minas pequenas.

MINERIA Y METALURGIA, EN GENERAL. — El mineral de hierro ha
rendido uneos 5,10 millones de Tm., con aumento de 1’3 % sobre
1958; las piritas, 2’04 %, en baja de 0’3 %, y las sales potasicas,
K.0O, 253.000 Tm., en alza del 6’2 %. El plomo en barra, 65.000,
con descenso del 7 %:; el zine, 24.000, con disminucién de 1’2 %;
el aluminio, 23,000, en alza del 42’8 %; el cobre electrolitico y
refinado, 35.000, con elevacién del 15’5 %, y el azufre, 38.000,
en baja del 18’8 %. Se ha notado ecierta contraccién. en los pedi-
dos de mineral de hierro. La afluencia de azufre americano y
francés determiné la depreciacién de éste y se estudia una re-
forma en los costes de la industrializacién, para ver de abara-
tar ésta.

SmERURGIA. — Las cifras del avance oficial registran: lingote de
hierro, 1,16 millones de Tm., con incremento de 26’2 %: acero,
1,81, mas 15’2 %, y laminados, 1,02, en alza del 3’8 %.

PeTROLEO: ~— El erudo destilado sumé 6,87 millones de Tmi.,
con aumento de 2'1 % sobre 1958. Se ha dado gran impulso a
las prospecciones petroliferas y de hidrocarburos, en general, como
consecuencia de la Ley aprobada por las Cortes en 26 de diciem-
bre de 1958 y cuyo reglamento aparecié el 15 de junio de 1959.
Se han ido concediendo autorizaciones a empresas espaiiolas y ex-
tranjeras, varias de las cuales han formado companias mixtas entre
gi, para proseguir sondeos que ya estaban en marcha en diversas
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zonas, ampliar otras e iniciar varias mas, incluso en el Sahara
espaiiol.

Quimicas. — La estimacién oficial de producciones es como si-
gue: acido sulfurico, 1,14 millones de Tm., con alza del 6’7 %
sobre 1958; superfosfato, 1,94, con la de 8’5 %; abonos nitroge-
nados, 334.000 Tm., con la de 27°6 % ; sosa caustica, 128.000 Tm.,
en baja de 8’6 %; carbonato sédico, 149.000 Tm., con aumento
del 14°6 9% ; ecarburo de calcio, 75.000, mas 4’9 %; celulosa textil,
27.000, en incremento del 8 %; pasta de papel, 240.000, en baja
de 5°3 %; fibra cortada —viscosilla—, 32.000, con disminucién del
2’1 %, y fibra continua —rayén—, 15.000, en descenso del 10’7 %.

El capitulo de los fertilizantes minerales ha adquiride una im-
portancia extraordinaria. Ha sido muy cuantiosa la importacién
en 1959 —1.241.000 Tm.—, pero el aprovisionamiento se ha hecho
con bastante irregularidad y a fines del afio habia en nuestra pais
unas existencias de 400.000 Tm., habiéndose conseguido, con la
produccién espanola, economizar unos 20 millones de ddlares.

CeMENTO. — La produccién de cementos artificiales en 1959 se
calecula oficialmente en unos 5,22 millones de Tm., con aumento
del 8’3 % sobre 1958.

TEXTIL. — Segiin el avance oficial, de hilados de algodén pure
se produjeron 72.000 Tm., con disminucién del 5’3 9% respecto
de 1958, y de hilados de lana, 11.700, en baja del 15'2 %. La
seda hilada produjo 35.349 Kg.. con aumento del 3’3 %, habién-
dose dedicado a las hilaturas 524.562 Kg., en vez de 475.709. De
fibras textiles artificiales, F. E. F. A. 8. A. produjo unas 16.000 Tm.
en total, equivalente a la cifra del afio anterior, y como obtuve
9.000 Tm. de celulosa noble, redujo notablemente su importacién
de este articulo. S.N.I.A.C.E. produjo 20.554 Tm. de celulosa,
10.471 de fibra eortada, 1.768 de rayén textil, 788 de rayén Cord
y 500 de carboxilmetilcelulosa. La exportacién hecha por dicha
entidad, de hilados de rayén, en 1959, ascendié a 1.810 Tm., que
produjeron 973.036’88 délares.
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NavAL. — Los datos oficiales en 1959 revelan que fueron bota-
dos barcos mercantes que sumaban 109.000 Tm. de registro bruto,
contra 146.000 en 1958. Los puestos en servicio representaban
156.000, frente a 98.000, con baja de 37.000 y 25'3 % y alza de
58.000 y 59’2, respectivamente. Entre las unidades entregadas, el
80 % corresponde a buques mayores de 1.000 Tm. y el 20 % a
barcos pesqueros y de cabotaje. De aquéllos, cuatro fueron petro-
leros de 13.000 Tm. de registro bruto, un trasatlantico de 14.500
v un mixto de carga y pasaje de 9.970. Varios astilleros espainioles
tienen contratos para construir buques a paises americanos, por
haberse contraido su actividad en cuanto a la construceién de bar-
cos nuevos para armadores espaifioles, '

MAQUINARIA AGRICOLA Y VEHIiCULOS DE MOTOR. — La estimacidn
oficial de los automéviles de turismo construidos en Espana en
el transcurso de 1959, da la cifra de 40.500, con aumento del
24’1 %; camiones y furgonetas, 14.000, con el del 76 %; moto-
cicletas, 87.200, en baja del 43’1 %, y tractores, 3.157, con incre-
mento del 124 9. Las bicicletas fueron 152.800, con disminucién
del 17°9 %. La produccién de neumaticos completos para camio-
nes, turismos y motos se calcula en 1.874.000 unidades, con au-
mento del 2’2 %, y para bicicletas, 1.654.000, con reduccién del
10’4 %. En abril se inauguré una factoria de automéviles Diesel,
en Avila, dedicada principalmente a la fabricacién de furgonetas,
convertibles y microbuses. La Sociedad Vehiculos Industriales y
Agricolas —V. 1. A. S. A.—, de Zaragoza, se propone fabricar y
montar autos «todo terrenoy y tractores agricolas e industriales.

TRANSPORTES

En los transportes han sido rasgos salientes durante 1959 la
nueva elevacién de las tarifas ferroviarias y el reflejo que en los
de carretera y por aire tuvieron los aumentos de precios de car-
hurantes y lubricantes, como consecuencia del Plan de Ordenacién
Econémica del 21 de julio.
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FERROCARRILES. — Un Decreto publicado el 28 de julio estable-
ci6 el nuevo coeficiente de correccién de las tarifas generales de
viajeros y mercancias, refundiéndose, ademas, en el tipo de apli-
cacién general, de grande y pequeiia velocidad, los indices de
aumento inferiores que venian rigiendo para las mercancias. Las
nuevas tarifas entraron en vigor el 1.° de agosto para mercancias
y el 10 de octubre para viajeres, y su aplicacién ha coincidido
con la variacién de la estructura econémica del pais, que se tra-
dujo en cierta contraccién del auge que registraban muchos de
sus sectores. Esa circunstancia repercutié, segin informes autori-
zados, de modo directo sobre el trifico por ferrocarril y ha neu-
‘tralizado, en los cuatro primeros meses del segundo semestre, al
menos parcialmente, el efecto que se buscaba hacia la nivelacion
entre los ingresos y los gastos de la Red.

He aqui algunos datos comparativos del trafico y de los pro-
ductos obtenidos por aquélla en periodos iguales de los dos tlti-
mos anos:

—
1958 1969
Vagones de mercancias cargados (todo el afio) . .. 3.260.693 2.770.165
Viajeros - Km. (millones: enero - octubre) . . . . .. 7.439,2 7.4711,1
Toneladas - Km. (millones: enero - octubre) . . . . . 6.678,3 7.768,7
Productos totales (millones de ptas.: enero-octubre). 7.376,9 7.877.9

—

Las unidades de trifico de los diez primeros meses de 1959
fueron menores en 799,5 millones, por disminucién de 831,5 millo-
nes de toneladas-Km. en mercancias, compensadas en parte en
31,9 millones de viajeros - Km. Se ha proseguido la renovacién de
vias y su consolidacién; se estan sustituyendo traviesas de madera
por otras de hormigén; existen mas de 1.300 vagones con ejes in-
tercambiables que evitan el transbordo de mercancias de exporta-
cién al pasar la frontera francesa; ha sido adquirido un tren Talgo
en Estados Unidos, pero fabricado bajo la patente espaiiola y a
través del Plan de Ayuda Americana, y se modernizan toda clase
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de servicios dentro de las normas restrictivas que para las inver-
siones establece el Ministerio de Hacienda,

En general, el problema de la competencia del transporte por
carretera y aéreo persiste. A fines del afio se estudiaban medidas
para que la R.E.N.F.E. pudiera actuar, con ecierta agilidad, a
modo de empresa privada, concediéndosele facultades para modifi-
car ciertos tipos de tarifas, entre otros, los que afectan a articulos
basicos para la alimentacién, industria y exportacion.

Por CARRETERA. — Consecuencia, asimismo, del Plan de Orde-
nacién Econémica ha sido la elevacién en los precios de los carbu-
rantes y lubricantes, por virtud del Decreto-Ley del 21 de julio y
la Orden de Hacienda del 24: las copiosas importaciones de pe-
tréleo para atender a la creciente demanda del consumo, y la
necesidad de reforzar los ingresos del Erario, entre otras causas,
justificaban ese aumento con ciertas excepciones. La repercusion
que ello determiné, ha obligado a que se autorizara la elevacién
de las tarifas del transporte en 2 céntimos por viajero-Km., cuan-
do se utilizara el gas-oil, y en 6 cuando el carburante fuera la
gasolina.

Por AIRE. — Con la correspondiente correccién de tarifas, se ha
seguido desenvolviendo normalmente el transporte aéreo en Espa-
na, por lineas aéreas «lberia» y «Aviacion y Comercio». Parece
que el trifico de viajeros ha seguido progresando, pero no asi el
de mercancias, euyo desarrollo es mas lento y requiere material
especializado que no poseemos.

En abril fue ratificado el Convenio Hispano-Britanico de servi-
cios aéreos. Las Compaiiias extranjeras con escalas en Espana pro-
cedieron en agosto, de acuerdo con lo establecido por la I. A. T, A,,
a elevar sus tarifas en lo que se refiere a nuestro pais, en vista de
la nueva paridad atribuida a la peseta.

Por MAR. — Segiin datos oficiales, la Marina mercante espaiiola
ha pasade de 829 unidades de mas de 100 toneladas de arqueo,
en 1958, a 843 en 1959, sumando un total de 1.418.488 toneladas,
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frente a 1.342.548, La flota pesquera contaba con 850 unidades, por
un total de 174.103 toneladas, contra 817 y 164.505, respectivamen-
te, el aiio anterior. Los barcos del primer grupo se dividen asi:
de vapor, 781.721 toneladas; de motor, 614.617, y de vela, 22.150.

Ha proseguido la aplicacién de la Ley de su Proteccién, a tra-
vés del Instituto de Reconstruccién. En el trifico de cabotaje na-
cional, quizas se haya contraido su progreso, en el segundo se-
mestre de 1959, por los reflejos de la nueva coyuntura econémica
interior, y en el trifico exterior por la tendencia a la baja de los
fletes, mantenida casi todo el aiio.

COMPENSACION BANCARIA

Las Camaras de Compensacion registraron aumento de activi-
dad, en 1959, respecto del aiio anterior, pero su ecrecimiento ha
sido inferior al de sus precedentes, lo que refleja, a nuestro juicio,
cierta contraccion de movimiento comercial.

He aqui el euadro comparativo de los datos resumidos, corres-
pondientes a los dos tltimos aiios:

— — —e——
Diferencias
1858 1959 en 1959

TOTAL DE CAMARAS:

Efectos registirados (millares) . . . 18.310(1) 21.373 -+ 3.063
Importe total (millones ptas.) . . . 553.931.7(%) 558.620,7 + 4,689
CAMARA DE ZARAGOZA:

Efectos registrados (millares) . . . 1.094 1.170 + 76
Importe total (millones ptas.) . . . 13.193,7 14.285.8 + 1.092,1

e e e e
(1) Cifras rectificadas oficialmente.

El movimiento total de las siete Camaras rindié las cifras maxi-
mas, en efectos, 1.724.000, y en importes, 54.990.2 millones de
pesetas, en enero de 1959; y las minimas, 1.401.000 y 40.568,1
en agosto y septiembre, respectivamente. La de Zaragoza anoté el
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maximo, 104.568 efectos y 1.317.3 millones, en diciembre y enero,
y €l minimo, 89.000 y 1.055,3, en septiembre.

Las operaciones totales de compensacién, que en 1958 ofrecie-
ron un incremento de 1.701.000 documentos y 77.888.8 millones
de pesetas sobre 1957, s6lo han registrado, en 1959, el de 718.000
y 17.840,5, respectivamente. Y en cuanto al porcentaje de progreso,
si en 1958 fue de 10’24 % en documentos y el 16’36 9% en impor-
tes, ha decrecido a 3’92 % y 3’22 % en 1959. En la Camara de
Zaragoza, de 11’44 %y 14’94 % ha bajado a 6’90 % y 827 %.

EMISIONES

Durante el ano que comentamos no hubo emisiones de Deuda
del Estado ni del Tesoro. Sélo se procedié a prorrogar el venci-
miento de las Obligaciones 3 % del ltimo, en noviembre, descon-
tada la pequefia cuantia de los reembolsos solicitados,

Véase el resumen comparativo de las emisiones que, segin nues-
tros datos y estimaciones, se han llevado a cabo en 1959, que con-
signamos por su valor efectivo y con la dificultad de llegar a
concreciones dentro de los dos primeros meses siguientes al afio
transcurrido:

e S ——
INVERSIONES EFECTIVAS
CLASES DE VALORES P RS s asib

(Millones de pesetas)

Deuda del Estado y del Tesoro . . .. .. 4.655 - -
Organismos semioficiales y paraestatales . 4.321 4.553.5 3.026,7
Ayuntamientos y Corporaciones . . .. . . 60 490 125
Comisiones administrativas y Juntas de
DBRRE. (6 TEMATTOR. 0 aha ati /s g5 ek 450 — 20
Acciones de Bancos y Empresas de ne-
goedos ROPRTRG L 1009 IENQRIOLY 12.550 10.000,5 11.200
Dividendos pasivos desembolsados . . . . 2.640 4,010.5 4.300
Obligaciones y bonos de Empresas privadas 2.075 3.594 3.875
LOTALRE | o iaiieys ol s sils 26.751 22.648.5 22.546,7
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Con independencia de los valores que indicamos en el cuadro
que antecede, el Banco Hipotecario de Espaiia emitié y coloco en
el mereado bursatil cédulas de varias clases por la suma de 521,36
millones de pesetas, en vez de 1.111,86 en el ejercicio precedente;
y el Banco de Crédito Local de Espana hizo lo mismo, con 725,45
millones en cédulas con lotes de 1958 y 1959, contra 1.125,77 en
el afio anterior.

El total de las emisiones de valores mobiliarios en 1959 ha sido
algo inferior al de 1958, pero si excluimos las cédulas de los dos
Bancos que acabamos de mencionar, el volumen de aquéllas viene
a ser equivalente al registrado en 1958.

Con arreglo a los anteriores datos, las inversiones han repre-
sentado el siguiente porcentaje: Organismos paraestatales, 13’92 %
contra 20’54 % en 1958; acciones, 49’67 % en vez de 44°15 %, y
obligaciones y bonos de empresas privadas, 17°18 % frente a
15°86 %.

Las acciones se emitieron, preferentemente, a la par, sin pri-
mas y libres de gastos para los suscriptores. Las obligaciones y
bonos de Tesoreria de renta fija fueron ofrecidos en suscripcion
con interés nominal, casi idéntico para todas estas operaciones,
del 6’95 %, con opcién en los segundos para su canje por accio-
nes de las empresas emisoras y con primas anuales de amorti-
zacion.

El Instituto Nacional de Industria siguié cediendo en Bolsa
acciones de las empresas industriales que controla y fue autorizado
en noviembre para emitir 2.000 millones de pesetas nominales en
obligaciones 5°50 % de 1.000 pesetas nominales, con plazo de
amortizacién de 20 afios, a partir de 1965, exentas de impuestos
y con facultad de conversién en acciones, a titulo de I.N.I.-
ENSIDESA.

En marzo se dicté un Decreto instaurando el Programa Nacio-
nal de Inversiones para 1959 y limitando el méximo de las mis-
mas a la cifra de 81.482,4 millones de pesetas. Para las industrias
basicas se preveia un total de 16.566,4 millones, y para otras in-
dustrias, 12.052,3.
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Ha pasado a ser facultad del Comité de Crédito a Medio y
Largo Plazo, en virtud de un Decreto del 26 de junio, el informe
previo que se requeria del Banco de Espana, para la emisién y
puesta en circulacion de titulos de empresas privadas de ren-
ta fija,

Nuestro Banco ha intervenide o se interesé en las emisiones
realizadas por las empresas que 'a continuacién sefialamos:

ACCIONES

Algodonera de Levante.

Alios Hornos de Vizcaya.
Autocesorios Harry-Walker.

Banco Central.

Banco de Bilbao.

Banco de Londres y México.

Banco Espafiol de Crédito.

Banco Francés del Rio de la Plata.
Banco Guipuzeoano.

Banco Hipotecario de Espaia,

Banco Popular Espariol.

Banco Zaragozano.

Basconia, 8. A.

Catalana de Gas y Eleciricidad.
Cementos Alba.

Cementos Portland Morata de Jalon.
Compania Auxiliar de Ferrocarriles.
Compainia de Fhiido Eléctrico.
Compania de Industrias Agricolas.
Compania General de Asfalios y Portland «ASLAND5.
Compaiia Inmobiliaria Metropolitana.
Compania Minera de Sierra Menera,
Compaiiia Telefénica Nacional de Espaiia,
Compaiiia Trasatlantica Espanola.
Compaiiia Trasmediterranea.
Construcciones Aeronauticas.
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EBRO, Cia. de Azicares y Alcoholes.
Eléctricas Leonesas.

Eléctricas Reunidas de Zaragoza.

El Encinar de los Reyes.

FUEIPIATSUAS

Fomento de Obras y Construcciones.
Fuerzas Eléctricas de Cataluiia.

General Espaficla de Seguros.

GUIRAL, Industrias Eléctricas.
Hidroeléctrica de Cataluia.
Hidroeléctrica del Cantabrico.
Hidroeléctrica del Chorro.

Hidroeléctrica Espaiiola.

IBARRA y Cia.

IBERDUERO.

Industria y Navegacién, INSA,
Inmobiliaria de Construcciones y Terrenos BAMI.
Inmobiliaria Urbis. ¢
EB¥S:

La Auxiliar de la Construccién Sanson.
La Equitativa (Riesgos Diversos).

La Espaiia Industrial,

La Maquinista Terrestre y Maritima,

La Montafnanesa.

Metalirgica de Santa Ana.

Motor Ibérica.

Naviera Aznar.

Naviera Bilbaina.

Naviera Vascongada.

Rivera Bernad y Cia.

Saltos del Sil.

S. A. Cros.

S. A. El Aguila, Fabrica de Cervezas.
Sociedad Espanola de Carburos Metalicos.
Sociedad Espaniola de Construccién Naval.
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Sociedad Espaiiola de Construcciones Metalicas.
Sociedad General Azucarera de Espaiia.
Sociedad General de Aguas de Barcelona.
Sociedad Hullera Espaiiola.

Sociedad Metalirgica Duro-Felguera.
Sociedad Minera y Metaliirgica de Pefarroya.
Tabacalera.

Unién Cerrajera.

Unién Eléctrica Madrilena.

Zaragoza Urbana.

Banco Urguijo.

La Compania Agricola de Tenerife.

Centrales Lecheras Unidas de Zaragoza.
Industrial Panificadora Pellicer.

OBLIGACIONES Y BONOS

Compania Electra Madrid, 6’95 %.
Eléctricas Leonesas, 6’95 %.

Fabrica de Mieres, 6795 %.

Fuerzas Eléctricas del Noroeste, 695 %.
Hidroeléctrica del Cantéabrico, 6’95 %.
Hidroeléctrica del Chorro, 6795 %.
Hidroeléctrica Espaiiola, 6’45 %.

Saltos del Sil, 6’95 %.

Unién Eléctrica Madrilefia, 6795 %.
Union Espaniola de Explosivos, 6’95 %.
Unién Quimica del Norte de Espana, 6°95 %.
Ayuntamiento de Barcelona, 5 %.

BOLSA
En proyeccién general, 1959 ha sido de ostensible pérdida en

el promedio de las cotizaciones de los valores de dividendo.
En su comienzo, la Bolsa parecié entonarse y querer superar
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los timidos indicios de mejoria con que cerré 1958. Duré peco
aquella orientacién y, a partir de febrero, la contratacién y las
cotizaciones fueron declinando, con solo esporadicas reacciones
parciales en abril y en junio. En septiembre, parecié haber toca-
do fondo la baja que comentamos de las cotizaciones, pero, con
posterioridad, fueron descendiendo los cambios y sumiéndose en
la pereza el negocio, De esta manera se entré en diciembre, y
en sus ultimos dias se inicia una reaccién, con la que el aifo
cierra con fisonomia favorable.

La contratacién oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona y
Bilbao, y en los Colegios Oficiales de Corredores de Comercio, se
resume en el cuadro que sigue, y en pesetas efectivas las cifras
totales registradas en el conjunte de dichos centros y en el Colegio
de Zaragoza, por inversiones reales efectunadas en valores mobilia-
rios admitidos a la cotizacion:

NEGOCIACION TOTAL EN EL BOLSIN DE
(Bolsas y Corredores) ZARAGOZA
VALORES =
1958 1959 1958 1859

(Millones de pesetas)

Fondos piblicos . .. .. ’ 4.888,5 3.744,5 44,1 52,9
ACRTOIEE® T e s ooy v oy 9.136.9 9.225,0 249,3 187.6
Valores de renta fija . . . . 2.091,1 1.915.,2 38,5 28,6

FOTALES 55 sla 16.116,5 14.884,7 331,9 ; 269,1

Segin los datos que comsignamos en el cuadro que antecede,
facilitados por la Direccion General de Banca y Bolsa, la nego-
ciacién total de 1959 fue inferior a la de 1958 en 1.227.8 millones
de pesetas. Los fondos piiblicos se contrajeron en 1.144 millones;
las aceciones experimentaron un ligero aumento: 88,1 millones, en
vez de un descenso de 2.649.9, y los diversos valores de renta fija
cedieron en 175,9. Ello indica que, en medio del panorama que
a grandes rasgos hemos deserito, se determiné en 1959 un retorno,
aunque todavia modesto, del interés de los inversores hacia los ti-
tules de dividendo.
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DINERO Y PRECIOS

Estos dos factores fundamentales de la economia nacional se
vieron en 1959 directamente influidos por el Plan de Ordenacién
del 22 de julio. Las normas que regularon la politica crediticia y
la contraceién de financiaciones piiblicas, exteriorizaron desde los
primeros meses del aiio la estructura en que tenia que asentarse
Ia reforma econdémica.

A continuacién quedan reflejadas las cifras correspondientes al
curso seguido por los medios de pago y depdsitos bancarios. con
la omisién del resumen de las que pertenecen a los balances de la
Banca privada, en el tltimo trimestre, por no haberse publicado
por el Consejo Superior Bancario cuando se redacta esta Me-

moria:

- = C tas corrientes y depdsitos

Circulacién i

FECHAS TOTALES
fiduciaria Bco. de Espafia Banca privada
(En millones de pesetas)

311257 . 66.653.,3 12.366,0 165.261.6 244.280,9
31-12-58 . ... 72.518.8 17.346.8 190.351.,4 207.698,2
313090 s 70.270.6 18.139,5 189.794,6 207.934.1
30- 6:59°. . .. 69.493,6 18.093,4 190.217.9 208.311,3
30-959. ... 71.011.2 14.980,8 193.347.3 208.328,1
311259 . . .. 74.115,9 11.826,1 - —

La circulacion de los billetes del Banco de Espafia experimen-
t6, a lo largo del ano, una sostenida contraccién. Destaca como
minima la cifra de junio, siendo la mas elevada la de diciembre.
En el afio 1958, segin reflejan las cifras que anteceden, el volu-
men de la circulacién se increment$ en 5.865,5 millones de pese-
tas, mientras que en 1959 solo lo hize por 1.597,1, después de
permanecer, durante los once primeros meses, por debajo del to-
tal que lucia en 31 de diciembre del ejercicio anterior,
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En 3 de agosto se elevé el tipo oficial del descuento en el Ban-
co de Espaiia, lo que determiné el de alza de interés en las ope-
raciones activas de la Baneca privada. Se dieron instrucciones a ésta
para que no extralimitase, con anuncio de graves sanciones, los
intereses establecidos sobre saldos acreedores y se esta en espera
de su ordenacién para evitar el desorden que actualmente impera.
Nuestro Banco viene cooperando lealmente en ese sentido con las
autoridades monetarias.

Del curso de los precios dan idea los indices de los mayoristas
que consignamos a continuacién, para que, comparativamente, se
examinen entre las fechas a que los mismos corresponden:

INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR, PONDERADOS,
DEL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA

—

PERIODOS Productos Productos INDICES
{medias anuales ¥ mensuales) alimenticios industriales GENERALES
Afio bésico: 1940 . .. . . ... 100 100 100
L S e e e i e = 1s e L) eaibai 502 738.1 608.4
OO PR, |y isteiaise e o 580,7 775 668.2
1058, moviembre . . . . . .. o 606.5 7711 680.6
Hhis B e e SR 620,2 176,4 6905
DELETIRING c o ~D A B0 - 2 595.4 767,2 672,9
»' septiembre. ... ... . . 601 7919 686,9
pu ocubre’ o L o 6 aie 602 779,7 681.9
) T T (1) ¢ e e 604,3 782.5 684.,5

La tendencia registrada en octubre y noviembre mantenia un
alza moderada en el primer grupo, y un descenso en el segundo,
con reflejo relativamente estabilizado en el indice general. De to-
das formas, las elevaciones que se consignan lo han sido en forma
mas moderada que en anteriores afios y por el mismo periodo en
que se establecié su comparacién.



SITUACION DEL BANCO

En el afio de 1960, en que esta Memoria se presenta a nuestros
accionistas, el Banco de Aragén celebra su cincuentenario. No es
éste el lugar adecuado para extenderse en consideraciones al res-
pecto, pero pudiera extraiiar que no hiciéramos aqui ninguna re-
ferencia a este acontecimiento. Queda, pues, recogido, como tam-
bién constancia de que a través de coyunturas tan diversas como
las que ha atravesado la economia espaiiola en esos cincuenta anos,
creemos haber camplido siempre con nuestros deberes de todo or-
den, haber mantenido nuestros compromisos y hecho honor a la
confianza que se ha depositado crecientemente en el Banco. Y de
que la situacién del mismo autoriza fundadamente que podamos
mirar al porvenir con todo optimismo.

Por lo que respecta al ejercicio de 1959, de que os damos cuen-
ta, los datos que figuran en las paginas precedentes ponen de re-
lieve que las circunstancias han requerido especial atencién y, por
ello, entendemos que las cifras que se recogen a continuacién son
plenamente satisfactorias.

Los depésitos en efectivo de nuestra clientela alcanzaban, en 31
de diciembre, la cifra de 2.471 millones, con alza de 48 millones
sobre 31 de diciembre de 1958. Este alza es muy moderada, pero
especialmente significativa. Por un lado, el desarrollo de la coyun-
tura tendente a contener el alza inflacionista de los medios de pago
tenia que reflejarse en las cifras de saldos acreedores como lo ha
hecho: frenando en gran medida su crecimiento y atn, en algunos
momentos, haciéndolos disminuir. Por otro lado, tal efecto natural
acentué el desorden a que aludimos en el capitulo de Dinero y
Precios, al cual el Banco de Aragén no se sumé en ningin caso,
por razones de principio. De por si, las cifras de saldos acreedores
demuestran que nuestra clientela ha sabido comprenderlas y que
responden a nuestra seriedad con un alto grado de fidelidad que
agradecemos muy de veras y de la que procuraremos siempre ser
dignos. Pero, ademas, es de sefialar que esta clientela sigue en
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aumento considerable, pues se incrementaron en 10.070 las cuen-
tas acreedoras y en 8.073 las de depositantes de valores. Esperamos
confiadamente que estos nuevos clientes encuentren nuestros ser-
vicios plenamente satisfactorios.

En cuanto a operaciones activas o de crédito en todas sus for-
mas, el Banco de Aragén mno sélo mo ha sometido a su clientela
a restriccion o discriminacién alguna, sino que las cifras absolutas
que han sumado en cada momento las operaciones concedidas, han
ido en aumento constante. Nos lo ha permitido asi la politica pru-
dente que hemos seguido en periodos anteriores. Si, a pesar de
ello, las cifras del Balance que recogen los epigrafes de «Cartera
de Efectosy y de «Créditos» se encuentran a fin de afio ligeramen-
te por debajo de las de 31 de diciembre de 1958 (24 millones en
Cartera de Efectos y 33 en Créditos), ello se debe a que reflejan
las cantidades utilizadas por la clientela, y ésta ha dispuesto de los
créditos otorgados en menor medida que en épocas anteriores. Lo
que corresponde fielmente al desarrollo de la coyuntura y, especial-
mente, a la contraccién observada en el segundo semestre de 1959.

Por ello es también especialmente significativo para nosotros
consignar que el nimero de efectos registrados en el afio auments
en 1959, respecto de 1958, en 233.437 efectos mas, totalizéndose
también un mayor importe de los mismos de 1.032 millones de
pesetas.

La Cartera de Fondos Publicos aument$ en 32 millones de pe-
getas y la de otros valores en 13,7 millones,

Las inversiones en inmuebles aumentan en 3,3 millones y en
mobiliario e instalaciones en 1,5 millones.

Y las cifras de movimiento general y de balance aumentan en
7.460 y 213,6 millones de pesetas, respectivamente,

Todo lo eual consideramos, como mas arriba se dice, satis-
factorio.

RESULTADOS

Los ingresos totales han ascendido a 185.508.298'63 pesetas, de
los que deducidas las bajas por todos conceptos, que ascienden a
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142.844,603'77, queda un beneficio del aiio de 42.663.694°86, que

sumado al remanente del ejercicio anterior, de pesetas 395.993°93,

permite que dispongiis de 43.059.688’79 pesetas.
A continuacién insertamos el cuadro de

COMPARACION DE RESULTADOS

ARNO 1859

ARNRO 1958

Ingresos totales . . . .. ... 185.508.298°63
Bajas por intereses, gastos, ete. 142.844.603°77

182.062.71536
141.975.803'41

+ 3.445.583'27
+  868.800°36

42.665.694°86

Remanente ejercicio anterior, 395.993'93

40.086.911'95
374.899°38

+ 2.576.782'91
+  21.094"55

43.059.688°79

40.461.811°33

+ 2.597.877'46

=

Se os propone la siguiente distribucion de heneficios:
Para pago de impuestos . . . . . . . . 5 FOL & 7.000.000°00
Atenciones estatutarias . . . . . . . . 2.133.184'74
Papipnalt LG CLOg B Iy £ “ - 9.470.024°34
Dividendo, 14’50 %:

5'50 % repartido en octubre . 4.325.500°00

9198) S)ICEMIT et o hentbodimanh « b 7.078.000°00 11.403.500°00
Reservas:

Legal wenciopes, & las Jagios s $.200.000°00

N olomtarinais:: goirlmetsritah ot 5 oo 9.550.000°00 12.750.000°00
Remanente . 302.979°'71

43.059.688°79

De esta propuesta de distribucién nos permitimos subrayar dos

puntos,

Uno de ellos es que la casi totalidad del incremento del bene-
ficio es absorbida por la mayor participacion de nuestro personal
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en el mismo. Y nos permitimos sefialar que lo estimamos justo,
pues el mayor beneficio del afio se ha debido, en su mayor parte,
al aumento constante y progresivo del rendimiento o productividad
de este personal.

El otro es el aumento del dividendo en un medio por ciento,
permitido por el incremento constante de nuestras reservas, con lo
que se alcanza el 14’50 % anual sobre el valor nominal de las
acciones en circulacion.

CAPITAL Y RESERVAS

En virtud de la autorizaciéon concedida por la Junta general
de accionistas, el Consejo acordé poner en circulacién 25 millones
de pesetas nominales representadas por 50.000 acciones de 500 pe-
setas cada una, con reserva del derecho de suseripcién a los anti-
guos accionistas, en la proporcién de una nueva por cada tres
antignas, a la par, méas 25 pesetas con destino a reservas y como
compensacién de los gastos de emision, desembolsandose al sus-
cribir el 25 % del nominal mas las 25 pesetas para reserva. La
operacion se llevé a efecto en los meses de abril y mayo con todo
éxito.

Asi, al término del ejercicio de 1959 se alcanza un capital sus-
crito de 100 millones de pesetas, desembolsado por 81.250.000.

Las reservas, si aprobais la distribucion de beneficios que os
proponemos, totalizardn, a fin de 1959, pesetas 128.750.000, equi-
valentes al 158’46 % del capital desembolsado.

INMUEBLES E INSTALACIONES

El 23 de octubre fueron bendecidos e inaugurados los nuevos
locales de la sucursal de Monzon, situada en la plaza principal
de dicha localidad, en edificio de estilo aragonés propiedad del
Banco.

En septiembre, las oficinas de la sucursal de Borja se trasla-
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daron a un nuevo local, en arrendamiento, cuyas condiciones son
sensiblemente mejores a las del que ocupaba desde la fundacién
de aquélla, En Sigiienza y Ejea de los Caballeros continiian las
obras de construccién de los edificios en los que han de quedar
instaladas nuestras sucursales de aquellas plazas. Contindan las
obras del nuevo edificio de Ayerbe, que probablemente estaran
concluidas en esta primavera.

El 22 de diciembre tuvo lugar la bendicién e inauguracion del
«Club de Empleados del Banco de Aragén», en Zaragoza. Esta
instalado en la calle de Valenzuela, nim. 7, de esta ciudad, y sus
fines son culturales, educativos, recreativos y deportivos.

En el pasado verano dieron comienzo las obras de reforma del
edificio. que poseemos en «Los Arafiones», para convertirlo en re-
sidencia de empleados, Se confia en poder utilizarlo con este fin
en el préoximo mes de julio. .

CONSEJO

En la Junta general que se celebré el 22 de marzo de 1959, tu-
visteis a bien ratificar el nombramiento de Consejero, provisional-
mente acordado por el Consejo en 27 de diciembre de 1958, en la
persona de don Ramén Feced Gresa. Pocos dias después, el 10 de
abril de 1959, tuvimos la desgracia de que falleciera, lo que nos
produjo un gran pesar. A sus condiciones personales de afalélidad,
simpatia y elocuencia, bien conocidas por todos vesotros por sus
brillantes intervenciones en las Juntas generales de nuestro Banco,
unia una gran eompetencia y preparacion en asuntos juridicos y
econémicos. Fue designado por vosotros Censor de Cuentas durante
varios afios, y cuando esperabamos mucho de su colaboracién en
el Consejo, Dios quiso disponer de su vida, privindonos de aqué-
Ha. Descanse en paz.

Para suplir la vacante ocasionada por su fallecimiento designé
el Consejo provisionalmente a don José Luis Sancho-Arroyo Aroza
en 22 de mayo de 1959, nombramiento que se somete a vuestra
ratificacién, sefialindoos también que. estatutariamente, por la
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vacante que ha ocupado, le corresponde cesar ahora, siendo reele-
gible, cuya reeleccién también solicitamos de vosotros. En el sefior
Sancho-Arroyo concurren todas las condiciones que exigen el ar-
ticulo 15 de nuestros Estatutos y las disposiciones legales en vigor.
Su personalidad es sobradamente conocida de todos vosotros, que
le habéis designado repetidamente como Censor de Cuentas en
nuestra Sociedad. A sus destacadas condiciones personales une
unos vinculos tradicionales al Banco que nos permiten esperar
abundantes frutos de su eolaboracién.

Ademés del propio don José Luis Sancho-Arroyo, corresponde
cesar en sus cargos de Consejeros estatutariamente a los siguientes
gefiores: don Tomds Higuera Pueyo, Marqués de Arlanza; don José
Luis Bas: don Manuel Gonzailez del Regueral y Bailly, y don An-
gel de Escoriaza Castillén. Todos ellos son reelegibles,

Como sabéis, segiin nuestros Estatutos, el nimero maximo de
Consejeros es de quince. Sin embargo, desde hace varios afios,
nuestro Consejo se venia componiendo solamente de catorce per-
sonas, Dispuesto por la vigente Ley de Sociedades Anénimas que,
cuando los Estatutos, como los nuestros, solamente sefalen un
nimero maximo y minimo de Consejeros, corresponde a la Junta
general determinar el miimero de ellos que ha de haber en cada
momento, solicitamos de vosotros que acordéis que se complete
el nimero de Consejeros actuantes al miximo permitido por los
Estatutos de quince personas,

Y para cubrir el puesto vacante que habra de completarse si
acordiis lo que precede, os proponemos a la persona de don Pedro
Guerrero Jurado, destacada personalidad en el mundo juridico y
financiero y representante de un importante paquete de acciones
del Banco de Aragén,

PERSONAL

El Consejo de Administracién ha acordado conceder el premio
de «Funcionario Ejemplar», por el afio 1959, a don Miguel Zaurin
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Vallés, y el de «Empleado Ejemplar», por el mismo aiio, a don
Saturnino Sierra Sancho.

El sefior Zaurin Vallés viene prestando servicios ininterrumpi-
damente en nuestro Banco desde el mes de febrero del ano 1917,
en que ingresé en la Sucursal de Alcafiz. Pasé en abril de 1928
a la oficina de Segorbe, con el cargo de Contador, y volvié a la
de Alcaiiiz en septiembre de 1929, con igual cargo, siendo nom-
brado Director de la citada oficina en noviembre de 1941, cuyo
cargo continia desempeiiando en la actualidad y en el que, al
ignal que en los anteriores, ha demostrado una gran capacidad y
earino al Baneco, que, a juicio del Consejo, le hacen merecedor
de este premio.

El sefior Sierra Sancho ingresé como empleado del Banco en
abril de 1917, y siempre en las oficinas de Zaragoza, ha prestado
muy buenos servicios en los distintos departamentos de las mis-
mas, demostrando gran capacidad y rendimiento en el trabajo,
hasta que en julio de 1957 hubo de ser baja en el mismo a con-
secuencia de una dolencia erénica que todavia nes priva de sus
buenos servicios. Su constante afan de eumplir a satisfaccion los
trabajos que se le encomendaron nos obliga a premiarle con la
distincién otorgada.

Todo el personal ha actuado durante el afio con ejemplaridad.
Como mas arriba recogemos, el rendimiento o productividad por
empleado ha aumentado sensiblemente en el ejercicio, habiendo
colaborado brillantemente a la renovacién indispensable de los
métodos de trabajo, superando todas las dificultades, y con resul-
tados que estan a la vista. Es muy satisfactorio consignarle asi.
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ACUERDOS

Se someten a vuestra consideracion los siguientes:

Gestion administrativa de la Sociedad.

Memoria, Balance y cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejer-
cicio de 1959.

Distribucién de beneficios propuesta, incluido el dividendo
provisional de 5°50 % satisfecho en octubre iltimo y el com-
plementario de 9 % con deduccién de impuestos.

Ratificacién del nombramiento de Consejero, si lo creéis opor-
tuno, de don José Luis Sancho-Arroyo Aroza, por vacante pro-
ducida por el fallecimiento de don Ramén Feced Gresa.

Reeleccion de los Consejeros salientes:
Ilmo. Sr. D. Tomas Higuera Pueyo, Marqués de Arlanza.
Don José Luis Bas Rivas.
Don Manuel Gonzalez del Regueral y Bailly.
Don Angel de Escoriaza y Castillon.
Don José Luis Sancho-Arroyo Aroza.

Que se complete el nuimero de sefiores Consejeros actuantes al
maximo estatutario de quince.

Nombramiento de Consejero a favor de don Pedro Guerrero
Jurado.

Designacion de los sefiores Censores de Cuentas, titulares y
suplentes, para el ejercicio 1960.

V.. Bo
Er. PRESIDENTE EL SECRETARIO
(CONSEJO DPE ADMINISTRACION, pEL CONSEIO DE ADMINISTRACION,

J. GASCON Y MARIN F. LOZANO
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BALANCE general del Banco dg Aragon, en 31 de Diciembre de 1959

ACTIVO  EsETAs @"-* PASIVO PESETAS | CTS.
CAJA Y BANCOS CAPITAL
g:ua ¥ B;nco de Espafia ... ... ... . 249.889.858"44 Desembolsado .. 81.250.000°00
ancos y Banqueros ... ... oo 136.449.720°47 b
Moneda y billetes extrun]eros (valor efect ) 373.550°62 386.713.129 | 53 g:scéllc: i pendlente e desembolso ....... T 100.000.000 | 00
y ity ok -0 e SN, - - (R S — .000.
CARTERA DE EFECTOS
Efectos de comercio hasta 90 dias ... ... ... 1.216.447.449°61 RESERVAS
Efectos de comercio a mayor plazo ... ... ... 62.354'15 ' Voluntaria .. 90.250.000°00
Cupones descontados y titulos amorlizados. 7.284.701°88] 1.223.794.505 | 64 Legal (Art. 53, Ley O Bancana} _________ 99.861.336'01
CARTERA DE TITULOS Especial (Ley 30-12-43) .. = 2.888.663"99 116.000.000 | 00
Fondos pliblicos ... ... wio v cov s wer o5e oo, B36.276.995'80 ; el 23
Otros valores ... ... ... ... ... ...... ...  237.371.388'78| 1.073.648.384 |58 | | BANCOS Y BANQUEROS G4 T4 196
CREDITOS ACREEDORES
Dendores con garantia real ... ... ... ... ... 64.621.185'09 Cuentas corrientes a la vista ... ... ... ... ... 1.021.096.960°80
Deudores varios a la vista ... ... ... ... ... 41.390.526°76 Cuentas de ahorro (hasta el plazo de un mes) 1.040.960.181°87
Deudores a plazo ... ... e 485.0117.376°03 Imposiciones & 90 dias ... .. ... cvv <o oo wus 10.300°00
Di}ldores} en moneda extranjera (va.lor Imposiciones a 6 meses. 1.886.857°41
S 1.135.069°29 Tt = I .886.
PEUDORES HOR AL ACIONES AVALFSm 992,165,057 | £§ Imposiciones a un afio ... ... . 406.356.701°02
Acreedores en moneda extran_]era (valor _
o R 246.979.674 |64 efectiv0) e o b e oo e o o 736.684'58| 2.471.067.635 | 63
ACCIONISTAS LG e e e 18.750.000
ACCIONES EN C_A_RTERA i o8 EFECTOS Y DEMAS OBLIGACIONES A PAGAR ... ... ... ... 9.399.006 | 65
MOBILIARIO E INSTALACIONES ... ... ... ... ... .. .. 26.386.511 |33 | | ACREEDORES POR ACEPTACIONES, AVALES Y CREDI-
INMUEBLES' ... ..o w0 o cre vee ciiibe ane e ven o 73.723.973 | 42 TOS DOCUMENTARIOS, . . 246.075.674 | 65
INVERSION DE LA RESERVA
R RGAL CUENTAS DIVERSAS
En fondos piiblicos y otros valores ... ... ... 2.374.650%00
En papel de «Reserva social» ... ... ... ... ... 514.700°00 2.889.350 || 00 Regularizacién del desbloqueo ctas. pasivas. -
e L] 9
CUENTAS DIVERSAS O1ros €ONCEPIOS ... ... .o oo oo cor mer oo oy 172.857.722°05 172.857.722 || 05
Regularizacion del desbloqueo en cuentas CUENTAS DE ORDEN 1.018.197.197 || 36
activas =
Dividendo activo a cuenta . 3 4.325.500°00 PERDIDAS Y GANANCIAS
Otros comceptos ... ... .. .. .. .. ...... 209.734.74798 214.060.247 | 98
Ejercicio actual . 42.663.694’86
CUENTAS DE ORDEN 1.018.197.197 || 36 Remanente del ejercicio 1958 395.993'93 43.059.688 | 79
4.876.404.031 | 66 4.876.404.031 | 66
DEPOSITOS 2.740.706.730 || 12 DEPOSITANTES ... oo vvs or ovs ver aet ee onnone ore en o oe e | 2.740.706.730 || 12
FOTAL o= o i | 00617:.110.761 (28 MO . oo o e ] TOL1EO.NGL [T
L e ————————————— — e ——— e e——

V. Be

EL PresmeNTE pEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,

JOSE GASCON Y MARIN

ErL Dmecror GENERAL,
ANGEL ENCISO

FEvL INTERVENTOR GENERAL,
CIPRIANO SORIANO
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VALORES PROPIEDAD DEL BANCO DE ARAGON

EN 37 DE DICIEMBRE DE 1959
Niim, de titulos y valor nominal CLASES DE VALORES CAMBIO ;ﬁ:’;"m‘z RTgi 30 Pfgﬁfm&_
FONDOS PUBLICOS
Ptas. 701.000 | Deuda Perpetua al 4 %, interior 1960 | % 557.996 | 00
» 1.571.500 »  Amortizable 3 %, em. 1949 . 79°85 | % 1.254.842 | 75
»  22.800.000 » » 350 %, » 15. 7.51. 88°00 | % | 20.064.000 | 00
» 1.790.000 » » 4 %, » 15-11-51. 98’40 | % 7.665.360 | 00
»  39.716.000 » » 4 %, » 5-452. 98’55 | % | 39.132.174 | 80
»  190.369.000 » » by » 280155 .| 990 | % |188.465.310 | 00
» 181.295.000 » » 4 Ty » 1« 457. A IRCIN S (B %% |177.143.344 | 50
» 45.450.000 Obligaciones del Tesoro 3 %, em. 15-11-54, prorrog. 5 afios. | 99700 | % | 45.404.550 | 00
»  168.500.000 » pOnEe, » TIEE et e b 100°00 | % |168.500.000 | 00
» 66.875.000 » » 3%, » 4-12.56 , .| 9990 | % | 66.808.125 | 00
» 79.067.000 Cédulas Reconstruccién Nacional 4 % G W L RroRdd || % 11iTTi833.5544] 180
» 1.950.000 » Instituto Nacional de la Vivienda 4 % . 92°00 | % 1.794.000 | 00
» 6.155.000 Obligaciones Instituto Nacional de Colonizacién 4 % . 93’40 | % 5.748.770 | 00
» 10.605.500 » RENFE., 4% . . . 94769 % 10.042.347 | 95
» 25.836.000 » Empréstito Villa de Madrid, em. 1956 5 % 93’00 | % 24.027.480 | 00
» 767.000 » Ayuntamiento de Barcelona 5 % . J 98’00 | % 751.660 | 00
909 » 909.000 » » de Palma de Mallorea 5 ‘70 82°00 | % 745.380 | 00
735 » 367.500 Cédulas Crédite Local Interprovincial 4 % . 92°00 | % 338.100 | 00 |836.276.995 | 80
TITULOS DE RENTA FIJA
229 Ptas. 114.500 Obligaciones Empréstito de Marruecos 5 % . .| 51000 | % 58.395 | 00
Libras 3.700 War Loan 3’50 % . . . « - - | 100°00 | % 162.800 | 00
20| Puas. 10.000 Cédulas Banco Hipotecario de Eapana 4 % (cun mpuestos) 7000 | % 7.000 | 00 )
8.854 » 8.854.000 »  Crédito Local 4%, lotes = 1 . . . . . . . .| Q6;'.35 : *sfﬁﬁ g
edad Minero Guipurzcoana (garant. Estade). | 60700 S
3;: : 1185‘:;;': i - ?‘::irocsm.l I’eﬁmo;:py Puertollano 5% . . . 18"00 Yo 11.700 ([!;;
261 » 130.500 Ferrocarriles Secundarios 4 % . . . . o) 2800 | % ?0.015 -
1.803 » 901.500 Los Tranvias de Zaragoza 5% . . : 708 | % 639.073 | 3
178 » 178.000 » Pesquerias Espafiolas de Bacalao (PEBSA) 7 % 91°00 | % 161.932 gﬁ
79 » 79.000 » Empresa Municipal Transportes de Madrid 6 %. | 77750 | % 61.22 ug
364 » 364.000 » Eléctricas Leonesas 6’50 %, em. 1954 . . . 400 | % 269.3;3 -
1.312 » 1.312.000 » Energia e Industr. Aragonesas 6’50 %, em. 1954 31:00 Za 1.062.:30 .
99 5 99.000 » P » » 6'75 %, » 1955 77,00 %o 76. -
'2.445 » 2.445.000 » Productora de Fuerzas Motrices 6’75 % . 7900 | % 1.931.3:: ¢
6| » 65.000 » Stadium Casablanea 5 % . 10000 | % -y - &
00| » 100.000 » » oo 6% 10000 | % - }!gg-gza ) SRR
2.923.000 Varias obligaciones fenle i
ACCIONES
BANCOS
305| Pras. 152.500 | Baneco de Espaiia . . 541:00 9, azs;ggg gg
10131 » 056.500 | Banco Hipotecario de Eﬂpana 182’03 % | 1.14 ‘176 i
141 » 70.500 » » » nuevas . 100,96 A 71.840 2
3.600| »  1.800.000 | Banco de Crédito Industrial ! 3 1.305.900 gn
4.000 3 2.000.000 Banco de Crédito Local de Espafia . 103,445 %o 2.1I58.3[,3 -
914 » 914.000 | Banco Urquijo . 137,67 % 1.258.000 s
48 » 48.000 » . Dueyas 100,00 % 43'200 g[i
4000 »  2.000.000 | Banco Exterior de Espafia . -k B 2-302-046 5
1.209 » 604.500 Banco Zaragozano . 123’25 :: 7:2.400 2
120 » 60.000 » » nuevas 104,00 i 219'200 %
400 » 200.000 Banco Agricola de Aragén . 109,6" % 9 6- 089 | 40 | 11.346.776 | 45
90| Fr.s 45.000 Société de Bangue Suisse . 422°00 |F.s. 2 iheh
T 863.690.878 | 32

_'L—.__



%
Nim,
de titalos y valor nominal CLASES DE VALORES campio | IMPORTE | TOTALES
Pesetas  Cts.| Pesetas Cts.
Suma anterior . . .. .. . . .
i 863.690.878 | 32
AZUCARERAS
11.173 | Pras. 5.586.500 | EBRO-C &5 - ._
1.828 » 1.279.600 Compaﬁi:mcfemltdg:ui?i:ref y1 heimies (REA T M-l Teir | & 1912463 | 35
e e S [IF T 1.682.929 | 02 9.395.093 | 17
AGUA, ELECTRICIDAD, MINAS Y TRANSPORTES
1.196 | Pras.  598.000 | Compaiiia General de Aguas de Barcel
2 ona . 1
6100 '»  3.050.000 | Eléctricas Reunidas de Zaragoza . : 14980 | % 558,010 | 49
3.088) »  1.594.000 » » Sy AeE SV 10096 | % | 3.079.280 | g
13911 » 695500 | Hidroeléctrica Espafiola . 10035 | % LA 391965 | 99
sis8| »  1.579.000 . s n 20898 | % | 14.535.603 | 9o
6.024] »  3.012.000 » »  novisimas 130°00 | % | 12462100 0o
»  16.769.000 Fuerzas Eléctricas de Catalufia {FECSA) 106,00 % 3.192.720 | o0
839 » 839.000 » » » s ¢ QYRR § ROMIBT 6
1.740 » 1.740.000 = : wor o f 14000 | % 1.174.600 | gp
» » » » 1959 - | 100°00 % 1
» 5978000 | Fuerzas Eléctricas del Noroeste (FENOSA) . . . . . . .|up 40980 | 00
1860 »  930.000 | Hidroeléctrica Ibérica (IBERDUERO), viej el Bl Bt iod B
; s VIS S r 2 VIR | %
826 » 413.000 » oy o s i 1.006.353 | 00
54| » 27.000 » > I -0 | 13025 | % 537.932 | 50
» novisimas. . . . .| 10291 9%
1.180 » 590.000 Electra de Viesgo . . . St LN 10592 | % 31.965'1 0
93| » 196.500 » psciitiel plescibiolmdy + < sans 1 7 =+ ) sowee ln ot s
2.485 » 1.242.500 Compaiiia Sevillana de Electricidad S ts. 221.227 | 56
PR 2 s Be e ens 1 109903 | % | 1354697 | 75
22.166 »  11.083.000 | Unién Eléctrica Madrilefia . 4 . T
2217 »  1.108.500 N o oerarese oo | 10688 | % | 11.845.510 | 40
» » nuevas T v s s 55 o]i8ges | = 11
1222 » 611.000 | Hidroeléctrica de Catalufia . . . , 4330101 W
8141 » 407.000 » . LA G N NPTy FL AR 101°00 | % 617.110 | 00
190680 s 7382560 | Enerstace dndsssiaeihn evdel ¥ Givadugpian @ o 00 100700 ) % 427.350 | 00
Lt 2.5 } as Gt o e s Jamanan ) oos ] oss5.507 | k0
360 » 180.000 Electra de Sierra Menera . T 2 .| 104730 For 187.902 | 00 |
2.800 » 1.400.000 Electrodo, S. A. . . . L T T 1.400.000 | 00
3.393 » 1.696.500 Minas y Ferrocarril de Um]]ns U AR e (Tl 1.7%1.216 | 00
4177 » 208.850 Compafifa Espafiola de Minas del Rif . . . . . . . . . 14098 | Pis. 588.873 |- 46
1.216 » 608.000 Compaifiia Metropolitano de Madeid: ot Sk = o o IGE || e 715.068 | 80 | 84.059.216 | 517
MONOPOLIOS Y ACCIONES INDUSTRIALES
3.980 | Pras. 1.990.000 Compania Arrendataria del Monopolio de Petréleos . . .| 11369 | % 2.262.431 | 00
6.541 » %.270.500 Tabacalera, S. A. . . . . TR PR R | e e 3.588.719 | 65
360 » 180.000 Compania Arrendatatia de Tahacos S A O < | B 12.960 | 00
4,648 » 9.394.000 | Compafiia Telefénica Nacional de Espafia . . . . . - - 11790 | % 2.739.996 | 00
775 » 387.500 » » » »  nuevas. . . - -/ 100700 | % 387.500 | 00
100 » 50.000 La Equitativa, Reaseguros . . . . . - - + « « - - = 112°50 | % 56.250 | 00
285 » 57.000 La Unién y El Feénix Espafiol . . . . . . . . - .« - - 377790 | % 215.403 | 00
120 » . 33.000 La Equitativa Nacional, S.A. . . . . . . . . . - - 100700 | % 33.000 | 00
120 » 27.000 » » » » s 5 230700 | Pts. 27.600 | 00
466 » 233.000 General Espaiiola de Seguros . . . . - - . « . - - - 97'70 | % 297.641 | 00
1.290 » 645.000 Sociedad Babeoek Wilcox . '. . - - . - o - & . & - 131'88 | % 850.626 | 00
2580 » 1.200.000 » » »  62°50 % desembolsado . . . . .| 81287 Pis. 2.097.204 | 60
1.859 » 929.500 BREronia = L o e A e el % 6 e et W ® o owoel e s 214°04 | % 1.989.501 | 80
4.290 » 2.145.000 » 95 % desembolsado . . . . - . - - o« . . . 170°00 | Pts. 720.300 | 00
2.879 » 1.439.500 Sociedad Metaltrgica Duro-Felguera . . . . . . . - - 13653 | % 1.965.349 | 35
576 » 288.000 » » » nuevas. o e st | | <% 331.200 | 00
591 » 147.750 Minero Sideriirgica de Ponferrada . . . . . . . - - - 122'75 | % 181.363 | 12
24.153 » 12.076.500 Compafia Auxiliar de Farbocarrites: | 2058 JETRTPORTAT J23TY3 % | 26.704.764 | 45
2.133 » 1.066.500 Construcciones Aerondaulicas 0 Lt | 1 (1 1.076.631 | 75
2.133 » *1.066.500 » » 95 % desembolsado . - - . - | 125700 |Pts. 266.625 | 00
1.300 » 1.300.000 Industrias del Motor . . . A L T s e || Ve 1.301.950 | 00
1.710 » 855.000 Maquinista y Fundiciones del Ehro S e e s e S1EEOREN 1.172.034 | 00
1.710 » 855.000 » » » 60 % desembolsado . .| 400°80 |Pts. 685.368 | 00
Suma y sigue . - - - . - - - - - 48.903.418 | 72 |957.145.188 | 06




S ————————————————————————————————————————————————————

[P ———

Nim. de fitulos y valor nominal CLASES DE VALORES camBjo’ || FUTOREE TOTALES
Pesetas  Cts. Pesetas  Cis.
Suma anterior . =
48.903.418 | 72 | 957,145.188 | 06
6.820 | Pras. 6.820.000 Sociedad Espafiola de Cons .3
¥ i truccion Naval . 5
i AV || NeviersAsnsr, 5.4, ° . . 3 e ; ;gggg % | 7.412.658 | 00
153 76.500' || Soeiedad Esparols del Acumulador Tudor el Nl | B e
155 » 76.500 » » 4 . 6{; e . b- : . . .| 250%0 | % 191.938 | 50
(4] Lt
35| »  1.771.000 | Guiral Industrias Eléctricas. R | o | 0 L
e 177.000 » 5 = 12927 | % | 2.289.371| 170
1638| ,  819.000 | Sociedad Anénima Cros'. s | ol | I cn
328 » 164.000 » » » nuevas 181 .47 % 1.486.239 | 30
354 ,  1772.000 | Unién Espafiola de Explosivos . _ ottt | e || oo
1.400 » 700.000 Compaiiia General de Tabacos de Filipinas s > 33818 | 48
6.360 3.180 gl 22770 | % | 1.593.900 | 00
- -180.000 Compania Espaniola de Petréleos i
1.680 840.000 | L.B.Y - 12640 | % | 4.019.520 | 00
» E -8., Instituto de Biologia y Suemtera ia 1
20 160.000 3 o . < P R 132'%8 | % | 1115352 | 00
1144 » 572.000 | Electro Metalirgica del Ebro . T gigg{; P,;:‘ 80.000 | 00
1381 » 690.500 | Industria y Navegacion (INSA) ; 1.238.666 | 00
69 » 34.500 » 5 b nu; 100°08 | % 691.052 | 40
vas . ‘]
95| » 472.500 | El Aguila, Fabrica de Cervezas . igggg % 34.500 | 00
7.990 » 3.995.000 | Inmobiliaria Urbana . I 8335 3 ?54'724 2
5000 »  5.000.000 | Unién Financiera de Urbnmzamun y 16608 9; 3.329.832 | 50
m » 55.500 Inmobiliaria Pirenaica 102" 5.000:900°1 ' 0
131 » 28.820 Inmobiliaria Electra de Madrld 02,55 : 9615 125
501 » 50.000 210°00 | Pts. 27.510 | 00
50. Compania Inmobiliaria Aragonesa . 100°00 | %
750 » 375.000 Boetticher y Navarro . : ‘; 50.000 | 00
3.763 » 3.763.000 Algodonera de Levante i ; e | b
753 e S p it st 100°45 | % 3.7719.935 | 50
» 753.000 » » 25 % desembolsado . 9250°00 | Pt 188
3,800 » 3.800.,000 | Algodonera de Castilla e ?: .250 | 00
296 » 296.000 | Algodonera de Canarias . : 92’(2:] i 3.808.360 | 00
6;;:\ ¥ 303.000 | Compaiia Ag-ricolu de;Tenerife-. . . | :gzzg :g
v » Y i . P
\ 7 o!.-z-ndo .« .| 400000 |Pts 800 ;
908\ =» dﬁ_&_.m. Industrial ¥ Ag‘:ﬁ.cnh Africana (TNASAY . . . . . . . .f3iozas | = 4—___ ‘:‘om ::.
! 100 » 50.000 Consorcio Agricola Industrial Textil Aragonés, fundador . 100700 Fo. 50.000 | 00
3.265 » 1.632.500 » » » » » ordinarias. 70000 | % 1.142.750 | 00
10 » 2.500 La Montafianesa, S. A., serie A . . . . - . .« o o . - 230°00 | % 5.750 | 00
317 » 158.500 » » » e I T 14740 | % 233.629 | 00
160 » 160.000 » » » » €, 25 % desembolsado . . 280°00 | Pts. 44.800 | 00
1.820 » 910.000 Criado y Lorenzo, S. A. 150°60 | % 1.370.460 | 00
3.143 » 1.571.500 Cementos Portland Morata de Jnlon 107°83 | % 1.694.548 | 45
15.365 » 7.682.500 Cementos Marroquies, S. A. . . 100000 | % 7.682.500 | 00
1.803 » 901.500 Cia. General de Almacenes de Aragun 8{} ‘?f drsemhnl:ado 100°00 | % 721.200 | 00
11.241 » 5.620.500 Fibrica Espafiola de Fibras Textiles Artificiales (FEFASA) . | 124'24 '3/5'? 6.982.909 212
535 » 267.500 » » » » » » 100°23 %o 268.115 | 25
1.333 » 666.500 Nitratos de Castilla 107°32 | % 715.287 | 80
530 » 530.000 Compaiiia Insular del Nitrégeno . o 100:50 (7? 532.650 | 00
462 » 2.310.000 Centrales Lecheras Unidas de Zaragoza . . . - . - 101°68 | % 2.348.808 | 00 .
9.679.375 Acciones varias . 445.351 | 40 116.503.196 | 52
TOTAL PESETAS . 1.075.648.384 | 58
—_— = — _]:=| =

Campios ApLicApOs: Francos suizos a 253 %

y Libras a 44 pesetas.

L
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

Excmo. Sr. D. José Gascon y Marin

VICEPRESIDENTE

Ilmo. Sr. D. Tomads Higuera Pueyo,
Marqués de Arlanza

CONSEJERO-DELEGADO
D. José Luis Bas Rivas

VOCALES
D. Roberto Soteras Pld
D. Francisco Martin vy Martin
Excmo. Sr. D. Pedro Zaragiieta Aristizabal
D. Miguel Maria Azcarate Irurita
D. Mariano Lozano Colds
D. Manuel Gonzalez del Regueral y Bailly
D. Francisco Ferrer - Bergua Gericé
D. Angel de Escoriaza Castillon
D. Antonio Blasco del Cacho

D. José Luis Sancho - Arroyo Aroza

CONSEJERO-SECRETARIO
D. Fernando Lozano Blesa

DIRECTOR GENERAL
D. Angel Enciso Calvo
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INFORME Y PROPUEST A
DE LOS SENORES CENSORES DE CUENTAS

Seilores accionistas:

La Junta general ordinaria celebrada el 22 de marzo de 1959,
designé por unanimidad Censores de Cuentas para el ejercicio fina-
lizado el 31 de diciembre wltimo, a los accionistas don [avier Horn
Prado vy don José Luis Sancho-Arroyo Aroza y suplentes a don Mi-
ouel Angel Lépez Madrazo v don Ramdén Azcona Sdinz.

Por haber sido nombrado Consejero el Censor don José Luis
Sancho-Arrovo, emite este informe el suplente don Miguel Angel
Ltif)i.‘z Madrazo.

En el ejercicio de nuestras alribuciones investigadoras, regula-
das por el articulo 108 de la Ley de Sociedades Andnimas, hemos
encontrado las mdximas factlidades, lo que nos ha permitido rea-
lizar nuestra labor con ilimitada amplitud v minuciosamente

Examinado el Balance, la cuenta de *’Pérdidas y Ganancias'’,
la propuesta sobre distribucién de beneficios y la Memovia, corres-
bondientes al ejercicio social de 1959, los dalos que contienen
reflejan con exactitud y veracidad los asientos de los libros de
contabilidad v éstos se encuentran apovados por documentos y an-
tecedentes que merecen, a juicio de los informantes, justificada
comprobacidn.,

El examen de la situacion del Banco de Avagdn, en orden al
cumplimiento de los fines sociales, v el resultado econémico de las
uperaciones del ejercicio de 1959, revelan clavamente el desarrollo
progresivo de nuestra Sociedad.

Con nuestro informe favorable, proponemos a la Junta general
ordinaria de accionistas la aprobacién de las propuestas que, res-
pecto a los extremos de nueslra especial competencia, formula el
Consejo de Adminmistracion.

Zavagoza, 20 de febrevo de 1960,

Firmado: Javier HORN Firmado: MIGUEL ANGEL LOPEZ MADRAZO
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