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1. RESUMEN EJECUTIVO

La OCDE sefiala en su ultimo informe sobre “Persg@xzEcondmicas”, publicado
el pasado 10 de junio, que la economia mundiaheeesatra “en la cuerda floja” en su
camino hacia la recuperacion de la actividad, dtahock producido por las medidas de
confinamiento y de cierre de buena parte de lavidatl derivadas de la pandemia
generada por el Covid-19.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll Tr.Ul Tr.IV Tr.l
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 33 (321823 18 18 12| -43
Espafia 29 2,4 2,0 2,2 2,0 19 18 | 41
Alemania 2,8 1,5 0,6 1,0 0,3 0,7 04 | -2,3
Francia 2,4 1,8 15 1,7 1,8 1,6 0,9 | -50
Zona Euro 2,7 1,9 1,2 1,5 1,2 13 10 | -31
Reino Unido 19 1,3 1,4 2,0 13 13 11| -16
Estados Unidos 2,4 2,9 2,3 27 23 21 23] 03
Japén 2,2 0,3 0,7 0,8 0,9 18 -0,7| -1,9
Precios de Consumo
Aragon 1,8 1,7 0,7 1,1 0,9 0,4 0,4 0,5
Espafia 2,0 1,7 0,7 1,1 0,9 0,3 0,4 0,6
Alemania 15 1,7 1,4 1,4 1,7 15 1,2 1,6
Francia 1,0 1,9 1,1 1,2 1,1 1,0 1,1 1,2
Zona Euro 15 1,8 1,2 1,4 1,4 1,0 1,0 1,1
Reino Unido 27 | 25 181 19 20 18 14 | 17
Estados Unidos 2,1 2,4 1,8 1,6 18 18 20| 21
Japén 0,5 1,0 0,5 0,3 0,8 0,3 0,5 0,5
Tasa de paro (% pob. activa)
Arag6n 11,6 | 10,6 | 10,0 | 10,5 10,0 9,7 9,9 | 10,6
Espafia 17,2 | 15,3 | 14,1 | 14,7 140 139 138 | 144
Alemania 5,7 52 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0
Francia 91|87 | 82| 84 82 82 78| 76
Zona Euro 9,1 8,2 7,6 7,8 7,6 7,6 7,5 7,2
Reino Unido 4,3 4,0 3,8 3,7 3,8 3,8 3,8 3,9
Estados Unidos 4.4 3,9 3,7 39 36 36 35| 38
Japén 2,8 2,4 2,3 2,4 2,4 2,3 2,3 2,4

Fuentes: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital, (*) Instituto Aragonés de Estadistica
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa.

El repentino parén en la actividad econdémica, qaecblapsado durante los
confinamientos, ha conducido a caidas de la pradluae entre un 20% y un 30% en
algunos paises, lo que constituye un shock extirzemid. Las fronteras se han cerrado y
el comercio se ha desplomado. Los gobiernos ydosds centrales han puesto en marcha
un amplio abanico de politicas para proteger apEsonas y las empresas de las
consecuencias de este parén, tratando de evitalaquésis sanitaria y econdmica se
transformara en una crisis financiera.

Debido a la extraordinaria incertidumbre a la qersrenta el conjunto del mundo,
las perspectivas econdmicas de la OCDE plantean gpmera vez) dos posibles
escenarios: uno en el que el virus continta retliecelo y permanece bajo control, y otro
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donde se produce una segunda oleada de rapidasgmmnen el proximo otofio. La
OCDE asigna la misma probabilidad a cada uno ds.ell

Asi, el conjunto de la economia mundial sufriri2680 una contraccion del 6,0%
anual en el primer escenario y del 7,6% en el sgde ellos. Por lo que respecta a la
recuperacion de la actividad en 2021, la econonuiiadilal creceria un 5,2% anual en el
primer escenario, mientras que el aumento seriamoéssto, del 2,8% anual, en el mas
desfavorable. En cualquier caso, hacia finales @&l da pérdida acumulada de la
produccion global sera la mayor en un siglo exaamdo los periodos bélicos.

Seran necesarias politicas extraordinarias paraeamor la “cuerda floja” hacia
la recuperacion. Los gobiernos deben proporcicedas de seguridad para que familias
y empresas puedan hacer sus ajustes, pero no psedwner indefinidamente la
actividad, empleos y salarios del sector privadapital y trabajo deberan migrar desde
los sectores mas golpeados hacia otros sectoresajores perspectivas de expansion, y
estas transiciones son complejas y lentas, sier@latable que se produzcan cierres de
empresas y un periodo de elevado desempleo. Losrgob deben apoyar esta transicion,
facilitando la reestructuraciéon de empresas, ingnae el emprendimiento empresarial,
formando y reorientando a trabajadores y protegi@lds mas vulnerables. Es necesario
un aumento de la inversion publica en tecnologigsates y verdes para impulsar el
crecimiento sostenible a largo plazo y estimulatdmanda en el corto plazo.

En el caso de que se produzca una nueva oleadantggios, o bien que la
recuperacion muestre un ritmo inesperadamente, didddera ser la politica fiscal la
encargada de proporcionar un estimulo adiciondl @hlimitado margen disponible en
politica monetaria. En cualquier caso, en estenasteseguira siendo necesario que las
autoridades monetarias garanticen la liquidez yapel crédito, manteniendo los tipos
de interés en niveles reducidos.

Se espera que el deterioro en las finanzas pulgiease producira en 2020 se vera
compensado a partir del préximo afo, por la mejaidica presupuestaria y la
desescalada de las medidas de emergencia, peaoereiso los niveles de déficit y deuda
continuaran siendo mas elevados que los existent8819 durante un largo periodo de
tiempo.

La recuperaciéon no ganara traccion si no mejoraoldianza, para lo cual se
necesita una mayor cooperacion global. Las tasaBateo de los hogares han aumentado
con cardacter general, por motivos de precaucioda da elevada incertidumbre vy el
creciente desempleo. Las disrupciones en el comar@rnacional y sus efectos sobre
las cadenas de suministro aumentan la incertidudles inversores y frenan los flujos
de inversion.

Las consecuencias de la pandemia sobre la ecorsmmiga visibles en los datos
del primer trimestre de 2020, de forma mas acusadzhina y otras economias asiaticas,
foco de la enfermedad y donde las medidas de cuatefueron tomadas desde el mes
de enero. Pero también se han dejado notar en &yrBgtados Unidos, a pesar de que
el virus y las medidas llegaron mas tarde, en gémdo largo del mes de marzo.

En concreto, las caidas trimestrales de la prodocsé han situado entre 2 y 5
puntos porcentuales en la UEM, en dos puntos enoRénido o en torno a un punto
porcentual en Estados Unidos y Japén. Por su martepmparacion interanual, las tasas
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de caida del PIB en el primer trimestre de 2020aseacercado al 7% en China, se han
situado entre el 2% y el 5% en la UEM y entre 884y el 2% en Reino Unido y Japon,
mientras Estados Unidos era la excepcion anotandavance positivo de apenas tres
décimas en un afo.

En sentido contrario, la recuperacion de la aciigidsta siendo ya visible en los
datos del segundo trimestre en Asia, mientras quueopa y Estados Unidos (y también
Latinoameérica) sucede lo contrario, el deterioroeérsegundo trimestre esta siendo
profundo, inédito en tiempos de paz.

Los mercados de trabajo han mantenido relativanedripo en Europa, gracias a
los programas de suspension temporal del emplestgaien marcha, mientras en Estados
Unidos el repunte del paro fue espectacular et @rmismo modo que la creacion de
empleo en mayo sorprendid por su inesperada il@hsi

La inflacidbn se mantuvo muy contenida e inclusdedalitaba en abril, debido a la
caida del consumo fruto del confinamiento de ldgmbn y al desplome de los precios
del petréleo, aunque este ultimo factor fue transif ya que el acuerdo de recorte de la
produccion alcanzado por la OPEP recondujo el pidali crudo al alza desde la segunda
mitad de mayo.

Durante las primeras semanas de la pandemia sejptadnbién un desplome de
los mercados bursatiles mundiales, una fuerte asalel flujos de inversion en paises
emergentes, y un tensionamiento de las primagdgaientre los paises periféricos de la
UEM y Alemania. No obstante, en las semanas sitpgerstos movimientos comenzaron
a revertirse paulatinamente, en el caso de la deelgerana europea gracias a la rapida
actuacion del Banco Central Europeo.

Por comparacion con la anterior crisis, que fudibada por el FMI como la Gran
Recesion, la respuesta de los principales banausates y gobiernos ha sido rapida y
contundente, en particular en lo que concierne @nién Europea. Se espera que ello
facilite una recuperacion mas rapida que en lalaitisis. No obstante, la diferente
situacidn de partida existente entre los sociosniies de la Union y las diferencias de
criterio existentes respecto al disefio de las heeraas de politica fiscal a implementar,
pueden desembocar en una recuperacion asiméditta, dntre los paises miembros de
la UE como entre ésta y el resto de economias adaszCon ello se podria ahondar la
divergencia entre los Estados miembros de la UKasulesigualdades ya se vieron
incrementadas en el proceso de salida de la antenigs, lo que podria terminar
amenazando al propio proyecto europeo.

El balance de riesgos esta muy sesgado a la lajagertidumbre es maxima, con
la omnipresencia de eventuales rebrotes del Ca¥el-ir6ximo otofio y/o invierno como
principal factor de riesgo. En caso de ser neagsacurrir a nuevas interrupciones de la
actividad econdmica, las consecuencias sobreidbtempresarial y el empleo serian
muy complicadas de gestionar, pues los actualddgmas de liquidez podrian devenir
esta vez en problemas de solvencia, de empresasggares, y en el extremo todo ello
podria poner en peligro la estabilidad financiesagiendo medidas de respuesta de una
politica econdmica que cuenta cada vez con un malgectuacion mas estrecho.

Ademas, el grado de afectacion de la pandemiaarnanza de consumidores y
empresas podria ser mayor de lo esperado, de nuedadn en el caso de que no hubiera
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rebrotes de la enfermedad o éstos fueran de mueharmairulencia, puede ocurrir que
el consumo y la inversion presenten un perfil @eperacion mas lento de lo esperado.

Asimismo, aunque hayan pasado a segundo plan@yngue olvidar otros factores
como las tensiones comerciales y geopoliticas é&drados Unidos y China, en un afio
electoral en la potencia norteamericana, asi cancrdciente probabilidad de un no
acuerdo entre Reino Unido y la Unién Europea, cugkiones econdmicas quedarian
sujetas desde el 1 de enero de 2021 al marco mitéma Organizacion Mundial del
Comercio (OMC), siendo el segundo peor resultacibpodel Brexit.

A nivel nacional, en el primer trimestre de 202@¢anomia espafiola registré una
profunda contraccion, al anotar una tasa de vanaoegativa del 5,2% en términos
intertrimestrales, mientras que, en términos imieates, el descenso fue del 4,1%. Asi,
el impacto de la pandemia en el primer trimestré afeo, con quince dias de
confinamiento a partir de la declaracion del es@delalarma el 14 de marzo, se traduce
en la mayor caida trimestral desde que empezd&ika lsistorica del INE en 1995 y la
contraccion de la actividad mas importante en téosianuales desde el segundo
trimestre de 2009.

En el segundo trimestre de 2020, es de esperaaqaividad sufrird una caida
claramente superior a la de los tres primeros nis@920, ya que la practica totalidad
de las restricciones iniciales vinculadas al estiglalarma han estado vigentes durante
mas de la mitad del segundo trimestre. En maydates iniciales del desconfinamiento
han traido consigo una reactivacion progresivaadactividad y el empleo, que se ve
reflejado en los indicadores que, aunque permaneopeterreno negativo, registran
menores caidas en términos interanuales. No obstantrisis del Covid-19 provocara
una nueva caida sin precedentes en el PIB en ahdegrimestre del afio, lo que
provocara una fuerte contraccion del PIB este Bido.todo ello, las previsiones de los
principales organismos internacionales sobre eirmiento de la economia espafiola han
sido fuertemente revisadas a la baja.

En este contexto, la economia aragonesa sufribpimer trimestre de 2020 una
caida del PIB de un 5,1% respecto al trimestreepl@ate. Por comparacion con el
invierno de 2019, el retroceso del PIB de Aragé@dai 4,3% anual, dato dos décimas
mas desfavorable que el promedio nacional.

Al igual que lo observado en Espafia y en la mayotepde las economias
avanzadas, el deterioro en Aragén era generalieadtodos los componentes de la
demanda interna y externa, con la excepcién deswon de las Administraciones
Publicas. Desde la Optica de la oferta, todosdosses se veian negativamente afectados,
particularmente construccién y servicios, siendseetor primario el que mostraba mayor
resiliencia.

Los indicadores parciales de actividad del segareh@stre permiten anticipar una
fuerte contraccion del PIB en primavera, aunquegoonparacion con el conjunto de
Espafia, la economia aragonesa muestra menores dasamida en numerosos
indicadores, particularmente en los del mercadatejo.

En cuanto al balance de riesgos, éste se encugateamente sesgado a la baja,
siendo el principal riesgo, al igual que en eloekt economias, la posibilidad de que se
produzcan rebrotes del Covid-19 que obliguen aasewedidas de confinamiento de la
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poblacion y de paralizaciéon de la actividad ecomdmiAsimismo, en el caso de la
economia espafiola hay que destacar nuevamenterasgo el intenso desequilibrio
fiscal que se espera.
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2. ECONOMIA ARAGONESA

En el primer trimestre de 2020, la economia aragmrad igual que la del conjunto
nacional, se ha visto muy afectada por las meddasonfinamiento y cierre de
actividades productivas que se empezaron a adaptediados de marzo para frenar el
incremento de la velocidad de expansion del Co9ig-asi evitar el colapso del sistema
sanitario. Dichas medidas comenzaron en todo edaiéo nacional con la declaracién
del estado de alarma el 14 de marzo y se endurecion el cierre de todas las
actividades no esenciales entre el 30 de marz®ylelabril.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll Tr.Ul Tr.IV Tr.l

Producto Interior Bruto B,3 B,2 1,8 pP3 18 18 12 H#3
Demanda

Consumo hogares e ISFLSH 2,7 19 | 09 13 06 09 10| -65

Consumo final AAPP. 1,7 1,9 18 | 13 19 17 21| 30

FBCF Construccién 86 | 93| -01| 1,7 -02 -01 -16|-104

FBCF Bienes de equipo 74 | 90 | -02| 61 -41 -06 -20/| -29

Exportaciones bienes yserv. 73 |1 52|58 |74 21 61 77| 02
Importaciones bienes yserv. 20 | 63 | 20| -46 -83 37 14| 19

Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | -23 | 56 | -11 | 00 -15 10 -40]| -1,1
Industria manufacturera 71 1,8 0,7 04 00 1,7 08| -23
Construccién 6,0 7,7 1,0 4,3 19 -04 -16|-10,7
Servicios 2,4 2,8 2,3 2,7 2,5 2,2 20 | 4,2

Comercio, transporte y hosteleria| 2,5 31 25 3,6 2,3 2,1 21 | -9,8
Admén. pablica, educ. y sanidad | 2,4 1,3 1,6 1,9 2,2 1,0 14 15
Mercado laboral

Poblacion activa (EPA) 14102 | 1,7 |16 17 24 11| 10
Ocupados (EPA) 21| 14| 24|29 17 26 25| 08
Tasa de actividad 769 | 772 | 778 | 770 777 785 779|771
Tasa de paro (EPA) @ 116 | 10,6 | 10,0 | 105 100 9,7 99 | 106
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 18 17|07 |11 09 04 04| 05
Inflacion subyacente 0809|0806 08 09 10| 11
Indice Precios Industriales 3,2 2,8 0,2 22 12 -10 -15] -2,0
Coste laboral total:
por trabajadorymes 05 1] 15| 35| 29 32 34 45| -05
por hora efectiva 07 ] 10 | 45| 16 63 42 55| 20

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, Planificacion y Empleo Gobierno de Aragén

Debido a ello, en el primer trimestre de 2020, sdgd estimaciones realizadas por
el Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST) sdbsedatos de la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia elaborada por el INE, la ewdaoaragonesa registrO una
importante contraccion tanto en términos interaggiatomo intertrimestrales. En
concreto, el Producto Interior Bruto de Aragon dimamgo un 5,1% en tasa trimestral
durante el primer trimestre del afo, frente alionento del 0,5% del cuarto trimestre de
2019. Asimismo, este descenso intertrimestral geydimente inferior al de la media
nacional (-5,2%) pero mayor al registrado por laZeuro (-3,6%).

Economia Aragonesa 8
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Por su parte, en términos interanuales, el PIB d@gdn anotd un descenso del
4,3% en el primer trimestre de 2020, que contiasteel crecimiento del 1,2% registrado
en el cuarto trimestre de 2019. Asimismo, estaacaglsuperior a la registrada por el
conjunto de Espafa (-4,1%) y por la Zona euro 3,1

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos EconénsigoTransformacion Digital

Desde el punto de vista de la demanda, se produdigerte deterioro en todos sus
componentes, con la excepcion del consumo de tasadraciones publicas. Asi, en la
demanda interna, el consumo de los hogares sufridesplome del 6,5% anual en el
primer trimestre del afio, consecuencia directacdafinamiento de la poblacion y el
cierre del comercio no esencial. Ademés, esta cafdasensiblemente mayor a la
observada en el conjunto de Espafia (-5,8% anual).

En sentido contrario, el consumo publico acelefdra aumentar un 3,0% anual
en invierno, nueve décimas por encima del datotdigop aunque seis décimas menos
respecto al incremento registrado en el promedimnal (3,6% anual).

Consumo - Aragon
(Variacion anual en %)
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PIB e Consumo hogares Consumo AA.PP.

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
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La formacién bruta de capital fijo, que ya veniasirendo tasas anuales negativas
desde la pasada primavera, acusaba igualment@a&tionde la pandemia intensificando
su ritmo de caida. La inversion en bienes de egegeducia un 2,9% anual en el primer
trimestre de 2020, nueve décimas mas que en @dtiprecedente, cuando la caida fue
del 2,0% anual. En todo caso, el dato era mendawtgable que el observado en el
conjunto de Espafia (-9,3% anual).

Por su parte, la inversion en construccion sufrianeierno una fuerte contraccion
del 10,4% anual, casi nueve puntos mas que en,ofanas intensa que la caida anotada
en el promedio nacional (-8,3% anual).

Inversion - Aragon
(Variacion anual en %)

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

PIB Bienes de Equipo === Construccion

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En la demanda externa, las exportaciones aragofiesaban en seco, pasando de
crecer un 7,7% anual en otoflo a aumentar un déb¥ Ganual en invierno. Las
importaciones, sin embargo, aceleraban cinco décguaitmo al crecer un 1,9% anual
en el primer trimestre de 2020.

El deterioro del sector exterior en el primer tratne era menos acusado en Aragon
que en el conjunto de Espafia, donde las caidasifdet 6,1% anual en las exportaciones
y del 5,5% anual en las importaciones.

Desde la perspectiva de la oferta, se puede indigael impacto del Covid-19 ha
sido dispar por sectores, afectando en mayor medadpiellas ramas que han registrado
MAs restricciones a su actividad. Asi, el sectda denstruccion anotaba la mayor caida,
con un 10,7% anual en el primer trimestre de 262Asiblemente superior al descenso
del 1,6% anual registrado en el trimestre precedehtlemas, su evolucion era mas
negativa que la media espafiola en el periodo (-a/39al).

Por su parte, el nivel de actividad de los sergigiiesentaba un descenso del 4,2%
anual en su conjunto, frente al crecimiento dé¥&abual anotado en el trimestre anterior.
Asimismo, esta contraccion era superior a la negistpor el conjunto del sector servicios
del pais que se situaba en el 3,1% anual. No dbstmpuede observar diferencias entre
ramas, de forma que Comercio, transporte y hosdel&a rama de mayor tamarnio,

Economia Aragonesa 10
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registraba una caida del 9,8% anual, mientras ap@dtividades relacionadas con la
Administracion Puablica crecian un 1,5% anual.

En cuanto a la industria manufacturera, ésta ddszem 2,3% en tasa interanual
en el primer trimestre de 2020, frente al crecitaelel 0,8% anual registrado en el cuarto
trimestre de 2019. No obstante, la caida de lastndumanufacturera aragonesa era
sensiblemente inferior a la experimentada por ldiaeacional (-7,2% anual).

VAB por sectores - Aragon
(Variacion anual en %)
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PIB Industria e Construc === Servicios

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por ultimo, el sector agricola desaceleraba swaaaicel primer trimestre del afio,
al registrar una tasa de variacion interanual memdel 1,1%. Este dato es dos puntos y
nueve décimas porcentuales menos negativo quetaldamen el cuarto trimestre de 2019
(-4,0%) pero contrasta con el crecimiento del Oz3fwal del promedio nacional.

En cuanto al mercado de trabajo, la Encuesta da&ob Activa (EPA) del primer
trimestre de 2020 refleja solo parcialmente el ritmte sufrido a partir de la declaracién
del estado de alarma el 14 de marzo. En concretdéasi13 semanas que forman el
trimestre de referencia de la EPA, los efectosGielid-19 s6lo se han manifestado a
partir de la semana numero 11. Hay que recordalaguencuestas de la EPA se reparten
proporcionalmente entre las 13 semanas que forrada trimestre, por lo que la
informacion recogida refleja la situacion del meicade trabajo en el promedio del
trimestre.

Por ello, en términos anuales, durante el primerestre de 2020 la ocupacion en
Aragoén incluso habria aumentado en 4.900 trabagaddrasta situarse en 582.100
ocupados, lo que representa un incremento del 8yDeasa anual.

Por su parte, la poblacién activa experimentabawmento de 6.500 personas, lo
que equivale a un crecimiento del 1,0% en compamawon el primer trimestre de 2019,
el cual llevaba el nUmero total de activos en lenGoidad Autonoma hasta los 651.500.
Cabe destacar, que de esta forma se encadenal@nrgiestres consecutivos de
aumentos significativos de la participacién de ddlpcién en el mercado de trabajo,
fendmeno que no se daba desde 2012.

Economia Aragonesa 11
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Como consecuencia del crecimiento mas rapido deolalacion activa por
comparacion con el del empleo, el nUmero de paradosragon aumentaba en 1.600
personas en el primer trimestre del afio (2,3%e@rrento anual), situandose el nimero
total de desempleados en 69.300 personas.

Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacion Activa
(Aragén) (Aragon)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

De esta forma, la tasa de paro se situaba eme¢pttimestre de 2020 en el 10,6%
de la poblacion activa aragonesa, tasa similanhdarvada en el mismo periodo del afio
anterior (10,5%). A su vez, la tasa de paro aragpeea 3,77 puntos porcentuales menor
a la media nacional en el primer trimestre de 2021 %). Atendiendo al género, la tasa

de paro se situaba en el 11,7% de la poblacionaattimenina y en el 9,7% de la
poblacién activa masculina.

Tasa de Desempleo
(% de la Poblacién Activa)
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e Aragon Espafia
Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica GAE
Respecto a los sectores productivos, se puedeaimgie la industria, en primer
lugar, y la construccion, en segundo, fueron lasoses que impulsaron la creacion de
empleo en Aragdn en comparacion interanual. Enefet nimero de ocupados en el

sector industrial en el primer trimestre de 2020=iperior al de un afio antes en 13.200
personas, un 11,9% en tasa anual. El sector dmkraccion también mostré6 aumento
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en la ocupacion en comparacion con un afio antesoigreto, 2.200 empleos mas que
en el primer trimestre de 2019, un 6,3% en tasalanu

En sentido contrario, en los dos sectores restah&spleo disminuyd en Aragon
en el primer trimestre del afio en comparacion ameal. Asi, descendié en 4.200
empleos en agricultura (-12,1% anual) y en 6.408qu&as en servicios (-1,6% anual).

En comparacion con el ultimo trimestre de 2019metcado laboral aragonés ya
mostraba indicios del impacto de la pandemia delidzd9. En concreto, en el primer
trimestre de 2020 se registraba un descenso dé¢éerap Aragon de 9.100 ocupados, lo
que se traduce en una disminucion del 1,5% integstral. Por su parte, la poblacion
activa disminuia en 5.000 personas, lo que suppae&ontraccion del 0,8% respecto al
otofio. De esta forma, el nUmero de parados crecdal®0 personas en el trimestre, un
6,3% en tasa intertrimestral.

Respecto a los precios de consumo, en el conjwhtpruiner trimestre de 2020 la
tasa anual de inflacién se situd en un 0,5%, unerdésuperior a la del trimestre anterior
(0,4%). No obstante, la tasa anual de inflaciombacado una linea decreciente en los
primeros meses de 2020, entrando en terreno negdésde el mes de abril. Este
comportamiento de los precios, similar al de Espafia@onsecuencia del desplome del
precio internacional del petrdleo. Asimismo, estalencia contindia en los meses de abril
y mayo ya que en dichos meses muestran una variaowal del IPC del -1,2% y del
-1,3%, respectivamente.

Evolucion Precios de Consumo Aragén - UEM

M Inflacién general y subyacente (Aragén)
(Variacion anual en %)

(Variacién anual en %)
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Fuente: Eurostat, Instituto Aragonés de EstadigtkaST)

Por su parte, la tasa de inflacion subyacente, msuajeta a los componentes mas
inestables al excluir de su calculo los alimentoslaborados y los productos energéticos,
se situ6 durante el primer trimestre de 2020 eh, 1% anual, dato una décima superior
al registrado en el ultimo trimestre de 2019. Emet de mayo, ultimo dato publicado,
se situd en un 1,1% anual, una décima mas quereasetie abril (1,0%).

Si se compara la evolucién del IPC de Aragon yadeurozona, el diferencial de
inflacién resultante se mantuvo favorable en las@ros meses de 2020 y con tendencia
a aumentar. Sin embargo, en el mes de mayo ebdifix favorable se situé en 1,4 puntos
porcentuales, una décima menos que en el mesitle abr
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En cuanto a la evolucidon de los costes laborales primer trimestre del afio en
Aragoén, segun la Encuesta Trimestral de Coste lahluml INE, éstos disminuyeron
respecto al primer trimestre de 2019 en términogat®jador y mes. En concreto, los
costes laborales por trabajador y mes en Aragdsitsaron en 2.395,22 euros en el
segundo trimestre de 2018, lo que supone un desdeh®,5% respecto a un afo antes.
Este dato, contrasta con los importantes creciméedé los cuatro dltimos trimestres y
se debe, principalmente, a la situacion provocaddapdeclaracion del estado de alarma
gue suspendié un gran numero de actividades ecoaéren la segunda quincena de
marzo. Por componentes, esta evolucion era consaeause una caida del 1,5% del coste
salarial ya que los otros costes (cotizacionesSetauridad Social e indemnizaciones por
despido, entre otros componentes) aumentaron g6 @,2ial.

Costes laborales - Aragén
(Variaciéon anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por el contrario, los costes laborales por horetefeen Aragén se situaron en 12,3
euros en el primer trimestre de 2020, un 2,0% sogsra los del mismo periodo del afio
anterior, consecuencia de un aumento del 0,9% aleliabste salarial y del 4,8% de los
otros costes. Este crecimiento, frente al desogelsmoste por trabajador, es consecuencia
de una disminucién en el numero de horas efectieagabajo, debido a la pandemia
provocada por el Covid-19 y el cierre de actividada los ultimos 15 dias de marzo,
dentro del estado de alarma.

Respecto a la evolucion de la actividad econonmcAragén durante el segundo
trimestre del afio, se puede afirmar que experiméentaa contraccion superior a la del
primer trimestre de 2020, debido a que casi todasréstricciones a la actividad
vinculadas al estado de alarma han permanecidotegeurante mas de la mitad de la
primavera. En este sentido, cabe destacar querau@dad Autbnoma de Aragon ha
cumplido en todo momento con los criterios marcgumsel Ejecutivo Nacional para
cambiar de fase en las fechas sefaladas pardeatiivo del Plan para la Transicion hacia
una Nueva Normalidad. De esta forma, la fase 3it€rran Aragén el 21 de junio,
coincidiendo con el fin del Estado de Alarma erotebterritorio nacional.

Asi, al igual que ha ocurrido a nivel nacionalingtio del “desconfinamiento” en
el mes de mayo ha permitido una reactivacion psigrede la actividad y el empleo, tal
como se puede observar en los indicadores disgsniblichos indicadores, a pesar de
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que permanecen en terreno negativo, siguen unaicedol caracterizada por una
paulatina moderacién en las tasas de caida atudrgo del segundo trimestre del afio.

En concreto, en el mercado de trabajo, la afilm@dla Seguridad Social, que
aumentaba un 0,3% en términos interanuales enrdgsprimeros meses de 2020,
experimento un descenso del 2,6% anual en el mabrilgmientras que en el mes de
mayo la caida se moderaba hasta un 2,4% anudhrRoy al igual que ha ocurrido a nivel
nacional, el “desconfinamiento” a partir de may@hwrtiguado parcialmente el impacto
de la crisis en el mercado de trabajo. Asi, erirg wmayo el nimero de afiliados a fin
de mes se incrementd en mas de 8.700 trabajadores.

Evolucion del Paro registrado

Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social
(Variacion anual en %)

(% de variacion interanual)
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En cuanto al paro registrado, ha aumentado u24drial en abril y en un 29,3%
anual en el mes de mayo, mientras que en los tieenms meses de 2020 el paro se
incrementd un 2,8% interanual. En este apartad® mcordar que los trabajadores que

durante este tiempo han permanecido en un ERTErsigstando dados de alta como
afiliados a la Seguridad Social y no se contahilizamo parados.

Afiliados a laSS.SS. (Aragén)

Afiliados a la SS.SS. (Espaiia)
(miles de afiliados)

(miles de afiliados)
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Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica GAE
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En cuanto a los servicios, una de las ramas mékadses ha sido la de los servicios
de alojamiento. Asi, en el mes de abril la ocupahigtelera fue cero ya que con el estado
de alarma se suspendio la apertura al publico destdos hoteles y alojamientos
turisticos. Solo a partir del 11 de mayo, los dstaimientos hoteleros pudieron abrir al
publico con ciertas restricciones. No obstantep&soctaciones registraron una tasa de
variacion negativa del 94,8% interanual en Aragdmrlenes de mayo. Con estos datos,
la actividad de los servicios de alojamiento saftina severa correccion en el segundo
trimestre del afio y sera notablemente peor a iatrada en los tres primeros meses de
2020, cuando las pernoctaciones ya cayeron enrfauidad aragonesa un 11,1% anual.

Matriculacién de turismos (Aragon)

Pernoctaciones establec. hoteleros (Aragon)
(Variacion anual en %)

(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En la misma linea, la matriculacion de turismosieril fue practicamente nula por
el cierre de concesionarios. En concreto, en eldaedril se registrd un descenso de las
matriculaciones en términos interanuales del 968éntras que el descenso en el mes
de mayo fue menos acusado, un 59,0% anual. Esid@ascaon muy superiores a la
anotada en el primer trimestre del afio, un 37,3%«gondicionada por los malos datos
del mes de marzo.

IASS corregido efecto calendario (Aragén) Indice de comercio al por menor (Aragén)
Cifra de negocios - Indice General (Variacién anual en %)

(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
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Por su parte, el indicador de actividad del sesw@vicios (corregido de efecto
calendario) presenta una tasa de variacion nega¢iva9,7% anual en abril, frente a la
caida del 6,2% registrada en el primer trimestr@@9. De forma similar, el indice de
comercio minorista registra una tasa de variacéyativa del 33,0% anual en abril, frente
al descenso del 3,8% del primer trimestre de 283tartir del dia 4 de mayo los locales
comerciales que no tenian permitida la venta diqaipudieron ir reabriendo, adaptando
sus aforos de forma paulatina. Con ello, la disgigrudel ICM en mayo se modero hasta
el 19,3% anual.

Produccién y Clima Industrial (Aragén) Viviendas, visados obra nueva (Aragoén)
Corregido calendario (Variacién anual en %) (viviendas)
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En el sector industrial, el IPI corregido de efaz@tendario, empeoro sensiblemente
su evolucion en el mes de abril, al caer un 40,48&ka frente a la disminucion del 8,3%
en el primer trimestre de 2020. De forma similam@icador de clima industrial presenta
en abril y mayo un saldo marcadamente mas negatigda media del primer trimestre
del afio. Por su parte, al igual que ocurre a meaelonal, el grado de utilizacion de la
capacidad productiva del segundo trimestre del(a8d%) disminuye respecto a la del
primer trimestre de 2020 (80,7%).

Finalmente, en el sector de la construccion, Ieadas de obra nueva, aumentaron
un 19,7% anual en el mes de marzo, dato sensibtem#grior a los incrementos del
74,7% y del 63,1% registrados en enero y febrergpactivamente. Por su parte, la
licitacién oficial descendid un 62,9% interanuakémes de marzo, frente a los aumentos
del 5,7% de enero y del 15,6% de febrero.

Por comparacion con el conjunto de Esparia, losaddires parciales muestran en
Aragén un comportamiento algo menos negativo qpecehedio a lo largo del segundo
trimestre del afo, con caracter general. Tal easd, particularmente, de los indicadores
del mercado laboral, donde tanto la afiliacion coehgaro registrado presentan una
evolucion menos desfavorable en la Comunidad Aut@no

Entre los indicadores de actividad destaca un nogjmportamiento en Aragon en
primavera del clima industrial, la tendencia de pladuccion manufacturera, las
matriculaciones de vehiculos de carga, la ventavdenda de obra nueva, el consumo
de gasoleos, el indice de comercio minorista, éasqrtaciones hoteleras o el indicador
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de actividad del sector servicios, este Ultimo aemn todas sus ramas excepto la
hosteleria.

Por el contrario, se comportan algo peor que laianed Aragon el indice de
produccion industrial, las importaciones de bieimgsrmedios, la matriculacion de
turismos o el consumo de gasolinas.

Matriculacion de vehiculos de carga Variacion Produccion total. Tendencia. Media mévil (12)
anual en %, media movil (6) (Encuesta de Coyuntura Industrial. Saldos)
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Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica @Al

En suma, seria razonable esperar que en el seguméstre del afio el PIB de
Aragon sufra una contraccion cercana a la mediaspana, aunque quizas ésta podria
ser unas décimas menos intensa que la del promadional.

En este contexto, el 17 de abril se reunieron sgmtantes del Gobierno de Aragon,
de los partidos con representacion en las Cortégatgon, de los agentes sociales y de
la Federacion Aragonesa de Municipios, Comarcasoyiitias y acordaron trabajar
conjuntamente para adoptar y consensuar una gsradeagonesa con las mejores
soluciones a la crisis sanitaria y socioeconomi@ltp generado el Covid-19. Para ello,
se acordo constituir una mesa técnica, la cuaésermbllé durante varias semanas y que
ha dado como resultado el conjunto de propuestasaén que conforman la Estrategia
Aragonesa para la Recuperacion Social y Econdémica.

Asi, la Estrategia Aragonesa para la Recuperaciéond&mica y Social fue
presentada el 1 de junio, y constituye un libronbtacon 273 propuestas consensuadas
para hacer frente a la crisis generada por el Ct®id.as medidas planteadas se dividen
en cuatro bloques: recuperacion del territorioladepoliticas publicas, de la economia
productiva y en materia de empleo. Asimismo, skiygcun anexo con propuestas que
se trasladaran al Gobierno de Esparia

1 Ver:
https://transparencia.aragon.es/sites/defaultfiEsiments/estrategiaaragonesarecuperacionsogialeco
mica.pdf
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Con el objetivo de impulsar esta Estrategia, selapel Decreto-Ley 4/2020, de
24 de junio, del Gobierno de Aragén, por el queadeptan medidas urgentes y
extraordinarias para el impulso de la Estrateg@g@nesa para la Recuperacion Social y
Econbémica. Con ello, el Gobierno de Aragén activai®d millones de euros del
presupuesto de 2020 a través de este Decreto-kEeyrgorientan las cuentas del sector
publico autonémico, que entraron en vigor el 1rkre, con el objetivo de reactivar todas
las inversiones productivas, impulsar a la indasta economia y el empleo, asi como
dotar de liquidez a las empresas y autobnomos yay@mnagilidad a la Administracion.

Asi, por ejemplo, la reorientacion econdmica declaasntas publicas del 2020 se
produce para dar cumplimiento a los articulos 9190 y 205 de la Estrategia Aragonesa
de la Recuperacion, que hablan expresamente demearibs compromisos adquiridos
en materia de contratos de servicios, reactivactogursos y las licitaciones de obra
publica retrasados por efecto de la pandemiayv@z@ue acelerar los procedimientos que
permiten su ejecucion.

Por otra parte, a mediados de abril, el Gobierndmgon, a través de Sodiar y
Suma Teruel, lanzé sendas lineas de financiaci@ircldante para apoyar la liquidez de
pymes y autbnhomos que cuentan con una dotaciohdeta3 millones de euros. Su
objetivo es abordar las necesidades de financiatgdivadas, entre otros, de pagos de
salarios, facturas, necesidad de circulante u degdisjuidez, incluyendo las derivadas de
vencimientos de obligaciones tributarias. Esta dede une a la moratoria para todos
los clientes de dichas sociedades publicas quedesiten y asi lo soliciten en el pago de
las amortizaciones de principal de sus préstamssgedel 31 de marzo de 2020 hasta el
20 de septiembre de 2020. Ademas, a través deaigalppuso en marcha una nueva linea
especial de liquidez, con el objetivo de avalarragienes de crédito y préstamo ante
entidades financieras que concedan una inyeccioligdielez para paliar los efectos
economicos de la emergencia sanitaria provocad&Ipo©VID 19, siendo el importe
total de la linea de avales de 40 millones de euros

Asimismo, el Departamento de Economia, PlanifiaagioEmpleo, a través de
Sodiar, ha puesto en marcha dos lineas de finadicigrara pymes, autdbnomos y
entidades de la economia social que tienen cometiadjfinanciar las inversiones
llevadas a cabo por las empresas para adaptasseueVva normalidad, es decir, para
reiniciar y desarrollar de forma segura la actigidapara abordar su transformacién
digital e impulsar el teletrabajo. Estas dos lineasa contar con un presupuesto de cinco
millones de euros cada una, para apoyar esas iowessy bonificar los tipos de interés
de los préstamos obtenidos para acometerlas.

Finalmente, destacar que en el Punto 3 de estdiBotkedicado a la economia
nacional, se detallan las principales medidas ybo@smormativos que se han publicado
en las Ultimas semanas por parte del Gobierno geffaspara tratar de minimizar los
efectos negativos generados por la pandemia det!ld8v y de las que Aragon también
se beneficiara.
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4. ECONOMIA NACIONAL

En Espafa, ante el incremento de la velocidad garsién del Covid-19 y para
evitar el colapso del sistema sanitario, se apedlReal Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declaraba el estado de @Aafsi@ decreto incluia limitaciones a la
libertad de circulacion (entre ellas, el confinamdede la poblacion) y el cierre de
actividades relacionadas con la educacién, hofdelmsio y restauracion, asi como de las
actividades comerciales consideradas no esencRisseriormente, el 29 de marzo se
aprobo el Real Decreto-ley 10/2020, con el quéeete se extendié entre el 30 de marzo
y el 9 de abril a todas las actividades no esesg{@o solo a las de naturaleza comercial).

Indicadores de la economia espafiola: PIB

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll Tr. Il Tr. IV Tr.|l
Producto Interior Bruto 2,9 .4 2,0 2,2 2,0 1,9 1,8 -4,1
Demanda
Gasto en consumo final 2,5 1,9 1,4 1,5 1,1 15 15 -3,4
Consumo hogares 3,0 1,8 1,1 1,3 0,7 1,3 1,2 -5,8
Consumo Adm. Pub. 1,0 1,9 2,3 2,3 2,3 2,2 2,4 3,6
Inversion (FBCF) 5,9 5,3 1,8 4,8 0,5 1,4 0,6 -6,5
Activos fijos materiales 70 | 62 | 1,7 | 58 0.2 1,1 -0,1 -8,4
Construccién 59 | 66 | 08 | 40 1,7 0,0 2,2 -8,3
Vivienda 115 | 7,7 2,9 3,0 3,7 2,3 2,8 -7,2
Otros edificios y const. 0,2 53 -1,7 52 -0,7 -2,9 -8,2 -9,5
Magquinaria y Bs equipo 85 | 57 | 26 | 83 -25 2,4 2,6 -9,3
Pdtos. propiedad intelectual 13 | 11 | 22 | 04 19 2,6 4,0 3,5
Aportacion demanda interna 3,0 2,6 1,5 2,1 1,1 15 1,3 -3,7
Exportacién bienes y servicios 56 | 22 | 26 | 08 26 3,6 3,3 -6,1
Importacion bienes y servicios 66 | 33 | 1,2 | 04 -02 2,7 2,1 -5,5
Aportacion sector exterior 010305 |01 10 0,4 0,5 -0,4
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 30| 59 | 26 | -01 -45 0,0 -5,4 0,3
Industria (incluye energia) 31| -04| 06 | -04 05 1,0 1,2 -6,0
Industria manufacturera 49 | 07 04 | 01 0,0 0,7 0,7 7,2
Construccion 49 | 57 | 35 | 63 45 2,5 0,9 -7.3
Servicios 29 2,7 2,6 29 2,8 2,4 2,4 -3,1
Comercio, tpte. y hosteleria 3,5 2,4 2,7 3,2 2,7 2,6 2,3 -9,9
Informacién y comunicaciones 7,7 50 1,0 2,3 0,2 0,5 11 -1,9
Activi. financieras y de seguros 0,5 6,7 7,5 6,3 7,5 7,5 8,6 9,4
Actividades inmobiliarias 1,7 2,3 2,1 2,3 2,2 2,0 2,1 1,6
Actividades profesionales 54 49 3,7 4,3 4,2 31 3,0 -4,2
Admon. publica, sanidad y educ. 15 1,7 2,0 2,2 2,4 1,9 1,7 1,6
Activ. artisticas y otros servicios 2,7 0,0 0,8 0,4 1,7 0,4 0,8 -8,0

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Como consecuencia, en el primer trimestre de 232ffjn la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia publicada por el INE, la eotiacespafiola registréo una profunda
contraccion tanto en términos interanuales comotéeminos intertrimestrales. En

2 Este estado de alarma se prorrogé hasta en 6neaside forma que el mismo finalizé el 21 de junio
iniciandose asi la denominada “nueva normalidad”.
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concreto, el PIB espafiol anoté una tasa de vanaw@ativa del 5,2% intertrimestral en
los tres primeros meses de 2020, que contrastalayacimiento del 0,4% registrado en
el cuarto trimestre de 2019. Por su parte, en m@sninteranuales, el descenso fue del
4,1%, frente al crecimiento del 1,8% anual expenitaeo en el Gltimo trimestre de 2019.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de tra  bajo

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr. Il Tr. Il Tr.IV Tr.l
Encuesta de Poblacion Activa
Poblacién activa -0,4 | 03 1,0 | 0,7 0,9 1,0 1,3 0,7
Hombres 03| 03| 05| 04 07 0,4 0,7 0,5
Mujeres 04| 03 | 14| 10 1,1 1,7 1,9 1,1
Ocupados 26 | 27 | 23 | 3.2 2,4 1,8 2,1 1,1
Hombres 27 | 26 | 20 | 31 2.1 1,5 1,5 0,6
Mujeres 26 | 28 | 27 | 33 2,7 2,1 2,8 1,7
Tasa de actividad 751 | 749 | 750 | 746 751 751 751 | 74,4
Hombres 80,2 | 80,1 | 799 | 795 80,0 80,1 79,8 | 79,1
Mujeres 69,9 | 69,7 | 70,1 | 69,7 701 70,0 70,4 | 69,7
Tasa de paro @ 17,2 | 153 | 141 | 147 140 139 13,8 | 14,4
Hombres 157 | 13,7 | 12,4 | 129 125 122 12,2 | 12,8
Mujeres 190 | 170 | 160 | 16,7 158 159 155 | 16,2
Afiliacion SS.SS. 35 | 32 | 26 | 29 2,7 2,6 2,3 0,2
Paro registrado 93| 65| 40| -52 50 -3,8 -1,8 2,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion activa (%)

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital

Indicadores de la economia espafiola: precios y cost  es laborales

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll Tr.ll  Tr. IV Tr.l
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 2,0 1,7 0,7 1,1 0,9 0,3 0,4 0,6
Inflacion subyacente 1,1 | 09 | 09 | 07 0,8 0,9 1,0 11
Indice Precios Industriales 4,4 30 | 04 | 19 0,9 -2,2 -2,3 -2,7
Coste laboral total:
por trabajador y mes 02 | 10 | 22 | 21 2,4 2,2 2,3 0,8
por hora efectiva 01| 12 | 26 | 0,0 59 2,4 2,0 4,8
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 1,3 | 16 | 22 | 2,2 2,2 2,3 2,3 0,0

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Asi, el impacto de la pandemia en el primer trimeedel afio, con quince dias de
confinamiento a partir de la declaracion del es@el@alarma el 14 de marzo, se traduce
en la mayor caida trimestral desde que empezd&ika lsstorica del INE en 1995 y la
contraccién de la actividad mas importante en téosianuales desde el segundo
trimestre de 2009. Asimismo, este desplome de tigidad, provocado por un doble
shock, de oferta y de demanda, anticipa los dattzs/fa mas negativos que observaremos
en el segundo trimestre de 2020 ya que las resines a la actividad econémica se
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acentuaron en el mes de abril, tal como se haaddicy el proceso de desescalada por
fases se inicié en el mes de mayo y no concluytahasic’.

La citada contraccion registrada en la economiaresda en el primer trimestre de
2020 es consecuencia de una contribucién negativa tle la demanda interna como de
la demanda externa al crecimiento anual del P&itéra las contribuciones positivas del
cuarto trimestre de 2019 en ambos casos. Desdenéb ple vista de la oferta, cabe
destacar que todos los sectores entraban en teregativo, a excepcion de la agricultura
gue presenta una tasa de variacion anual positiva.

Producto Interior Bruto (Espaiia)
(Ccontribuciones y variacion PIB, en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En concreto, la contribucion negativa de la demantdgina a la produccion total
se situaba en 3,7 puntos porcentuales, frentecanfibucion positiva de 1,3 puntos
porcentuales del trimestre anterior. Este datmaseruencia de la caida registrada tanto
por el consumo de los hogares como por la inversyanque el consumo de las
Administraciones Publicas aceleraba su crecimieBtoconcreto, el consumo de los
hogares anotaba en el primer trimestre de esteiafiescenso interanual del 5,8%, en
contraste con el crecimiento registrado en el @tinmestre de 2019 (1,2%). Por el
contrario, el consumo publico anotaba un incremirigvanual del 3,6%, dato 1,2 puntos
porcentuales superior al experimentado en el tti@esterior (2,4% anual).

En cuanto a la inversion, ésta cae en mayor mejlidael conjunto del gasto en
consumo final (-3,4% anual). Asi, en el primer ggtte de 2020 la FBCF registré una
tasa de variacion negativa del 6,5% en términaganuales, frente al crecimiento del
0,6% anual del ultimo trimestre de 2019.

La inversidn en maquinaria y bienes de equipo daotena disminucion del 9,3%
anual, lo que representa una caida de 11,9 puatosmiuales respecto al dltimo trimestre
de 2019 (2,6% de crecimiento anual). Por su pdatenversion en construccion

% La fase 3 del Plan para la Transicién hacia uneviliNormalidad finalizé el 21 de junio, coincidiend
con el fin del estado de alarma.
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presentaba un comportamiento menos negativo, atiexgntar una tasa de variacion del
-8,3% anual, 6,1 puntos porcentuales peor a lawd®lto trimestre de 2019 (-2,2%). Por
el contrario, la inversion en productos de propietdelectual registraba una tasa de
variacion positiva del 3,5% anual, dato, no obgtainferior al crecimiento del 4,0% del
trimestre precedente.

Inversion - Espaiia
(Variacion anual en %)

Consumo - Espafia
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital

Respecto a la demanda externa, en el primer trienést 2020 su aportacion al
crecimiento del PIB era negativa, en 0,4 puntosqriuales, frente a la contribucion
positiva de 0,5 puntos porcentuales del trimestegip. Esta contribucion negativa de la
demanda externa al crecimiento se debe a queda dailas exportaciones en términos
interanuales es superior a la registrada por lagoftaciones. En concreto, las
exportaciones pasaban de aumentar un 3,3% anuall @timo trimestre de 2019 a
registrar una tasa de variacion negativa del 6,4&&leen el primero de 2020, mientras
gue las importaciones disminuian un 5,5% en eldrde 2020 frente a un aumento del
2,1% en el cuarto trimestre de 2019.

Sector Exterior - Espaiia
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital
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En términos de balanza de pagos, la cuenta carregistro un déficit de 1.447
millones de euros en el primer trimestre de 202 @rior al déficit de 1.986 millones de
euros anotado en el mismo periodo del afio antétgia evolucion se debid tanto a una
disminucién del déficit de la balanza de rentasnprias y secundarias en el primer
trimestre de 2020, hasta los 3.541 millones desg(&@69 millones en el primer trimestre
de 2019), como al incremento del superavit en lanza de bienes y servicios, que
aumento desde los 1.782 millones de euros enreeptrimestre de 2019 hasta los 2.094
millones en el mismo periodo de 2020.

Por su parte, la cuenta de capital registré unrawfiede 652 millones de euros en
el primer trimestre de 2020, inferior al superé@t763 millones del mismo periodo del
afio anterior. Finalmente, tomando en consideraelésaldo agregado de la cuenta
corriente y de la cuenta de capital, Espafia disydisu necesidad de financiacion de los
1.223 millones de euros en el conjunto del primerdstre de 2019, a los 795 millones
de euros en el agregado de los tres primeros mesz320.

Por sectores productivos, se puede indicar quamdto sectorial ha sido dispar,
con una intensa contraccion en los sectores masadées por las restricciones a la
actividad. Asi, en cuanto a la evolucién de losis@rs, éstos descendian un 3,1% anual
en su conjunto, dato que contrasta con el crectmidel 2,4% anual anotado en el
trimestre precedente. No obstante, se puede obsgra@mportante heterogeneidad entre
las diferentes ramas, de forma que Comercio, taatesy hosteleria, la rama de mayor
tamafo, anotaba una caida del 9,9%, mientras guédavidades financieras y de
seguros Y las relacionadas con la Administracidli€aicrecian.

VAB por sectores - Espafia
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital
El sector de la construccion registraba la mayadagcacon un 7,3% en tasa de

variacion interanual en el primer trimestre de 20&ghte al crecimiento del 0,9% anual
registrado en el trimestre anterior.

Por su parte, el nivel de actividad en la indugtresentaba un descenso en tasa
interanual del 6,0% en el primer trimestre de 20@Mte al crecimiento del 1,2% anual
registrado en el periodo precedente. De forma aimél sector manufacturero también
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anotaba una caida del 7,2% anual en el primersthemdel afio, mientras que en el Gltimo
trimestre de 2019 anotaba una tasa de variaciGtiyaodel 0,7% anual.

Por altimo, la produccion en el sector primariori@gtura, ganaderia y pesca)
registraba en el primer trimestre del afio la Umésa de variacion positiva, del 0,3%
anual, frente a la caida del 5,4% anual registeadal Ultimo trimestre de 2019.

Respecto al mercado laboral, cabe indicar en priogar que la Encuesta de
Poblacion Activa (EPA) de los tres primeros mese2@R0 solo refleja parcialmente el
deterioro sufrido por el mismo a partir de la dexd@n del estado de alarma el 14 de
marzo, es decir, los efectos del Covid-19 sélosserhanifestado desde la semana 11 de
las 13 de referencia de la EPA y la encuesta rdecgjuacion del mercado de trabajo en
el promedio del trimestre.

Por tanto, la EPA del primer trimestre de 2020ai& solo muestra una pequefia
parte del shock al que se enfrenta el mercadoath@jtr espariol. Incluso en términos
anuales, la ocupacién crecia en 210.100 personds 1%, dato, no obstante, inferior al
registrado en el cuarto trimestre de 2019 (un &%al). Por su parte, la poblacion activa
aumentaba en un 0,7%, seis décimas menos quetdinrel trimestre de 2019 (1,3%
anual), lo cual supuso 168.800 activos mas en mé@srninteranuales. De esta forma, el
namero de parados descendia en 41.300 personfgsraner trimestre de 2020, un 1,2%
anual, cifra inferior a la caida anotada en elastre anterior (-3,4%).

Evolucién de la Ocupacion y de la Poblaciéon Activa Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa
(Espaiia) (Espafia)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Respecto a los sectores productivos, el de la indwera el que mostraba mejor
comportamiento, con un incremento interanual dje la ocupacion, siendo este dato
incluso superior al experimentado en el cuartodsire de 2019 (2,0%). Por su parte, los
servicios anotaron una tasa de variacion interadehll,4%, un punto y una décima
menos que al incremento del 2,5% experimentadd gmestre precedente. En cuanto
al empleo en el sector de la construccion registrdescenso del 0,3% interanual, frente
a un ritmo de avance positivo del 0,3% en el ultimmestre de 2019. Por ultimo, la
ocupacion en agricultura experimento una tasa kdaocidn negativa del 6,5% en términos
anuales, frente a la caida del 3,8% registrada @tirao trimestre de 2019.
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Por el contrario, en comparacion intertrimestraERA ya muestra importantes
indicios del deterioro del mercado laboral trasrigpcion de la pandemia del Covid-19.
En concreto, la ocupacion anot6 una tasa de vanagativa del 1,4%, (el peor dato en
un primer trimestre desde 2013) lo que suponia728empleos menos. Ademas, hay
que tener en cuenta que esta cifra no incluye afétados por un ERTE con suspension
de empleo que, segun la metodologia de la EPAgrs®deran ocupados mientras dicha
suspension sea inferior a tres meses.

Esta evolucion de la ocupacion se compensaba ¢e par el descenso de la
poblacion activa, que disminuyé un 0,7%, esto &g.600 activos menos. Asi, en
términos intertrimestrales, el nimero de desempkaske incrementé en 121.100
personas, un 3,8%. Esta evolucion intertrimestsalaepeor registrada en un primer
trimestre desde 2013, cuando el desempleo crecih3da.

Asimismo, cabe destacar que debido a la situaceémlarma, en la que se ha
producido el cese de muchas actividades y el camii@ento de la poblacion, es posible
gue muchos trabajadores que hayan perdido su empleayan podido realizar ninguna
busqueda de empleo por estar cerradas las empyaeapodrian contratarles o se
encuentren imposibilitados de ejercer su actividaio autbnomos o no hayan podido
incorporarse a un hipotético trabajo por tener pemnanecer en casa cuidando de las
personas dependientes de la familia (nifios, ansjg@rsonas con discapacidad, etc.). El
incumplimiento de alguna de estas dos condiciorek diefinicion de paro, es decir,
busqueda de empleo y disponibilidad para trabbgapodido determinar que un nimero
elevado de personas que han perdido su empleolas Baya clasificado como parados
en la EPA sino como inactivos. De hecho, el nundermactivos ha crecido en 257.500
en términos intertrimestrales.

En resumen, como consecuencia de esta evoluci@esemmpleo y de la poblacion
activa la tasa de paro se situé en Espafia enneéptiimestre de 2020 en el 14,4% de
esta ultima, cifra seis décimas superior a la @l@oen el Gltimo trimestre de 2019
(13,8%). Atendiendo al género, la tasa de pardtsabs en el 16,2% de la poblacion
activa femenina, siete décimas superior a la dekstre anterior, y en el 12,8% de la
poblacién activa masculina, cifra seis décimas maya registrada en el cuarto trimestre
de 2019.

En cuanto a precios, la tasa anual de inflaciésegaiido una linea decreciente en
los primeros meses de 2019, para entrar en termegativo desde el mes de abril. No
obstante, la tasa anual de inflacién en el conjdet@rimer trimestre de 2020 se situaba
en un 0,6%, frente al 0,4% registrado en el Gltirmestre de 2019. En el mes de mayo,
ultimo dato disponible, la tasa anual de inflacgnsitué en un -0,9%, dos décimas
porcentuales mas negativa que el dato registradel anes de abril (-0,7%). Este
comportamiento de la inflacion viene explicado eladesplome del precio internacional
del petroleo. En este sentido se puede indicaregjbarril de petréleo Brent cotizé en
abril y mayo a una media de 15,1 y 27,9 délarepetivamente, lo que supone una
caida interanual del 78,8% en abril, y del 61,3%nawyo.

Por su parte, la inflacién subyacente (que exctlgysu calculo los alimentos no
elaborados y los productos energéticos) permaretids primeros meses de 2020 en
tasas de variacion entre el 1,0% y el 1,2%, reftijada importancia de la evolucién del
precio del petréleo en la tasa anual del IPC. Ened de mayo, ultimo dato publicado,
se situd en un 1,1%, dato idéntico al registradel enes de abril.
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El diferencial de inflacion resultante de compéaaevolucion del IPC de Esparfia y
de la Zona Euro (Espafia-Zona Euro) se mantuvodi@en los primeros meses de 2020
y con tendencia a aumentar. No obstante, en edmesayo el diferencial favorable se
situd en un punto porcentual, al igual que en el deeabril.

Evolucion Precios de Consumo Espaia - UEM
(Variacion anual en %)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Diferencial Espafia-UEM Espafia e JEM

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

De acuerdo con los ultimos datos disponibles dénlzuesta Trimestral del Coste
Laboral del INE, referidos al primer trimestre 2@, los costes laborales por trabajador
y mes se situaron en 2.570,32 euros, lo que supomecremento del 0,8% respecto al
mismo periodo de 2019. Este dato, supone una moderan su crecimiento respecto a
los cuatro dltimos trimestres y tiene su origemdamentalmente, en la situacién
provocada por la declaracion del estado de alammasgspendiéo un gran numero de
actividades econdémicas en la segunda quincena d®ma

Los costes salariales (Qque comprenden el salage, mmplementos salariales,
pagos por horas extraordinarias, pagos extraordsgrpagos atrasados) registraron un
crecimiento del 0,7% interanual respecto al pritrierestre de 2019. Asimismo, el coste
salarial ordinario, que excluye el factor variathelos salarios (pagos extraordinarios y
atrasados), experimentaron una variacion positelaO% anual respecto al primer
trimestre del afio pasado. Por su parte, los otsies (costes no salariales) aumentaron
un 1,0% anual, debido al aumento de las cotizasiobégatorias a la Seguridad Social
(un 1,3%) ya que las percepciones no salarialesrgayun 3,2% (como consecuencia,
entre otras, de la disminucién de las prestacidedss indemnizaciones por despido o
fin de contrato).

En términos de coste por hora efectiva, los co&dbsrales registraron un
incremento del 4,8% en tasa anual respecto al prinmestre de 2019. Este mayor
crecimiento, frente al aumento del coste por teab@j tiene su origen en una
disminucién en el nimero de horas efectivas deagpalcomo consecuencia de la
pandemia provocada por el Covid-19 y el cierreaiwidades en los ultimos 15 dias de
marzo, dentro del estado de alarma.

En cuanto al segundo trimestre de 2020, es deaspee la actividad sufrird una
caida claramente superior a la de los tres primereses de 2020, ya que la practica
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totalidad de las restricciones iniciales vinculaalasstado de alarma han estado vigentes
durante mas de la mitad del segundo trimestree@imargo, en mayo, las fases iniciales
del desconfinamiento han traido consigo una reaativ progresiva de la actividad y el
empleo, que se ve reflejado en los indicadores guegue permanecen en terreno
negativo, registran menores caidas en términosamieles.

En el mercado de trabajo, la afiliacién a la SetadiSocial, que crecia un 0,2%
anual en el primer trimestre de 2020, registro escdnso del 4,1% en el mes de abril,
caida que se ha moderado en el mes de mayo has2eBfn Asi, se puede indicar que
el desconfinamiento a partir de mayo ha amortiguaaialmente el impacto de la
Covid-19 en el mercado laboral. En concreto, eatbrd y mayo el nimero de afiliados a
fin de mes se incremento6 en casi 188.000 pers@uasu parte, el incremento del paro
registrado se ha situado en un 21,1% interanugl mes de abril y en un 25,3% en mayo,
mientras que en el primer trimestre de 2020 el pamentd un 2,2% anual. No obstante,
cabe sefialar que estos datos no reflejan totalneédtdio que la crisis del Covid-19 ha
infringido en el mercado de trabajo ya que losdjatores que durante este tiempo han
permanecido en un ERTE siguen estando dados decaita afiliados a la Seguridad
Social y no se contabilizan como parados. En ested® cabe destacar que el Gobierno
aprobd la extension de los ERTE por fuerza mayongo hasta el 30 de junio v,
posteriormente hasta el 30 de septiembre.

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social
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En la industria, el IPI corregido de efecto caleimjaempeord notablemente su
evolucion en el mes de abril, al caer un 33,6%€eninos anuales, frente al descenso del
6,0% en el primer trimestre del afio. En la mismadj el indicador de clima industrial
presenta en los meses de abril y mayo un saldcageamente mas negativo que la media
del primer trimestre de 2020. Cabe destacar, qdatel del mes de abril es un minimo
desde el mes de marzo de 2009, aunque el indicadmraba en mayo levemente
respecto a abril. Por su parte, el grado de wilimade la capacidad productiva del
segundo trimestre del afio disminuye respecto allprénmer trimestre de 2020 (80%) y
se establece en un 70%.

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital
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Indice de Produccién Industrial (Espafia) Indicador de Clima Industrial (Espafa)
(Variacion anual en %) (Saldo)
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En el sector servicios, el indice de comercio mgtarexperimenta una tasa de
variacion interanual negativa del 31,5% en abrignfe a la disminucion del 2,9%
registrado en el primer trimestre de 2020. No atistalesde el dia 4 de mayo los locales
comerciales que no tenian permitida la venta alignifueron abriendo sus puertas,
adaptando sus aforos paulatinamente, de formargoeago la caida del ICM se moderé
hasta el 20,2% anual. En la misma linea, el indicae actividad del sector servicios
presenta una caida (corregido de efecto calendadeio}1,4% anual en abril, frente al
descenso del 5,4% registrado en el primer trimel&tr2020.

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfmrion Digital

Indicador actividad sector servicios (Espafia)
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Asimismo, el indice de confianza de los consumisl@®peora notablemente en
los meses de abril y mayo, al presentar unos \@kmesiblemente mas negativos que la
media de este indicador en el primer trimestre@#92De hecho, el dato del mes de abril
es el mas negativo del indice de confianza de doswmidores desde junio de 2013,
aungue en el mes de mayo mejoraba levemente.

En cuanto a la ocupacién hotelera, en el mes diesatnegistraron cero viajeros y
pernoctaciones, ya que el decreto que declaralestalo de alarma, establecia la
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suspension de apertura al publico de todos loddsoyealojamientos turisticos ubicados

en cualquier parte del territorio nacional, quedarm@dmpletamente suspendida su
actividad el 26 de abril. Desde el dia 11 de m&y®hoteles y alojamientos turisticos

pudieron abrir al publico, con ciertas restriccersemedida que los territorios en los que
estan ubicados alcanzaban, al menos, la fasedlagiepara la transicion hacia una nueva
normalidad. No obstante, durante el mes de mayoadwieron 1.567 de los casi 20.000
hoteles existentes en Esparfa, un 90,3% menos gekeneismo mes de 2019. De esta
forma, las pernoctaciones registraron una tasadacion negativa del 99,2% interanual

a nivel nacional en el mes de mayo. Asi, es deaspmpie la actividad del sector turistico

en el segundo trimestre sea practicamente nulasjtdemente peor a la registrado en el
primero, cuando las pernoctaciones ya cayeron paftasun 21,6% anual.

De forma similar, no existié practicamente matacion de turismos en el mes de
abril por el cierre de concesionarios, al regisgauna disminucién en términos
interanuales del 96,3%, mientras que el descensel emes de mayo fue menor, al
alcanzar un 73,2% anual. Estas caidas son sensitierauperiores a la anotada en el
primer trimestre del afio, un 30,1%, ya lastradd@odatos del mes de marzo.

Por ultimo, en cuanto al sector de la construccios,visados de obra nueva,
anotaron una caida interanual del 36,7% en el mesaizo, dato sensiblemente peor a
los descensos del 10,0% y del 1,0% registradosneroey febrero, respectivamente.
Asimismo, el dltimo dato disponible del indicadoe d@lima de la construccion,
correspondiente al mes de mayo, empeora respeaweslde abril, siendo ambos
notablemente mas negativos que el registrado erineér trimestre de 2020.

Viviendas, visados obra nueva (Espafia)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital

Por tanto, a la vista de los indicadores disporibkesta el momento, la crisis del
Covid-19 provocara una nueva caida sin precedemtes PIB en el segundo trimestre
del afo, lo que provocara una fuerte contraccidrPti® este afio. En este sentido, las
Gltimas estimaciones realizadas por el Banco dafismdican que la contraccion en el
segundo trimestre podria situarse entre un 16%23418% en tasa intertrimestral. Por su
parte, Autoridad Independiente de ResponsabilidachF(Airef) estima una caida del
14,1% en tasa intertrimestral para el segundo $tireelel afio.
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Por todo ello, las previsiones de los principalggmbismos internacionales sobre el
crecimiento de la economia espafiola han sido fueriee revisadas a la baja. En
concreto, la Comision Europea ha estimado en sisspnes de primavera una caida
para la economia espafiola del 9,4% para este afi@recimiento del 7,0% para 2021.
En cuanto a las proyecciones del FMI, estas sili@escenso de la economia nacional
en un 12,8% en 2020, mientras que la recuperacié2021 alcanzaria el 6,3%. Por
altimo, la OCDE ha contemplado dos escenarios:|grimero asumen que el virus
seguira bajo control y no se producira ningun riehnmientras que en el segundo habria
una nueva oleada de contagios antes de final deEafiel primero de los escenarios, la
economia espafiola caeria un 11,1% en 2020 parareino7,5% en 2021, mientras que
en el segundo el descenso seria del 14,4% ensalntesanio y en el proximo ejercicio el
crecimiento se situaria en un 5,0%.

Por su parte, el Gobierno de Espafia modificO sen@sid macroeconomico a
principios de mayo a través de la actualizaciérPdeggrama de Estabilidad 2020-2021.
Asi, las nuevas previsiones sitlan la caida deleBfiol en un 9,2% este afio, mientras
gue la economia espafiola repuntaria hasta un H2..

Asimismo, el Banco de Espafa publicé del pasade gidio susProyecciones
macroecondémicas de la economia espafiola 2020-Hi2&llas dibuja varios escenarios
alternativos, un escenario denominado de recuggrdemprana otro de recuperacion
gradual y un tercero de recuperacion muy lenta.

En el escenario de recuperacion temprana, que apuerla mejoria de la actividad
observada desde el tramo final del segundo trimgstisigue con posterioridad sin que
se registren nuevos obstaculos sanitarios, econdnudinancieros relevantes el PIB
espafiol caeria un 9% este afio, y repuntaria un v%021. Bajo el escenario de
recuperacion gradual, la reactivacion econOmice segs lenta, no se descartan ni la
posible aparicion de nuevos brotes de la epidemiel surgimiento de dafios mas
persistentes en el tejido productivo, de modo duaraducto retrocederia en 2020 un
11,6%, y pasaria a crecer un 9,1% en 2021.

No obstante, el Banco de Espafia no descarta emrende riesgo mas
desfavorables, debido a una evolucion epidemicddogids adversa de lo esperado
(repuntes sustanciales en el numero de nuevasiof&s que requeririan confinamientos
estrictos adicionales), que, a su vez, conllevefégtos contractivos mas persistentes
sobre la actividad econdmica. Por ello ha consbruial escenario de recuperacion muy
lenta, en el que el retroceso del PIB en 2020 abréa el -15,1%.

En este contexto, el conjunto de medidas econoOmfoencieras y laborales
adoptadas por el Ejecutivo Nacional se han dirigggiogeneral, a sostener las rentas de
las personas afectadas por la pérdida de empleappyar al tejido empresarial para
limitar sus dafios y que pueda reanudar su actipdadluctiva con la mayor normalidad
posible.

En materia de proteccién al empleo, el Real Dedsst®/2020, de 17 de marzo,
establecia una mayor facilidad y unas mejores corks para los Expedientes de
Regulacion Temporal de Empleo (ERTE) que tenganasisa directa en pérdidas de
actividad ocasionadas por el Covid-19, que semasiderados de fuerza mayor. Asi, los
trabajadores han tenido derecho a la prestaciotmilootiva por desempleo, aunque no
cumplieran el requisito de cotizacion previa exigidel cobro de esa prestacion no les
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computara a efectos del cobro posterior de la gc&st por desempleo. Asimismo, en
caso de ERTE, se exoneraba al empresario de ltaeigor empresarial de las cuotas de
la Seguridad Social. También se facilitaba el calarta prestacion por cese de actividad
para los autbnomos.

Posteriormente, el Real Decreto-ley 9/2020 establpee no estara justificado el
despido que se realice por causas relacionadasl €@wvid-19. Ademas, para prorrogar
hasta el 30 de junio las condiciones de los ERTEysrza mayor para aquellas empresas
gue todavia no habian podido reanudar su activedadprob6 el Real Decreto-ley
18/2020, de 12 de mayo. Este Real Decreto-ley nguitba una nueva categoria de
ERTE, denominada de fuerza mayor parcial, cuyanigetambién se extendia hasta el
30 de junio y que permitia a las empresas reincar@oparte de su plantilla y mantener
otra parte con su contrato suspendido. Asimismo, memntenian las medidas
extraordinarias en materia de proteccion por deksnyse establecian diferentes tramos
de exoneracion de las cuotas a la Seguridad Szanallas empresas, en funcion del tipo
de ERTE, del mes, del nimero de personas trabagderla empresa y de su afectacion
por el ERTE, de forma que se incentivaba el retarteactividad.

Finalmente, se aprobaba el Real Decreto-ley 24/g02(permite que se extiendan
los beneficios de los Expedientes de Regulacion pbeah de Empleo (ERTE)
ocasionados por la crisis sanitaria hasta el 38eftiembre. En él se establecen por
primera vez exoneraciones de las cuotas de la iflagusocial iguales a las de la fuerza
mayor parcial para los ERTE de causas econOmiéasichs, organizativas o de
produccion (ETOP) derivados del Covid-19. Paradagpresas que se encuentran en
ERTE total se establece un periodo transitorio mereel cual se beneficiaran de
exoneraciones decrecientes. En el caso de las saspga ERTE de fuerza mayor parcial,
este Real Decreto Ley continda en la linea de isanifnas a los trabajadores que se
reincorporen a la actividad. Otra novedad es qu&l €easo de un rebrote del virus, las
empresas que vean impedida su actividad podrareexomasta un 80% de las cuotas de
los trabajadores a la seguridad social solicitamil@&RTE por fuerza mayor ordinario.
En el caso de los trabajadores, seguiran contaséagroteccion reforzada prevista en
los anteriores decretos y se extiende su protecaidos afectados por los ERTE
tramitados por un eventual rebrote. Por ultimo,hsa@ prorrogado hasta el 30 de
septiembre las medidas establecidas en marzo ppsaaldos autonomos afectados por
el cese actividad o la caida de su facturacion.

Asimismo, se ha dado respuesta a trabajadoresapiarhquedado sin cobertura
facilitandoles el acceso a las prestaciones poendegleo. Entre ellos, los que vieron
extinguido su contrato en periodo de prueba de$d® de marzo, aquellos que
rescindieron su contrato voluntariamente a pasdlrldde marzo por tener otra oferta
laboral en firme que no llegd a materializarse wsaade la pandemia, los trabajadores
con contrato fijo-discontinuo o las personas irddgs en el Sistema Especial para
Empleados de Hogar del Régimen General de la SfsgliBocial afectadas por falta de
actividad.

En la linea de apoyar a los trabajadores y laslisnnas vulnerables, de forma
que se pueda aliviar su situacion financiera y afiggn de una renta minima cabe
destacar la aprobacion del Real Decreto-ley 20/202029 de mayo, por el que se
establece el Ingreso Minimo Vital, una prestaciorcontributiva de la Seguridad Social
gue garantiza ingresos minimos a quienes carecgliodeEl umbral de renta garantizada
sera de 462 euros al mes para una persona adeltavgusola. Cuando se trate de una
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unidad de convivencia se incrementara en 139 elnoges por cada persona, hasta un
maximo de 1.015 euros mensuales. Ademas, las éamilionoparentales recibirdn un
complemento de 100 euros al mes.

La prestacién se calcula como la diferencia erdseitigresos mensuales de la
persona o unidad de convivencia y la renta garadizn cada caso. La prestacion sera
compatible con los ingresos laborales mientras uperen el umbral establecido. El
acceso a la ayuda dependera del nivel de ingredekpatrimonio de la persona que lo
solicite. Por ello, ademas de los ingresos, se ooloapa el patrimonio neto del solicitante,
restando sus deudas, y sin tener en cuenta landevieabitual.

Dentro del objetivo de proteger y dar soporte jgdaeproductivo el Real Decreto-
ley 8/2020, de 17 de marzo, aprobd una linea desyagarantias publicas por un valor
de hasta 100.000 millones de euros, que podrializavientre 150.000 y 200.000
millones de euros, siendo el Estado el garantasiegeraciones. Asi, buscando asegurar
la liquidez de las empresas y que su solvencianvea afectada, a lo largo de los meses
de marzo, abril, mayo y jurfiee han puesto en marcha diferentes tramos dbresdale
avales. Dichos avales tendran caracter retroaptiva operaciones concedidas desde el
pasado 18 de marzo y garantizaran tanto los nygéstamos como la renovacion de los
gue ya estaban activos. Concretamente, alcanzh@&0b%ede los nuevos préstamos y
renovaciones solicitados por pymes y autbnomos)tnaie que, para el resto de empresas,
cubrirdn el 70% del préstamo nuevo concedido Y& @e las renovaciones.

A fecha de 14 de junio, con esta linea de avalésb&n puesto a disposicion de
las empresas mas de 69.000 millones de euros éstdes 565.110 operaciones. Los
principales beneficiarios han sido pymes y autorsgmoe habian suscrito el 98% del
total de los préstamos aprobados, mientras quec#drsturistico es el que ha recibido
mayor linea de financiacion.

En materia fiscal, el Real Decreto-ley 11/2020,3dede marzo, habilitaba a la
Seguridad Social para conceder moratorias en & paglas cotizaciones sociales a
empresas y autonomos y permitia el aplazamientpatg de deudas con la Seguridad
Social hasta el 30 de junio. Asimismo, el Real Paetey 15/2020, de 21 de abril,
establecia que los trabajadores autbnomos podddizare el calculo de los pagos
fraccionados del IRPF y el ingreso a cuenta dahrég simplificado del IVA con el
método de estimacidn objetiva, para ajustar el page ingresos reales. Ademas, el Real
Decreto-ley 19/2020, de 26 de mayo, modifico lanmoiaprobada el 12 de marzo que
permitia a pymes y autonomos aplazar sus obligasitmibutarias hasta un maximo de
30.000 euros durante seis meses, con los tresnpgregentos de intereses, ampliandose
el periodo de carencia a cuatro meses.

En cuanto al balance de riesgos, éste se encuetdramente sesgado a la baja,
siendo el principal riesgo la posibilidad de quesmluzcan rebrotes del Covid-19 que
obliguen a nuevas medidas de confinamiento de ldapidn y de paralizacion de la
actividad econdmica. En caso de producirse unaaneemucion epidemiolégica adversa
el coste econdmico seria muy elevado y es proliidese registrasen problemas de
liquidez empresarial que derivasen en problemaslyencia, dando lugar a efectos mas

4 El Gltimo tramo de estos avales fue aprobado €vaekejo de Ministros del 16 de junio
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persistentes sobre la actividad economica por vaias: destruccion de empresas, paro
de larga duracién o menor disponibilidad y mayateale la financiacion.

Asimismo, hay que destacar nuevamente como ridsgieeso desequilibrio fiscal
gue se espera. Asi, el déficit del conjunto deAldsinistraciones Publicas a cierre del
ejercicio 2019 ya se situo en el 2,82% del PIB sdgjirostat, mas del doble de lo pactado
con Bruselas (-1,3%). Para el afio 2020, el detedel déficit ser& mas que notable como
consecuencia de la crisis generada por el Covidti @ste sentido, el Ejecutivo Nacional
ha estimado un déficit del 10,3% del PIB y una d@edél 115,5% del PIB en su
actualizacion del Programa de Estabilidad 2020-2021

No obstante, la AIReF en su evaluacion del Progrden&stabilidad 2020-2021,
estimaba a principios de mayo un déficit cercarid &b del PIB en 2020, en un escenario
con una caida del nivel de actividad del 8,9%. Asino, no descartaba cifras de déficit
mas cercanas al 14% de materializarse un escenasi@adverso (descenso del 11,7% del
PIB). La ratio de deuda sobre PIB se situaria exittd5 y el 122% del PIB en 2020. Sin
embargo, en el cambiante contexto actual, ya &ipiros de junio la AIReF ha realizado
una ligera revision en las previsiones de défeit,dos décimas adicionales, como
consecuencia de algunas de las nuevas medidasaddspior el Ejecutivo Nacional,
como por ejemplo el Ingreso Minimo Vital, la extémsde los ERTE y las transferencias
de la Administracion Central a la Seguridad Social.

Por su parte, el Banco de Espafia espera que eit digfilas AAPP se eleve hasta
el 9,5% en 2020 en su escenario de recuperaci@ordei (caida del 9,0% del PIB) y el
11,2% en el de recuperacion gradual (descensoldéduldel PIB). De este modo, el
endeudamiento publico se situaria cerca del 11%)120%, respectivamente, en cada
uno de estos dos escenarios.

Por otro lado, algunos de los principales riesgoa pl crecimiento de la economia
espafiola como el creciente proteccionismo y larguemercial entre Estados Unidos y
China o el Brexit, contindan relegados a un seguntaloo ante la magnitud de impacto
negativo provocado por el Covid-19 sobre la ecoaomi

En el lado positivo, se encuentran nuevamente é&das adoptadas por el Banco
Central Europeo, que siguen apoyando decididaniamiguidez del sistema financiero
de la zona del euro y han conseguido manteneratadés las primas de riesgo de los
paises mas afectados por la crisis del Covid-Inals de ellos con altos niveles de
endeudamiento. Asi, el 18 de abril la autoridad etemia de la eurozona aprob6 un nuevo
programa de compras de deuda (Programa de compraatgencia pandémica o PEPP)
que contaba inicialmente con una dotacion de 78n@ilones de euros, pero que, en la
dltima reunion ordinaria de politica monetaria @dnsejo de Gobierno del BCE
celebrada el pasado dia 4 de junio, lo ha incresmenén 600.000 millones de euros,
hasta un total de 1.350.000 millones de euros. &sim, el horizonte para las compras
netas en el marco del PEPP se amplia al menosfimagdtde junio de 2021 y el principal
de los valores adquiridos en el marco del PEPP wm@mn venciendo seguira
reinvirtiendose al menos hasta el final de 2022.

Adicionalmente, dentro del programa de comprasatieas (APP) las compras
netas continuaran a un ritmo mensual de 20.00@mnefi de euros, a lo que hay que unir
unas compras adicionales de 120.000 millones deseampre se realizardn con caracter
temporal hasta final de afio. Por ultimo, ya enlabé relajaron adicionalmente las
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condiciones de las operaciones de financiaciorga lplazo con objetivo especifico para
las entidades financieras (TLTRO Ill), y se anurgifanzamiento de una nueva ronda
de liquidez de emergencia frente a la pandemiagst® caso sin objetivo especifico
(PELTRO), para apoyar la liquidez del sistema fomwro y preservar su buen

funcionamiento.

En definitiva, tal y como ha indicado la presided& Banco Central Europeo,
Cristine Lagarde, son medidgsrbporcionadas a los riesgos que nos enfrentdma’s
es que, segun el BCE, la aguda contraccion deolzoetia de la zona del euro alcanzaria
una caida del 8,7% en 2020 en su escenario base.

Asimismo, la respuesta de politica econdmica a ewepeo ha sido mas rapida y
contundente que en la anterior crisis de 2008.a4stiincipios de mayo, la UE movilizaba
un primer paquete de ayudas que suponian en tolo® 240.000 millones de euros:
240.000 millones de euros proceden del fondo deateseuropeo MEDE, 200.000
millones de euros del Banco Europeo de Inversi¢BE$) y los otros 100.000 millones
de euros del programa SURE para financiar las ssgpees temporales del empleo a
nivel europeo. Ademas, actualmente se esta neglocieinPlan de Recuperacion para
Europa propuesto por la Comision, bautizado comxt Reneration EU, cuya cuantia
total ascenderia a 750.000 millones de euros, degie 500.000 millones serian
transferencias y los restantes 250.000 millonest@mios, siendo desplegado en los
proximos cuatro afios a través del presupuesto co®éirestima que Espafia podria
recibir unos 100.000 millones de euros en transtéas y 50.000 millones en préstamos.

Por otro lado, el Ejecutivo Nacional est4 adoptaméalidas que pueden suponer
un estimulo al crecimiento econémico. En este dentiestaca la aprobacion a mediados
de junio de un plan de apoyo al sector del autoingue cuenta con un presupuesto de
3.750 millones de euros. El Plan incluye medidafodento de inversiones productivas
en plantas industriales de automocion para adgataentar la industria hacia las nuevas
demandas de los mercados y los objetivos de sbitgad, medidas de impulso a la
[+D+i ante los nuevos retos a los que se enfrdrdaator o medidas en el ambito de la
formacion y cualificacion profesional. Ademas, dhrP incluye medidas para la
renovacion del parque de vehiculos por importes@erdillones de euros. En este sentido,
destaca la puesta en marcha de la edicion 202@rdgtama de impulso a la movilidad
eléctrica y sostenible (Plan MOVES) dotado con dfilones de euros, orientado a la
adquisicion de vehiculos de energias alternativasdespliegue de infraestructura de
recarga de vehiculo eléctrico, entre otras medidas.otro lado, se pone en marcha el
Programa de renovacion del parque, dotado con 2fihes de euros, que tiene como
objetivo la sustitucion de los vehiculos més amtigpor modelos mas limpios.

En cuanto al sector turistico, también se presamtiediados de junio un Plan de
Impulso que consta de 28 medidas y que se artiemlaorno a cinco lineas de actuacion:
la recuperacion de la confianza en el destino,uesfa en marcha de medidas para
reactivar el sector, la mejora de la competitividkedl destino turistico, la mejora del
modelo de conocimiento e inteligencia turistica ryaucampafa de marketing y
promocién. El Plan esta dotado con 4.262 milloreeswtos en total y las medidas para
la reactivacion del sector movilizan 3.362 millodeseuros. Estas medidas se centran en
medidas laborales, programas de formacion y cauaait en el sector y garantizar la
liquidez y solvencia empresarial. En este sengti®lan de Impulso del sector turistico
dedica un subtramo preferente por importe de 2rblidnes de euros para el sector
turistico de la linea de avales ofrecidos por &hdis
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Finalmente, sefialar también en el lado positiwalda del precio del petrdleo tanto
por factores de demanda (el Covid-19 ha generadocafda de la actividad a nivel
global) como de oferta que, a pesar de los recaigse siendo sustancialmente amplia,
a lo que hay que unir un encarecimiento de losogspde almacenamiento que empiezan
a escasear. En este sentido, a mediados de abrpalises de la OPEP, Rusia y otros
paises productores, alcanzaron un acuerdo pandaelzoproduccion global de petréleo
en torno a los 20 millones de barriles al dia h&t80 de junio (posteriormente
prolongado hasta final de julio). Poco despuégldile abril, el barril de Brent alcanz6
un minimo de cotizacién de 19,33 ddlares por bagriilesde entonces, el precio del
petréleo ha seguido una recuperacion gradual kastase en tono a los 40 délares en el
cierre del mes de junio. No obstante, este presisemsiblemente inferior a los 56,5
dolares de media del mes de febrero de 2020 dbldsddlares de media del mes de junio
de 2019.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

De acuerdo con el dltimo informe “Perspectivas Booicas” publicado por la
OCDE el pasado 10 de junio, la economia mundiahseientra “en la cuerda floja” en
su camino hacia la recuperacion de la actividad, ¢t shock producido por las medidas
de confinamiento derivadas de la pandemia Covid-4@xpansion del virus ha sacudido
las vidas de las personas en todo el globo, amedaza salud, paralizando la actividad
econdmica y dafiando los empleos y el bienestaadedrsonas.

Para contener los contagios y evitar asi el colaestos sistemas sanitarios, los
gobiernos se han visto obligados a decretar teriiperde el cierre de buena parte de la
actividad econdmica. La crisis sanitaria estd @pgendo asi gravemente en la
economia. Desde la segunda mitad de mayo la paadmmienza a ceder en muchos
paises europeos y la actividad empieza a recupgratgatinamente.

El repentino parén en la actividad econdémica, gaecblapsado durante los
confinamientos, ha conducido a caidas de la pradluae entre un 20% y un 30% en
algunos paises, lo que constituye un shock extirsend. Las fronteras se han cerrado y
el comercio se ha desplomado. Los gobiernos ydosds centrales han puesto en marcha
un amplio abanico de politicas para proteger apEsonas y las empresas de las
consecuencias de este paron, tratando de evitalaquésis sanitaria y economica se
transformara en una crisis financiera.

Indicadores avanzados
Variacién anual en %
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital

Mientras no se disponga de una vacuna o de unmikxito médico eficaz, la
economia mundial continuara en la cuerda floja.rhadidas de distanciamiento social y
la identificacion, rastreo y aislamiento de contagseran los principales instrumentos
para luchar contra la expansion del virus, aungumosible que ello no evite una segunda
oleada de la pandemia. Aquellas actividades queae afectadas por el cierre de las
fronteras y que requieren un alto contacto persserdn las mas castigadas, como es el
caso del turismo, viajes, ocio, restauracion yaaognto.
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Dada la extraordinaria incertidumbre a la que $eeerta el conjunto del mundo,
las perspectivas econémicas de la OCDE se pres@gaaprimera vez) bajo dos posibles
escenarios: uno en el que el virus continla retiiecelo y permanece bajo control, y otro
donde se produce una segunda oleada de rapidasgmmnen el proximo otofio. La
OCDE asigna la misma probabilidad a cada uno ds.ell
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El conjunto de la economia mundial sufriria en 2028 contraccion del 6,0% anual
en el primer escenario y del 7,6% en el segundellds, en cualquier caso los peores
datos desde la Gran Depresion de los afios 30 siafipaiglo.

Por lo que respecta a la recuperacion de la aativish 2021, la economia mundial
creceria un 5,2% anual en el primer escenario, traermue el aumento seria mas
modesto, del 2,8% anual, en el mas desfavorable.

2020 2021
Previsiones OCDE 2018 2019 Escenario 1 Escenario 2 Escenario 1 Escenario 2
Economia mundial 34 27 -6,0 -7,6 5,2 2,8
Economias avanzadas
Estados Unidos 29 2.3 -7,3 -8,5 4,1 1,9
Japén 0,3 0,7 -6,0 -7,3 2,1 -0,5
Reino Unido 13 14 -11,5 -14,0 9,0 5,0
Zona Euro 19 13 9,1 -11,5 6,5 35
Alemania 15 06 -6,6 -8,8 5.8 1,7
Francia 18 15 -11.4 -14,1 7,7 5,2
ltalia 0,7 0,3 -11,3 -14,0 7,7 53
Espafia 24 2,0 -11,1 -14.,4 75 50
Emergentes
Rusia 23 1,0 -8,0 -10,0 n.d. n.d.
China 6,7 6,1 -2,6 -3,7 6,8 4,5
India 6,1 4.2 -3,7 -7,3 7,9 8,1
Brasil 13 11 -7,4 -9,1 4,2 2,4
México 21 -01 -7,5 -8,6 3,0 2,0

Fuente: Organizacion para la Cooperacion y el DeafEcondémicos (OCDE), Economic Outlook (junio 2D20
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Suceda lo que suceda, hacia finales de 2021 ladpéadumulada de la produccion
global sera la mayor en un siglo exceptuando lodoges bélicos, con graves
consecuencias para las personas, las empresagaobiesnos.

La pandemia esta acelerando un giro desde la ‘igtagracion” hacia la “gran
fragmentacion”. Han surgido nuevas restricciones camercio y la inversion
internacionales, muchas fronteras se han cerradontinuaran asi mientras dure la
amenaza del virus. Las economias estan divergiemdfyncion de factores tales como
la intensidad con la que han sido golpeadas puirgd, la situacion de partida de sus
sistemas de salud, el perfil de especializaciosudestructura productiva y su margen
disponible en materia de politica fiscal para héearte al shock.

Indicador de confianza en la industria manufacturera (saldos)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfigion Digital

En las economias emergentes y en desarrollo, lamdapilidad de los sistemas de
salud, la elevada proporcién de economia sumeygigeempleos precarios, los flujos de
salida de capitales, la caida de precios de matgmanas y otros factores han
desembocado en un mayor impacto de la pandemta,dartérminos de salud como en
sus efectos sociales y econémicos.

Con caracter general, el confinamiento tambiéndwdribuido al aumento de la
desigualdad entre trabajadores, dado que los aqaepueletrabajar suelen ser los de mas
alta cualificacion y mejor remunerados, mientras ps menos cualificados y los mas
jévenes han quedado en desempleo y en muchos sasanente desprotegidos. Los
niveles de deuda son elevados en algunos paides, nesgos de impago o quiebra
significativos.

Seran necesarias politicas extraordinarias paraeamor la “cuerda floja” hacia
la recuperacion. Los gobiernos deben proporcicedas de seguridad para que familias
y empresas puedan hacer sus ajustes, pero no psedwner indefinidamente la
actividad, empleos y salarios del sector privadapital y trabajo deberan migrar desde
los sectores mas golpeados hacia otros sectoresajores perspectivas de expansion, y
estas transiciones son complejas y lentas, sier@latable que se produzcan cierres de
empresas y un periodo de elevado desempleo. Losrgob deben apoyar esta transicion,
facilitando la reestructuracion de empresas, ingnde el emprendimiento empresarial,
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formando y reorientando a trabajadores y protegi@lds mas vulnerables. Es necesario
un aumento de la inversion publica en tecnologigsates y verdes para impulsar el
crecimiento sostenible a largo plazo y estimulatdmanda en el corto plazo.

En el caso de que se produzca una nueva oleadantggios, o bien que la
recuperacion muestre un ritmo inesperadamente, didtdera ser la politica fiscal la
encargada de proporcionar un estimulo adiciondl @hlimitado margen disponible en
politica monetaria. En cualquier caso, en estenesteseguira siendo necesario que las
autoridades monetarias garanticen la liquidez yapel crédito, manteniendo los tipos
de interés en niveles reducidos.

Indicador de confianza de los consumidores (saldos)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Se espera que el deterioro en las finanzas pulgiease producira en 2020 se vera
compensado a partir del préximo afo, por la mejaidica presupuestaria y la
desescalada de las medidas de emergencia, peaoereiso los niveles de déficit y deuda
continuaran siendo mas elevados que los existent8819 durante un largo periodo de
tiempo.

Las politicas de recuperacion que se adopten dondiédn las perspectivas
econdmicas y sociales de la proxima década. Létsgaslmonetarias ultra acomodaticias
y una mayor deuda publica son necesarias y semptadites mientras la actividad
economica y la inflacion continden deprimidas, yemias el desempleo permanezca
elevado. En todo caso, el gasto financiado conaldaetie ser realizado para apoyar a los
mas vulnerables y hacer las inversiones necegafada transicion a una economia mas
robusta.

La recuperacién no ganard traccion si no mejoreoldianza, para lo cual se
necesita una mayor cooperacion global. Las tasabateo de los hogares han aumentado
con cardcter general, por motivos de precaucioda da elevada incertidumbre vy el
creciente desempleo. Las disrupciones en el comar@rnacional y sus efectos sobre
las cadenas de suministro aumentan la incertiduddles inversores y frenan los flujos
de inversion.
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La cooperacion global para desarrollar y distrilmain rapidez una vacuna contra
el virus, asi como una amplia reanudacion del d@taultilateral para recuperar un clima
constructivo en torno al comercio internacionataseclaves para reducir las dudas y
desbloquear el momento econdémico. La prosperidad dal didlogo y la cooperacion,
tanto a nivel nacional como global.

Las consecuencias de la pandemia sobre la ecorsmmiga visibles en los datos
del primer trimestre de 2020, de forma mas acusadzhina y otras economias asiaticas,
foco de la enfermedad y donde las medidas de ocudtefueron tomadas desde el mes

de enero. Pero también se han dejado notar en &yrBgtados Unidos, a pesar de que
el virus y las medidas llegaron mas tarde, en gé¢ado largo del mes de marzo.

Producto Interior Bruto
(Variacién intertrimestral en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En sentido contrario, la recuperacion de la aciigidsta siendo ya visible en los
datos del segundo trimestre en Asia, mientras quiieopa y Estados Unidos (y también
Latinoameérica) sucede lo contrario, el deterioroeérsegundo trimestre esta siendo
profundo, inédito en tiempos de paz. Este compaetatm es ya claramente visible en los
indicadores parciales de actividad correspondiemtes meses de abril y mayo que se
han ido conociendo en las ultimas semanas.

En la segunda mitad de mayo la pandemia se fre@aliauropa, mientras que
Estados Unidos y Latinoamérica pasaban a serdas anas castigadas por el virus, con
casos particularmente relevantes como Brasil, @€ Hile.

Con carécter general, el PIB de los principalesgsay areas econémicas mundiales
ha sufrido fuertes retrocesos en el primer trireeske 2020 tanto en comparacion
trimestral como interanual. Las caidas trimestrdéeta produccion se han situado entre
2 y 5 puntos porcentuales en la UEM, en dos perideino Unido o en torno a un punto
porcentual en Estados Unidos y Japon.

En comparacién interanual, las tasas de caiddBeariPel primer trimestre de 2020
se han acercado al 7% en China, se han situadoed?o y el 5% en la UEM y entre el
1,5% y el 2% en Reino Unido y Japon, mientras Estddnidos era la excepcion
anotando un avance positivo de apenas tres déeimas afo.
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Los mercados de trabajo han mantenido relativanedripo en Europa, gracias a
los programas de suspension temporal del emplestgaien marcha, mientras en Estados
Unidos el repunte del paro fue espectacular et @rmismo modo que la creacion de
empleo en mayo sorprendié por su inesperada ii@hsi

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafion Digital

La inflacidbn se mantuvo muy contenida e inclusdedalitaba en abril, debido a la
caida del consumo fruto del confinamiento de ldgmbn y al desplome de los precios
del petréleo, aunque este ultimo factor fue transif ya que el acuerdo de recorte de la
produccion alcanzado por la OPEP recondujo el pidali crudo al alza desde la segunda
mitad de mayo.

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital
Durante las primeras semanas de la pandemia sejpraenbién un desplome de
los mercados bursatiles mundiales, una fuerte ssal@l flujos de inversion en paises

emergentes, y un tensionamiento de las primasdgaientre los paises periféricos de la
UEM y Alemania. No obstante, en las semanas sitpgerstos movimientos comenzaron
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a revertirse paulatinamente, en el caso de la deolgerana europea gracias a la rapida
actuacion del Banco Central Europeo.

Por comparacion con la anterior crisis, que fudibada por el FMI como la Gran
Recesion, la respuesta de los principales banatusatas y gobiernos ha sido rapida y
contundente, en particular en lo que concierne @nién Europea. Se espera que ello
facilite una recuperacion mas rapida que en lalaitaisis, que en la UE tomo la forma
de una doble recesion entre 2008 y 2013. No olestentliferente situacion de partida
existente entre los socios miembros de la Unidasydiferencias de criterio existentes
respecto al disefio de las herramientas de polfieal a implementar, pueden
desembocar en una recuperacion asimétrica, tamte les paises miembros de la UE
como entre ésta y el resto de economias avanzadas.

Mercados de Valores Precio petrdleo Brent
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

El balance de riesgos esta muy sesgado a la ajagertidumbre es maxima, con
la omnipresencia de eventuales rebrotes del Ca¥el-ir6ximo otofio y/o invierno como
principal factor de riesgo que eclipsa a todogiErmas. En caso de ser necesario recurrir
a nuevas interrupciones de la actividad econoniésaconsecuencias sobre el tejido
empresarial y el empleo serian muy complicadas eliapar, pues los actuales
problemas de liquidez podrian devenir esta vezreblgmas de solvencia, de empresas
y de hogares, y en el extremo todo ello podria pengeligro la estabilidad financiera,
exigiendo medidas de respuesta de una politicadetioa que cuenta cada vez con un
margen de actuacion mas estrecho.

Ademas, el grado de afectacion de la pandemiaarnfianza de consumidores y
empresas podria ser mayor de lo esperado, de nuedadn en el caso de que no hubiera
rebrotes de la enfermedad o éstos fueran de mueharnairulencia, puede ocurrir que
el consumo vy la inversion presenten un perfil deiperacion mas lento de lo esperado,
con cambios en las pautas de comportamiento d@issimidores que se convirtieran en
permanentes tras disiparse la pandemia.

Adicionalmente, aunque hayan pasado a segundo,pianioay que olvidar otros
factores como las tensiones comerciales y geogaditntre Estados Unidos y China, en
un afo electoral en la potencia norteamericanaaaso la creciente probabilidad de un
no acuerdo entre Reino Unido y la Unién Europeajasurelaciones econdmicas
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quedarian sujetas desde el 1 de enero de 2021rab mdnimo de la Organizacion
Mundial del Comercio (OMC), siendo el segundo pesultado posible del Brexit.

En el &mbito de la UE, una eventual ausencia derdowentre los socios en torno
a los fondos de recuperacion post-Covid o unasaiegjones mas largas de lo esperado
podrian limitar o en el mejor de los casos retrdaarpoliticas fiscales de apoyo,
generando grandes asimetrias en la evolucion decasomias nacionales. Con ello se
podria ahondar la divergencia entre los Estadosnbrigs, cuyas desigualdades ya se
vieron incrementadas en el proceso de salida detéior crisis, o que podria terminar
amenazando al propio proyecto europeo.

1. ESTADOS UNIDOS

En el primer trimestre de 2020 el PIB de Estadosldnretrocedio un 1,3% por
comparacion con el trimestre precedente, una dealiass de produccion mas leves de
entre las economias desarrolladas, reflejando tedse temporal en la adopcion de
medidas de contencion para frenar la expansioa gariddemia en aquél pais.

Aunque el primer caso de Covid-19 se localizé aléis de enero, las medidas de
contencién no llegaron hasta finales del mes deeonade forma desigual entre estados.
La mayoria cerraron colegios y empresas no esesa@alemas de establecer medidas de
distanciamiento social. Algunos estados comenzanatajar estas medidas a finales de
abril, estableciendo una paulatina reapertura dectaomia excluyendo educacion y
actividades que no permiten mantener el distaneiatmj como hosteleria y ocio.

Sector exterior Estados Unidos
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Por comparacion con el mismo trimestre de 201P)Rlestadounidense anot6 en
el primer trimestre de 2020 un leve aumento dedoOaBual, siendo practicamente la
Unica economia avanzada con un registro anualymsit invierno.

No obstante, la composicion del PIB reflejaba cierate el deterioro en la
actividad econ6mica, con un modesto aumento dedwna privado del 0,6% anual y
una contracciéon de la formacion bruta de capitaldue se reducia un 1,3% anual, la
primera caida de la inversion en una década. Elwroo de las administraciones publicas
mantenia mejor el ritmo, con un aumento del 2,4%aben el primer trimestre del afio.
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En el sector exterior, las exportaciones pasabaneder un 0,3% anual en otofio a
reducirse un 2,9% anual en invierno, mientras gséhportaciones, que ya habian caido
un 2,1% anual en el cuarto trimestre de 2019, sifieaban su retroceso en el primer
trimestre de 2020 hasta reducirse un 5,8% anual.

El empleo anotaba un leve aumento del 0,6% anuadestia del primer trimestre,
el ritmo mas débil desde 2011, lo que situabada tke paro en el 3,8% de la poblacion
activa, tres décimas por encima del dato precedente

La respuesta monetaria y fiscal fue rapida y catgate. La Reserva Federal redujo
los tipos de interés en marzo en dos ocasioneancanuna nueva operacion de compra
de deuda publica y privada por importe de 700.00bmaes de ddélares, ademas de
comprometerse a reinvertir los vencimientos dealdéeca actual. A finales de marzo el
presidente Trump anuncié un histérico plan de dibenles de ddélares para rescatar la
economia, la mayor intervencion federal de la histde Estados Unidos, con medidas
gue contemplan tanto préstamos como ayudas diree&agpresas sin descartar entrar en
el capital de grandes corporaciones si fuera ngoes®mo ya se hizo en la crisis de
2008. Se amplié también la asistencia al desempleo.

Evolucidn Tipos de Interés de Intervencion
Datos mensuales
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Aunque los datos del PIB trimestral no pareciartat malos, el deterioro que ya
era visible en marzo se aceleraba espectacularraerdbril, mes en que se perdian 22
millones de empleos y la tasa de paro repuntatia Bh$4,7% de la poblacién activa, la
tasa mas elevada desde la Segunda Guerra Mundial.

En el mes siguiente, mayo, los analistas espergbaria tasa de paro aumentara
hasta el 19% de la poblacion activa. Sin embamg®,datos del mercado de trabajo
sorprendieron positivamente con una creacion neta,sl millones de empleos, lo que
redujo la tasa de paro hasta el 13,3% de la panadtiva.

La inflacién continuaba moderada, con una tas2 déb anual en el promedio del
primer trimestre, similar a la subyacente que ef&2@®% anual en el mismo periodo. El
desplome del precio del petréleo en abril condajoflacion en dicho mes al 0,3% anual
en Estados Unidos, mientras la subyacente erg 4B 4nual en el mismo mes.
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En la reunion de la Reserva Federal del 29 de abrilubo novedades de interés,
salvo el profundo dafio a la economia de EEUU qoeniecia en su discurso Jerome
Powell, ante lo cual la Reserva Federal “manteriddas las opciones de politica
monetaria abiertas y un elevado grado de flexiédid En su dltima reunion, celebrada
los pasados dias 9 y 10 de junio, se repiti0 essenmmmensaje y se hizo publica la
prevision de la entidad de una caida del PIB d&f6anual en 2020 y una tasa de paro
del 9,3% de la poblacidon activa a final de afioaRarproximo ejercicio 2021, la Fed
espera un repunte del PIB del 5% anual y una &pamb del 6,5% de la poblacién activa.

De acuerdo con las perspectivas de la OCDE, etleiBstados Unidos sufrira una
caida del 7,3% anual en el conjunto de 2020 escelr@ario mas favorable, mientras que
en caso de producirse un rebrote de la enfermadatbéo la contraccion alcanzaria un
8,5% anual.

El proximo ejercicio 2021 el PIB aumentaria un 4 d8el primer escenario y un
modesto 1,9% anual en el segundo.

EL DECOUPLING ENTRE OCCIDENTE Y CHINA

El enfrentamiento comercial entre la administraclénmp y China ha dado yn
nuevo giro tras la pandemia del Covid-19, entresaciones mutuas de provocar| la
infeccibn como consecuencia de experimentos enrdars bioldgicos. Ademas, |a
crisis sanitaria fruto de la pandemia ha puestmdsifiesto la excesiva dependencia de
occidente respecto de la produccion de medicamgnitgerial sanitario procedentes|de
India y particularmente de China.

La batalla por la narrativa del coronavirus no asmero ejercicio de retorica
diplomatica, sino mas bien una expresion publidapdeso que se esta librando en
USA y China por la hegemonia econdémica y politicdo@. En este contexto, en lps
circulos de poder politico y empresarial estadamsds se empieza a usar con frecuencia
creciente el término “decoupling” o desacoplamieeipresando el objetivo de lograr
desacoplar las cadenas de valor entre ambos paispajriando actividades
manufactureras de sectores estratégicos y trasladainas cadenas de produccion a
zonas de influencia mas cercanas para diversitisactadenas globales de suminist
distribucion.

Sin embargo, una encuesta de la Camara de Conderéistados Unidos en China
mostraba en abril que la mayoria de las empresasi@nas que operan en el pais| no
tiene intencion de mover su produccion y cadenasiaenistros fuera de China. La fuerte
inercia tras décadas de globalizacién no es fécikdertir.

Algo similar ocurre en Japon, donde estaba pregs®Xi Jinping realizara una
histdrica visita oficial al pais, suspendida pobeite del coronavirus. Las cadenas| de
suministro entre ambos paises sufrieron interruygspy el primer ministro Shinzo Abe
declaraba su intencién de “relocalizar en Japémplosluctos de alto valor afiadido y
diversificar el resto en otros paises asiaticositidando para ello un primer fondo de
2.200 millones de dodlares. Esta modesta cantidag aatener un impacto relevante pero
es un primer estimulo econémico Yy politico para lgseempresas japonesas comiencen
a alejarse de China.
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Australia, pais que recibio amenazas comercialepgte de Pekin tras solicitar
una investigacion independiente del brote infeacis Wuhan, también esta buscando
diversificar sus mercados de exportacién y caddaasiministro fuera de China.

También en la Union Europea, que tradicionalmemteniostrado un perfil mas
plano respecto a China, se empieza a hablar dedasiad de recuperar algunas
actividades en suelo europeo. En una rueda deguamgunta con Angela Merkel en
mayo, Emmanuel Macron declaraba que “...tenemoseagiieir nuestra dependencia del
exterior en sectores estratégicos, proteger ngdstrarsiones y ser mas ambiciosos para
atraer o relocalizar industrias clave”. De hech@rbpuesta franco-alemana de un fondo
de 500.000 millones de euros para la recupera@da dconomia de la UE post-covid
descansaba sobre cuatro pilares, uno de ellos deadon “fortalecimiento de la
capacidad y soberania industrial europea”, cuym@ado no deja lugar a dudas.

En suma, parece que va cobrando fuerza paulatinarfeeidea de avanzar en|el
desacoplamiento de occidente respecto a Chinaatedando cadenas de produccion. [No
obstante, no se trata de un proceso sencillo deimgntar en el corto y medio plazo. De
entrada, este movimiento de desacoplamiento orragiéah de actividades supondria jun
aumento de costes de produccion para los agerdeéraos. Las empresas que fueran
pioneras en el decoupling perderian competitividacho est4d nada claro que los
consumidores estén dispuestos a pagar un mayao pacel hecho de que un producto
esté fabricado fuera de China.

Para algunos analistas, esta idea repentinamepiggpale un desacoplamiento no
es una estrategia politica, sino mas bien una tealnieeflexiva. Habria que ser muy
cuidadoso y muy selectivo al decidir qué actividadesacoplar.

En cualquier caso, todas las proyecciones apunjae £hina se va a convertir en
la mayor economia mundial en la proxima décadalopgue sera crucial la forma en que
Estados Unidos y Europa gestionen sus relaciorlégps y econdmicas con el gigante
asiatico.

2. JAPON

En el primer trimestre de 2020 la economia japoegparimentd una caida de la
produccion de seis décimas trimestrales, acumuleodello dos trimestres consecutivos
de contraccién del PIB, ya que en el cuarto trireedé 2019 habia sufrido una fuerte
caida trimestral de 1,9 puntos porcentuales.

En comparacion interanual, el PIB de Japon retiacaa 1,9% anual en el primer
trimestre de 2020, tras haber caido un 0,7% anuatldrimestre precedente. Este
comportamiento tan adverso era el resultado de ic@mlos efectos del aumento del tipo
impositivo del IVA del pasado mes de octubre y tasdidas de contencion del
coronavirus, que no obstante fueron comparativaenenucho menores a las
implementadas en otros paises.

De hecho, Japon fue considerado inicialmente un daséxito en la respuesta
rapida de deteccion y contencion de los contagiesmodo similar a Corea del Sur,
aungue ambos paises han seguido estrategias thiferEn el caso de Japén, las primeras
medidas se tomaron a finales de febrero, cerrasltetas y pidiendo a la poblacion que
permaneciera en sus domicilios el maximo tiempabbmspero sin detener la actividad
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econdmica. No obstante, la caida de la demandadlempresas como Toyota a paralizar
la produccién durante varias semanas.

Algunas de estas medidas fueron levantadas a nosdi@dmnarzo, pero la aparicion
de nuevos brotes de la enfermedad condujo a deebestado de emergencia el 7 de
abril, que se mantendria hasta finales de mayoresiricciones a la entrada de viajeros
al pais, cierre de centros educativos y aislamientantario de la poblacion en sus
domicilios, asi como restricciones al turismo iittery otras actividades. A pesar del
elevado envejecimiento de su poblacion, el numerandertes ha permanecido muy
limitado.

PIB Japon Sector Exterior Japdn
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfipion Digital

Una de las consecuencias directas de la pandemita finevitable decision de
retrasar los Juegos Olimpicos de Tokio 2020 alneedel préximo afio 2021, lo que
trasladara el esperado impacto econémico de shraelén a dicho ejercicio.

La composicion del PIB nipén en el primer trimesinelestra contracciones
generalizadas en todos sus componentes, con lapadwedel gasto publico. Asi, el
consumo privado retrocedia un 2,7% anual en ingieocho décimas peor que en el
trimestre precedente, cuando la caida fue del 1a@4al. La inversibn moderaba
levemente su ritmo de contraccion, al reducirsé,df6 anual en el primer trimestre, dos
décimas menos respecto a la caida del 1,6% anuell periodo anterior. En sentido
contrario, el gasto de las administraciones pubkzanentaba un 2,5% anual en el primer
trimestre, dos décimas mas que en el trimestrgiante

En su conjunto, la demanda interna aportaba 1,ibpyoorcentuales en negativo a
la evolucion del PIB de Japon en el primer trimeeske 2020, siendo el sector exterior
responsable de dos décimas adicionales de comracci

En efecto, la demanda externa acusaba la intedmipg los flujos comerciales
como consecuencia de la pandemia, con una fudde da las exportaciones del 6,0%
anual mientras las importaciones retrocedian U 48ual, siendo las tasas de caida més
abultadas desde 2009.
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El mercado de trabajo acusaba el pobre desempef@oaidtividad, con un débil
aumento del empleo del 0,5% anual en media delgprinmestre, lo que situaba la tasa
de paro en el 2,4% de la poblacion activa, unantggpor encima del trimestre
precedente.

Empleo
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transfmion Digital

La inflacion de consumo continuaba siendo débil,0d&% anual en media del
invierno, similar a la subyacente que era del Ogfal en el mismo periodo. Con la
pandemia la inflacién general se situaba en el G&ntnas la subyacente entraba en
terreno negativo.

Indice de Precios de Consumo
(Variacién anual en %)
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El gobierno nipén lanzaba en abril un conjunto aalicias de apoyo a hogares y
empresas, asi como proteccion del empleo, por pariecercano al 5% del PIB, a través
de un presupuesto complementario para el ejer2@26. En el mes de mayo se anuncio
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un segundo paquete de estimulos, con un segunsioppiesto complementario, que se
elevaria a un 5,8% del PIB, centrado en ayudaggaree monoparentales, subsidios a
empresas especialmente afectadas y mejoras eagioesis por desempleo.

Anadiendo otras medidas fuera de presupuesto, eplaaamientos en el pago de
impuestos, reducciones en cotizaciones socialéstgmos de emergencia y avales, etc.,
el apoyo a la economia implementado por el gobigngponés ascenderia en su conjunto
a un 42,2% del PIB, una cantidad sin precedentes.

Por su parte, el Banco de Japdén ha ampliado sugmmagde deuda incluyendo papel
comercial y bonos corporativos, asi como ha lanza@onueva operacion de préstamos
al 0% de interés aceptando como colateral deustad&i También se ha comprometido
a comprar bonos soberanos a 10 afios en la canedadaria para mantener sus tipos en
torno al 0%.

Inflacién subyacente
(Variacion anual en %)
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De acuerdo con las perspectivas de la OCDE, laoaeitande Japon sufrird una

caida del 6,0% anual en el escenario mas favonaieiras que si se produce un rebrote
de la pandemia en otofio la contraccion sera déb &aual.

El proximo afio 2021 la recuperacion seré del 2,bh¥akben el primer escenario,
pero en el caso desfavorable Japon volveria a sufai caida del PIB, en este caso del
0,5% anual.

3. EMERGENTES
CHINA

La economia de China sufrié una fuerte caida dBld?l el primer trimestre de
2020, anotando una severa contraccion del 6,8%,aramhaber crecido el 6,0% anual
en los dos trimestres precedentes. Se tratarégatanera contraccion sufrida desde 1976,
de acuerdo con la informacion ofrecida por la @fAcNacional de Estadisticas. No
obstante, la propia Oficina reconoce que el PIBam a medirse en China en 1992, si
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bien los datos disponibles de indicadores parcidéeafnios anteriores permitirian hacer
dicha afirmacion.

Este desplome fue la consecuencia de ser el foialirde la pandemia,
concretamente la ciudad de Wuhan en la region deitHdonde se tomaron drasticas
medidas de confinamiento de la poblacion desd&ae28 de enero. Ello supuso el cierre
de la préactica totalidad de empresas en toda é@megnportante centro industrial y
econdémico de China. Ademas, el pais se encontralpgréodo vacacional, por lo que
muchos trabajadores habian viajado a sus lugaresgim y no pudieron regresar a sus
puestos de trabajo debido al cierre de las ciudades

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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En el primer trimestre del afio la produccion indaktayd por encima del 10%
anual, las ventas al por menor descendieron u/darfial y la inversion en activos fijos
se redujo un 16,1% anual.

Desde la Optica de la oferta, el VAB del sectomgaiiio se redujo un 3,2% anual, el
de la industria un 9,6% anual y el de los servitin$,2% anual.

El confinamiento comenzo6 a relajarse paulatinamangartir del 8 de abril, y con
ello se retomo la actividad econdmica, aunque estmicciones. Las autoridades de China
comenzaron a aplicar estimulos monetarios y fisaddgsde mediados de abril, entre las
gue destacan en el plano monetario las inyeccidadgjuidez en el sistema bancario
mediante operaciones de mercado abierto, facilgladepréstamos para empresas y
reducciones de los tipos de interés y del coefieide caja.

En politica fiscal se anunciaron nuevas inversi@mesfraestructuras, se redujeron
impuestos a empresas y se otorgaron exencionemaibaciones sociales, y también se
aceleré el pago del seguro de desempleo. En conjelrestimulo fiscal se situ6 en torno
al 2,5% del PIB.

Se estima que la actividad productiva utiliza dateaite en torno a un 80% de su

capacidad respecto a los niveles anteriores anldgpaia, y se espera que a lo largo de la
segunda mitad del afio el ritmo se acerque progmeste a dichos niveles.
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La OCDE espera que en el conjunto de 2020 el PIBhiea disminuya un 2,6%
anual en el escenario mas optimista, mientras queago de un segundo rebrote de la
enfermedad en otofio la caida seria del 3,7% anual.

El préximo afio la recuperacion se situaria en 8#onual en el primer escenario
y en un 4,5% anual en el segundo.

No obstante todo lo anterior, a mediados de juaipreducia un foco de infeccion
en Pekin, ciudad que hasta esa fecha se habiamdanpeacticamente libre de contagios.
El foco se localizaba en el principal mercado mayaide la urbe, y la preocupacion por
el brote condujo a decretar restricciones a la haad, cerrando colegios y confinando
a los vecinos de varios complejos residencialasg;atando vuelos y recomendando no
salir de la ciudad a sus habitantes.

INDIA

India continuaba dibujando un perfil de paulatiesateleracion de la actividad
econdmica, por noveno trimestre consecutivo, cotrecimiento del PIB del 3,0% anual
en el primer trimestre de 2020, tasa modesta pat@r$e de una economia emergente.
En términos trimestrales, el invierno se saldé @lamenor crecimiento de la produccion
en dos décadas.

Este comportamiento viene explicado parcialmenteg fas medidas de
confinamiento frente al coronavirus, que fueron lengentadas el 25 de marzo y
terminaron a finales de mayo, por lo que su impactmémico afectara en mayor grado
a los datos del segundo trimestre del afio. Losstasilesperan en primavera una caida
del PIB en torno al 40% anual.

El confinamiento ha provocado el éxodo de millodedsrabajadores que al perder
su empleo han viajado a sus Estados de origenrggmasar con sus familias. Se estima
que en abril quedaron en paro 122 millones de passen India.

El banco central recorto los tipos de interés, greher ministro Narendra Modi
anuncio en mayo un paquete de ayudas de unos P4@i00nes de euros, equivalente
al 10% del PIB. Algunos estados han suspendide pirios derechos laborales con la
esperanza de atraer inversion extranjera. En ablBsle Uttar Pradesh, el mas poblado
de India con 200 millones de habitantes, el gobieegional ha suspendido por tres afios
todas las leyes de proteccion de los trabajadoespeo aspectos tan basicos como la
obligacion de pagar los salarios, la prohibicidriadesclavitud o del trabajo infantil.

Otros cuatro Estados anunciaron medidas similatede Gujarat, el mayor foco
industrial del pais, Madhya Pradesh, Rayastan yaklal Pradesh. Casi todos ellos estan
gobernados por el partido de derecha nacionalistitdel primer ministro Narendra
Modi.

En Gujarat la jornada de trabajo ha pasado de 3 laofias diarias, mientras en
Madhya Pradesh las empresas de menos de 40 enpleadstaran obligadas a respetar
las normas de seguridad industrial, y las empmsasieva creacion quedaran exentas de
cumplir con reglas basicas de acceso al bafio @iaes de sus empleados, y tampoco
tendran que informar a la autoridad laboral dettsdentes de trabajo que se produzcan.

Entorno Econémico Internacional 52



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 69 Junio 2020

Parte de estas reformas deben ser refrendadas gudsierno federal, pero parece
clara la tendencia al recorte de derechos laboemidadia. Las autoridades regionales
justifican estas iniciativas por el cese de lavadaid debido a la pandemia, y argumentan
gue con estas medidas atraeran a empresas querdatopa confianza en China. Por su
parte, los sindicatos de trabajadores han anuncieddizaciones y protestas.

Las perspectivas de la OCDE son de una caida Ball€®India en el conjunto de
2020 del 3,7% anual en el escenario sin rebrotes)tras que en el caso de producirse
un rebrote en otofio la contraccion seria muchoaonasada, del 7,3% anual.

El crecimiento en 2021 seria similar en ambos es®s) del 7,9% anual y del
8,1% anual respectivamente.

LATINOAMERICA

En Latinoamérica la pandemia del Covid-19 lleg@attas tarde por comparaciéon
con Europa, pero esta golpeando la region con zaude

El PIB de México anotaba una caida del PIB del 252Ual en el primer trimestre
de 2020, encadenando con ello tres trimestres cotiges de contracciones que ademas
son de una talla creciente. Se trataria de la n@ajida de la dltima década.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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El pais empezd a imponer restricciones a la aetiljgtoductiva a finales de marzo,
por lo que el impacto de la pandemia se focaliearél segundo trimestre. Se estima que
en abril la caida del PIB pudo ser del 17% anugljigds algo menor en mayo, mientras
en junio ya ha comenzado el proceso de reaperéuiae&conomia. El Banco de México
espera que en el conjunto de 2020 la caida des®HXue en torno al 8,8% anual.

El gobierno de Lopez Obrador se muestra reticastelpnomento a tomar medidas
relevantes de estimulo fiscal, a pesar de las gmesirecibidas de las asociaciones
empresariales, que reclaman un apoyo decidido jidio tproductivo para tratar de
contrarrestar la recesion provocada por la pandePis el momento las ayudas
implementadas a trabajadores y empresas suponsélteun 0,4% del PIB. Por su parte,
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el banco central rebajo los tipos de interés 1yfBgs porcentuales hasta situarlos en el
5,5%.

Una de las dificultades del pais para afrontarctassecuencias economicas del
Covid-19 es el elevado peso de la economia sungergidque se estima que el 55% de
los trabajadores son informales.

La OCDE espera que el PIB de México sufra una cdalar,5% anual en el
conjunto de 2020 en el caso mas favorable, y @b&nual si se produjera un rebrote
antes de acabar el afio.

El préximo ejercicio 2021 la recuperacion de lavatad seria de un crecimiento
del 3,0% anual en el primer escenario y del 2,0&aken el segundo.

El PIB de Brasil anotaba en el primer trimestre2820 una leve caida del 0,2%
anual, tras haber crecido un 1,6% anual en el stiag@recedente. No obstante, es uno
de los paises mas duramente golpeado por el C8yiddahde se espera que el pico de
contagios se alcance en el mes de julio.

La rapida expansion de la pandemia en Brasil halipado el proceso de
consolidacion fiscal y de reformas estructuralds provocado un fuerte movimiento de
salida de capitales, impulsando el aumento deckrticlumbre a corto y medio plazo.

Un problema afiadido es la tensién politica gengpadéa estrategia de Bolsonaro
de minimizar la gravedad de la pandemia, lo quephdoocado un choque con los
gobernadores de los principales estados del paiso Sao Paulo, que han tomado
medidas de restriccion de actividades econOmicsdedaarzo en contra del criterio del
gobierno federal. En las dltimas semanas dos mosiste sanidad han dimitido por sus
diferencias con el presidente Bolsonaro. En semthdrario, otros estados comenzaban
a reactivar la actividad econdmica a principiosjal@io, en plena escalada de los
contagios, medidas que eran anuladas por decisjodiegales al objeto de contener el
avance de la enfermedad. En Rio de Janeiro, ehdeguayor epicentro de la pandemia
en el pais, la Justicia derogo parte de los dexdebgobierno regional que iniciaban la
desescalada de las medidas de distanciamientd aotés de que se hubiera alcanzado
el pico de la curva de contagios.

La respuesta de politica fiscal se ha situado erota un 6% del PIB brasilefio,
poniendo el foco en los grupos mas vulnerablesyyeado el empleo sumergido. El
banco central recorto tipos en 1,25 puntos poreéggpor dos veces consecutivas.

De acuerdo con las proyecciones de la OCDE, etiBIBrasil sufrira en el conjunto
de 2020 una caida del 7,4% anual en el escenaddawdrable, mientras que en caso de
producirse un rebrote antes de terminar el afiaildacseria del 9,1% anual.

En 2021 la recuperacion de la actividad permitimaaumento del PIB del 4,2%
anual en el primer escenario y del 2,4% anual seglndo.
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4. EUROZONA

Las medidas de confinamiento y cierre de activikachdas a cabo en la eurozona
para contener el avance de la pandemia se harcidladen las mayores caidas de la
produccion de entre las economias avanzadas d@lgrriener trimestre de 2020. Asi, el
PIB de la UEM sufrio en invierno una contraccion 216 puntos porcentuales por
comparacion con el otofio, lo que se tradujo erfugrée caida del 3,1% anual, los peores
datos desde 2009.

El deterioro fue generalizado tanto en la demantdaia, que aportaba 1,7 puntos
porcentuales a la caida del PIB, como en el segterior, que drenaba los restantes 1,4
puntos porcentuales.
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En la demanda interna destacé el protagonismoatelueno privado, que anoté
una fuerte caida del 3,9% anual en el primer trireeke 2020, a comparar con el aumento
del 1,3% anual del trimestre precedente. En considenias administraciones publicas
perdio impulso pero se mantuvo en terreno positiregiendo un 1,0% anual en invierno,
nueve décimas menos que en otofio. Por su parieydesion también se debilitaba
aungue presentaba un registro positivo, aumentamdgb% anual en el primer trimestre,
cinco puntos porcentuales y dos décimas por detsjdato anterior.

La disrupcion provocada por el coronavirus en eh@io internacional quedaba
patente en las cifras de la demanda externa derte@a, ya que las exportaciones
disminuian un 3,5% anual en el primer trimestra@20 mientras las importaciones caian
un 0,8% anual en el mismo periodo, a compararaoddtos del trimestre anterior donde
los crecimientos fueron del 1,8% y del 3,6% anagpectivamente.

En el mercado de trabajo la creacion de empleeiitdba, aumentando un 0,5%
anual en media del primer trimestre del afio, sé@ntas menos que en el trimestre
precedente. Hay que sefialar que la situacién apanente benigna del empleo en la
UEM viene explicada en buena parte por los progsadea apoyo en términos de
suspension temporal de los contratos de trabajmbstante, la tasa de paro continuaba
descendiendo y se situaba en el 7,2% de la pohlaciiva en media del invierno, tres
décimas menos que en otofio.
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La tasa de inflacion continuaba muy moderada, L#lanual en el promedio del
primer trimestre de 2020, mientras las subyaceatdat 1,3% anual en el mismo periodo,
tasa también modesta. En suma, la inflacién peroiarasdejada del objetivo del Banco
Central Europeo, dando margen a su actuacion dgcpahonetaria expansiva.

De acuerdo con la OCDE, las medidas de confinamigmmhadas en numerosos
paises miembros han llevado a caidas de la prauestimadas entre el 25% y el 30%
por comparacion con los periodos de actividad nbiai@ector servicios ha sido el mas
afectado, especialmente aquellos servicios queadsan en el contacto directo entre
proveedores y clientes como es el caso del turigon® también ha sufrido por el cierre
de fronteras entre los socios. También las manufastse han visto golpeadas, aunque
en menor medida, especialmente la industria dat@cion, muy dependiente de las
cadenas internacionales de suministro de compenpee han sufrido severas
disrupciones.

Producto Interior Bruto
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La respuesta de politica econémica para apoyactlgidad econdémica se ha
producido tanto a nivel europeo como a nivel naioA principios de mayo, la UE
aprobaba la movilizacion de un primer paquete delay que ronda los 540.000 millones
de euros. De ese importe, 240.000 millones de gumgenen del fondo de rescate
europeo MEDE vy se traducirian en préstamos a 18 afm tipo de interés del 0,115%
anual, dirigidos a financiar gastos sanitarios aigg e indirectos y con un alcance
maximo por pais del 2% de su PIB, lo que en el dasBspafia supondria unos 25.000
millones de euros.

A ello se afiaden 200.000 millones de euros protcesatel Banco Europeo de

Inversiones (BEI), y otros 100.000 millones de sutel programa SURE para financiar
las suspensiones temporales del empleo (ERTE ari&psp nivel europeo.
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¢EL GERMEN DE UNA UNION FISCAL?

A mediados de mayo, los mandatarios de Alemanisapdia, Angela Merkel Y

Emmanuel Macron, anunciaban su propuesta de uo fd@decuperacion de la economia

de 500.000 millones de euros a través de un mevanie transferencias directas
reembolsables, al contrario de otras iniciativasaldas en la figura de préstamos.

fondos se obtendrian emitiendo deuda europea pte ga la Comision, y el dinero

no
Los

captado seria transferido a los paises miembmawéstdel presupuesto de la UE, lo que

le otorgaria un control democratico.

El plan franco-aleméan fue recibido positivamente lgoComision y por paises

como Espafia e Italia, aunque los ortodoxos habgual grupo de paises bautizado camo

“los frugales” (Holanda, Austria, Suecia y Dinangtcmostraba sus reticencias y

Su

preferencia por un mecanismo de préstamos. En Alieinde acuerdo con una encuesta
publicada en Der Spiegel, un ajustado 51% de ladacianos apoyarian la propuesta de

Angela Merkel, principalmente votantes o simpatieawlel SPD, los Verdes y Die Linke.

Algo menos de un 34% estaria en contra.

A finales de mayo, la Comisién presentaba formatmen propuesta de un Pl

de Recuperacion para Europa, bautizado como Nex¢r@eon EU (“una UE de Nueva
Generacion”), inspirado en la propuesta de Angedakigl y Emmanuel Macron, ligado
al presupuesto comunitario y condicionado a refernid monto total de los fondos

an

ascenderia a 750.000 millones de euros, de 105@u600 millones serian transferencdias

y los restantes 250.000 millones préstamos.

Se trataria de un plan para los préximos cuatre,dfasado en la emision de bor
europeos por parte de la Comision Europea paranandiacion, y canalizado a I
gobiernos de los paises miembros mediante transfase y préstamos bajo
compromiso de adoptar reformas en linea con la®riggides comunitarias
particularmente las transiciones digital y ecolégica distribucion de estos fondos
atenderia a los criterios tradicionales, sino gulasia en funcidén de lo afectados qué
hayan visto los paises durante la crisis.

Con esta propuesta formal por parte de la Comis®rabria un periodo de

negociaciones entre los Estados miembros y el iRarlto Europeo para cerrar en
proximos meses un acuerdo sobre este fondo de emign y también sobre
presupuesto de la UE para el periodo 2021-202ideatjgedara vinculado en sus cug
primeros afios, es decir entre 2021 y 2024.

Como se esperaba, en el Consejo Europeo celebrd@ode junio no se alcanzo

N0S
DS
el
no
b Se

oS
el
\tro

ningun acuerdo, sino que cada pais fij6 su posici@mal respecto a la propuesta de la

Comision, mostrando sus divergencias. La presidéatia Comision, Ursula von df

Leyen, urgié al Consejo a llegar a un acuerdo emréxima reunion de julio para

someterlo a continuacion a los parlamentos naa@srdg los Estados miembros.

Queda por tanto esperar para conocer qué formaebataierdo al que finalmen
se llegue en el Consejo Europeo, que con toda idegucontendra modificacione

e
S

respecto a este plan inicial, pero que en la meslidgue respete su formulacion basica

podria suponer el germen de una union fiscal enflezona. Existe cierto consenso ef

ntre

los analistas de que por pequefio que sea el padinglmente se dé, sera un paso en la

direccién correcta.
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En segundo lugar, la UE estd negociando un acueada crear un fondo de
recuperacion, denominado “Next Generation UE”, poria alcanzar un monto total de
750.000 millones de euros y seria desplegado epribsmos cuatro afos a traves del
presupuesto comun.

La mayor parte del dinero, unos 560.000 millonesiwdes, serian ayudas para hacer
reformas e inversion en los paises para la tramsfoion verde y digital, de ellos 250.000
millones en préstamos y 310.000 millones en traest@as. El uso de estos fondos
estaria condicionado a la presentacion por partdosleEstados miembros de los
denominados Planes de Recuperacién y Resiliencia, pgopondrian proyectos y
reformas compatibles con las recomendaciones de¢See Europeo de la Comisién. Se
trata de financiar reformas estructurales y pragecte transicion verde y digital que
hagan mas resilientes a las economias.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

e [ spafia Alemania === Francia Italia

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Los restantes 190.000 millones en transferenciasitiiearan para aumentar
partidas presupuestarias. No habra recortes dord®s de cohesion, ni en la parte de
desarrollo rural de la PAC. Se destinaran 56.00bnas para apoyo al sector privado,
de los que 26.000 millones serviran para ayudas &mpresas entrando en su capital,
evitando su cierre y la consiguiente destrucciéardpleo. Se destinaran 66.000 millones
de euros a la autonomia estratégica y sanitali@oaso a la cooperacion sanitaria, con
un componente de independencia tecnoldgica y s@anifae requiere empresas y cadenas
de valor sdlidas y solventes.

De acuerdo con las primeras estimaciones, Espait elesegundo pais mas
beneficiado de este fondo de recuperacion, poasldt Italia. Espafia podria recibir unos
100.000 millones de euros en transferencias y Bhidones en préstamos.

Para financiar el plan, la Comisién Europea emaitileuda conjunta con una
madurez de entre 8 y 38 afos, y controlara elreslie los fondos que se transfieran a
cada pais. Hay que sefialar que todas estas @téasexpresadas en euros constantes de
2018, algo habitual en los programas plurianuale®peos. Expresado en euros
corrientes, de acuerdo con las reglas comunitagldsext Generation EU ascenderia a
809.000 millones de euros.
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EL BCE Y SU ENFRENTAMIENTO CON EL TC ALEMAN

A principios de mayo, de una forma claramente imp@, el Tribuna
Constitucional (TC) de Alemania hacia publica ueaision que suponia un choque
institucional frontal con el Tribunal de Justicia k& Union Europea (TJUE) y con |el
Banco Central Europeo (BCE).

En dicha decision, aunque no llegaba a afirmahgixéera habido una financiacion
monetaria de los déficits de los estados miembravés del programa de compra|de
deuda publica PSPP (Public Sector Purchase Progeapuasto en marcha en marzo de
2015 por el BCE, si que cuestionaba la proporcidadlde dicho programa, obligando
al Bundesbank a dejar de participar en el misnem®| plazo de tres meses el BCE|no
es capaz de demostrar dicha proporcionalidad miediera evaluacion ad hoc.

El conflicto institucional quedaba servido, toda wgie el TJUE ya considerd en
2018 que el programa de compra de bonos PSPP guadgiarado dentro del mandato
del BCE, y la sentencia del TC aleméan parecia pdereenmendarle la plana, lanzando
un torpedo al ordenamiento juridico de la UE y padb en riesgo incluso la integridad
de los Tratados. Por otra parte, ponia en entredicindependencia del BCE.

La Comision Europea respondio con rapidez recomldamgrimacia del derecho
europeo y que las decisiones del TJUE son vincedapra todos los tribunales
nacionales, incluido el Constitucional aleman. Rar parte, el BCE apel6 a su
independencia, lo que entre otras cosas conllegaagte quien tiene que responder es
ante el Parlamento Europeo y ante el TJUE, y qoBraara desplegando sus programas
de compra de deuda “sin inmutarse” en el cumplitniele su mandato, en palabras|de
Christine Lagarde.

En cualquier caso, esta cuestion se ha convertidaire elemento mas
incertidumbre en un contexto de recesion econognfoarte aumento de la apelacion al
endeudamiento por parte de los Estados sociosaledaona. Sugiere ademas que sera
probable que se produzcan en el futuro otros arestientos del nuevo programa|de
compra de deuda recientemente aprobado, el PERflgd&c Emergency Purchase
Programme), Adicionalmente, esta sentencia del [E@an ofrece municion juridicala
paises como Polonia y Hungria, que verian abiertauia para avalar sus procesos
autocraticos en sus respectivos paises, apoyamrtoskargumento de una pretendida
supremacia de un tribunal nacional sobre el TJUE.

En materia de politica monetaria, el BCE anunaidealiados de marzo un nuevo
programa de compra de deuda, publica y privada, dgmmind PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Progamme), dotado con has@0?5®illones de euros y para ser
ejecutado a lo largo de 2020.

En la dltima reuniéon de politica monetaria del Gjmsde Gobierno del BCE,
celebrada el pasado dia 4 de junio, se anuncidpdiacion de dicho programa PEPP en
600.000 millones de euros adicionales, lo que sorahdnporte inicial hace un total de
1,35 billones de euros. Por otra parte, el perglocompras, inicialmente previsto para
este ejercicio 2020, fue asimismo ampliado hastajde 2021. En suma, el BCE se ha
comprometido con firmeza para apoyar la recupenastd®nomica.
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BALANCE DE COMPRAS PEPP DEL BCE HASTA FINALES DE MA YO

Segun datos proporcionados por el BCE, desde §imgdanarzo y hasta finales
mayo la entidad habria comprado deuda por imper284.700 millones de euros den
del programa PEPP, de los que 186.603 correspandeideuda soberana. El resto s
compra de deuda corporativa, de la que el BCE mzefdesglose por instrumentos o
paises. Hay que recordar que cuando se anunci@gilama se proyectd un volum
inicial de compras en 2020 de 750.000 milloneswiess de modo que a finales de ma
ya se habria ejecutado practicamente un tercio geelvisto

Importe compras  Porcentaje Peso en el capital

Paises (millones euros) del total del BCE (%)

Alemania 46.749 25,05% 21,44%
Italia 37.365 20,02% 13,82%
Francia 23.575 12,63% 16,61%
Espafia 22.392 12,00% 9,70%
Instit. Supranac. 13.935 7.47% 0,00%
Paises Bajos 10.389 557% 4.77%
Bélgica 6.461 3,46% 2,96%
Austria 4914 2,63% 2,38%
Grecia 4.690 2,51% 2,01%
Portugal 4.150 2,22% 1,90%
Finlandia 3.232 1,73% 1,49%
Irlanda 3.000 1,61% 1,38%
Eslovaquia 2.303 1,23% 0,93%
Lituania 1.051 0,56% 0,47%
Eslovenia 938 0,50% 0,39%
Chipre 481 0,26% 0,18%
Luxemburgo 459 0,25% 0,27%
Letonia 396 0,21% 0,32%
Malta 123 0,07% 0,09%
Estonia 0 0,00% 0,23%
TOTAL 186.603 100,00% 81,34%

Nota: los bancos centrales de paises no pertetexizta zona del euro ostentan el 18,66% restahtmpital
del BCE (Bulgaria, Republica Checa, Dinamarca, CroaaiagHa, Polonia, Rumania y Suecia).

Respecto a las compras de deuda soberana por ,p&8&65 millones

e
ro
eria
por

en
\Y/0)

corresponden a deuda italiana y 22.392 millone®wda espafiola, lo que ayudd a

contener las primas de riesgo de ambas econonriéripas. Ademas, este volumen
compras excede de la participacion de cada paé$ @mpital del BCE, particularmen
en el caso de ltalia, aunque también sucedia cem#@iia, Holanda, Bélgica o Austr
entre otros paises. De hecho, el mayor volumerodgwias ha sido el de deuda publ
alemana, con 46.749 millones de euros, el 25,09%oti, por encima del 21,44% d
peso de Alemania en el capital del BCE.

En suma, el BCE ponia plenamente en préacticaxibflielad anunciada en torno
la ejecucion del PEPP.
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La respuesta de la politica fiscal a nivel nacidraabkido desigual entre los paises
miembros, en funcién de su situacidén presupuegpagida y el consecuente margen de
maniobra existente, lo que puede conducir a ungegacion asimétrica de la actividad
economica en la eurozona.

Por parte de la Comision Europea se han suspetatidestricciones del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento en materia de déficit lmah y se han relajado las
prohibiciones de las ayudas de Estado a las engptesgue podria comprometer la libre
competencia en la medida en que empresas de pafséranzas publicas mas saneadas
podrian recibir mas apoyos que sus competidoresrde paises.

Las perspectivas de la OCDE para la eurozona piayet peor comportamiento
de entre las economias avanzadas, esperando pamajweito de 2020 una contraccion
del PIB del 9,1% anual en el escenario mas benimgretras que en caso de producirse
una nueva oleada de contagios antes de fin ddaadaida seria del 11,5% anual.

Para el proximo ejercicio 2021 las previsiones demun crecimiento del PIB del
6,5% anual en el primer escenario y del 3,5% amual segundo, siendo en esta ocasion
los prondsticos mas optimistas que los esperadasgsiados Unidos o Japén,

A juicio de la OCDE, para impulsar la recuperacémla UEM, el BCE debe
mantener una orientacion muy acomodaticia de sitiggomonetaria durante un largo
periodo de tiempo, obviando las reglas autoimpaettgproporcionalidad por paises en
sus compras de deuda si ello resulta necesaridquaea la eficacia de su politica.

Por otro lado, una respuesta fiscal conjunta edBM resulta esencial para la
OCDE, dado que los paises mas duramente golpeadda pandemia son en general
aquellos que cuentan a su vez con menor margeradelona fiscal.

ALEMANIA

El PIB de Alemania retrocedi6 en el primer trimestte 2020 un 2,2% por
comparacion con el trimestre precedente, siendodenlas caidas mas pequefas de la
produccion de entre las grandes economias dedaana.

En comparacion con el mismo trimestre del afio emtezl PIB de Alemania se
contrajo un 2,3% anual en invierno, dato también fagorable en relacion a lo ocurrido
en las otras economias grandes del area.

Las caidas eran generalizadas en todos los comjesnexceptuando el gasto
publico. Asi, el consumo privado sufria una caiela2g8% anual en el primer trimestre
del afio, mientras la inversion se reducia un 1,08%ala EI consumo de las
administraciones publicas aumentaba a buen ritm@,2% anual, no obstante nueve
décimas por debajo del dato de otofio.

La demanda externa también presentaba sendosesisyael 3,9% anual en las
exportaciones y del 2,1% anual en las importaciaeéigjando las disrupciones sufridas
en el comercio internacional.

El empleo aumentaba un débil 0,3% anual en el primmestre del afio,
manteniendo la tasa de paro en el 5,0% de la poblactiva por sexto trimestre
consecutivo.
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La tasa de inflacion era moderada, del 1,6% armuahedia del primer trimestre,
similar a la subyacente que era del 1,5% anual emseno periodo.

PIB Alemania Sector Exterior Alemania
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafion Digital

Las medidas establecidas para la contencion deardemia han sido menos
restrictivas en Alemania por comparacion con Frandfalia o Espafa, las otras
economias grandes de la UEM, gracias a la mayeacagu de su sistema sanitario y la
practica mas extendida de test de deteccion, ettos motivos. Dichas medidas se
tomaron a mediados de marzo, y comenzaron a nsedesde principios de mayo.

En cualquier caso, la industria manufacturera senvily afectada en abril, en
particular la automocion, y los indicadores de msiyygieren que el ritmo de actividad es
muy inferior al habitual.

Empleo
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital

La respuesta en politica fiscal fue rapida y cotéumte, con la aprobacién a finales
de marzo de un presupuesto complementario de 1B6nlllbnes de euros (4,5% del
PIB), dirigido a gasto sanitario y a las consecianaiciales sobre la economia. Ademas,
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se ofrecid respaldo ilimitado al endeudamiento mi@resas con un fondo especial de
hasta 600.000 millones de euros, garantias hagt@@2millones de euros y otros avales.

A principios de junio se aprob6 un paquete adididedal30.000 millones de euros
(3,8% del PIB) destinado a estimular la demandardarla recuperaciéon, con medidas
dirigidas al consumo, como bonos familiares o reafuctemporal de los tipos de IVA
en determinados bienes, asi como medidas para famarnversién, en materias tales
como movilidad eléctrica, transporte publico, ieBtuctura digital, educacion o 1+D,
entre otras.

Las proyecciones de la OCDE para la economia akerearel conjunto de 2020
son de una caida del PIB del 6,6% anual en el asoemas favorable, mientras que en
caso de una segunda oleada de la pandemia ardealthr el afio la caida seria del 8,8%
anual. Se trataria de las menores caidas del Ri8las grandes economias de la UEM.

Respecto al proximo ejercicio 2021, la recuperad®ia actividad se plasmaria en
un aumento del PIB del 5,8% anual en el primerreste pero de tan solo el 1,7% anual
en el segundo. También se trata de los menoresgitla crecimiento esperados por la
OCDE en 2021 por comparacion con Francia, Itakspafia.

FRANCIA

El PIB de Francia sufrié en invierno una fuertedeadel 5,3% por comparacion con
el otofio, la mayor contraccion trimestral de lavadad junto con ltalia de entre las
grandes economias de la UEM.

En términos interanuales la economia francesacedié un 5,0% anual en el
primer trimestre de 2020, la segunda mayor caaaltalia de entre los cuatro grandes
paises de la eurozona. La rapida expansion ded pouel pais desde finales de febrero,
gue obligé a tomar medidas restrictivas de la mlkdtv desde mediados de marzo, esta
detras de estas cifras.

PIB Francia Sector Exterior Francia
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Todos los componentes del PIB francés sufrian sadanvierno. En la demanda
interna, el consumo privado retrocedié un 4,5% kmagntras la inversion sufria un
desplome del 8,1% anual en el mismo periodo. Ebgslas administraciones publicas
también se contrajo, pero en menor medida, al eed@r4% anual en el primer trimestre.

En el sector exterior las exportaciones se reduagrarr,4% anual, con mayor
intensidad que las importaciones, que lo haciame$ 8% anual.

A pesar de todo ello, el empleo anotaba un auneit0@,6% anual por segundo
trimestre consecutivo, lo que permitia reduciakatde paro hasta el 7,6% de la poblacion
activa en el promedio del primer trimestre del &o.hay que olvidar que estos datos
responden a los programas publicos de apoyo asfgession temporal de los contratos
de trabajo.

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfmrion Digital

La tasa de inflacion era muy moderada, del 1,2%alaen media del primer
trimestre con la subyacente ligeramente mas eledatid, 4% anual en el mismo periodo.

Las rapidas medidas fiscales tomadas por el gabiemcés han reforzado el
sistema sanitario y han protegido empresas y empiecduyendo avales a préstamos y
aplazamientos de impuestos para salvaguardarualdig y la solvencia. Las medidas
discrecionales de gasto con impacto presupuestacienden a un 1,9% del PIB, y los
avales cubren hasta 315.000 millones de euroséstapnos a empresas.

Las perspectivas de la OCDE para la economia fsansen similares a las
espafolas o italianas, con una caida previstal@eé® el conjunto de 2020 del 11,4%
anual en el escenario mas favorable, y del 14,1%lan caso de producirse un rebrote
de la pandemia antes de terminar el afio.

En el préximo ejercicio 2021 la recuperacion sduciria en un aumento del PIB
del 7,7% anual o del 5,2% anual en cada esceresjectivo.
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ITALIA

La economia de Italia sufria en el primer trimedg&kafio una contracciéon del 5,3%
por comparacion con el cuarto trimestre de 2016aida mas abrupta junto con Francia
de entre las grandes economias de la eurozona.

En comparacion interanual, el PIB italiano se reduj 5,4% anual en el primer
trimestre de 2020, la mas abultada entre los cyetises grandes de la eurozona. Todo
ello reflejaba el duro impacto de la pandemia gue& europeo, donde el virus llego en
primer lugar y su expansion fue rapidisima.

PIB Italia Sector Exterior Italia
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Las tasas negativas eran generalizadas en tode®ngsonentes del PIB. En la
demanda interna, el consumo privado se reducigld%a &nual en el primer trimestre, y
la inversién también sufria un desplome del 8,8%aben el mismo periodo. El consumo
de las administraciones publicas disminuia un GgB%al, misma tasa que la observada
en los dos trimestres anteriores.

En el sector exterior las exportaciones sufrian fueate caida del 7,5% anual,
similar a las importaciones que se reducian un &89l en el periodo.

El empleo se debilitaba al aumentar un 0,2% arual erimer trimestre de 2020,
lo que no obstante permitia reducir la tasa de giete décimas hasta quedar en el 8,8%
de la poblacion activa.

La tasa de inflacibn permanecia muy débil, del 0z8%al en media del primer
trimestre de 2020, mientras la subyacente eramafgoelevada pero asimismo débil, del
0,6% anual en el promedio del invierno.

El gobierno anuncié tres paquetes de respuestd fisn un impacto presupuestario
de 75.000 millones de euros (un 4,2% del PIB),casho avales y garantias para
préstamos a empresas hasta 530.000 millones d& euro
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Las perspectivas de la OCDE para la economiantaken 2020 son de una caida
del PIB del 11,3% anual en el caso mas favoralie| #4,0% anual en caso de producirse
una segunda oleada de la pandemia antes de terhalaw.

Indice de Precios de Consumo
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En 2021 la recuperacion de actividad seria de 7# anual o de un 5,3% anual en
funcion de cada uno de los dos escenarios.

REINO UNIDO

En el primer trimestre de 2020 el PIB de Reino drdésminuyd un 2,0% respecto
al trimestre precedente, lo que se tradujo en afdadel 1,6% interanual. Es decir, una
de las caidas de la produccién mas contenidas&nteto europeo.

Ello fue la consecuencia de la relativa tardanzéoerar medidas de contencion
para frenar la expansion de la pandemia, ya geelitivo de Boris Johnson se decanto
en primera instancia por no frenar la actividadalgceconémica, persiguiendo alcanzar
cuanto antes la inmunidad colectiva frente al virus
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Sin embargo, el gobierno cambi6 de postura pocpusdsstras recibir un informe
en el que la prevision de muertes arrojaba una oifry elevada, por lo que cerrd centros
educativos y hosteleria, recomendando un “confieataiinteligente” a sus ciudadanos,
es decir, un ejercicio voluntario del mantenimieti¢ola distancia social. Estas medidas
de contencién llegaron hacia el 23 de marzo, algs tarde que en los paises vecinos.

Todos los componentes del PIB mostraban retro@sasvierno en comparacion
interanual. En la demanda interna, el consumo godsminuia un 1,0% anual, mientras
el consumo de las administraciones publicas sectedavemente, un 0,1% anual. De
mayor talla era la contraccion de la inversion2i8% anual en el primer trimestre del
ano.

PIB Reino Unido Sector Exterior Reino Unido
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

El sector exterior mostraba igualmente un clar@ril@io, con una caida de las
exportaciones del 3,2% anual en el primer trimegr@020, mientras las importaciones
sufrian un desplome del 13,1% anual en el mismioger

A pesar de todo, el empleo seguia creciendo a btmea, un 1,1% anual en el
invierno, lo que no evitaba un leve aumento dedétéama en la tasa de paro hasta quedar
en el 3,9% de la poblacion activa en media del @ritmmestre.

La inflaciébn era moderada, del 1,7% anual en meééligrimer trimestre, idéntico
registro al mostrado por la subyacente en el period

CUANDO EUROPA DESPERTO DEL COVID-19, EL BREXIT SEGUIA ALLI

El 30 de junio vencia el plazo en el que Reino Umddia pedir una prérroga ajla
UE para continuar negociando un acuerdo comer@alatia del 31 de diciembre de este
afo 2020. Hay que recordar a efectos practicoequaso de no solicitar prérroga y|en
caso de no llegar a un acuerdo comercial, lasioglas entre Reino Unido y la UE a partir
del 1 de enero de 2021 quedarian reguladas dedacados términos marcados por|la
Organizacion Mundial de Comercio (OMC), coincidiereleméas con la gran recesjon
global provocada por el Covid-19, lo que afiade dejidiad a la situacion para ambas
partes. Seria el segundo peor resultado posibéegdBrexit, una vez superado el peor
escenario que hubiera sido el de una salida sierdotel pasado 31 de enero.
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Boris Johnson ha venido insistiendo en que no @editfguna prorroga a la UE
“bajo ninguna circunstancia”. A mediados de mayces@udaban las negociaciones, que
por el momento no han logrado avances significatiabundando las lineas rojas|en
diversas materias, principalmente en torno a logindares sociales, fiscales|y
medioambientales para asegurar la igualdad de conds de competencia entre la UE
y Reino Unido, estandares que Reino Unido debarigtir como contrapartida al acceso
de sus mercancias al mercado interior de la UEcasio el acceso en servicips
financieros.

En Bruselas se considera que Boris Johnson esthdogleliberadamente con los
tiempos para forzar en otofio que la UE ceda arstelamnandas para evitar el caos. Por
su parte, el comisionado de comercio de la UE,Htgjan, declaraba que “...los avances
en las negociaciones son muy lentos...no hay seélalgse nuestros amigos britanigos
se estén acercando a las negociaciones con urcqianeto...creo que el gobierno de
Reino Unido claramente ha decidido que culparaoaldz19 por todas las consecuencias
del Brexit y mi percepcion es que no quieren exterids negociaciones hasta 2021
porque pueden culpar efectivamente al coronavieusdo”.

A pesar de la inaccion del gobierno britanico, tanisién Europea esta estudiando
algun sistema para implementar un control de lesds que circulen entre Gran Bretafia
y la isla de Irlanda al objeto de evitar el condnadbo.

Por otra parte, la gestion de la pandemia se eatfudiendo en pulsiones
nacionalistas en Escocia, Gales e Irlanda del Naxtelerando las presiones para la
descentralizacion de un Reino Unido que ya vertiado tras el largo y tortuoso proceso
del Brexit.

Hay que recordar que Irlanda del Norte formaraepde la Unién Aduanera de
Reino Unido, pero debera cumplir con las reglasvigtado Unico Europeo, de acuerdo
con lo pactado en el acuerdo de salida, lo quesakigefiar mecanismos para impoper
aranceles y controles a los productos que se artdrien entre ambos territorios, Irlanda
del Norte y resto de Reino Unido. Y parece que adligyno britAnico no muestra
demasiado interés en avanzar en ese terreno.

A todo ello se afade que la pandemia ha cambia@sognario, y el Brexit ha
pasado a un segundo plano en la agenda de la Udl.ggdximo mes de julio Alemania
asumird la presidencia rotatoria del Consejo dgHa y en una carta del embajador
aleman ante el bloque aseguraba que, bajo el ntaal@abtan, los problemas que no estéen
relacionados con el Covid-19 “inevitablemente spegoondran o desapareceran por
completo”.

A mediados de junio, el mismo dia en que se anbaciaa caida del PIB del 2006
en mayo, Reino Unido comunicaba formalmente a lagu&no solicitara una extension
del periodo transitorio del Brexit, por lo queU@tura econémica se hara efectiva el 1 de
enero de 2021. El comunicado también afirmaba geiedRUnido no establecera un

control estricto a la entrada de mercancias alhzata julio de 2021.

El Banco de Inglaterra consideraba en mayo quéBeali® Reino Unido podria caer
hasta un 14% en 2020, para rebotar con fuerza 2h, BAsta un 15% anual. El paro se
duplicaria, del 4% al 8%, para reducirse sélo untgpen 2021.
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La politica econdémica britanica reacciono con rapig contundencia. El gobierno
establecio medidas de apoyo a empresas y hogaras poporte cercano al 5% del PIB,
con programas de suspension temporal de contragosratbajo y mejora de las
prestaciones por desempleo, ayudas a autbnomosazaapentos de impuestos. Se
aprobo también una linea de crédito para las empiks 360.000 millones de euros, un
15% del PIB, avalada y garantizada por el gobigrnmordinada con el Banco de
Inglaterra.

Adicionalmente, el Banco de Inglaterra redujo spest al 0,1%, al tiempo que
anuncio un incremento de su programa de comprauttacde 220.000 millones de euros
(9% del PIB) hasta alcanzar un total de 720.00bnek de euros (30% del PIB).

El déficit pablico en 2020 podria ser cercano &boldel PIB, con disposicion a
monetizar deuda por parte del banco central.

Las perspectivas de la OCDE para la economia deoRéiido son de una caida
del PIB del 11,5% anual en el conjunto de 2020l &s@enario mas favorable, mientras
que seria del 14,0% anual en caso de producirssagusda oleada de la pandemia en la
segunda mitad del afio.

La recuperacion en 2021 seria del 9,0% anual prireér escenario, mientras que
el aumento del PIB seria del 5,0% en el segundm cas
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5. INSTANTANEA SECTORIAL: IMPACTO DEL COVID-19 SOBR E
EL MERCADO DE TRABAJO EN ARAGON Y ESPANA

El afio 2020 quedara marcado por la pandemia yd&s e@condémica generada por
un nuevo tipo de coronavirus, el Covid-19, cuyangria aparicion tuvo lugar en la ciudad
de Wuhan, en China. Desde alli, el contagio llegéueopa, con especial intensidad
primero en ltalia y después en Espafa, para luseggeguir su camino hacia EEUU y
Sudamérica, el epicentro de la pandemia en lalatdda

En Espafa, ante el incremento de la velocidad garston del Covid-19 y para
evitar el colapso del sistema sanitario, se apelbiReal Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declaraba el Estado de alafate decreto incluia limitaciones a
la libertad de circulacion (entre ellas, el confim@nto de la poblacion) y el cierre de
actividades relacionadas con la educacion, hosdelmrio y restauracion, asi como de las
actividades comerciales consideradas no esencRdsseriormente, el 29 de marzo se
aprobo el Real Decreto-ley 10/2020, con el quéeete se extendio entre el 30 de marzo
y el 9 de abril a todas las actividades no esesx(@o solo las de naturaleza comercial).

En el plano econdmico, estas medidas de confinamignrestricciones a la
actividad adoptadas para combatir el Covid-19,aaichundimiento de los intercambios
internacionales, ha provocado un doble shock sémati de oferta y de demanda sin
precedentes.

Desde la dptica de la oferta, se ha producido yraato diferencial de la crisis por
sector de actividad, ya que un amplio nimero didatles productivas se han visto
totalmente paralizadas, mientras que otras sof@itohecho de forma parcial. Desde la
perspectiva de la demanda, el aumento de la idoenbre y el confinamiento de la
poblacion en sus hogares unido al cierre del camerx destinado a bienes de primera
necesidad se han traducido en una contraccionodslimo privado y una paralizacién
en las decisiones de inversion, tanto de las fasmdomo de las empresas. El comercio
exterior quedd igualmente frenado, no solo poileste de la actividad en Espafia sino
también en otros paises tanto proveedores comueadiele la economia espafiola.

En este contexto, las actuaciones del Ejecutivaddaten materia de proteccion
al empleo se han dirigido, en general, a sost@asarehtas de las personas afectadas por
la pérdida del mismo. Asi, el Real Decreto-ley 820de 17 de marzo, establecia una
mayor facilidad y unas mejores condiciones para Hapedientes de Regulaciéon
Temporal de Empleo (ERTE) que tengan su causatdimt pérdidas de actividad
ocasionadas por el Covid-19, que serian considsmaelduerza mayor. En concreto, los
trabajadores tendrian derecho a la prestacionibatita por desempleo, aunque no
cumplieran el requisito de cotizacion previa exigidel cobro de esa prestaciéon no les
computara a efectos del cobro posterior de la gc&st por desempleo. Asimismo, en
caso de ERTE por fuerza mayor, se exoneraba alsamiw de la aportacion empresarial
de las cuotas de la Seguridad Social. Tambiéncdédba el cobro de la prestacion por
cese de actividad para los autbnomos.

5 Este Estado de alarma se prorrogd hasta en 6oaeaside forma que el mismo finalizé el 21 de junio
iniciandose asi la denominada “nueva normalidad”.
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Con posterioridad, el Real Decreto-ley 18/2020,2lde mayo, de medidas sociales
en defensa del empleo prorrogd hasta el 30 de jasicondiciones de los ERTE por
fuerza mayor para aquellas empresas que todavialian podido reanudar su actividad.

Este Real Decreto-ley contemplaba una nueva catederERTE, denominada de
fuerza mayor parcial, cuya vigencia también senalite hasta el 30 de junio y que
permitia a las empresas reincorporar a parte géastilla y mantener otra parte con su
contrato suspendido. Asimismo, se mantenian lasdagéxtraordinarias en materia de
proteccion por desempleo y se establecian difeséramos de exoneracion de las cuotas
ala Seguridad Social para las empresas, en fudeidipo de ERTE, del mes, del nUmero
de personas trabajadoras de la empresa y de sacidecpor el ERTE, de forma que se
incentivaba el retorno a la actividad.

Finalmente, se aprobaba el Real Decreto-ley 24/802(ermite que se extiendan
los beneficios de los Expedientes de Regulacion pbeah de Empleo (ERTE)
ocasionados por la crisis sanitaria hasta el 38eftiembre. En él se establecen por
primera vez exoneraciones de las cuotas de la ilagusocial iguales a las de la fuerza
mayor parcial para los ERTE de causas econdmiéasichs, organizativas o de
produccion (ETOP) derivados del Covid-19. Paradlagpresas que se encuentran en
ERTE total se establece un periodo transitorio mereel cual se beneficiaran de
exoneraciones decrecientes. En el caso de las saspga ERTE de fuerza mayor parcial,
este Real Decreto Ley continda en la linea de isanifnas a los trabajadores que se
reincorporen a la actividad. Otra novedad es qu&l €aso de un rebrote del virus, las
empresas que vean impedida su actividad podrareexolmasta un 80% de las cuotas de
los trabajadores a la seguridad social solicitaml&RTE por fuerza mayor ordinario.
En el caso de los trabajadores, seguiran contaséagroteccion reforzada prevista en
los anteriores decretos y se extiende su protecaidos afectados por los ERTE
tramitados por un eventual rebrote. Por udltimo,haa prorrogado hasta el 30 de
septiembre las medidas establecidas en marzo ppsaaldos autonomos afectados por
el cese actividad o la caida de su facturacion.

Con el objetivo fundamental de recuperar paulaterdm la vida cotidiana y la
actividad econdémica, minimizando el riesgo de ysuntée de la enfermedad, el 28 de
abril el Consejo de Ministros aprobo el Plan paaTlansicion hacia una Nueva
Normalidad en el que se establecia cuatro faseslpatesescalada, con una duracion
minima de cada una de dichas fases de dos sermbanasta forma, la recuperacion de la
actividad econdmica ha sido gradual a lo largaderieses de mayo y junio. Ademas, el
proceso ha sido asimétrico y con distintas velat@dantre las diferentes CCAA, aunque
en el caso de Aragon en todo momento ha cumplidoctiierios marcados por el
Ejecutivo Nacional para cambiar de fase en lasaeskefaladas para ello.

En la fase cero, vigente desde la aprobacion @l g¢& desescalada, ademas de
relajarse determinadas medidas relativas al canfgr@o de la poblacidn, se incluia la
apertura de establecimientos con cita previa maedncion individual de los clientes,
asi como de los restaurantes con servicio de copaigallevar, sin consumo en el local.

En la fase uno, en la que la Comunidad aragondésaearil de mayo, se permitié
la apertura del comercio bajo condiciones estrideseguridad, excepto los centros
comerciales. En restauracion se permitié abritdaszas con limitaciones de ocupacion
del 30%, asi como los hoteles y alojamientos fadst excluyendo las zonas comunes.
El sector agroalimentario reanudgd las actividadesrgantenia con restricciones.
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Respecto a la fase dos, que se inicié en Arag@b de mayo, se permitio abrir el
espacio interior de los locales de restauracion galra el servicio de mesas, con
separacion entre ellas y un 50% de aforo. Los agmivmerciales reabrieron al 30% del
aforo en las zonas comunes y al 40% en el intdedos establecimientos.

Por ultimo, en la fase tres, a la que accedié AragJ@B de junio, las autoridades
autonGmicas asumieron plenamente la gestion desksdalada. Esta autonomia permitio
la aprobacion de la movilidad entre las tres proaism aragonesas desde esa fecha. En
esta fase, en el comercio (incluido los centrosaroiales) y la hosteleria se suavizaron
algo mas las restricciones de aforo y ocupaciotatel®6%, aunque en las localidades
con menos de 1.000 habitantes pudieron abrir #010@ fase 3 termind en Aragon el
21 de junio, coincidiendo con el fin del EstadoAd@ma en todo el territorio nacional.
A partir de esa fecha finalizaron las restriccios@sales y econdmicas, pero se mantiene
la vigilancia epidemioldgica y, sobre todo, las idad de higiene y proteccidén personal.
En este sentido, cabe destacar la aprobacion ¢l®eacto-ley 21/2020 de medidas
urgentes de prevencion, contencidn y coordinacaya pacer frente a la crisis sanitaria
ocasionada por el Covid-19 que regula la llamad&Vva normalidad”.

Por lo que respecta al mercado de trabajo, todasdaidas adoptadas para facilitar
la suspension temporal de los contratos no evitgo® un importante numero de
trabajadores pasara a situacion de desempleosé#epor la finalizacion de un contrato
temporal o porque las empresas decidieron proeesiedespido por el motivo que fuera.
Adicionalmente, el cierre de todas las actividaééscionadas con el turismo provocé en
abril la ausencia de las habituales contratacipaea la Semana Santa, por lo que la
comparacion con los datos del mismo mes del aferiantirroja una importante caida
del empleo.

En este informe, para analizar el impacto que fedgaia y el confinamiento ha
provocado sobre el mercado de trabajo se utilizarao principal fuente de datos la
estadistica mensual de afiliaciones en alta a urikad Social, dado que permite
descender a un elevado nivel de detalle tanto géogrcomo por rama de actividad
economica.

Aunque se dispone de datos de afiliados tantotieha@ildia de cada mes como en
media mensual, se optara por explotar los datas def mes, por considerarlos mas
adecuados al objeto de este analisis. Los datopseensuales vienen distorsionados
por la declaracién del estado de alarma el pas@dbddde marzo, lo que provoca que la
afiliacion media en marzo sea la mezcla de prauotcde medio mes con la economia
funcionando a pleno rendimiento y el otro medigkmo confinamiento, enmascarando
el deterioro sufrido efectivamente por el mercaedrdbajo.

Por lo que respecta a los periodos temporalesa@esiany teniendo en cuenta las
fechas de declaracion y prorroga del estado denalar las fechas de la paulatina
desescalada, se ha optado por considerar que @ 3€cte abril habria culminado el
grueso del deterioro provocado por el cierre deided fruto de la pandemia, mientras
qgue a 30 de junio se habria producido la mayorepdet proceso de reapertura de la
actividad. No obstante, es probable que en los sngigeientes se siga observando el
regreso al trabajo de numerosas empresas y emplgaalticularmente en actividades
relacionadas con el turismo, uno de los sectoresafectados por el Covid-19 y cuya
vuelta a la normalidad sera mas lenta en el tiempo.
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Por ello, el analisis se organiza en dos apartdgiogrimer lugar se describe la
situacién de la afiliacion a la Seguridad Sociabeagon y Espafia a finales de abril, en
comparacion con la existente a finales de febjesip antes de producirse la rapida
expansion de la pandemia. También se compararélcoas de abril del afio pasado, lo
gue permite eliminar factores estacionales delisinal

Con ello se intenta determinar qué actividadessuémndo un mayor deterioro del
empleo en Aragén, y cudles han soportado mejoraledgmia, mostrando incluso
aumentos de la ocupacion, todo ello en comparamarel promedio nacional.

En este apartado se ofrece también un analisis gmamizado de los ERTE
tramitados por la Direccién General de TrabajoGlabierno de Aragon, caracterizando
el empleo afectado por ramas de actividad a feGrae3abril.

En el segundo apartado se analizara la afiliaci@rnszguridad Social en Aragon y
Espafa a finales de junio, comparandola tambiéo t@on los datos de abril como con
los de junio del afio anterior. Se pretende desagié actividades han recuperado el
pulso en Aragon con mayor o menor intensidad trasrdinamiento, y a pesar de ello
qué diferencias se observan con la situacion dglleemobservada un afo antes. Y
nuevamente todo ello comparado con los datos aglictm de Espana.

En todos los analisis se pondra el acento en lobica observados en el nimero
de personas, mas que en los porcentajes de variatado que con cierta frecuencia
porcentajes abultados de variacion correspondenieativos de pequefio tamafio y de
escasa relevancia en la actividad econémica.

Un apartado de conclusiones servira de cierrerdgisss.
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PARTE PRIMERA: ANALISIS DE LA AFILIACION A 30 DE AB RIL -
CONFINAMIENTO DE LA POBLACION Y CIERRE DE LA ACTIVI DAD

Al finalizar el mes de abril de 2020 el niumero @ikaalos en alta a la Seguridad
Social habia descendido de forma relevante, tamtAragon como en el conjunto de
Espafia. Dado que los trabajadores incluidos en RMEEcontindan figurando en
situacion de alta, al igual que los trabajadore®remmos acogidos a la prestacion
extraordinaria, la disminucion de la afiliacion mmponde a personas que han perdido su
empleo, bien sea por la finalizacion de un contratoporal o por un despido, o bien se
trata de autbnomos que se han dado de baja dehsist

Afiliados en alta a la Seguridad Social por regimenes de cotizacion

ARAGON 2020 Feb 2020 Abr Diferencia %
General 454.107 430.898 -23.209 -5,1%
Sistema Esp. Agrario 10.555 14.585 4.030 38,2%
Sistema Esp. Empleados Hogar 10.884 10.508 -376  -3,5%
Régimen Esp. Mineria Carbon 58 56 -2 -3,4%
Régimen Esp. Auténomos 101.012 99.099 -1.913 -1,9%
TOTAL 576.616 555.146 -21.470  -3,7%
ESPANA 2020 Feb 2020 Abr Diferencia %
General 14.812.757 13.980.803 -831.954 -5,6%
Sistema Esp. Agrario 747.504 771.525 24.021 3,2%
Sistema Esp. Empleados Hogar 393.865 375.868 -17.997 -4,6%
Régimen Esp. Mineria Carbon 1.250 1.209 41 -3,3%
Régimen Esp. Auténomos 3.261.729 3.205.927 -55.802 -1,7%
Mar 62.310 61.030 -1.280 -2,1%
TOTAL 19.279.415 18.396.362  -883.053 -4,6%

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Asi, el total de afiliados en Aragon disminuyé enfiebrero y abril de 2020 en
21.470 personas, un 3,7% de la cifra alcanzadal®arb, mientras que en el conjunto de
Espafia la reduccidn fue mas intensa, de un 4,6%adeunte a 883.053 afiliados menos.

Atendiendo a su distribucién entre los diferengimenes y sistemas especiales
de cotizacion, se observan las disminuciones migadas en el Régimen General, que
pierde en esos dos meses 23.209 afiliados en Ara§dto) y 831.954 personas en
Espafa (-5,6%). En segundo lugar, en Aragon serdide baja un total de 1.913
autonomos (-1,9%), cifra que en Espafia ascendd883 personas (-2,1%).

A continuacion, el descenso en empleados del hiagade 376 cotizantes en
Aragon (-3,5%) y de 17.997 personas en Espafidf)4,6

En sentido contrario, se produjo un fuerte rep@meAragon de la afiliacion al
Sistema Especial Agrario, que en abril contaba4c680 nuevos cotizantes (38,2%) por
comparacion con finales de febrero. También en iizsjg@ observaba un aumento en
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abril, pero de menor intensidad, con 24.021 afigathas que en febrero (3,2%). Estos
incrementos contaban con un fuerte factor estakidehido al inicio de la campafa de
recogida de determinadas frutas.

Atendiendo a la clasificacion de los afiliados pectores productivos, se observa
gue todos ellos excepto la agricultura pierdenaaltls entre febrero y abril de 2020, en
Aragon y en el conjunto de Espaiia.

Afiliados en alta a la Seguridad Social por sector de actividad

ARAGON 2020 Feb 2020 Abr Diferencia %
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 36.054 40.636 4582 12,7%
Industria 103.254 100.818 -2.436 -2,4%
Construccion 35.914 33.793 -2.121  -5,9%
Servicios 399.627 378.117 -21.510 -5,4%
No clasificados 1.767 1.782 15 0,8%
TOTAL 576.616 555.146 -21.470  -3,7%
ESPANA 2020 Feb 2020 Abr Diferencia %
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 1.116.842 1.141.345 24.503 2,2%
Industria 2.276.943 2.190.244 -86.699  -3,8%
Construccion 1.261.807 1.145.806 -116.001  -9,2%
Servicios 14.565.200 13.859.496 -705.704  -4,8%
No clasificados 58.623 59.471 848 1,4%
TOTAL 19.279.415 18.396.362 -883.053  -4,6%

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Como es lagico, la reduccion de la afiliacion secemtra en el sector servicios, con
21.510 personas menos en Aragon (-5,4%) y 705.Z@4 en Espafa (-4,8%).

Le sigue en importancia en Aragon la industria, pjeede 2.436 afiliados en dos
meses (-2,4%), con una cifra cercana en la comsbmicdonde disminuye en 2.121
personas (-5,9%).

En el promedio nacional el orden se invierte, cayan disminuciéon de afiliados
en construccion (116.001 personas, el 9,2%) res@elet industria (86.699 personas, un
3,8%).

Por ultimo, la agricultura gana afiliados en amiosbitos geogréficos, 4.582
personas en Aragon (12,7%) y 24.503 personas@nginto de Espafia (2,2%).

La comparacion interanual permite eliminar la asetaidad, visible
particularmente en el sector primario, aunque secé&m algunas diferencias de interés
entre el comportamiento en Aragén respecto a laametional.
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Afiliados en alta a la Seguridad Social por sectores de actividad

ARAGON 2019 Abr 2020 Abr Diferencia %
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 39.156 40.636 1.480 3,8%
Industria 100.473 100.818 345 0,3%
Construccion 36.220 33.793 -2.427 -6,7%
Servicios 393.424 378.117 -15.307 -3,9%
No clasificados 456 1.782 1.326 290,8%
TOTAL 569.729 555.146 -14.583 -2,6%
ESPANA 2019 Abr 2020 Abr Diferencia %
Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 1.158.579  1.141.345 -17.234 -1,5%
Industria 2.264.139  2.190.244 -73.895 -3,3%
Construccion 1.250.541 1.145.806 -104.735 -8,4%
Servicios 14.495.123 13.859.496 -635.627 -4,4%
No clasificados 14.262 59.471 45.209 317,0%
TOTAL 19.182.644 18.396.362 -786.282 -4,1%

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Asi, en abril de 2020 la afiliaciéon a la Seguri@adtial en Aragén presenta un mejor
comportamiento interanual respecto al promedio, woa caida total del 2,6% anual,
sensiblemente menos acusada respecto al 4,1% exp&imentado en el conjunto de
Espafa. El mejor comportamiento es visible en téa®sectores de actividad.

En efecto, las disminuciones interanuales en derila afiliacion en Aragén son
sensiblemente menos intensas en construccion igiesnHay que sefialar que las caidas
en servicios vienen muy condicionadas por la auaemcabril de 2020 de la contratacion
habitual asociada a la Semana Santa, que si qoiduiger en abril de 2019.

Por su parte, en industria y agricultura la afibaccrece en la Comunidad
Auténoma, a diferencia de lo que sucede en la nmrediebnal.

Por tanto, el buen comportamiento en Aragon ddillacon en agricultura no se
deberia solo a factores estacionales. Respeciodustria, aunque la tasa de aumento es
muy modesta (0,3% anual), hay que destacar su pakitivo frente a la caida en el
conjunto del pais (-3,3% anual).

En resumen, el deterioro del mercado de trabajabeih de 2020 era visible en
Aragon y en Espafia, tanto por comparacion con ffelm@mo en términos interanuales,
con un mejor comportamiento en la Comunidad AutGgur comparacion con el
promedio nacional.

Ahora bien, este deterioro refleja sélo una padkeimhpacto provocado por el
Covid-19, ya que hay un elevado numero de trabegadgue han sido incluidos en un
ERTE, asi como autdbnomos acogidos a la prestacitaoedinaria por cese de su
actividad. Como viene siendo habitual en los aisdlisalizados en la materia, a
continuacion se ofrecen las cifras del impactal fgt@vocado por la pandemia sobre el
empleo, sumando a la caida de la afiliacion Idsajedores afectados por un ERTE y los
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autonomos acogidos a la prestacion especial, dgaeon los datos publicados por el
Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad &bci

IMPACTO DEL COVID-19 SOBRE EL EMPLEO
Variaciones entre 29/02/2020 y 30/04/2020

Numero de personas Espafia Aragon
Caida de la afiliacion 883.053 21.470
Trabajadores en ERTE 3.386.785 86.986
Autonomos prestacion especial 1.138.014 27.263
TOTAL IMPACTO 5.407.852 135.719
Porcentaje de la afiliaciéon a 29/02/2020 Espafia Aragon
Caida de la afiliacion 4,6% 3,7%
Trabajadores en ERTE 17,6% 15,1%
Autdnomos prestacién especial 5,9% 4,7%
TOTAL IMPACTO 28,0% 23,5%

Pro-memoiria:

Aumento del paro registrado 585.156 12.242
Fuente: IAEST y Ministerio de Trabajo, MigracioneSeguridad Social

Asi, a finales de abril de 2020 el impacto del @el® ascendia en Espafia a un
total de 5.407.852 trabajadores, un 28% de losaddis existentes dos meses antes,
mientras en Aragon el impacto era algo inferior| 88,5% de dicho colectivo,
equivalente a 135.719 personas.

Se puede por tanto afirmar que uno de cada cuedhbmjadores se ha visto
directamente implicado en las consecuencias ladmoh la pandemia.
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ERTES TRAMITADOS EN ARAGON A 30 DE ABRIL DE 2020

De acuerdo con la informacion proporcionada p@itaccion General de Trabajo
del Gobierno de Aragon, a fecha 30 de abril se ihabtramitado expedientes de
regulacion temporal de empleo (ERTE) presentadoamtotal de 14.419 empresas, que
afectaban en esa fecha a un total acumulado d2®8d#bajadorés

N2 Trabajadores Trabajadores Total
ERTE EN ARAGON A 30/04/2020 Empresas  Suspension Reduccidon Trabajadores
Agricultura, ganad., silv. y pesca 43 141 20 161
Industria 1.229 29.064 1.535 30.599
Construccion 1.041 5.230 364 5.594
Servicios 12.092 57.740 4.763 62.503
No clasificados 14 61 10 71
TOTAL 14.419 92.236 6.692 98.928

Fuente: Direccién General de Trabajo (Gobierno degén)

La distribucion de los ERTE por sectores de acididesponde a lo esperado,
concentrandose las solicitudes en el sector sesyicque aglutina el 83,9% de las
empresas solicitantes y el 63,2% de los trabajadafextados a fecha 30 de abril.

A continuacion se situaba la industria, con un 8¢eas empresas que acumulaban
un 30,9% de los trabajadores afectados.

ERTE EN ARAGON A 30/04/2020 Ne Trabajadores Trabajadores Total

Distribucion en porcentajes Empresas  Suspension Reduccidon Trabajadores
Agricultura, ganad., silv. y pesca 0,3% 0,2% 0,3% 0,2%
Industria 8,5% 31,5% 22,9% 30,9%
Construccion 7,2% 5,7% 5,4% 5,7%
Servicios 83,9% 62,6% 71,2% 63,2%
No clasificados 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fuente: Direccién General de Trabajo (Gobierno degén)

Con un peso mas reducido, las empresas del sed@cdnstruccion representaban
el 7,2% del total y un 5,7% de los trabajadorefuidos en un ERTE. Finalmente, la
presencia del sector primario era residual, tan 8010,3% de las empresas solicitantes
y un 0,2% de los trabajadores.

Por lo que respecta a la modalidad de regulaciéent#eo, la mayor parte de las
solicitudes presentadas apelaban a una suspepsiforal de los contratos de trabajo,
opcion que representa el 93,2% de los trabajaddeesados, de modo que para el 6,8%
restante se solicitd una reduccion de jornada.

6 La discrepancia entre esta cifra y la publicadagbdlinisterio de Trabajo responde a diferenciadae
imputacion temporal de algunos expedientes y asguiata de conceptos diferentes. Los datos que se
ofrecen en este apartado derivan de los expedigat@itados por la Direccién General de Trabajo del
Gobierno de Aragon de forma acumulada hasta ee2bhdl, mientras que los datos del Ministerioejeth

el nimero de trabajadores que se encontrabanuarisin de suspension temporal de su contrato a fech
30 de abril.
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La opcidn por la reduccion de la jornada habit@airdbajo tuvo mayor incidencia
en agricultura, donde afecto al 12,4% de los teatmags incluidos en un ERTE en dicho
sector. En el resto de sectores de actividad tnequesencia reducida, entre un 5% y un
8% de los trabajadores afectados.

ERTE EN ARAGON A 30/04/2020 Trabajadores Trabajadores Total

Distribucion en porcentajes Suspension  Reduccién Trabajadores
Agricultura, ganad., silv. y pesca 87,6% 12,4% 100,0%
Industria 95,0% 5,0% 100,0%
Construccion 93,5% 6,5% 100,0%
Servicios 92,4% 7,6% 100,0%
No clasificados 85,9% 14,1% 100,0%
TOTAL 93,2% 6,8% 100,0%

Fuente: Direccién General de Trabajo (Gobierno degén)

Descendiendo a un mayor nivel de detalle, por seesi de actividad CNAE
(Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas, observa que es la Industria
manufacturera la que lidera la clasificacion, cugabcitudes de ERTE acumulaban
30.309 trabajadores a finales de abril. A contimirase situaba Hosteleria, con 18.100
trabajadores, y Comercio y reparacion de vehicalms,15.246 trabajadores. Estas tres
secciones de actividad acumulaban casi dos terpendss del total de trabajadores
aragoneses incluidos en un ERTE a fecha 30 de abril

Trabajadores afectados por un ERTE en Aragén a 30 de abril de 2020

Industria manufacturera

Hosteleria

Comercio y reparacion de vehiculos
Transporte y almacenamiento

Construccién

Actividades artisticas y entretenimiento

Otros servicios

Educacion

Actividades sanitarias y servicios sociales
Actividades ad ministrativas y serv. Auxiliares
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Informacién y comunicaciones

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de seguros

Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca

Act. Hogares pers. Doméstico

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Industrias extractivas

Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social

5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000

o

M Aragdn

Fuente: Direccidon General de Trabajo (Gobierno degén)

Otras tres secciones CNAE presentaban entre cincy seis mil empleados
acumulados en ERTE al finalizar abril, Transportalmacenamiento, Construccion y
Actividades artisticas y entretenimiento. Tras sllan Otros servicios y Educacién
figuraban en torno a 4.000 empleados afectadogoptinuacion Actividades sanitarias
y servicios sociales asi como Actividades admiaistas y servicios auxiliares y
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Actividades profesionales, cientificas y técnicastaban con una afeccion entre 2.000 y
3.000 trabajadores.

Descendiendo un peldafio més en el nivel de de¢hliks divisiones de actividad a
dos digitos CNAE, el liderazgo lo ostentaba Seogicle comidas y bebidas, con 15.272
trabajadores en ERTE a 30 de abril, seguido deagmrcla Fabricacion de vehiculos de
motor con 14.064 trabajadores afectados. Estadidsfones acumulaban practicamente
un 30% del total.

Tras ellas se situaban, a distancia, las divisiol@esomercio, tanto el minorista
(6.461 afectados) como mayorista (5.024 trabajajioesi como el transporte terrestre
(4.418 empleados), o educacion (3.932 afectados).

En la tabla adjunta se relacionan las 14 divisiateeactividad que acumulaban a
fecha 30 de abril mas de 2.000 trabajadores inzdugsh un ERTE en Aragon.

Total
Clasificacién por Divisiones de actividad CNAE Trabajadores
56. Servicios de comidas y bebidas 15.272
29. Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y
semirremolques 14.064
47. Comercio al por menor, excepto de vehiculos de
motor y motocicletas 6.461
46. Comercio al por mayor e intermediarios del
comercio, excepto de vehiculos de motory
motocicletas 5.024
49. Transporte terrestre y por tuberia 4418
85. Educacién 3.932
93. Actividades deportivas, recreativas y de
entretenimiento 3.844
45. Venta y reparacion de vehiculos de motory
motocicletas 3.761
43. Actividades de construccidn especializada 3.685
55. Servicios de alojamiento 2.828
96. Otros servicios personales 2.799
86. Actividades sanitarias 2.461
25. Fabricacién de productos metalicos, excepto
maquinaria y equipo 2.253
22. Fabricacién de productos de caucho y plasticos 2.225

Fuente: Direccidon General de Trabajo (Gobierno degén)

Finalmente, hay que sefalar que los ERTE tramitad88 de abril reflejan el
grueso del impacto producido por el confinamiemie. hecho, en el mes de mayo la
Direccion General de Trabajo tramité 294 solicitudae afectaban a 4.605 trabajadores.
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EVOLUCION ENTRE FEBRERO Y ABRIL DE 2020 POR SECCIONES CNAE

Los datos de afiliacion a la Seguridad Social permdescender a un mayor nivel
de detalle en el analisis, identificando las adtdes mas castigadas por las
consecuencias de la pandemia.

Asi, considerando la clasificacion por seccionesAENse observa que entre
febrero y abril de 2020 las mayores pérdidas daddis en Aragén se han producido en
Hosteleria y en Actividades administrativas y sgod auxiliares, con una caida de 6.214
(-15,5%) y 5.609 (-14,0%) afiliados respectivameftgtas dos secciones CNAE por si
solas representan mas de la mitad de la caidadstal afiliacion en Aragén en esos dos
meses.

A continuacion, con una pérdida de afiliados efabeero y abril de entre 2.000 y
2.500 personas, se situaban en Aragon las seccomdSomercio y reparacion de
vehiculos, Industria manufacturera, Construccién Agtividades artisticas vy
entretenimiento.

Variacion de la afiliacion en Aragén entre 29 de febreroy 30 de abril de 2020 (Afiliados)

Hosteleria

Actividades administrativasy serv. Auxiliares
Comercio y reparacién de vehiculos

Industria manufacturera

Construccion

Actividades artisticas y entretenimiento
Educacion

Transporte y almacenamiento

Otros servicios

Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Act. Hogares pers. Doméstico

Informacién y comunicaciones

Actividades financieras y de seguros

Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Actividades inmobiliarias

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Industrias extractivas

Actividades sanitarias y servicios sociales
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca

-8.000 -6.000 -4.000 -2.000 0 2.000 4.000 6.000

Aragén

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Entre mil y dos mil afiliados perdieron las actattes de Educacion, Transporte y
almacenamiento, Otros servicios y Administracioblieda, defensa y Seguridad Social.

En el extremo opuesto, entre febrero y abril authémtafiliacion en Aragon en
1.362 personas en Actividades sanitarias y sewsvisaxiales, y en 4.582 personas en
Agricultura y ganaderia.

Algo similar ocurria en el conjunto de Espafia, dotedcaida de afiliados entre
febrero y abril también era liderada por la Hostal€163.698 personas, el 10,3%) y las
Actividades administrativas y servicios auxilia(@21.346 personas, un 8,5%), a las que
se unian Comercio y reparacion de vehiculos (183@6sonas, un 4,2%) y Construcciéon

Instantanea Sectorial 81



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 69 Junio 2020

(116.001 personas, un 9,2%). Estas cuatro seccauesulaban también mas de la mitad
de la caida total de la afiliacion.

Le seguian de cerca la Industria manufacturerapgraia 82.993 afiliados en dos
meses, asi como Educacion, con una caida de 6afiBddos. En torno a 40.000 afiliados
perdian Actividades profesionales, cientificasopigas, Transporte y almacenamiento y
Actividades artisticas y entretenimiento.

Variacion de la afiliacidon en Espaia entre 29 de febreroy 30 de abril de 2020 (Afiliados)

Hosteleria

Comercio y reparacion de vehiculos
Actividades administrativasy serv. Auxiliares
Construccion

Industria manufacturera

Educacion

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Transporte y almacenamiento

Actividades artisticas y entretenimiento

Otros servicios

Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Informacién y comunicaciones

Act. Hogares pers. Doméstico

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de seguros
Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Industrias extractivas

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A

Actividades sanitariasy servicios sociales ]
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca ]
-200.000 -150.000 -100.000 -50.000 0 50.000
M Espafia

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En el apartado de los aumentos de afiliacion, etona similar a lo observado en
Aragon, aumentaba el empleo en 14.912 personasiridades sanitarias y servicios
sociales y en 24.503 personas en el sector primario

En suma, el perfil mostrado por Aragon y Espafissendlar, de modo que entre
febrero y abril las medidas de contencién de lalpamia han afectado especialmente a
actividades del sector servicios, en particulatdieda, actividades administrativas y
comercio, asi como educacién y actividades ardistiacompafiadas de la construccion y
la industria manufacturera. Por el contrario, dax®nes de actividad han visto aumentar
la afiliacion, agricultura y actividades sanitaryaservicios sociales.
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Variacion de la afiliacion en Aragén entre 29 de febreroy 30 de abril de 2020 (Afiliados)

Agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca
6.000

Act. Hogares pers. Doméstico Industrias extractivas

Otros servicios Industria manufacturera

Actividades artisticasy
entretenimiento

Suministro de energia eléctrica,
gas, vapory A/A

Actividades sanitariasy servicios
sociales

Suministro de agua, act.
saneamiento y residuos

Construccion

Educacion

Admon. Publica, Defensa y
Seguridad Social

Comercio y reparacién de
vehiculos

Actividades administrativasy serv.

. Transportey almacenamiento
Auxiliares

Actividades profesionales,
cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias Informacioén y comunicaciones

Actividades financieras y de
seguros e Aragon

Hosteleria

Variacidn de la afiliacion en Espaiia entre 29 de febreroy 30 de abril de 2020 (Afiliados)

Agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca
Act. Hogares pers. Doméstico 40.000 Industrias extractivas

Otros servicios Industria manufacturera

Actividades artisticas y
entretenimiento

Suministro de energia eléctrica,
gas, vapory A/A

Actividades sanitariasy servicios
sociales

Suministro de agua, act.
saneamiento y residuos

Educacion Construccion

Admon. Publica, Defensa y
Seguridad Social

Comercio y reparacién de
vehiculos

Actividades ad ministrativasy serv.

. Transporte y almacenamiento
Auxiliares

Actividades profesionales,
cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias Informacion y comunicaciones
Actividades financieras y de
seguros

Hosteleria

e ESpafia

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
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Como ya se ha apuntado, el andlisis pone el aegntos cambios producidos en
términos de afiliados, en lugar de en los porcestdg variacion, ya que en ocasiones
elevados porcentajes se corresponden con colecatigoafiliados de muy reducida
dimension. A titulo de ejemplo, en Aragon la seeaié Actividades de organizaciones
y organismos extraterritoriales presenta una fusatda de la afiliacion entre febrero y
abril del 20%, como consecuencia del paso de l1@fdigdos, es decir, una pérdida de
dos personas afiliadas al sistéma

No obstante, el perfil ofrecido por los porcentajevariacion de la afiliacion entre
febrero y abril de 2020 es muy similar al descpéwa los cambios en el nimero de
afiliados, tanto en Aragén como en el conjunto dpafa, por lo que respecta a las
secciones CNAE mas afectadas en negativo y envmsit

Asi, por comparacion de las tasas de caida caomlgalio nacional, destaca el peor
comportamiento en Aragon de las secciones de HosteActividades administrativas y
servicios auxiliares, asi como Actividades artésticy entretenimiento. En sentido
contrario, las tasas de caida son menores en Amgliustria, Construccion, Comercio
o Transporte y almacenamiento.

Variacion de la afiliacion entre 29 de febreroy 30 de abril de 2020 (%)

Agricultura, ganaderia, silvicultura

y pesca
Act. Hogares pers. Doméstico 15,0% Industrias extractivas
0,
Otros servicios 10,0% Industria manufacturera
5,0%
Actividades artisticasy 0.0% Suministro de energia eléctrica,
entretenimiento ¥ gas, vapory A/A
-5,0%
Actividades sanitariasy servicios -10,0% Suministro de agua, act.
sociales L15,0% saneamiento y residuos
-20,0%
Educacion =25,0% Construccién
Admon. Publica, Defensa y Comercio y reparacion de
Seguridad Social vehiculos
Actividades administrativasy serv. .
Auxiliares Transporte y almacenamiento
Actividades profesionales, Hosteleria
cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias Informacion y comunicaciones

Actividades financieras y de
seguros
Espafia Aragén

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Respecto a las dos secciones donde aumenta &idfilj Actividades sanitarias y
Agricultura, la tasa de incremento es mayor en dmague en el conjunto de Espafa,
particularmente en el caso de Agricultura y garader

" De hecho, en el andlisis se omite esta SeccionECtebido a su reducido tamario, tanto en Aragén como
en Espafia
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En resumen, el comportamiento diferencial de leaafon en Aragon respecto al
promedio de Espafia es positivo en doce de lasosesciCNAE, bien sea porque la
afiliacion entre febrero y abril crece mas que &dia o bien porque se reduce en menor
medida que en el conjunto de Espafa. En las oduoses restantes la afiliacion en
Aragon se comporta peor que la media nacional.

Variacién de la afiliacion entre 29 de febreroy 30 de abril de 2020 (%)

Actividades artisticas y entretenimiento
Hosteleria

Construccion

Actividades ad ministrativasy serv. Auxiliares
Educacion

Otros servicios

Transporte y almacenamiento

Actividades inmobiliarias

Act. Hogares pers. Doméstico

Comercio y reparacion de vehiculos

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Industria manufacturera

Informacién y comunicaciones

Industrias extractivas

Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Actividades financieras y de seguros

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Actividades sanitariasy servicios sociales

....ul.nmIIM‘

|

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca
-25,0% -20,0% -15,0% -10,0%  -5,0% 0,0% 5,0% 10,0%  15,0%
W Aragén M Espaiia

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
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EVOLUCION ENTRE ABRIL 2019 Y ABRIL 2020 POR SECCION ES CNAE

Atendiendo ahora al comportamiento interanual, alienina los factores
puramente estacionales, el andlisis de la evolwbgola afiliacion entre abril de 2019 y
2020 proporciona una imagen similar a la descritareormente, pero con matices.

Asi, en el caso de Aragon las secciones con maydida de afilados siguen siendo
Hosteleria y Actividades administrativas y sensgcauxiliares, donde la reduccién de
empleados se sitla en torno a 5.000 personas afiouEstas dos secciones representan
casi el 70% de la disminucién total de la afiliacen Aragon en el periodo.

Tras ellas se situan Construccion y Comercio yregg@n de vehiculos, donde la
disminucién de afiliados se sitla en torno a 2@@&@onas en un afo. Tras ellas, y con
caidas de la afiliacion en torno a mil personaareqen Transporte y almacenamiento,
Educacion y Otros servicios.

Variacion de la afiliacion en Aragén entre 30 de abril de 2019 y de 2020 (Afiliados)

Hosteleria

Actividades administrativasy serv. Auxiliares
Construccion

Comercio y reparacion de vehiculos
Transporte y almacenamiento

Educacion

Otros servicios

Act. Hogares pers. Doméstico

Actividades artisticas y entretenimiento
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades financieras y de seguros

Industrias extractivas

Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Actividades inmobiliarias

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Informacién y comunicaciones

Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Industria manufacturera

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca
Actividades sanitariasy servicios sociales

-6.000 -5.000 -4.000 -3.000 -2.000 -1.000 0 1.000 2.000 3.000

Aragén

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En sentido contrario, son ahora seis las secciqunesmuestran aumentos en el
namero de afiliados en Aragdn entre abril de 2088 2020. Encabezan la clasificacion
Actividades sanitarias y servicios sociales, cai 2800 afiliados mas que en abril de
2019, y Agricultura y ganaderia, con un incremefgaasi 1.500 personas.

Con incrementos mas modestos se situaban enabrddistria manufacturera, con
429 afiliados mas que un afo antes, Administra€idhlica con un aumento de 248
personas, Informacion y comunicaciones (177 ablkachas) y Suministro de energia
eléctrica (44 afiliados mas).
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En el conjunto de Esparia la evolucion de la afdiaentre abril de 2019 y abril de
2020 presenta un perfil algo peor al caso araggaggi,ie son sélo dos las secciones que
muestran aumentos del empleo en un afo.

Las mayores caidas corresponden a las mismas sesajoe en Aragon, aunque
variando algo el orden de prelacién. El mayor detelo muestra con creces Hosteleria,
con una pérdida de 253.446 afiliados entre abril@EO y 2020. A distancia, Comercio
y reparacion de vehiculos pierde 127.567 afiliaglosin afio, mientras en Construccion
y Actividades administrativas y servicios auxilgte caida interanual supera ligeramente
las 100.000 personas.

Variacion de la afiliacidon en Espaiia entre 30 de abril de 2019 y de 2020 (Afiliados)

Hosteleria

Comercio y reparacién de vehiculos
Construccién

Actividades administrativasy serv. Auxiliares
Industria manufacturera

Transporte y almacenamiento

Educacion

Actividades artisticas y entretenimiento
Otros servicios

Act. Hogares pers. Doméstico

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca
Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarias

Industrias extractivas

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Informacién y comunicaciones

Actividades sanitariasy servicios sociales ]

-300.000 -250.000 -200.000 -150.000 -100.000 -50.000 0 50.000 100.000

M Espafia

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Tras ellas, la seccién de Industria manufacturdexde 71.378 afiliados y
Transporte y almacenamiento casi 44.000 empleos.

En sentido contrario, en abril de 2020 aumentabafil@cion en Actividades
sanitarias y servicios sociales, 58.438 personagjueun afio antes, mientras el aumento
en Informacion y comunicaciones era testimoniakatesolo 293 afiliados mas.

Atendiendo a las tasas interanuales de variaci@erél dibujado es muy similar
al descrito para las variaciones en numero deadfi8 respecto a las secciones de
actividad mas afectadas por la pandemia.

La comparacién entre Aragon y Espafa sefiala unrmejoportamiento de la
Comunidad Auténoma en la evolucion interanual depleo en el sector primario,
industria manufacturera, energia, construccion yenbu parte de los servicios,
exceptuando algunos casos como Actividades admaitigts y servicios auxiliares,
Educacion o Actividades financieras y de seguros.
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Variacion de la afiliacidn entre 30 de abril de 2019 y de 2020 (%)

Agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca
4,0%

Act. Hogares pers. Doméstico Industrias extractivas

Otros servicios Industria manufacturera

Actividades artisticasy
entretenimiento

Suministro de energia eléctrica,
gas, vapory A/A

Actividades sanitariasy servicios
sociales

Suministro de agua, act.
saneamiento y residuos

Construccion

Educacion

Admon. Publica, Defensa y
Seguridad Social

Comercio y reparacion de
vehiculos

Actividades administrativasy serv.

- Transportey almacenamiento
Auxiliares

Actividades profesionales,
cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias Informacion y comunicaciones
Actividades financieras y de
seguros

Hosteleria

s ESPAMA e Aragon

Variacion de la afiliacidn entre 30 de abril de 2019 y de 2020 (%)

Hosteleria

Actividades artisticas y entretenimiento
Construccion

Actividades administrativasy serv. Auxiliares
Act. Hogares pers. Doméstico

Otros servicios

Industrias extractivas

Transporte y almacenamiento

Comercio y reparacion de vehiculos

Industria manufacturera

Educacién

Actividades inmobiliarias

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Actividades financieras y de seguros
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Informacion y comunicaciones

Actividades sanitariasy servicios sociales

Jlllillililillllll

-20,0% -15,0% -10,0% -5,0%

o
=}
X

5,0%

W Aragén M Espafia

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En suma, a finales del mes de abril de 2020 lasdagsdle contencion decretadas
al objeto de frenar la expansién del Covid-19 hamsado un importante impacto en el
mercado de trabajo, que ha sufrido un deteriorsqueasma en la pérdida de afiliaciones
a la Seguridad Social, tanto por comparacion comesl de febrero como respecto al mes
de abril del afio anterior.
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El analisis por sectores y secciones de actividadstna las consecuencias del
cierre de la actividad econdmica, que ha afectageaalmente a los servicios y dentro
de ellos los mas relacionados con la movilidad goaltacto social, como es el caso de
las actividades de hosteleria, de transporte @ide entre otras.

Comparativamente, el comportamiento de la afilia@td Aragon ha sido algo méas
favorable que el observado en el conjunto de Espafiarticular en lo referente a la
evolucion interanual entre los meses de abril d®©30de 2020, con menores caidas de
la afiliacion y mas actividades donde ésta ha atexencon caracter general.

Asi, la afiliaciébn en Aragdn muestra un comportaraenas favorable que la media
en doce secciones CNAE, mientras en las ocho testaa muestra menos favorable.
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PARTE SEGUNDA: ANALISIS DE LA AFILIACION A 30 DE JU NIO — LA
REAPERTURA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Como ya se ha citado anteriormente, parece raze@eaimir que a fecha 30 de
junio de 2020 se habria producido la reaperturdadmayor parte de la actividad
econdmica, aunque hay que sefalar que en algursms,cparticularmente en las
actividades mas relacionadas con el ocio y el mgjsnumerosas empresas no se
encontraban funcionando plenamente o permaneci@vito cerradas, dada la elevada
incertidumbre respecto al comportamiento de la delaa

A continuacién se analiza la evolucion de la aitia a la Seguridad Social a fecha
30 de junio, comparando las cifras con las exiegeat30 de abril, punto culminante del
deterioro, lo que permitira evaluar el ritmo al qeeesta produciendo el reinicio de la
actividad en Aragon y Espafia. En general, la afdiaen junio ha aumentado respecto a
la existente a finales de abril, como era de espeva un perfil mas positivo en Aragén
respecto al promedio nacional.

Posteriormente se examinara la evolucion del emgrei@rminos interanuales, lo
que elimina la influencia de la estacionalidad. Gas I6gico, esta comparacion muestra
un deterioro generalizado del mercado de trabajocpmparacién con junio de 2019,
aungue como se vera las tasas de caida en Aragomfeoiores, en general, a las
observadas en el conjunto de Espafia.

EVOLUCION ENTRE ABRIL Y JUNIO DE 2020

El nimero de afiliados en alta a la Seguridad $ac3® de junio de 2020 ascendia
en Aragon a 566.685 personas, 11.539 mas quelasfida abril, lo que representa un
incremento del 2,1% entre ambas fechas. En el otmge Espafia al aumento fue de
menor intensidad, un 0,5% entre abril y junio, egleinte a 87.908 afiliados mas.

Afiliados en alta a la Seguridad Social por regimenes de cotizacion

ARAGON 2020 Abr 2020 Jun Diferencia %

General 430.898 434,537 3.639 0,8%
Sistema Esp. Agrario 14.585 21.217 6.632 45,5%
Sistema Esp. Empleados Hogar 10.508 10.504 -4 0,0%
Régimen Esp. Mineria Carbon 56 56 0 0,0%
Régimen Esp. Auténomos 99.099 100.371 1.272 1,3%
TOTAL 555.146 566.685 11.539 2,1%
ESPANA 2020 Abr 2020 Jun Diferencia %

General 13.980.803 14.088.354 107.551 0,8%
Sistema Esp. Agrario 771.525 712.105 -59.420 -7,7%
Sistema Esp. Empleados Hogar 375.868 372.654 -3.214  -0,9%
Régimen Esp. Mineria Carbon 1.209 1.194 -15 -1,2%
Régimen Esp. Auténomos 3.205.927 3.246.557 40.630 1,3%
Mar 61.030 63.406 2.376 3,9%
TOTAL 18.396.362 18.484.270 87.908 0,5%

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
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Atendiendo a los diferentes regimenes y sistempeciedes de cotizacion, el
aumento de la afiliacion contaba en Aragdén con baase algo mas amplia por
comparacion con el promedio nacional. El mayoream@&nto se produjo en el Sistema
Especial Agrario, donde Aragén contaba en junio 6d82 afiliados mas (45,5%),
respondiendo a la estacionalidad habitual en ésthss. Este repunte contrasta ademas
con la evolucién en Espafia, donde la afiliaciorleistema Especial Agrario sufrié una
caida de 59.420 personas (-7,7%) entre abril pjuni

En segundo lugar se situé el Régimen General, naumento de 3.639 afiliados
en junio en Aragon respecto a abril (0.8%), simelamtensidad al incremento de 107.551
personas observado en el conjunto de Espana (0,8%).

También aumentaba en Aragén la afiliacion al RégiEgpecial de Autbnomos en
junio, con 1.272 afiliados mas (1,3%), ritmo tamiéémilar al promedio nacional, donde
los afiliados aumentaban en 40.630 personas (1,3%).

La afiliacion en el Régimen Especial de Mineria@atbon no variaba en Aragon
y se reducia en 15 personas en el conjunto de Espaéntras en el Sistema Especial de
Empleados del Hogar la afiliacion disminuia en#peas en Aragon y en 3.214 personas
en Espana.

De acuerdo con la clasificaciéon de la afiliaciornr pectores econdémicos, la
variacion de la afiliacién entre abril y junio aumeba en Aragon en todos los casos, con
un mejor comportamiento que la media nacional ewc@gura y servicios, mientras que
en industria y construccion los incrementos eramdeor intensidad que el promedio.

Afiliados en alta a la Seguridad Social por sectores de actividad

ARAGON 2020 Abr 2020 Jun Diferencia %

Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 40.636 47.953 7.317 18,0%
Industria 100.818 101.292 474 0,5%
Construccion 33.793 35.778 1.985 5,9%
Servicios 378.117 379.862 1.745 0,5%
No clasificados 1.782 1.800 18 1,0%
TOTAL 555.146 566.685 11.539 2,1%
ESPANA 2020 Abr 2020 Jun Diferencia %

Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 1.141.345 1.089.626 -51.719 -4,5%
Industria 2.190.244 2.215.632 25.388 1,2%
Construccion 1.145.806 1.236.981 91.175 8,0%
Servicios 13.859.496 13.882.221 22.725 0,2%
No clasificados 59.471 59.810 339 0,6%
TOTAL 18.396.362 18.484.270 87.908 0,5%

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Asi, destacaba el fuerte repunte en agriculturaucoaumento del 18% en Aragon
entre abril y junio, 7.317 afiliados mas, mienteasEspafia se producia una contraccion
del 4,5% equivalente a 51.719 afiliados menos.
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En la construccién se observa un aumento de 1.8lgxlas en Aragon (5,9%),
menos intenso respecto a los 91.175 nuevos afdi@doEspaiia (8,0%). Algo similar
ocurria en industria, donde el incremento de 4ilid@dbs en Aragon (0,5%) en junio era
de menor talla que el observado en el promedimnaticon 25.388 personas mas que
en abril (1,2%).

Por ultimo, el sector servicios contaba a finalesjuhio en Aragon con 1.745
afiliados mas que en abril (0,5%), incremento méiso que el promedio nacional, que
fue de 22.725 personas (0,2%).

En suma, la afiliacion a la Seguridad Social auat®aten junio respecto a la
existente a 30 de abril, con mayor intensidad exagéin respecto al conjunto de Espafa.
Pero hay que sefialar que ademas de estos incrameaéoresponden a la contratacion
de nuevos trabajadores, numerosas empresas hatadescon el reinicio de su actividad
a trabajadores de sus plantillas que se encontexbaituacion de suspension temporal
de empleo (ERTE), rescate que no tiene reflejormgan las cifras de afiliacién

ARAGON Abril 2020 Junio 2020
Afiliados fin de mes 555.146 566.685
Trabajadores en ERTE 86.986 38.582
ESPANA Abril 2020 Junio 2020
Afiliados fin de mes 18.396.362 18.484.270
Trabajadores en ERTE 3.386.785 1.830.664

Fuente: IAEST y Ministerio de Trabajo, MigracioneSeguridad Social

Por ello, para conocer el impacto total sobre gllemderivado de la reapertura de
la actividad econdmica procede sumar ambas magsitetlempleo de nueva creacion y
los trabajadores que han salido de la situaciGsudpension temporal de su contrato de
trabajo.

Asi, a fecha 30 de junio el nimero de trabajadereERTE habia disminuido en
Arago6n hasta las 38.582 personas, 48.404 menosctesal 30 de abril, lo que supone
una reduccion del 55,6%.

En un tono similar, en el conjunto de Espafia elardnde trabajadores en ERTE
ascendia a 30 de junio a 1.830.664 personas, 8#4Benos por comparacion con abril,
es decir 1.556.121 personas menos.

Sumando los trabajadores que han salido del ERd€rauevos afiliados entre abril
y junio, el reinicio de la actividad habria mowido en Aragén a 59.943 trabajadores,
mientras en el conjunto de Espafia la cifra se dbeaal.644.029 empleos. Expresado en

8 Hay que recordar que los trabajadores en situalgdBRTE contintan figurando como afiliados
en alta a la Seguridad Social
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porcentaje de la afiliacién existente a 30 de ablrimpacto positivo se cifra en un 10,8%
en Aragoén, casi dos puntos por encima del promealiconal, que seria del 8,9%.

REAPERTURA DE LA ACTIVIDAD Y EMPLEO
Variaciones entre 30/04/2020 Y 30/06/2020

Numero de personas Espana Aragon
Aumento de la afiliacidn 87.908 11.539
Disminucidn de trabajadores en ERTE 1.556.121 48.404
TOTAL IMPACTO 1.644.029 59.943
Porcentaje de la afiliacion a 30/04/2020 Espafia Aragon
Aumento de la afiliacion 0,5% 2,1%
Disminucidn de trabajadores en ERTE 8,5% 8,7%
TOTAL IMPACTO 8,9% 10,8%
Pro-memoria:

Variacion del paro registrado 31.680 -2.754

Fuente: IAEST y Ministerio de Trabajo, MigracioneSeguridad Social

Por tanto, tal como era de esperar, con la fingihiradel estado de alarma y la
vuelta a la actividad productiva se producia alémae junio una mejoria relevante del
mercado de trabajo, de mayor intensidad en Aragincpmparacion con la media
nacional. No obstante, no hay que perder de vigg & finales de junio todavia
permanecian en ERTE 38.582 trabajadores en AraghB830.664 trabajadores en el
conjunto de Espana.

EVOLUCION DE LA AFILIACION EN ARAGON

M Trabajadores en ERTE W Auténomos prestacidn M Resto afiliados

440.897 457.936 490.575

576.616 553.198

37.528
38.582

MARZO ABRIL MAYO JUNIO

FEBRERO

Fuente: IAEST y Ministerio de Trabajo, MigracioneSeguridad Social

Adicionalmente, a 30 de junio la cifra de trabaj@dcautonomos acogidos a la
prestacion extraordinaria se elevaba a 37.528 passen Aragon y 1.469.135 en Espania,
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de las cuales una cifra indeterminada continuariaiteiacion de inactividad parcial o
totaP.

Hay que destacar la importancia que estas herréamige flexibilizacion de las
relaciones laborales estan teniendo para el maniemio del empleo y de las rentas
salariales, asi como para la supervivencia de fgzesas. Unido ello a las medidas
implementadas para apoyar la liquidez empresaghlconjunto de todos estos
instrumentos esta contribuyendo a la estabilidackroezondmica frente a un shock tan
extraordinario como el provocado por la pandemiadeid-19.

EVOLUCION DE LA AFILIACION EN ESPANA

Trabajadores en ERTE Autédnomos prestacion Resto afiliados

FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO

Fuente: IAEST y Ministerio de Trabajo, MigracioneSeguridad Social

EVOLUCION ENTRE ABRIL Y JUNIO DE 2020 POR SECCIONES CNAE

Se procede a continuacion al analisis de como sedducido el reinicio de la
actividad descendiendo al detalle de las SecciOhSE. Al igual que se hizo en la parte
primera de esta Instantanea, se excluye la SetcdmActividades de Organizaciones y
Organismos Extraterritoriales, debido a su escasaancia.

Asi, entre abril y junio se observa en Aragon guafiliacion a la Seguridad Social
aumentaba en doce de las veinte secciones cordaderancabezando la relacion de
forma muy destacada la Agricultura y ganaderia,utoimcremento de 7.317 afiliados en
el periodo (18,0%).

A distancia, pero con aumentos muy significativesadafiliacion entre abril y junio
en Aragon se situaban Comercio y reparacion decukets, con 3.682 afiliados mas que
en abril (4,4%), Construccion con un incrementd @85 afiliados en dos meses (5,9%)
y Actividades administrativas y servicios auxilgreon un aumento de 1.839 afiliados

% Las cifras disponibles del Ministerio de Trabdytigraciones y Seguridad Social reflejan el acumalad
de trabajadores autdbnomos cuya solicitud de piiéstaxtraordinaria ha sido resuelta favorablemente,
prestacion que era compatible con haber reinicidactividad. Por tanto, se desconoce la cantiéad d
trabajadores autonomos que a 30 de junio habiaaesadp a la actividad econdmica o bien permanecian
cerrados.
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(5,4%). Hay que sefalar que estas tres Secciongsnrhaufrido una importante
disminucién de la afiliacién entre febrero y adolgue sugiere que las empresas de estas
ramas de actividad han vuelto a contratar con @srex a trabajadores que fueron
despedidos tras la declaracion del estado de ammediados de marzo.

Variacion de la afiliacion en Aragén entre 30 de abril y 30 de junio de 2020 (Afiliados)

Educacion

Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Actividades artisticas y entretenimiento

Otros servicios

Transporte y almacenamiento

Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Industrias extractivas

Actividades inmobiliarias

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Act. Hogares pers. Doméstico

Actividades financieras y de seguros

Hosteleria

Informacién y comunicaciones

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades sanitariasy servicios sociales
Industria manufacturera

Actividades administrativas y serv. Auxiliares
Construccién

Comercio y reparacién de vehiculos

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca

-4.000 -2.000 0 2.000 4.000 6.000 8.000

Aragon
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Con incrementos mas modestos en el empleo se sulead8ecciones de Industria
manufacturera, con 507 afiliados mas que en abri%), seguida de Actividades
sanitarias y servicios sociales, con un aumentdeieafiliados (0,9%) y Actividades
profesionales, cientificas y técnicas, con un imeneto de 184 afiliados en dos meses
(0,8%).

En el extremo opuesto, Educacion es la Seccidmayor pérdida de empleos en
Aragon entre abril y junio, con una caida de 3#&fM@&ados en dos meses (-13,4%), como
consecuencia de la habitual finalizacion de coosral terminar el curso escolar. A
distancia, también se redujo la afiliacion en Adstrmacion Publica, Defensa y Seguridad
Social en 647 personas (-1,6%), asi como Actividadtsticas y entretenimiento con
una caida de 646 afiliados (-8,1%) y Otros sersiaon 166 afiliados menos que en abril
(-1,1%).

El perfil observado en el promedio nacional es laimiaunque con algunas
diferencias sectoriales, como se describe a catién. En el conjunto de Espafia la
afiliacion a la Seguridad Social aumentaba entré gljunio en quince de las veinte
Secciones CNAE consideradas.

La relacion viene encabezada de forma destacadka foonstruccion, donde se
produjo en junio un incremento de 91.175 afiliadespecto a abril (8,0%). Tras ella se
situaba la Secciéon de Comercio y reparacion deculdd, con un aumento de 54.518
afiliados en dos meses (1,8%), seguida de Hosteteri 43.635 afiliados mas que en
abril (3,1%) y Actividades administrativas y sergg auxiliares con un aumento de
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36.219 afiliados (2,8%). También era relevante@ldmento de la afiliaciéon en Industria
manufacturera, con 20.927 personas mas en dos (iek#s.

Al igual que lo comentado en el caso de Aragontra@ de actividades que
sufrieron severas caidas de la afiliacién entreefeby abril, lo que sugiere igualmente

gue las empresas han procedido a contratar pergoedle despedido con el estado de
alarma.

Variacion de la afiliacidn en Espaiia entre 30 de abril y 30 de junio de 2020 (Afiliados)

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca
Actividades sanitariasy servicios sociales
Actividades artisticas y entretenimiento

Act. Hogares pers. Doméstico

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Industrias extractivas

Educacion .
L

.

|

|

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de seguros

Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Otros servicios

Informacioén y comunicaciones

Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Transporte y almacenamiento

Industria manufacturera

Actividades ad ministrativasy serv. Auxiliares
Hosteleria

Comercio y reparacion de vehiculos

Construccion
-120.000 -80.000 -40.000 0 40.000 80.000 120.000

M Espafia
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En el apartado de las disminuciones en la afil@ail@staca el caso de Educacion,
que pierde en junio 108.262 personas en Espafiaatesp abril (-10,5%), seguida a
distancia por Agricultura y ganaderia, donde salyc@a una disminucion de 51.719

afiliados en dos meses (-4,5%) y Actividades seagay servicios sociales, donde la
pérdida era de 19.577 afiliados (-1,2%).

Por tanto, la evolucion de la afiliacion entre Bgriunio en Aragon y Espafa
presenta algunas divergencias, particularmentd ease de la Agricultura, actividad
donde se observa el mayor incremento en Aragondouan Espafia sucede justo lo
contrario, es la segunda rama mas castigada arietlp. Destaca también el caso de la
Hosteleria, donde el aumento del empleo es casntesal en Aragon mientras en el

conjunto de Espafia resulta significativo, aunqegdob del dinamismo habitual de afios
anteriores en las puertas del verano.

Las similitudes entre ambos territorios son clazas,la caida estacional del empleo
en Educacion por la finalizacion del curso esca@arcomo el hecho de que los mayores
aumentos de la afiliacion en junio tienen lugarramas de actividad que sufrieron
importantes caidas en abril, lo que sugiere queatede actividades con un importante
peso de empleo temporal, que fue despedido en Ipaeteacon la declaracion del estado
de alarma y ha vuelto a ser contratado tras sliZataon.
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Variacion de la afiliacién en Aragén entre 30 de abril y 30 de junio de 2020 (Afiliados)

Agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca

Act. Hogares pers. Doméstico  8.000 Industrias extractivas

Otros servicios Industria manufacturera

Actividades artisticas y
entretenimiento

Suministro de energia eléctrica,
gas, vapory A/A

Actividades sanitariasy servicios Suministro de agua, act.

sociales

Educacion

Admon. Publica, Defensa y
Seguridad Social

Actividades administrativasy serv.
Auxiliares

Actividades profesionales,
cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias

saneamiento y residuos

Construccion

Comercio y reparacion de
vehiculos

Transporte y almacenamiento

Hosteleria

Informacion y comunicaciones

Actividades financieras y de

seguros

e Aragon

Variacion de la afiliacidon en Espaiia entre 30 de abril y 30 de junio de 2020 (Afiliados)

Agricultura, ganaderia, silvicultura

y pesca

Act. Hogares pers. Doméstico 100.000
80.000
Otros servicios 60.000
40.000
Actividades artisticasy 20.000
entretenimiento 0

220.
Actividades sanitariasy servicios -40.000
sociales -60.000
-80.000

Educacion

Admon. Publica, Defensa y
Seguridad Social

Actividades administrativasy serv.
Auxiliares

Actividades profesionales,
cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias

Industrias extractivas

Industria manufacturera

Suministro de energia eléctrica,
gas, vapory A/A

Suministro de agua, act.
saneamiento y residuos

Construccion

Comercio y reparacion de
vehiculos

Transporte y almacenamiento

Hosteleria

Informacion y comunicaciones
Actividades financieras y de

seguros N
e Espafia

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Tal como se viene haciendo a lo largo del textohaeguesto el acento en las
variaciones de la afiliacibn medidas en niamero @sqgnas, aunque si se considera la
evolucién de la afiliacién entre abril y junio eorpentaje, las conclusiones que se
obtienen son practicamente idénticas a lo dedtaista ahora. Asi, la comparacion de los
porcentajes de variacion en Aragén y Espafia muigiedmente la divergencia en el
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comportamiento de la Agricultura y en menor mediel#a Hosteleria, el factor estacional
en Educacion y el mayor ritmo de recuperacion dgileo en las actividades donde méas
despidos se produjeron hasta abril, es decir, @mwidén, Comercio y reparacion de

vehiculos, Hosteleria (en Espafia) o Actividadesimidimativas y servicios auxiliares.

Variacion de la afiliacion entre 30 de abril y 30 de junio de 2020 (%)

Agricultura, ganaderia, silvicultura

y pesca
Act. Hogares pers. Doméstico  20,0% Industrias extractivas
Otros servicios 15,0% Ind ustria manufacturera

Suministro de energia eléctrica,
gas, vapory A/A

Actividades artisticasy
entretenimiento

Suministro de agua, act.
saneamiento y residuos

Actividades sanitariasy servicios
sociales

Construccion

Educacion

Comercio y reparacion de
vehiculos

Admon. Publica, Defensa y
Seguridad Social

Actividades administrativasy serv.

- Transporte y almacenamiento
Auxiliares

Actividades profesionales,
cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias Informacioén y comunicaciones
Actividades financieras y de
seguros

Hosteleria

e ESPQiQ e Aragon
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Sin embargo, otras ramas donde también se prodajanportante destruccion de
empleo durante el estado de alarma no muestragl pgymento signos de recuperacion,
particularmente en el caso de las Actividadestadisy entretenimiento.
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EVOLUCION ENTRE JUNIO DE 2019 Y JUNIO DE 2020: GENERAL Y POR
SECCIONES CNAE

A pesar de la mejoria observada en el mercadoati@jtr entre abril y junio de
2020, que se ha descrito en el apartado antegiegrhparacion con el mes de junio del
aflo anterior arroja una imagen de un consideradtieridro, aunque como se vera las
caidas de la afiliacion son de menor talla en Angagdr comparacion con el conjunto de
Espana.

Asi, el numero de afiliados disminuyd en AragorBiifo anual en junio de 2020,
lo que equivale a 22.015 personas menos que uardés. En el conjunto de Espaiia la
caida fue mas intensa, del 5,0% anual, contabdizama reduccion de 974.419 afiliados
al sistema.

Afiliados en alta a la Seguridad Social por sectores de actividad

ARAGON 2019 Jun 2020 Jun Diferencia %

Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 50.765 47.953 -2.812  -5,5%
Industria 102.428 101.292 -1.136 -1,1%
Construccion 37.235 35.778 -1.457 -3,9%
Servicios 397.339 379.862 -17.477 -4,4%
No clasificados 933 1.800 867 92,9%
TOTAL 588.700 566.685 -22.015  -3,7%
ESPANA 2019 Jun  2020Jun Diferencia %

Agricultura, ganaderia, silvic. y pesca 1.126.872 1.089.626 -37.246  -3,3%
Industria 2.298.453 2.215.632 -82.821  -3,6%
Construccion 1.273.483 1.236.981 -36.502 -2,9%
Servicios 14.722.384 13.882.221 -840.163  -5,7%
No clasificados 37.497 59.810 22.313  59,5%
TOTAL 19.458.689 18.484.270 -974.419 -5,0%

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Todos los sectores de actividad presentaban em giisminuciones de la afiliacion
en comparacion interanual. En el caso de Arag@ailda mas intensa se producia en
agricultura (-5,5% anual), seguida de servicios4f4 anual) y construccion (-3,9%
anual), siendo mas moderada la disminucion en tridysl,1% anual).

En el promedio de Espafa, sin embargo, la mayatacsé localizaba en los
servicios (-5,7% anual), seguido de industria ¢3#hual), agricultura (-3,3% anual) y
construccion (-2,9% anual).

Comparativamente, en Aragdbn se comportaban mejdusiria y servicios,
mientras la evolucion era mas negativa en agrilficonstruccion.

Descendiendo al detalle de las Secciones CNAEctigidad mas castigada en
Aragon en junio de 2020 ha sido la Hosteleria, wuan pérdida de 5.471 afiliados en un
ano, seguida de Actividades administrativas y s@wiauxiliares, donde la caida ha sido
de 4.206 personas por comparacion con junio de.2019
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Tras ellas se situaban Agricultura, con una reduncde 2.812 afiliados, y Comercio
y reparacion de vehiculos, donde la caida fue 2#020ersonas en un afio.

Variacion de la afiliacion en Aragon entre 30 de junio de 2019 y de 2020 (Afiliados)

Hosteleria

Actividades ad ministrativasy serv. Auxiliares
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca
Comercio y reparacion de vehiculos
Construccion

Otros servicios

Actividades artisticas y entretenimiento
Industria manufacturera

Transporte y almacenamiento

Act. Hogares pers. Doméstico

Educacion

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Actividades financieras y de seguros

Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Industrias extractivas

Actividades inmobiliarias

Informacién y comunicaciones

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A
Actividades sanitariasy servicios sociales

-6000 -5000 -4000 -3000 -2000 -1000 0 1000

Aragoén
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Construccion perdié 1.457 afiliados y en Otros is&@8 disminuyo en 1.034
personas mientras en Actividades artisticas y temiraiento la caida fue de 963
personas. La Industria manufacturera perdia 91lfadds en junio, Transporte y
almacenamiento 881 personas Yy las Actividades sidndgares como empleadores de
personal doméstico 843 empleos.

A continuacion, con caidas de la afiliacion en aoan500 personas en un afo, se
situaban en junio en Aragon las secciones de Edutadctividades profesionales,
cientificas y técnicas asi como Administracion RahlDefensa y Seguridad Social.

En sentido contrario, sélo dos secciones presemibgunio de 2020 aumentos de
la afiliacion en Aragon, y de una talla muy modeSi trataba de Suministro de energia
eléctrica, con 44 afiliados mas que un afio antesctividades sanitarias y servicios
sociales, donde el incremento fue de 182 personas.

En el conjunto de Espafa la afiliacion en junic2820 muestra caidas en las 20
Secciones CNAE consideradas, y el orden de prelasd&imilar al descrito para el caso
aragonés. Asi, la relacion viene encabezada deafdestacada por Hosteleria, con una
pérdida de 310.813 afiliados por comparacion caiojde 2019.

A distancia, se reducia la afiliacién en 142.73G@eas en Comercio y reparacion
de vehiculos y en 122.379 personas en Actividadiesrdstrativas y servicios auxiliares.

Tras ellas se situaba la Industria manufacturera,7@.801 afiliados menos que un
afo antes, seguida de Actividades artisticas gtemimiento donde la disminucion fue
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de 50.187 personas, y Transporte y almacenamientd4.748 afiliados menos que en
junio de 2019.

Variacion de la afiliacion en Espaiia entre 30 de junio de 2019 y de 2020 (Afiliados)

Hosteleria

Comercio y reparacion de vehiculos

Actividades administrativasy serv. Auxiliares
Industria manufacturera

Actividades artisticas y entretenimiento
Transporte y almacenamiento

Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca
Construccion

Educacion

Act. Hogares pers. Doméstico

Otros servicios

Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Admon. Publica, Defensa y Seguridad Social
Actividades financieras y de seguros

Actividades inmobiliarias

Informacién y comunicaciones

Actividades sanitariasy servicios sociales
Suministro de agua, act. saneamiento y residuos
Industrias extractivas

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y A/A

-350.000 -300.000 -250.000 -200.000 -150.000 -100.000 -50.000

o

M Espafia
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

A continuacion, con disminuciones de la afiliac&mtorno a 35.000 personas en
un afio, se situaban Agricultura, Construccion, Bdidn, Hogares empleadores de
personal doméstico y Otros servicios.

En el extremo, las caidas mas moderadas en junia dfliacion en Espafa se
observan en Suministro de energia eléctrica e tndsisextractivas, en torno a mil
personas en un afo.

Atendiendo a la evolucion de la afiliacién en tasaal, el perfil no se aleja apenas
de lo descrito para las variaciones medidas en roidesafiliados. Tanto en Aragon como
en el conjunto de Espafia destaca el mal compon&nade Hosteleria, Actividades
artisticas y entretenimiento, asi como Actividagg@sinistrativas y servicios auxiliares,
gue sufren las mayores tasas anuales de caidafil@t@on en junio, en general de doble
digito, entre el 10% y el 17% anual.

A continuacion, con tasas de caida entre el 4%8¢®hnual, se situaban Hogares
como empleadores de personal domeéstico, Otroscgeyilndustrias extractivas,
Transporte y almacenamiento y Comercio y reparagé@wuehiculos, aunque en los dos
ultimos casos las caidas en Aragon son de menaiqgizd la media nacional.

Por comparacion con el conjunto de Espafia, laaeiin en junio presentaba un
mejor comportamiento en Aragon en trece de lase&ecciones CNAE consideradas,
en general mostrando menores tasas anuales de [dagtacan los casos de Suministro
de energia eléctrica, Hosteleria, Industria manufaa o Actividades artisticas y
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entretenimiento, Secciones donde el diferencialfaa®rable para la Comunidad
Auténoma entre tres y siete puntos porcentuales.

Variacion de la afiliacién entre 30 de junio de 2019 y de 2020 (%)

Agricultura, ganaderia, silvicultura
y pesca

Act. Hogares pers. Doméstico  5,0% Industrias extractivas
Otros servicios Industria manufacturera
0,0%
Actividades artisticasy 0)/\ Suministro de energia eléctrica,
entretenimiento -3,0% gas, vapory A/A
L N - -10,0% ini
Actividades sanitariasy servicios Suministro de agua, act.
sociales saneamiento y residuos
L6,0%
Educacion =20,0% Construccién
Admon. Publica, Defensa y Comercio y reparacion de
Seguridad Social vehiculos
Actividades administrativasy serv.
- Transporte y almacenamiento
Auxiliares \ portey :
S
Actividades profesionales, ,
e L Hosteleria
cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias Informacién y comunicaciones

Actividades financieras y de
seguros

e ESpafia Aragoén
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

La disminucion de afiliados en Aragon en Comeradieparacion de vehiculos y en
Transporte y almacenamiento era en torno a doopunénos intensa que el promedio
nacional, mientras el diferencial era de en tornm gunto porcentual en Actividades
inmobiliarias, Educacién, Hogares como empleadades personal domeéstico o
Actividades sanitarias y servicios sociales.

En suma, la afiliacién a la Seguridad Social emojale 2020 presenta con caracter
general una importante disminucion por comparacanel mismo mes del afio anterior,
reflejando un importante deterioro del mercadordbdajo en Aragon y Espafia, lo que
sugiere que el reinicio de la actividad productiza la finalizacion del estado de alarma
sera un proceso lento y prolongado en el tiempticplarmente en aquellas actividades
gue requieren de un elevado contacto interpersawaho es el caso de todo lo
relacionado con el ocio y el turismo.

En todo caso, el perfil mostrado por la afiliacién Aragdn muestra un
comportamiento sustancialmente menos negativo ljpeomedio nacional, debido en
buena medida a la especializacion productiva @olaunidad Auténoma, lo que puede
facilitar que la recuperacion del ritmo de actividaonomica sea algo mas rapida que la
media en los proximos trimestres.
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CONCLUSIONES

Con la declaracion del estado de alarma, el comiigrato de la poblacion en sus
domicilios y el cierre de las actividades no esalesj al objeto de frenar la expansion del
Covid-19 y evitar el colapso del sistema sanitaelomercado de trabajo sufrié un
importante deterioro en los meses de marzo y dérd020.

A pesar de las facilidades existentes para acogenseExpediente de Regulacién
Temporal de Empleo (ERTE), se produjo una fuerigecde la afiliacion a la Seguridad
Social entre febrero y abril, en su mayor partedieprobablemente a la expiracion de
contratos temporales. El perfil sectorial de lalaale la afiliacion sefiala especialmente
a los servicios como los mas perjudicados, y dedé&cellos a las actividades mas
vinculadas con la movilidad y el contacto social,especial todo lo relacionado con el
ocio y el turismo.

Comparativamente, el comportamiento de la afilia@®d Aragdén fue algo mas
favorable que el observado en el conjunto de Espatfigoarticular en la evolucion
interanual entre los meses de abril de 2019 y 86,2fbn menores caidas de la afiliacion
y mas actividades donde se produjeron aumentos<rifras de afiliados. Asi, el
comportamiento fue mas positivo en Aragon en dazdad veinte secciones CNAE
consideradas en el andlisis.

Con el inicio de la desescalada y la paulatinaeeagpa de la actividad econdmica,
entre abril y junio se producia una sensible mejdel mercado de trabajo, como era de
esperar. Ademas, el aumento de la afiliacion erandgor intensidad en Aragoén por
comparacion con el conjunto de Espania.

Asi, entre abril y junio se produjeron aumentoswvahtes de la afiliacion,
particularmente en las mismas actividades que matee habian destruido hasta finales
de abril.

No obstante, ello no impedia que en comparaciGrantual se produjera una
importante caida de la afiliacion respecto a jule®019. Ello sugiere que la reapertura
de la economia tras la finalizacion del estado Bema sera un proceso lento,
particularmente en aquellas actividades que reguiede un elevado contacto
interpersonal, como es el caso de todo lo reladimian el ocio y el turismo.

En todo caso, el perfil mostrado en junio de 2020 lp afiliacion en Aragon
muestra un comportamiento interanual sustanciakmaenos negativo que el promedio
nacional, debido en buena medida a la especializgoioductiva de la Comunidad
Auténoma, lo que puede facilitar que la recuperadél ritmo de actividad econémica
sea algo mas rapida que la media en los préxinmesdtres.

Por ultimo, hay que destacar la importancia quédésisamientas de flexibilizacion
de las relaciones laborales (ERTE y prestacionaesdinaria para trabajadores
autonomos) estan teniendo para el mantenimienterdpleo y de las rentas salariales,
asi como para la supervivencia de las empresadolétip a las medidas implementadas
para apoyar la liquidez empresarial, el conjuntotaldos estos instrumentos esta
contribuyendo a la estabilidad macroeconémicaérantn shock tan extraordinario como
el provocado por la pandemia del Covid-19.
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6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
1. Marzo 2020

Segula Technologies, grupo internacional de ing&nigrevé incrementar su
plantilla en Espafia en 2020. En lo que se refigkeagdn, Segula pretende contratar a
75 trabajadores, principalmente en ingenieria deefdi, mecanicos, eléctricos y
electronicos.

La Fundacion Rey Ardid ha estrenado un centro auiltidad en el poligono de
Cogullada de Zaragoza, en el que ha invertido dl®mas y que va a albergar cien
empleos en su primera fase, la mayoria para persmradiscapacidad y en riesgo de
exclusion. La actividad en el centro ha comenzaalo la puesta en marcha de una
lavanderia industrial que da empleo a 29 trabagsjoR4 de ellos con alguna
discapacidad. Igualmente, hay un call center camna®@jadores, un espacio de arte floral
con seis empleados, cinco de ellos con discapacydadnipulados industriales con tres
operarios. A estas nuevas instalaciones se haded también el taller ocupacion.

2. Abril 2020

Endesa ha presentado a tramitacion administratite al Departamento de
Industria, Competitividad y Desarrollo Empresadal Gobierno de Aragén un proyecto
para construir un parque solar fotovoltaico de 50 8 potencia en los terrenos de la
central térmica de Andorra. Se trata del primerolafe proyectos vinculados a la
sustitucion de la central térmica por potencia vabte, que tiene como objetivo final la
construccion de 1.725 Mw de potencia, de los quesul.585 Mw corresponderan a
plantas fotovoltaicas y 140 Mw a parques eoélicodicidnalmente, se instalaran 160
megavatios de almacenamiento en baterias. El pmgeta disefiado en tres fases, que
finalizarian en 2026. La primera fase, que se anécien enero 2021 vy finalizaria a
principios de 2022, contempla la construccién dealdo parque fotovoltaico de 50 Mw
y la construccion de un parque edlico de 49,4 Mvwpadiencia, que se instalara en el
término municipal de Ejulve. La segunda fase preygilsar 235 megavatios de energia
solar fotovoltaica y 54,3 Mw de almacenamiento@&efias, y se instalara en gran medida
dentro del perimetro de la actual central térnieadesarrollaria a lo largo de 15 meses,
entre marzo de 2022 y junio de 2023. Para las dogeas fases, Endesa ya posee punto
de conexién, mientras que la tercera fase, de Iri¢g@favatios, depende de la asignacién
por parte del Ministerio para la Transicion Ecot@gile la capacidad de evacuacion de la
central térmica de Andorra. El proyecto en su catgjsupondria, de llevarse a cabo, una
inversion de 1.417 millones de euros.

Master D estd ampliando sus instalaciones en tafBtena Logistica de Zaragoza
desde donde gestiona toda formacién para el emgpkeonparte. Se van a habilitar 1.300
metros cuadrados en la parte alta de la nave qupaogc lo que permitira crear
aproximadamente 200 nuevos puestos de trabajododentes y personal de otras areas.
Ademas, se va a reformar toda la planta baja dava para incorporar nuevas aulas. La
inversion total asciende a 1,5 millones de euros.

La empresa Genepol, situada en la localidad tuselel®e Escucha y dedicada al
reciclaje de plasticos, pasara en breve de 50eamfBeados y duplicara su capacidad de
procesado hasta alcanzar las 40.000 toneladasasicps residuales al afio. La nueva
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linea de actividad arrancara en el mes de mayaay glbp Genepol ya ha empezado a
contratar a sus nuevos trabajadores.

Hiberus Tecnologia ha lanzado IMPULSA, una inigiaticon la que pretende
ayudar a aquellos negocios que necesiten impulsare€ommerce a un ritmo mas
acelerado del habitual para adaptarse a las nmecasidades marcadas por la crisis del
coronavirus y llegar a nuevos clientes y mercafibsbjetivo es destinar un millon de
euros a aquellas empresas que necesiten capacidattiéra o tecnoldgica para
desarrollarse, aportando inversion de capital Yotdmsu conocimiento en el desarrollo
de soluciones y servicios para eCommerce. Lo haavés de su filial Hiberus Digital.

3. Mayo 2020

Enel Green Power Espafia, la filial de energiasvanes de Endesa, ha comenzado
la construccion de un nuevo parque eodlico de 21,3Mwas localidades de Blesa y
Moyuela, en las provincias de Teruel y Zaragoza, waa inversion de 20 millones de
euros. Esta previsto que el parque esté operafivalas de este afio.

Grupo Empresarial Costa ha entrado en el acciai@mdal Grupo Aviserrano con
la compra del 50%, con lo que incorpora las emprésanatur, Jovi Serrano, Paviso
Alimentacion y Serrano Protein a su holding carr@iosta Food Group. Esta operacion
permite al grupo acceder al mercado avicola y cemehtar su actual oferta de carne de
cerdo fresca y semielaborada, embutidos, jamonkérieos comercializados bajo las
marcas Casademont, Villar y La Nuncia. Con estaaaequisicion, Costa se consolida
como uno de los principales grupos del sector camacional con 4.000 empleados.

El Consorcio del Aeropuerto de Teruel ha adjudidadmbras de construccion del
hangar de pintura por un importe de 5,1 milloneswes y un plazo de ejecucién de 10
meses. Asimismo, ha adjudicado las obras de landagtase de ampliacion de la
plataforma de estacionamiento por 1,78 milloner plazo de ejecucion de 6 meses.

La implantacion de Amazon Web Services (AWS) engdrasigue sus pasos. No
se prevé que el proyecto de la filial de servitesoldgicos del gigante del comercio
electrénico sufra apenas retrasos por culpa dardgmia del Covid-19. Prueba de ello
es el proceso de seleccidon de personal que llesb@para los tres centros de datos que
instalara en la comunidad. La compaiiia tiene padiis un total de once ofertas de
empleo, todas ellas de perfil muy técnico y relaadas con la gestion informatica, el
soporte, la seguridad y la logistica de los congleie computaciéon en la nube que el
grupo levantara en Villanueva de Gallego, El Buitgdzbro y Huesca.

Mercadona ha inaugurado su nuevo supermercaddanr&l de Rosales del Canal
en Zaragoza, que supone el cierre del que la empeega en el mismo barrio. La
compaiiia ha invertido 3,7 millones de euros esituccion del nuevo supermercado.
Ademas de garantizar la plantilla de 39 personda tienda anterior, ha generado tres
nuevos puestos de trabajo. Por otra parte, Merealdanniciado las obras de un nuevo
supermercado en el barrio de Torrero en Zaragaapkrtura del centro, que creara mas
de 20 empleos y supondra una inversién de 3,72maedl de euros, esta prevista para
finales de afio.

La fabrica de aluminio de Iberfoil en Sabifianigeng previsto la instalacion el
proximo mes de julio de la nueva linea de producd@ aplanado de baja tension. Para
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esta ampliacion, la fabrica ha destinado 5 millateguros a una nave de 4.500 metros
cuadrados y a su equipamiento, que vienen a sur@dosel5 millones de euros que se
invirtié en el montaje del laminador Edelweiss.

La empresa Comparfia Americana de Alimentos, que tg sede central en
Buenos Aires y es conocida por la marca de bolldkéxares, ha entrado en el
accionariado de la zaragozana Galletas Asinezjqag de la familia Asin y con una
plantilla de unos 40 trabajadores. El objetivo deoperacion es mejorar la delicada
situacién econOmica que atraviesa la firma aragowebido a los problemas que el
acarred el incendio de su antigua fabrica ocurhdoe cuatro afios. Las pérdidas
arrastrando por este siniestro llevaron a la emapaedeclararse en concurso voluntario
de acreedores el pasado mes de noviembre.

El parque edlico que Endesa instalara en Ejulversingd una inversion global de
51 millones de euros. Las nuevas instalacionesacamtcon 13 aerogeneradores y se
espera que puedan entrar en funcionamiento en niz2022. La empresa ya ha
presentado a tramitacion administrativa ante el allemento de Industria,
Competitividad y Desarrollo Empresarial del Gobgeds Aragon el proyecto del citado
parque edlico de Ejulve, bautizado como “iberosjacpotencia sera de 49,4 Mw.

La multinacional textil Zeeman, de origen holandé®n pleno proceso de
expansion en Espafia abrira 5 tiendas en Zaragezarirhera de ellas se ha inaugurado
en la calle Arzobispo Domenech y se espera que atras cuatro establecimientos en
la capital aragonesa. Asi, se estima que antes@érlice el afio se habran generado
40 puestos de trabajo.

4. Junio 2020

El historico molino harinero La Milagrosa, enclavagh la vega del Turia de la
capital turolense, se convertira en un hotel dérewestrellas con mas de 40 habitaciones
y un museo en su interior dedicado a las técnrealéctonales de la molienda del grano.
Las obras tienen un coste de tres millones de gueb®bjetivo es iniciar los trabajos a
finales de este afio o principios de 2021, lo quenpieia abrir el hotel a mediados de
2022.

Funiglobal, empresa aragonesa conocida como Fumideldedicada a la
distribucion y venta online de articulos de figgstdisfraces, ha alquilado una nave en la
Plataforma Logistica de Zaragoza. Asi, la compa@ae-commerce aragonesa, que
operaba desde las instalaciones de un operadatibmgen Guadalajara, traslada sus
instalaciones a Plaza.

El Grupo Villar Mir Energia proyecta construir uegsindo parque eélico en
Guerrea, que seria una ampliacion del ya inauguead2018. Con una potencia de 100
Mw se preveé una inversion total de 65,2 millonegd®s. Las obras podrian iniciarse a
finales de afio o principios de 2021.

La empresa tecnologica gallega Netun Solutionsbaldio trasladar la produccion
de sus luces de emergencia desde Asia a Zaragozeel® ha llegado a un acuerdo con
la empresa zaragozana Kepar Electronics para @upcn de esta manufactura. La
planta aragonesa creard hasta 25 empleos condgsspedidos.
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La construccion en Alcafiz de una planta fotovodaton casi 91.000 paneles,
promovida por la empresa Solaria, comenzara eresld® junio. Se prevé una inversion
de mas de 13,7 millones de euros en la ejecucidermmladel proyecto.

El Consorcio del Aeropuerto de Teruel ha adjudidadompliacion de la campa de
estacionamiento de larga estancia por algo maswkahes de euros. Las obras duraran
8 meses y habilitaran espacio para 20 grandes exidsimismo, han comenzado las
obras para la construccion de tres naves de 52Bsnetiadrados cada una para su
utilizacién por aeronaves destinadas a la aviagéheral. Los trabajos han sido asignados
por 533.000 euros y tendran una duracion de cireses)

El grupo CLH invertird 5 millones de euros en lapéiation de la instalacion de
almacenamiento del aeropuerto de Zaragoza y eonstreiccion de un oleoducto de
conexion de esta instalacion con la red de oleodud® la compafiia.

La empresa oscense Cabrero e Hijos, traslada stasaciones de Jaca al poligono
industrial Llano de la Victoria tras una inversida 2,5 millones de euros. La nueva
superficie de Jaca cuenta con 4.000 metros cuaslcstruidos y abre sus puertas con
15 puestos de trabajo directos.

Endesa, a través de su division de energias relesvBbhel Green Power Espafia,
ha conectado a la red eléctrica un parque edliddi@eMw. de potencia en las localidades
de Allueva, Anadon y Fonfria, en la provincia deukeg cuya inversion ha ascendido a
14,8 millones de euros.

El hotel de cinco estrellas Torre del Marqués,aelotalidad de Monroyo, abrira
sus puertas el 10 de julio con 18 habitacionesodiffes. Para la rehabilitacion y puesta
a punto de esta masia tradicional se han inveeiidesta primera fase alrededor de tres
millones de euros.

La Sociedad de Gestion de Activos Procedentes &edstructuracion Bancaria
(Sareb) invertira 78,9 millones de euros en elela de 566 viviendas en Aragdén hasta
2027. La Comunidad aragonesa recibira el 3% dal t# recursos dedicados a esta
actividad.

El grupo Aramén invertira 9 millones de euros esteano de cara a la nueva
temporada de esqui, por lo que continuara condessale ampliacion de la estacion de
Cerler hacia Castanesa y colocara un nuevo telelbembragable de seis plazas en el
valle de Izas, en la estacion de Formigal. Estsiléd unira la parte baja de Formigal,
cercana al aparcamiento de Sarrios, con el cotladcanuza y contribuird a modernizar
las instalaciones en este valle.

La empresa dedicada a la fabricacion de produdtaegradables, Sphere Espania,
ha anunciado que invertira 32 millones de eurda ennstruccién de un nuevo complejo
industrial en el poligono El Pradillo de la locakt zaragozana de Pedrola, cuyas
instalaciones estaran operativas a lo largo detim@ afio 2021. Estas instalaciones
permitiran a la compafia duplicar su producciohalsas biodegradables y compostables
y supondra la creacién de 20 nuevos puestos dgdrdlvectos y otros treinta indirectos,
gue se uniran a los 215 que la empresa ya tiesa aotual emplazamiento en Utebo.
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