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1. RESUMEN EJECUTIVO

Tal como se esperaba, en el segundo trimestre2{&l28 economias avanzadas y
la mayor parte de las emergentes han sufrido almdtdesplomes de la produccion, con
la excepcion de China. Las caidas del PIB hanazkziéntre el 10% y el 20% en la mayor

parte de los paises, tanto en comparacion trinhestngo interanual.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

Septiend20

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.I Tr.ll Tr. il Tr. IV Tr.l Tr.ll
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 33 | 28| 17 |19 17 18 13| -37 -208
Espafia 3,0 2,4 2,0 2,2 2,1 1,8 1,7 -4,2 -215
Alemania 2,9 1,3 0,6 1,1 0,1 0,8 04 | -22 -11,3
Francia 2,4 1,8 15 1,8 1,8 1,6 0,8 -5,7 -18,9
Zona Euro 2,8 1,8 1,3 1,5 1,2 1,4 1,0 -3,2 -14,7
Reino Unido 1,9 1,3 15 2,0 1,4 13 1,1 -1,7 -21,7
Estados Unidos 2,3 3,0 2,2 23 20 21 23| 03 -91
Japon 2,2 0,3 0,7 0,8 0,9 1,7 -0,7 | -19 -101
Precios de Consumo
Aragén 1,8 1,7 0,7 1,1 0,9 0,4 0,4 0,5 -1,0
Espafa 2,0 1,7 0,7 1,1 0,9 0,3 0,4 0,6 -0,7
Alemania 15 1,7 1,4 1,4 1,7 15 1,2 1,6 0,8
Francia 1,0 1,9 11 1,2 11 1,0 1,1 1,2 0,3
Zona Euro 15 1,8 1,2 1,4 1,4 1,0 1,0 1,1 0,2
Reino Unido 27 | 25| 18|19 20 18 14| 1,7 06
Estados Unidos 2,1 2,4 18 16 18 18 20| 21 04
Japon 0,5 1,0 0,5 0,3 0,8 0,3 0,5 0,5 0,1
Tasa de paro (% pob. activa)
Aragén 11,6 | 106 | 10,0 [ 10,5 10,0 9,7 99 | 106 11,8
Espafa 17,2 | 153 | 14,1 | 147 140 139 138 | 144 153
Alemania 57 5,2 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 6,2
Francia 9,1 8,7 8,2 8,4 8,2 8,2 7,8 7,6 7,0
Zona Euro 9,1 8,2 7,6 7,8 7,6 75 7,4 7,3 7,5
Reino Unido 4,3 4,0 3,8 3,7 3,8 3,8 3,8 39 3,9
Estados Unidos 4.4 3,9 3,7 39 36 36 35| 38 130
Japon 2,8 2,4 2,3 2,4 2,4 2,3 2,3 2,4 2,8

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdémicos yriBfarmacion Digital, (*) Instituto Aragonés de Effistica

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismiogo del afio anterior, salvo indicacion expresa.

Ello fue la consecuencia directa de las interrupesopadecidas en la actividad
econdmica, debido a su vez a las medidas adoptadas diferentes paises para frenar
la propagaciéon del virus SARS-Cov-2 y evitar asta@hpso de los sistemas sanitarios.
En aquellos paises donde las restricciones a lalidam/ fueron mas rigurosas y

prolongadas en el tiempo se produjeron igualmexsteniayores caidas del PIB.

Los datos de la evolucion del PIB y sus componeateta primavera de 2020
ofrecen con caracter general un panorama desokagugue a medida que la desescalada
avanzaba en la parte final del trimestre, |la atigticomenzaba a recobrar el pulso con

cierto brio.
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Los mercados de trabajo no reflejaban un detegoroparable al sufrido por la
produccion, gracias a los programas de suspensiopdral del empleo puestos en
marcha en numerosos paises, lo que maquillabadalpée horas de trabajo efectivas.
En Estados Unidos, donde los esquemas de protesoidial son mas limitados, se
producia un espectacular repunte del paro en ahgile seguia un intenso aumento de
los empleos en los meses subsiguientes.

La inflacion se debilitaba de forma generalizadaksegundo trimestre del afo,
respondiendo tanto a la debilidad del consumo gav@mo al comportamiento de los
precios del petréleo y otras materias primas. Aencpn el reinicio de la actividad las
materias primas volvian a cotizar al alza, susigsemontinuaban muy por debajo de los
observados un afio antes.

ECONOMIAS EMERGENTES

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.I Tr.ll Tr.ll Tr.IV Tr.l Tr.ll
Producto Interior Bruto

México 2,3 2,2 -0,3 0,1 00 -05 -08]| -21 -187
Brasil 1.6 [ 12| 11|08 14 07 16| -14 -114
Argentina 28 | 26| -21|-59 04 -18 -11|-52 -19.1
Rusia 1,7 | 24 | 13|06 27 14 03| -01 -56
China 69 | 68 | 62 | 64 62 60 60| -68 32
India 64 | 66 | 45 | 55 48 43 35| 30 -228

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

A lo largo del verano la actividad econ6mica recapa traccion, pero se han
producido numerosos rebrotes de la pandemia, @eedife intensidad entre paises y
regiones, lo que ha enfriado las expectativas deapido rebote de la actividad
econdmica, en especial en todas aquellas actigdattende las medidas de
distanciamiento social tienen un mayor impactoal®mba con ello un escenario de una
rapida recuperacion en “V” de las economias tamémzadas como emergentes, con la
excepcion de China.

En cualquier caso, la recuperacién de la econostéasgendo gradual, incompleta
y con crecientes asimetrias entre paises y entteres econdmicos. En general, los
paises mas dependientes de actividades produgtiea®quieren de un elevado contacto
personal (como es el caso del turismo, comer@astrorte y hosteleria) se estan viendo
comparativamente mas perjudicados.

Por ello se empieza a hablar de una recuperacidarera de “K”, aludiendo al
hecho de que determinadas actividades se estgreraodo y se encuentran ya a un ritmo
similar al existente antes de la pandemia, miergtees otras actividades permanecen
hundidas en niveles muy bajos y pueden tardar efiostornar a su situacion previa.

En este contexto, la economia espafiola registnadgnofunda contraccién en el
segundo trimestre de 2020, sin precedentes erefés gisponibles de Contabilidad
Nacional, con una caida del PIB del 17,8% trimésgfna se traducia en un desplome del
21,5% anual, uno de los peores datos de los olikE\emtre las economias avanzadas.

En un tono similar, la economia aragonesa sufréacainda del PIB en primavera
del 16,6% trimestral y del 20,8% interanual, esrdeta contraccion algo mas contenida

Resumen Ejecutivo 4
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que el promedio nacional, como anticipaba el cotapgento de los indicadores
parciales que venian sefalando retrocesos mas agodedurante el segundo trimestre
del afio.

Al igual que lo observado en Espafia y en la maystepde las economias
avanzadas, el deterioro en Aragén era generalieadtodos los componentes de la
demanda interna y externa, con la excepcién deswon de las Administraciones
Publicas. Desde la optica de la oferta, todos éutoses excepto el primario se veian
negativamente afectados, particularmente constmceiindustria manufacturera. En
sentido contrario, la produccion de agriculturaapaderia mostraba un fuerte repunte de
la actividad.

Producto Interior Bruto
(Variacion trimestral en %)
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos EcondnsigoTransformacion Digital

Como se esperaba, los indicadores parciales deidacti del tercer trimestre
sugieren que el ritmo de actividad rebotaba corzéuen julio en Espafia y en Aragon,
pero tendia a perder algo de fuelle en agostotaafeqor los crecientes rebrotes de la
pandemia que se iban produciendo a lo largo daheer

Se siguen observando tasas interanuales negativda enayor parte de los
indicadores, pero con caidas mucho menores quedetradas en primavera, reflejando
la progresiva recuperacion del ritmo de actividad.el plano regional, los indicadores
parciales continuaban mostrando en Aragon caidasamenidas que la media nacional,
con caracter general.

Las perspectivas a corto y medio plazo vienen nmngicionadas por la enorme
incertidumbre existente en torno a la evolucioiadenfermedad y la disponibilidad de
una vacuna segura y eficaz. El balance de riesgrosgmece muy sesgado a la baja, y el
principal temor se concreta en el comportamientdCaid-19 a lo largo del proximo
otofo e invierno en el hemisferio norte.

En el lado positivo de la balanza, hay que destlzcdecidida actuacion de los
diferentes paises y areas econémicas en matepalitiea econdmica, tanto monetaria
como fiscal. Los bancos centrales han desplegadacantundencia toda su artilleria
monetaria, mientras que en politica fiscal se ratodespuestas de diferente intensidad
en funcién del margen de maniobra disponible e peads.

Resumen Ejecutivo 5
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En el caso particular de la eurozona, la Comisidroea actudé de inmediato con
un primer paquete de medidas, mientras el ConsejopEo aprobaba en julio un
ambicioso programa de estimulos fiscales, mostrandcello una actitud y rapidez de
accion que nada tiene que ver con lo sucedido anté&ior crisis econdémica.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos EconénsigoTransformacion Digital

En el reverso de la moneda, los paquetes fiscptedados han conducido a unas
proyecciones de déficit publico y deuda public&@80 sustancialmente al alza, lo que
introduce ciertos riesgos a medio plazo dado qtee rsecesario reconducir las cuentas
publicas para garantizar la sostenibilidad de laddepublica frente a un eventual
endurecimiento de la politica monetaria.

Asimismo, aunque hayan pasado a un segundo planbay que olvidar otros
factores globales de riesgo como las tensiones rotatess y geopoliticas entre Estados
Unidos y China, en un afo electoral en la potenciéeamericana, asi como la creciente
probabilidad de un no acuerdo entre Reino Unida Ynion Europea, cuyas relaciones
econdémicas quedarian sujetas desde el 1 de ene2®2de al marco minimo de la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC), lo queiaeel segundo peor resultado
posible del proceso del Brexit para ambas partes.

Resumen Ejecutivo 6



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 70 Septiend20

2. ECONOMIA ARAGONESA

En el segundo trimestre de 2020 la economia aragpakigual que la del conjunto
nacional, se ha visto muy afectada por las medidasonfinamiento de la poblacion y
cierre de actividades productivas que se adoptaaomfrenar la expansion del Covid-19
y asi evitar el colapso del sistema sanitario. A@entas restricciones a la movilidad
decretadas en Espafia fueron mas rigurosas queddgdadas en otras economias
desarrolladas, lo que necesariamente se tradupnemayor desplome de las cifras
macroecondémicas en nuestro pais.

Dichas medidas comenzaron en todo el territorioomat con la declaracion del
estado de alarma el 14 de marzo y se endurecieroelcierre de todas las actividades
no esenciales entre el 30 de marzo y el 9 de aji, continué con la posterior
desescalada gradual por fases durante los sigsier@ses de mayo y junio.

Debido a ello, en el segundo trimestre de 202Q)rséap estimaciones realizadas
por el Instituto Aragonés de Estadistica (IAESThrsolos datos de la Contabilidad
Nacional Trimestral de Espafia (CNTR) elaboradagbdNE, la economia aragonesa
registrd una contraccion de la actividad sin preoggk tanto en términos interanuales
como intertrimestrales.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos EcondnsigoTransformacion Digital

De acuerdo con las series de la CNTR publicadaslgbiE el pasado 31 de julio,
en las que estimaba una caida del PIB de Espaf&8¢sho trimestral y del 22,1%
interanual, el Instituto Aragonés de Estadisti¢angsun retroceso del PIB aragonés del
17,3% trimestral y del 21,4% interanual. Este ttesld era coherente con el perfil
mostrado por los indicadores parciales de actividsidcomo los indicadores del mercado
de trabajo, que venian mostrando durante la primane comportamiento algo mas
favorable en la Comunidad Autonoma respecto al pchnnacional.

El dia 23 de septiembre el INE publicé su habiteaision de la CNTR, donde
suavizo ligeramente el perfil contractivo del PIB Hspafia situando la caida en el

Economia Aragonesa 7
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segundo trimestre del afio en un 17,8% trimestuad 21,5% interanual, es decir siete y
seis décimas menos, respectivamente, respectalatios publicados en julio.

Teniendo en cuenta la nueva serie contable del BlHnstituto Aragonés de
Estadistica ha revisado sus estimaciones paradaosda aragonesa, dando como
resultado una contraccion del PIB en el segundoesire del 16,6% trimestral y del
20,8% interanual, es decir siete y seis décimasl@oajo de la estimacion anterior.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.I Tr.ll Tr.1l Tr.IV Tr.1 Tr.ll
Producto Interior Bruto 8,3 .8 1,7 Lo 17 18 13 B,7 -20 8
Demanda
Consumo hogares e ISFLSH 2,7 18 | 08 11 03 08 08| -59 -226
Consumo final AA.PP. 16 | 27 | 1,8 12 20 17 24| 32 12
FBCF Construccién 94 |120] 05 |32 10 -08 -16| -52 -291
FBCF Bienes de equipo 80 | 87 | 1,7 | 79 -25 23 -10| -58 -37,0

Exportaciones bienes yserv. 72 | 52 | 56|78 28 52 65| 09 -392
Importaciones bienes yserv. 22 | 72 | 24| -42 -82 30 -04| 39 -418

Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | -48 | 68 | -25| -38 -31 19 -49| 00 43
Industria manufacturera 79 11216 | 06 06 29 20| -37 -271
Construccion 3,0 6,1 1,9 5,0 3,3 04 -111| -82 -293
Servicios 2,7 2,5 2,0 2,2 2,1 1,7 19 | -34 -199

Comercio, transporte y hosteleria| 2,6 2,4 2,6 34 2,3 2,3 26 | -86 -423
Admon. publica, educ. y sanidad | 3,3 0,7 0,8 05 13 01 1,1 | 05 -20
Mercado laboral

Poblacion activa (EPA) 141 02 | 1,7 | 16 17 24 11| 10 -272
Ocupados (EPA) 21| 14| 24|29 17 26 25| 08 -42
Tasa de actividad @ 769 | 772|778 )| 770 77,7 785 779|771 753
Tasa de paro (EPA) @ 11,6 | 106 | 100 | 105 100 97 99 | 106 11,8
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 1817|0711 09 04 04| 05 -10
Inflacién subyacente 0809|0806 08 09 10| 11 11
Indice Precios Industriales 321280222 12 -10 -15| -20 -36
Coste laboral total:
por trabajador ymes 05115 | 35| 29 32 34 45| -05 -109
por hora efectiva 07 )10 | 45| 16 63 42 55| 20 78

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, Planificacion y Empleo Gobierno de Aragén

En suma, el comportamiento de la economia aragahgaate la primavera habria
sido de una caida del PIB ligeramente mas conteegpecto a la media nacional, aunque
significativamente mayor que la registrada pordeoeona (-11,8% trimestral y -14,7%
anual).

Desde el punto de vista de la demanda, la confraciifrida por la economia
aragonesa durante la primavera afectaba tantaen@anda interna como a la demanda
externa, aunque la contribucién al PIB de Aragéesta Ultima habria sido ligeramente
positiva en este trimestre.

Economia Aragonesa 8
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Por lo que respecta a la demanda interna, en ehdedgrimestre de 2020 el gasto
en consumo final de los hogares se desplomé endArag 22,6% respecto al mismo
trimestre de 2019, contraccién algo mas contergdpacto a lo sucedido en el conjunto
nacional, donde la caida fue del 25,2% anual.

Esta fuerte correccion fue la consecuencia delrwamiento de la poblacion en sus
hogares y el cierre del comercio no esencial darana parte importante del trimestre.
Hay que afiadir ademas el habitual comportamienpyutiencia de los hogares, que ante
un aumento repentino de la incertidumbre tiendeceementar su tasa de ahorro por
motivos de precaucion.

Consumo - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

El consumo de las Administraciones Publicas araggsianotaba un aumento del
1,2% anual en primavera, siendo el tnico compordmta demanda en positivo, aunque
no obstante desacelerando respecto al 3,2% amaazaldo en el trimestre precedente.
Por otra parte, el dato era mas débil que el prametional, donde el consumo publico
aumento un 3,1% anual en el segundo trimestrefidel a

Inversion - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Economia Aragonesa 9



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 70 Septiend20

En relacion a la formacion bruta de capital, laensidn en bienes de equipo en
Aragon registraba en el segundo trimestre de 2020fuerte caida del 37,0% anual,
mientras la inversion en construccion presentalaadisminucion del 29,1% anual. Estas
correcciones eran algo mayores respecto al pronmedional, donde las caidas fueron
del 34,2% anual y del 27,7% anual, respectivamente.

La inversion es habitualmente un componente mugtialel PIB, y las abultadas
tasas de caida registradas en primavera son cdogmin las sufridas en la recesion
de 2008 en materia de bienes de equipo, aunqud epaeado de inversion en
construccion la correccion de 2020 supera con srades datos de aquella crisis.

En el sector exterior, las exportaciones aragonekasbienes y servicios
disminuyeron en el segundo trimestre de 2020 u2?39especto al mismo trimestre de
2019, mientras que las importaciones se contrajeoonmayor intensidad, un 41,8%
anual en el mismo periodo.

Sector Exterior - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Como resultado de este comportamiento, la conidbude la demanda externa al
PIB de Aragon habria sido ligeramente positiva eimgvera. Por otra parte, la
contraccion de las exportaciones aragonesas eagehdo trimestre era de una talla
similar a la media nacional (-38,1% anual), mienttae las importaciones cayeron en la
region con mayor intensidad que el promedio (-33z5fal).

Precisamente llnstantdnea Sectoriale este Boletin esta dedicada al analisis del
impacto de la pandemia sobre el comercio exterraganés, utilizando los datos
mensuales procedentes de Aduanas en torno a exipoda e importaciones de bienes.
En dicho apartado se detalla la evolucion de leeréambios exteriores tanto por tipos
de bienes como por paises de origen o destincsdadeacancias. Entre las conclusiones
destaca un ligero mayor impacto durante el confiaata, por comparacion con la media
nacional, mientras que la velocidad de la readtivade las exportaciones esta siendo
notablemente superior al promedio desde el mesnie. j

Economia Aragonesa 10
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Desde la éptica de la oferta, en el segundo trimestl 2020 todos los sectores
productivos de la economia aragonesa registrabas tke variacion interanual negativas,
excepto el sector primario, que engloba las acted de agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca.

VAB por sectores - Aragon
(Variaciéon anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En efecto, el valor afiadido bruto del sector prima@resentaba una tasa anual
positiva del 4,3% durante el segundo trimestre gji@icicio, no obstante dos puntos
porcentuales por debajo de la registrada por guntmde Espafa (6,3%).

El dinamismo del sector primario tenia su origenda&n su consideracion de sector
de actividad esencial durante el estado de alamwnzo gor el impulso, en el caso
aragoneés, del sector carnico, particularmente dediqo, que esta viviendo un periodo
de fuerte crecimiento productor orientado a la etgoion.

El valor afiadido bruto de la industria manufactumrde Aragon sufria una severa
contraccion del 27,1% anual en el segundo trimer2020, en linea con el promedio
de Espafa (-27,3% anual), fruto del cierre dedéisidades no esenciales durante buena
parte del estado de alarma.

En el sector de la construccién, por su partepieeccion en Aragon fue del 29,3%
anual en el segundo trimestre del afio, caida cagpadntos mayor que la experimentada
en el conjunto de Espafia (-27,5% anual).

En sentido contrario, el valor afiadido bruto det@eservicios anotaba en Aragon
una caida del 19,9% anual en primavera, un puntteptual y cuatro décimas menos
gue la media nacional, donde la disminucién fue2de3% anual.

La rabrica terciaria con mayor peso relativo, l@dmercio, transporte y hosteleria,
sufria en Aragon un desplome del 42,3% anual eseg@lndo trimestre de 2020, no
obstante 2,6 puntos porcentuales menos que enngnto de Espafa, donde la
contraccién fue del 44,9% anual en el mismo petiodo

Economia Aragonesa 11
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Este dato viene sin duda determinado por el meeswo pelativo del turismo en la
estructura productiva regional, actividad que s&ado la mas duramente castigada por
las consecuencias de la pandemia.

La rama de Administracién publica, educacion y dasirecortaba su VAB un
2,0% anual en el segundo trimestre en Aragon, pane de la media nacional donde la
caida fue del 0,2% anual en el mismo periodo.

Detalle VAB Servicios - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto al mercado de trabajo, la Encuesta déaétéb Activa (EPA) del
segundo trimestre de 2020 reflejaba el deteriofoideu como consecuencia de la
pandemia Covid-19, al disminuir tanto la poblacamiiva como el empleo, con mayor
intensidad en el segundo caso, lo que conduciaaaimmento del nUmero de parados. Y
ello era asi tanto en comparacion trimestral camteranual.

Respecto a la influencia que la pandemia del Ct9itia tenido sobre los datos de
este segundo trimestre, hay que recordar quedbajardores en situacion de suspension
temporal de empleo (ERTE) siguen siendo consideradono ocupados a todos los
efectos, por lo que la caida de la ocupacion yelemto del desempleo se debe a las
personas que han perdido su empleo durante ektriene

Asi, en términos anuales, durante el segundo ttiimeke 2020 el niumero de
ocupados en Aragon ascendio a 562.100 personaeces24.600 menos que un afo
antes, lo que equivale a una caida del 4,2% eratasal.

Por su parte, la evolucién de la poblacion activaAeagon sufria una caida en
comparacion interanual, rompiendo asi con un perg®isiete trimestres consecutivos
en los que habia estado creciendo de forma sigtiifec En efecto, el nimero de activos
en primavera ascendia a 637.200 personas en Arad@(0 menos que en el mismo
periodo del afio anterior, lo que se tradujo endisrainucion del 2,2% anual.

Como consecuencia de esta disminucion mas rapidda decupacion por
comparacion con la poblacion activa, el niumeroatagins aument6 en 10.000 personas
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en un afio hasta quedar situado en 75.000 paradpse supone un incremento del 15,3%
en tasa anual.

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacién Activa (Aragon)
(miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

De esta forma, la tasa de paro se situaba enwtdedgrimestre de 2020 en el 11,8%
de la poblacion activa aragonesa, tasa superitby8puntos porcentuales a la observada
en el mismo periodo del afio anterior (10,0%). Aeamdb al género, la tasa de paro se
situaba en el 13,6% de la poblacion activa femeyiaa el 10,2% de la poblacion activa
masculina.

Respecto a los precios de consumo, en el prometlgedundo trimestre de 2020
la tasa anual de inflacién fue negativa y se sl -1,0% anual, un punto y medio
inferior a la del trimestre anterior (0,5% anuBl@ esta forma, la tasa anual de inflacién
ha continuado con la linea decreciente iniciadel pasado mes de marzo, y los tres datos
mensuales de primavera se encuentran en terreativeeg

Evolucion Precios de Consumo Aragén - UEM
(Variacion anual en %)
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Fuente: Eurostat, Instituto Aragonés de Estadig$tkaST)

Este comportamiento de los precios, similar al olzgko en el conjunto de Espaiia,
era consecuencia fundamentalmente del desplom@el@b internacional del petroleo,
que en su calidad Brent descendi6é un 60,1% anuahtkiel segundo trimestre del afio.
Asi lo corrobora el comportamiento de la inflacg&byacente, que se mantenia estable
en el segundo trimestre del afio en el 1,1% ardéitico dato al del trimestre precedente.
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Aunque el precio del crudo se recuperaba conmikieide la actividad economica
global, a lo largo del verano continuaba muy pdrajie del observado un afio antes, lo
gue mantenia la inflacion en terreno negativo eagén, un -0,7% anual tanto en julio
como en agosto. Por su parte, la inflacion subyeaesaceleraba en verano en Aragon,
situandose en el 0,8% anual en julio y el 0,6% bamagosto.

Inflacidn general y subyacente en Aragon (Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por comparacion con la media de la eurozona, @latitial de inflacion se mantuvo
favorable en el segundo trimestre de 2020 por emocid®@ un punto porcentual,
estrechandose hasta quedar en cinco décimas ers@aragosto.

En cuanto a la evolucion de los costes laboralsghe sefalar que los datos de la
Encuesta Trimestral de Coste Laboral elaboradalpNE vienen muy distorsionados
en el segundo trimestre de 2020 debido a las coese@s de la pandemia, con el cierre
de numerosas empresas durante una parte del nemest

Asi, el coste total por trabajador y mes se situd.848,08 euros en Aragon, lo que
supuso una disminucién del 10,9% anual. Por compesg esta evolucion era
consecuencia tanto de una caida del 11,5% del saktgal, como de los otros costes
(cotizaciones a la Seguridad Social e indemnizasopor despido, entre otros
componentes), que se redujeron un 9,1% anual.

Esta fuerte caida era debida al impacto de losajmdbres incluidos en un
Expediente de Regulacion Temporal de Empleo (ERyi&E)ue continlan perteneciendo
a la plantilla de sus empresas, pero no son reradagicon salarios, sino con prestaciones
aportadas por el Servicio Publico de Empleo Esté&HPE), en algunos casos
complementadas por las propias empresas.

Por el contrario, los costes laborales por horeteeen Aragdn se situaron en 22,0
euros en el segundo trimestre de 2020, un 7,8%isuge a los del mismo periodo del
afno anterior, consecuencia de un aumento del 7nlfAl del coste salarial y del 10,0%
de los otros costes.

Este crecimiento, frente al descenso del costdrpbajador, es consecuencia de
una fuerte disminucion en el nimero de horas efstie trabajo, debido igualmente a
la pandemia provocada por el Covid-19 y el ciegactividades durante parte del estado
de alarma y la posterior desescalada gradual pes f@urante los meses de mayo Yy junio.
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Asi, en el promedio del segundo trimestre se pendien el conjunto de Espafia
(no existen datos desagregados para Aragon) 18 Hermabajo semanales, de las cuales
5,2 horas responden a razones técnicas, econoroigasyizativas, de produccion y/o
fuerza mayor, lo que incluye el tiempo no trabajpdolos trabajadores afectados por un
ERTE. De las restantes 4,8 horas no trabajadady@ds lo fueron por vacaciones y
fiestas disfrutadas, 1,8 horas por bajas de inad@ddaboral y las 0,8 horas restantes
debido a otros motivos, como permisos remuneradasternidad o paternidad,
conflictividad laboral, etc.

Costes laborales - Aragon
(Variacién anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Los indicadores parciales de actividad disponibdspecto al tercer trimestre del
afo sugieren que la economia aragonesa repuntgiéicen recuperaba traccion, con
cierta tendencia a perder fuelle en agosto, evmucompartida con el conjunto de
Espafa y determinada fundamentalmente por la citecigparicion de rebrotes del Covid-
19.

En este sentido, se puede sefalar que al diasigudel fin del estado de alarma
(21 de junio), las Comarcas de Bajo Cinca, CincdiMg La Litera retrocedian a la Fase
2 debido a brotes asociados a trabajadores temepatalla campafa de recogida de fruta.
Al dia siguiente se sumaba a las anteriores la @ Bajo Aragon-Caspe.

A lo largo de julio y agosto diversos municipio€gmarcas, como las ciudades de
Zaragoza y Huesca, retrocedian o avanzaban de Fagesando a principios de
septiembre la Comunidad Autbnoma completa a laaidn de nueva normalidad. No
obstante, pocos dias después se confinaban peimetrte ciertos municipios, como
Ejea de los Caballeros o Andorra.

En suma, la constante aparicion de rebrotes camgia@! ritmo de recuperacion de
la actividad econdmica, haciendo que no sea tadadpamplia como inicialmente se
anticipaba.

La mayor parte de los indicadores continuaban raodtr en Aragon tasas anuales
negativas durante el verano, pero atenuando notable el ritmo de caida y en algunos
casos recuperando tasas anuales positivas deigariac
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Asi, en el mercado de trabajo, la afiliacion adgB8idad Social, que descendia un
2,9% en términos interanuales en el segundo trimeat 2020, experimentaba un
descenso del 2,1% anual en el mes de julio, aceleran agosto hasta un -3,7% anual
para volver a atenuar el ritmo de caida en septierdn un -1,4% anual.

En el promedio del tercer trimestre, por tantafiigacion en Aragon se ha reducido
un 2,4% anual, cinco décimas por debajo de lo ghderen el conjunto de Espafia en el
verano (-2,9% anual).

Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social (% Evolucion del Paro registrado
de variacion interanual) (Variacion anual en %)
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Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica @AE

En cuanto al paro registrado, aumentaba un 25,484l @m julio, un 25,1% anual
en el mes de agosto y un 22,0% anual en septiendilbejando una senda de
desaceleracion desde el incremento del 27,4% miatanotado en media del segundo
trimestre. En media del tercer trimestre, el pagstrado ha aumentado un 24,1% anual
en Aragon, en linea con el promedio nacional (24a0u4al).

En este apartado, cabe recordar que los trabag@daeedurante este tiempo han
permanecido en un ERTE siguen estando dados decaita afiliados a la Seguridad
Social y no se contabilizan como parados regisgraflm Aragon se encontraban en
situacion de ERTE un 11,8% de los afiliados duréaterimavera, frente al 14,8% del
promedio nacional. En media del verano, en Aragaricuaban en ERTE un 2,9% de
los afiliados totales, a comparar con el 4,7% daedia nacional.

El dltimo dato mensual disponible, correspondiehtmes de septiembre, es de un
2,3% de los afiliados en situacion de ERTE en Anafyénte al 3,9% de ellos en el
conjunto de Espafa. En resumen, en Aragon ha sahmmia proporcion de afiliados
afectados por un ERTE, y ademas han salido de ditiecion para reincorporarse a su
centro de trabajo con mayor rapidez que la media.

En cuanto a los servicios, el Indicador de Actididiel Sector Servicios (IASS)
presentaba en julio una tasa de variacion negativaragon del 6,9% anual, frente a la
caida del 24,8% registrada en el promedio del shgtnmestre de 2020. A su vez, la
disminucién de julio era notablemente mas contegidala observada en el conjunto de
Espafa (-13,7% anual).
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De las diferentes ramas contempladas por el IA&Stdsas de caida en Aragdn
eran menores que la media nacional en Comerciayspoate y almacenamiento,
Hosteleria y Actividades administrativas y sersciauxiliares. Por el contrario, se
comportaban peor que el promedio Informacion y auoaciones asi como Actividades
profesionales, cientificas y técnicas.

Indicador actividad sector servicios
Cifra de negocios - Indice General
(Variacion anual en %, media mévil 6 meses)

Indice de comercio al por menor - real
Variacién anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica @AE

En un tono similar, el indice de comercio minoristal registraba en Aragén una
tasa de variacion negativa del 3,1% anual en [HB¥% anual en Espafia) y del 3,9%
anual en agosto (-4,6% anual en Espafa), frentesdenso del 16,7% del segundo
trimestre de 2020 (-18,0% en Espafia).

Viajeros establec. hoteleros Pernoctaciones establec. hoteleros
Variacién anual en %, media movil (6) Variacion anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica @Al

Una de las ramas de actividad mas afectadas pantdemia, la de los servicios de
alojamiento, ha ido recuperando terreno. Recordeme®n el mes de abril la ocupacién
hotelera fue cero ya que con el estado de alarrsasgendio la apertura al publico de
todos los hoteles y alojamientos turisticos, y salgartir del 11 de mayo, los
establecimientos hoteleros pudieron abrir al podbloon ciertas restricciones. Las
pernoctaciones registraron una tasa de variacigative del 49,6% interanual en Aragén
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en el mes de julio, y del 45,4% en agosto. Estastquedaban alejadas de las observadas
en el promedio nacional, que eran del -73,4% y-@&4[3% anual, respectivamente, en
julio y agosto.

Asi, la actividad de los servicios de alojamientgjaraba y era sensiblemente mejor
a la registrada en el trimestre precedente, cudasigernoctaciones cayeron en la
Comunidad aragonesa un 92,2% anual (-97,8% en &ppan

En la misma linea, la matriculacion de turismoguéin mejoraba notablemente su
evolucion respecto al trimestre anterior. En caiocren el segundo trimestre del afio se
registr0 un descenso de las matriculaciones dentos en términos interanuales del
57,9% en Aragon (-67,6% en Espafa), mientras qdesagenso en el mes de julio fue
del 3,3% anual en la region (crecimiento del 0,3aaen Espaiia).

En parte, ésta mejor evolucion respondia al Progrdenimpulso a la movilidad
eléctrica y sostenible (Plan MOVES) y del Progradearenovacion del parque de
vehiculos que, desde el mes de junio, tiene corjativb la sustitucion de los vehiculos
mas antiguos por modelos mas limpios.

Matriculacién de turismos Matriculacion de vehiculos de carga Variacion
Variacién anual en %, media mévil (6) anual en %, media mévil (6)

50
40 40

30 /\-\ 30

20 Y/ 20

10 e -
o /

-10

_20 _lO
-30 ‘ -20
-40 -30

-50 -40
-60

-50
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= Aragon Espafia Espafia e Aragén

Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica @AE

Por su parte, la matriculacion de vehiculos de acagye habia sufrido una
correccion del 48,0% anual en Aragdn en primaw&d,1% anual en Espafa), pasaban
a crecer un 7,2% anual en julio (4,7% anual en fipaugiriendo cierta recuperacion
de la inversion.

En el sector industrial, el IPI corregido de esiaalidad y de efecto calendario,
mejoro sensiblemente su evolucion en el mes dg jilicaer un 9,0% anual (-6,4% anual
en Espafia), frente a la disminucion del 29,7% eseglndo trimestre de 2020 (-24,4%
anual en Espafa). De forma similar, el indicadoclgea industrial presenta en julio y
agosto un saldo marcadamente menos negativo queda del segundo trimestre del
afio.

Por su parte, el grado de utilizacion de la capatigroductiva del tercer trimestre
del afio (71,1%) disminuye respecto al segundo stiraele 2020 (76,7%), frente al ligero
aumento que experimenta en el conjunto de Espadiajedpasaba del 70,0% en
primavera al 71,9% en verano.
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Produccién y Clima Industrial (Aragén) Produccién y Clima Industrial (Espafia)
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Finalmente, en el sector de la construccion, Isados de obra nueva, descendieron
un 39,9% anual en el mes de mayo, dato sensiblenigfierior a los incrementos del
19,7% vy del 86,0% registrados en marzo y abrilpgeBvamente. Por su parte, la
licitacidn oficial descendié un 93,2% interanuakémes de mayo, frente a las caidas del
62,9% de marzo y del 100,0% de abril.

En el sector exterior, las exportaciones aragongsdsienes se recuperaban con
fuerza en julio creciendo un 10,6% anual (-7,5%a&en Espafa), dato a comparar con
la contraccion del 32,0% anual sufrida en mediasdglindo trimestre del afio (-27,7%
anual en Espana).

Exportaciones Importaciones
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Los datos beneficiaban particularmente en Aragis dienes de consumo, cuyas
ventas al exterior repuntaban un 18,2% anual drodites (-2,2% anual en Espafia). Las
exportaciones de bienes de capital aragoneses talmaanun modesto 0,8% anual en
julio (-11,7% anual en Espafia), mientras que lgporaciones de bienes intermedios
seguian en terreno negativo, disminuyendo un 1/2%l4-10,5% anual en Espafia).

Economia Aragonesa 19



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 70 Septiend20

En sentido contrario, las importaciones continuabawstrando en julio una
variacion anual negativa, con una caida del 10,A&laen Aragon (-14,7% anual en
Espafa), aunque no obstante moderaban el ritmondaccion respecto al -41,7% anual
anotado en media de la primavera (-32,5% anuakpaita).

En resumen, por comparacion con el conjunto defisspas indicadores parciales
muestran en Aragon un comportamiento algo mencativegyue el promedio a lo largo
del tercer trimestre del afio, con caracter general.

Entre los indicadores disponibles, destaca un nogjmportamiento en Aragon en
el indicador de actividad del sector servicios,irelice de comercio minorista, las
pernoctaciones hoteleras, la matriculacion de wbdcde carga, la tendencia de la
produccion manufacturera, la venta de viviendalita aueva o el consumo de gasoleos,
entre otros.

Destaca particularmente el comportamiento del sectierior, donde el aumento
de las exportaciones de bienes y servicios enttau@@ad Auténoma ha batido un record
historico durante el mes de julio, al sobrepasadl840 millones de euros (aumento del
10,6% anual), frente a la caida promedio del 7,B&taaa por el conjunto nacional.

Por el contrario, se comportan algo peor que laianed Aragon el indice de
produccion industrial, el consumo de gasolinas, matriculacion de turismos.

En el mercado de trabajo, la afiliacion a la SetadiSocial se comportaba mejor
en Aragon en julio, peor que la media en agoste ynukvo en septiembre presentaba
mejores datos que el promedio.

En suma, seria razonable esperar que en el teraestre del afio el PIB de Aragén
experimente una recuperacion del ritmo de activigadjresiva y gradual similar a la
media de Espafia, aunque quizas podria ser unasaséeias intensa.

Las perspectivas para los proximos trimestres wviéo@lmente condicionadas a la
evolucion de la pandemia en el otofio y el proximaerno, siendo el principal foco de
riesgo la posibilidad de una aceleracion del nurgerilcance de los rebrotes que exigiera
adoptar medidas generalizadas y rigurosas dea@étride la movilidad. En caso de ser
necesario un nuevo confinamiento de la poblaciéhcpnsiguiente cierre de actividades
productivas, se afiadirian varios puntos porcergumla caida esperada del PIB para el
conjunto del afio 2020. A su vez, ello retrasarisetauperacion de la economia y le
restaria vigor, dado que los dafios permanentes dabcronfianza de los agentes
econdmicos serian mas profundos y duraderos. Y eébda@plica tanto a Aragdn como
al conjunto de Espafia y a la propia Union Europea.

En este contexto, el pasado 1 de junio fue predanéaEstrategia Aragonesa para
la Recuperaciéon Econdmica y Social. Las medidastgdaas, que contardn con mas de
500 millones de euros, se dividen en cuatro blageesiperacion del territorio, de las
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politicas publicas, de la economia productiva ymeteria de empleo. Asimismo, se
incluye un anexo con propuestas que se traslada@abierno de Espafia

Por otra parte, el Gobierno de Aragon a travesadiga® Avalia y Suma Teruel, ha
puesto en marcha diversas lineas de financiaci@iradgante para apoyar la liquidez de
pymes y autdnomos. Su objetivo es abordar las iecks de financiacion derivadas,
entre otros, de pagos de salarios, facturas, mgksie circulante u otras de liquidez,
incluyendo las derivadas de vencimientos de ohlg&s tributarias.

Asimismo, diferentes Departamentos del ejecutiag@anés, como el de Economia,
Planificacion y Empleo, o el de Industria, Competiad y Desarrollo Empresarial, han
convocado durante el verano diversas ayudas pasa@fas inversiones realizadas por
pymes, autbnomos y entidades de economia socabpaantizar el desarrollo seguro de
su actividad frente a la COVID-19 y para su digitation e implantacion del teletrabajo,
asi como subvenciones para paliar los efectos aeids del Covid-19 en el sector
turistico aragonés.

También el Departamento de Educacion, Cultura yoBepconvocaba en
septiembre ayudas para diversos sectores cultucal®® el audiovisual, galerias de arte,
asociaciones culturales o librerias, entre otrosdidas que se afiadian a las ayudas
convocadas en julio para artes escénicas, mugoaygctos editoriales.

Lver:
https://transparencia.aragon.es/sites/defaultfiesiments/estrategiaaragonesarecuperacionsogialeco

mica.pdf
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3. ECONOMIA NACIONAL

En Espafia, ante la aceleracion de la expansidbadéd-19 y para evitar el colapso
del sistema sanitario, el 14 de marzo se declarést&ldo de alarma, que incluia
limitaciones a la libertad de circulacion (entda®l el confinamiento de la poblacién) y
el cierre de actividades relacionadas con la eddicaoosteleria, ocio y restauracion, asi
como de las actividades comerciales consideradasarxiales. Posteriormente, el cierre
se extendio entre el 30 de marzo y el 9 de altatlas las actividades no esenciales (no
solo las de naturaleza comercial).

Indicadores de la economia espafiola: PIB

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll  Tr.ll Tr. IV Tr.l Tr.ll
Producto Interior Bruto 3.0 24 20 22 2,1 1,8 1,7 -4,2 215
Demanda
Gasto en consumo final 25 | 20 | 1,3 | 1,3 0,9 1,4 1,4 | -3,7 -178
Consumo hogares 3,0 1,8 0,9 1,0 0,3 11 1,0 -6,2 -25,2
Consumo Adm. Pub. 1,0 2,6 2,3 2,2 2,4 2,2 2,6 3,7 3,1
Inversion (FBCF) 6,8 6,1 2,7 5,7 1,3 2,8 0,9 -5,1 -25,8
Activos fijos materiales 77 | 76 | 27 | 7,0 1,2 2,6 0,1 -6,9 -29.7
Construccion 6,7 9,3 1,6 5,3 2,7 0,9 -2,2 -7,0 -27,7
Vivienda 134 | 124 | 41 5,0 5,0 3,4 3,1 -6,4 -30,8
Otros edificios y const. -0,1 5,7 -15 5,7 -0,2 -2,3 -8,8 -7,6  -235
Maquinaria y Bs equipo 92 | 54 | 44 | 101 -09 5,4 3,6 -7,3  -34.2
Pdtos. propiedad intelectual 29 | 0,7 | 26 | -0,2 2,1 3,7 5,0 45 58
Aportacion demanda interna 31| 30 | 14 | 21 0,9 1,5 1,0 -39 -188
Exportacién bienes y servicios 55 | 23 | 23 | 11 3,2 2,7 2,1 -5,6 -38,1
Importacion bienes y servicios 68 | 42 | 0,7 | 08 -0,1 2,0 0,3 -54 -335
Aportacion sector exterior -02 | 05| 06 | 01 1,2 0,3 0,7 -0,2  -2,7
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 371 75 | 23] 07 -4,4 0,0 53 | -02 63
Industria (incluye energia) 40 | 06 | 1,7 | 0,7 1,6 2,4 2,1 52 -23.8
Industria manufacturera 57 | 00 | 1,2 | 0,3 0,7 1,9 2,0 -5,9 -27,3
Construccion 2,0 4,1 4,3 6,8 5,8 3,2 1,7 -6,6 -27,5
Servicios 3,3 2,6 2,2 25 2,4 1,9 2,2 -3,2 -21,3
Comercio, tpte. y hosteleria 3,5 1,7 2,8 3,0 2,6 2,7 2,8 -8,6 -449
Informacién y comunicaciones 8,6 5,6 2,5 3,6 1,8 1,9 2,6 -1,8 -12,8
Activi. financieras y de seguros 0,2 6,3 -0,1 2,3 0,1 -1,2 -1,3 -0, 08
Actividades inmobiliarias 1,6 34 2,6 2,8 2,7 2,4 2,6 1,1 52
Actividades profesionales 4,7 51 4,6 51 53 4,1 4,1 -2,5 -26,8
Admon. publica, sanidad y educ. 2,5 1,0 1,2 0,8 15 1,0 1,5 09 -0,2
Activ. artisticas y otros servicios 4,9 0,6 0,1 -0,3 1,8 -1,2 0,2 -8,2 -37,6
Empleo
Puestos tbjo equival tiempo completo 2,8 25 2,3 2,7 25 1,8 2,0 -0,6 -18,5
Horas trabajadas 1,9 2,6 15 25 1,3 0,8 1,4 -4,2  -24,8

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE

Posteriormente, el 28 de abril se aprob¢ el Plaa [palransicion hacia una Nueva
Normalidad en el que se establecia cuatro fasedgdesescalada, de modo que el final
de estado de alarma se alcanzo el 21 de junio.s2eferma, la recuperacion de la
actividad econdmica ha sido gradual a lo largadereses de mayo y junio. Ademas, el
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proceso ha sido asimétrico y con distintas vela@dantre sectores y entre las diferentes
CCAA.

En este contexto, las series de la Contabilidadiodat Trimestral (CNTR)
publicadas por el INE el pasado 31 de julio, estimaina caida del PIB de Espafia del
18,5% trimestral y del 22,1% anual. Sin embarggasado 23 de septiembre, en su
habitual revision de la CNTR, el INE suavizé ligaente el perfil contractivo del PIB de
Espafa. En concreto, el PIB nacional habria anatadaasa de variacion negativa del
17,8% intertrimestral en el segundo trimestre d202@asa 12,3 puntos inferior a la
registrada en el primer trimestre. Por su partdéaninos interanuales, la caida habria
sido del 21,5%, frente al -3,8% anual experimentdel trimestre previo.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de tra  bajo

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.| Tr. 1l Tr. 1l Tr. IV Tr.l  Tr.ll
Encuesta de Poblacion Activa

Poblacion activa -0,4 0,3 1,0 0,7 0,9 1,0 1,3 0,7 -4,6
Hombres -0,3 0,3 0,5 0,4 0,7 0,4 0,7 0,5 -3,9
Mujeres -0,4 0,3 1,4 1,0 1,1 1,7 1,9 1,1 -5,4
Ocupados 2,6 2,7 2,3 3,2 2,4 1,8 2,1 11 -6,0
Hombres 2,7 2,6 2,0 3,1 2,1 1,5 1,5 0,6 -5,7
Mujeres 2,6 2,8 2,7 3,3 2,7 2,1 2,8 1,7 -6,4
Tasa de actividad 75,1 74,9 75,0 74,6 75,1 75,1 75,1 74,4 71,0
Hombres 80,2 80,1 79,9 79,5 80,0 80,1 79,8 79,1 76,2
Mujeres 69,9 69,7 70,1 69,7 70,1 70,0 70,4 69,7 65,8
Tasa de paro @ 17,2 15,3 14,1 14,7 14,0 13,9 13,8 14,4 15,3
Hombres 15,7 13,7 12,4 | 129 12,5 12,2 12,2 12,8 14,1
Mujeres 19,0 17,0 16,0 16,7 15,8 15,9 15,5 16,2 16,7
Afiliacion SS.SS. 3,5 3,2 2,6 2,9 2,7 2,6 2,3 0,2 -4,3
Paro registrado 93 | 65 | 40 | -52 -5,0 -3,8 -1,8 2,2 24,8

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion activa (%)

Fuente: INE

Indicadores de la economia espafiola: precios y cost  es laborales

2019 2020
2017 2018 2019 Tr.l Tr.ll Tr.lll  Tr.IV_ Tr.l Tr.ll

Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 2,0 1,7 0,7 1,1 0,9 0,3 0,4 0,6 -0,7
Inflacion subyacente 1,1 | 09 | 09 | 07 0,8 0,9 1,0 11 11
Indice Precios Industriales 4,4 30 | 04 | 1,9 0,9 -2,2 -2,3 2,7 17
Coste laboral total:

por trabajador y mes 0,2 1,0 | 22 | 21 2,4 2,2 2,3 08 -83

por hora efectiva 01| 12 | 26 | 0,0 59 2,4 2,0 48 11,9
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 1,3 | 16 | 22 | 22 2,2 2,3 2,3 0,0 0,0

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE

En cualquier caso, en el segundo trimestre de BD2Bonomia espafiola registré
la contraccion de la actividad mas importante,atamnt términos intertrimestrales como
en términos anuales, desde el comienzo de latsst@ica del INE en 1995. Asimismo,
la economia espafiola entro en recesion técnicarersdos trimestres consecutivos con
caidas del PIB.
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Al igual que ocurria en el primer trimestre del @@ocontraccion registrada en la
economia espafiola en el segundo trimestre de 20@iheecuencia principalmente de la
contribucién negativa de la demanda interna alimmieato anual del PIB, ya que la
aportacion negativa de la demanda externa es samsibte inferior. Desde el punto de
vista de la oferta, todos los sectores acelerabtablemente sus caidas, a excepcion de
la agricultura que volvia a registrar una tasaateéagion anual positiva.

Producto Interior Bruto (Espafia)
(Contribuciones y variacion PIB, en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfigion Digital

Asi, frente a la aportacion negativa de la demam@ana a la produccién total de
3,9 puntos porcentuales en el primer trimestre ail, en el segundo trimestre su
contribucién negativa se profundizd notablementgehéos 18,8 puntos porcentuales.
Este dato vuelve a ser consecuencia del desplohmmdsumo de los hogares y de la
inversion, ya que el consumo de las Administragdpéblicas volvia registrar una tasa
de variacion positiva. En concreto, el consumoadehogares anotaba en el segundo
trimestre de este afio un descenso interanual d2¥@25hondando sensiblemente su
caida respecto al primer trimestre de 2020 (-6,226). contra, el consumo publico
anotaba un incremento interanual del 3,1%, dat@bstante, inferior al registrado en el
trimestre anterior (3,7% anual).

Respecto a la FBCF, ésta disminuye en mayor prapogue el conjunto del gasto
en consumo final (-17,8% anual). De esta formaglesegundo trimestre del afio la
inversion anoté una mas que notable caida del 2%94al, sensiblemente mayor al
descenso del 5,1% anual del primer trimestre d@.202

Por componentes, la inversibn en maquinaria y Biatee equipo anotaba una
disminucién del 34,2% anual, lo que representacai@da de casi 27 puntos porcentuales
respecto al primer trimestre de 2020 (-7,3% anugd su parte, la inversion en
construccion presentaba un comportamiento negativp similar, al experimentar una
tasa de variacion del -27,7% anual, 20,7 puntosgnduales peor a la del primer trimestre
del afio (-7,0%). Asimismo, la inversion en prodaale propiedad intelectual entraba en
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terreno negativo al registrar una disminucion d8bGanual, frente al crecimiento del
4,5% del trimestre precedente.

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital

Consumo - Espana Inversion - Espafa
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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PIB Hogares AA.PP. PIB Maq y BSEQUIPO e Construc === Act fijos inmateriales

En cuanto a la demanda externa, en el segundostrenge 2020 su aportacion al
crecimiento del PIB se situé en -2,7 puntos poraes, 2,5 puntos porcentuales mas
negativa que la del trimestre previo. Esta mayatrdmucion negativa de la demanda
externa al crecimiento tiene su origen en una cdélés exportaciones en términos
interanuales superior a la registrada por las itap@mes. En concreto, las exportaciones
se desplomaban un 38,1% anual en el segundo trendst2020, frente a la tasa de
variacion negativa del 5,6% anual en el primerestre del afio. Por su parte, aunque las
importaciones caian en menor proporcion, tambigistraban un notable descenso del
33,5% anual en el segundo trimestre del afio, emasta con la variacion negativa del
5,4% anual en el inicio de 2020.

Sector Exterior - Espaina
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital
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En términos de balanza de pagos, la cuenta caniegistré un superavit de 1.259
millones de euros en el segundo trimestre del sditgiblemente inferior al superavit de
10.571 millones de euros registrado en el segumaedtre de 2019. Esta evolucion se
debié a un descenso del superavit en la balandaedes y servicios, que disminuy6
desde los 13.770 millones de euros en el segumdesire de 2019 hasta los 3.460
millones en el mismo periodo de 2020, ya que etidéfe la balanza de rentas primarias
y secundarias se redujo en el segundo trimest282i@ hasta los 2.202 millones de euros
(3.199 millones en el mismo periodo del afio anterio

Por su parte, la cuenta de capital registré unrawfiede 672 millones de euros en
el segundo trimestre de 2020, inferior al supeidwif 38 millones del mismo periodo del
afio anterior. Finalmente, tomando en consideraelosaldo agregado de la cuenta
corriente y de la cuenta de capital, Espafia disydisu capacidad de financiacién de los
11.310 millones de euros en el conjunto del segurideestre de 2019, a los 1.931
millones de euros en el agregado del segundo tiiends 2020.

Desde el lado de la oferta, nuevamente los sector&s afectados por las
restricciones a la actividad han sufrido un mayapacto y han registrado caidas mas
intensas. En concreto, el sector servicios expeatiaba una fuerte caida del 21,3% anual
en su conjunto, lo que supone un descenso 18 ppotosntuales superior al anotado en
el trimestre precedente (-3,2% anual). Al igual gogrria en el primer trimestre, se puede
observar una notable heterogeneidad en el nivehi#a de las diferentes ramas. Asi,
Comercio, transporte y hosteleria, la rama de m@ayoario, anotaba una caida del 44,9%,
mientras que la rama de Administracién publica,idsah y educacién tan apenas
disminuia un 0,2% anual. Por su parte, la ramagi@¢tividades financieras y de seguros
era la Unica que registraba una tasa de variacisitiya con un 0,8% anual.

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfpion Digital

VAB por sectores - Espafia
(Variacién anual en %)
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Por su parte, la construccion registraba nuevanetmi@yor desplome, conun -
27,5% en tasa de variacion interanual en el segurimdestre de 2020, frente al descenso
del 6,6% anual registrado en el trimestre anterior.
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En cuanto al sector industrial, su nivel de actdidegistraba en el segundo
trimestre del afio una contraccion del 23,8% enitérsranuales, lo que supone una caida
18,6 puntos porcentuales superior a la experimargack! primer trimestre. No obstante,
el desplome del sector manufacturero era todav&imténso, con una caida del 27,3%
anual en el presente trimestre, que contrasteactesh de variacion negativa del 5,9%
anual del trimestre previo.

Por dltimo, la Unica tasa de variacion positivalal@roduccion se registraba en
agricultura, con un crecimiento del 6,3% en térrainauales, dato que supone incluso
una sensible aceleracion respecto al primer trimekdl afio, cuando el sector primario
anotd un descenso del 0,2% anual.

En cuanto al mercado laboral, la Encuesta de Pobléctiva (EPA) del segundo
trimestre de 2020 reflejo la grave situacion ges@naor el Covid-19, al registrarse el
peor trimestre de la historia en cuanto a destbncde empleo. Hay que tener en cuenta
gue practicamente la totalidad del segundo trirae#r2020 se ha visto afectado por las
restricciones a la actividad y al movimiento imgasspor el estado de alarma, el cual
finalizo el 21 de junio, tras completarse las ddasrfases de la desescalada.

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacién Activa Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacién Activa
(Espaiia) (Espaiia)
(Variacién anual en %) (miles de personas)
24.000
22.000 \
20.000
18.000
16.000
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2011201220132014 201520162017 2018 2019 2020
Ocupacion e===Poblacion Activa Ocupacion e Poblacion Activa

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfigion Digital

Asi, en comparacion intertrimestral, la ocupaci®otd una tasa de variacion
negativa del 5,5%, (el peor dato de la serie hisiGte la EPA tal como se ha indicado
anteriormente) lo que suponia 1.074.000 empleososmehdemas, hay que tener en
cuenta que esta cifra no incluye a los afectadosip&RTE con suspension de empleo
que, segun la metodologia de la EPA, se considengpados mientras dicha suspension
sea inferior a tres meses.

Esta evolucion de la ocupacién se compensaba aragor parte por el descenso
de la poblacién activa, que disminuy6 un 4,4%, estd..019.000 activos menos. Asi, en
términos intertrimestrales, el niumero de desempkead incrementd en 55.000 personas,
un 1,7%.

No obstante, hay que tener en cuenta que, alggigabcurria en el primer trimestre
del afio, debido al confinamiento de la poblaciécrelado durante el estado alarma, es
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posible que muchos trabajadores que hayan perdittalzajo no hayan podido realizar
ninguna actividad de busqueda de empleo por esteadas las empresas que podrian
contratarles, o bien se encuentren imposibilitaidosjercer su actividad como autonomos
o0 no hayan podido incorporarse a un hipotético tpueke trabajo por tener que
permanecer en casa cuidando de las personas depiesdie la familia (nifos, ancianos,
personas con discapacidad, etc.).

El incumplimiento de alguna de estas dos condisiaeela definicion de parado,
es decir, blusqueda activa de empleo y disponibilpaa trabajar, ha podido determinar
gue un numero elevado de personas no hayan sslicddas como parados sino como
inactivos. En concreto, el numero de inactivos tecido en 1.062.800 personas en
términos intertrimestrales.

Asi, como consecuencia de esta evolucion del ddsempde la poblacién activa
la tasa de paro se situé en Espafia en el segundistie de 2020 en el 15,3% de esta
ultima, cifra nueve décimas superior a la anotadal @rimer trimestre de 2020 (14,4%).
Por género, la tasa de paro se situaba en el lde7%opoblacion activa femenina, cinco
décimas superior a la del trimestre anterior, yekri4,1% de la poblacion activa
masculina, cifra un punto y tres décimas mayor redgstrada en el primer trimestre de
2020.

En términos interanuales, el nUmero de ocupadaseral.197.700 personas, un -
6,0% anual, dato que contrasta con la variaciéitipaslel 1,1% anual registrada en el
primer trimestre de 2020, cuando los efectos deid=b9 solo se manifestaron desde la
semana 11 de las 13 de referencia de la EPA. Rmarse, la poblacidn activa descendia
en un 4,6% anual, frente al crecimiento del 0,74abde los tres primeros meses del
afo, lo cual supuso 1.060.300 activos menos enrnésnnteranuales. De esta forma, el
namero de parados aumentaba en 137.400 persoeasegundo trimestre de 2020, un
4,3% anual, mientras que el trimestre anterioretedia un -1,2% anual.

Respecto a los sectores productivos, el de la irndusra el que mostraba un
comportamiento menos negativo, con una caida mietael 4,4% de la ocupacion, dato
a contrastar con el crecimiento del 2,2% anual exgatado en el primer trimestre de
2020. Por su parte, los servicios anotaron unadaseaariacion interanual del -6,2%,
frente al incremento del 1,4% experimentado enimlestre precedente. En cuanto al
empleo en el sector de la construccidn registrdastenso del 8,4% interanual, mas de
ocho puntos porcentuales superior al registradm®rres primeros meses de 2020 (-
0,3% anual). Por ultimo, la ocupacién en agricaltexperiment6 una tasa de variacion
negativa del 5,7% en términos anuales, frentecailda del 6,5% registrada en el primer
trimestre de 2020.

Por lo que respecta a los precios, la tasa anuafldeion en el segundo trimestre
de 2020 se situd en un -0,7%, frente a la tasaiyesle inflacion del 0,6% anual del
primer trimestre del afio. En concreto, la inflacéiguié una senda decreciente desde el
mes de febrero, entrando en terreno negativo ereglde abril con un -0,7% anual. Los
ultimos datos de inflacion disponibles, correspentis a los meses de julio y agosto,
han mantenido esta tendencia al situarse en uf6-@@ual y en un -0,5% anual,
respectivamente. En este comportamiento de lacigfiaha influido esencialmente la
caida del precio internacional del petréleo desdees de marzo. En concreto, el petréleo
Brent llego a cotizar a 15 ddlares por barril delimen el mes de abril, un 78,8% mas
barato que en abril de 2019. Posteriormente, elgpoel petréleo se ha ido recuperando
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paulatinamente, de forma que en agosto el pretioadel se situé en una media de 45,4
dolares, lo que no obstante representa una cali@3déb6 en términos interanuales.

Por su parte, la inflacion subyacente (que exctleysu calculo los alimentos no
elaborados y los productos energéticos) se situg segundo trimestre de 2020 en una
tasa de variacion del 1,1% anual, dato idénticeegistrado en el primer trimestre del
afo. En el mes de agosto, ultimo dato publicadflacion subyacente fue del 0,4%
anual, dato dos décimas inferior a la anotada emeslde junio.

Evoluciéon Precios de Consumo Espaina - UEM
(Variacién anual en %)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Diferencial Espafia-UEM Espafia e UEM

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfpion Digital

El diferencial de inflacién resultante de compéaarvolucion del IPC de Espafia y
de la zona euro ha pasado a ser mas favorableselg@hdo trimestre de 2020 respecto
al primer trimestre del afio. No obstante, en agestsitué en tres décimas de punto
porcentual, siete décimas menos que en el medide ju

De acuerdo con los ultimos datos disponibles dénlzuesta Trimestral del Coste
Laboral del INE, referidos al segundo trimestre 2020, los costes laborales por
trabajador y mes se situaron en 2.442,91 euroguéosupone un descenso del 8,3%
respecto al mismo periodo de 2019. Esta caida lse, geincipalmente, a la situacion
provocada por la declaracién del estado de alanmeasgspendiéo de forma temporal
diversas actividades economicas, especialmentatéus meses de abril y mayo.

Los costes salariales (que comprenden el salase, mmplementos salariales,
pagos por horas extraordinarias, pagos extraoidsgpagos atrasados) registraron una
disminucién del 9,4% interanual respecto al seguna@stre de 2019. De forma similar,
el coste salarial ordinario, que excluye el factariable de los salarios (pagos
extraordinarios y atrasados), experimentaron umeciéan negativa del 11,0% anual
respecto al segundo trimestre del afio pasado.WPparse, los otros costes (costes no
salariales) cayeron un 5,0% anual, debido al descde las cotizaciones obligatorias a
la Seguridad Social (un -7,1% anual) ya que lasgpmiones no salariales se
incrementaron un 14,9% (como consecuencia, sodre tel aumento del coste por los
complementos de la incapacidad temporal, del ddsemparcial y de las otras
prestaciones sociales directas).
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En términos de coste por hora efectiva, los co&dbsrales registraron un
incremento del 11,9% en tasa anual respecto alndegtrimestre de 2019. Este
crecimiento, frente al descenso del coste por jmdba tiene su origen en una
disminucién en el nimero de horas efectivas deagpalcomo consecuencia de la
pandemia provocada por el Covid-19 y la declarad&lrestado de alarma.

Respecto a la evolucion de la economia espafdatiuel tercer trimestre de 2020,
la finalizacion del estado de alarma el 21 de jwmdodo el territorio nacional ha traido
consigo una progresiva, aunque incompleta, reaifivale la actividad y el empleo, que
se ve reflejada en los principales indicadoresog giermanecen en lineas generales en
terreno negativo, aunque registran caidas notabkemenas leves en términos
interanuales. Asimismo, a lo largo del tercer tgtree han ido surgiendo sefiales que
apuntan a una cierta pérdida de empuje de la dradejaria de la economia, que ha
coincidido con un repunte de los casos de G&%id

Asi, en el mercado de trabajo, la afiliacion adg8idad Social, que caia un 4,3%
anual en el segundo trimestre de 2020, registrdesoenso del 3,2% en el mes de julio,
caida que se ha acentuado nuevamente en el mgesie hasta un -3,4%. Asi, se puede
indicar que la vuelta a la “nueva normalidad” aipde finales de junio ha permitido que
el mercado de trabajo siga una linea de recuperatidavia incompleta. En concreto,
en agosto el numero de afiliados a fin de mes @enmenté en mas 107.000 personas
respecto al mes de junio. Por su parte, el incréonas paro registrado se ha situado en
un 25,3% interanual en el mes de julio y en un24%@ mayo, mientras que en el segundo
trimestre de 2020 el paro aumentd un 24,8% anwadde ®@olver a insistir que estos datos
no reflejan totalmente el dafio que la crisis deli@d9 estéa infringiendo en el mercado
de trabajo, ya que los trabajadores que durargdiestpo han permanecido en un ERTE
siguen estando en situacion de alta como afiliszamlda Seguridad Social y no se
contabilizan como parados. En este sentido cabmaesque el Gobierno aprobd la
extension de los ERTE por fuerza mayor hasta ele3§eptiembre.

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Evolucién del Paro registrado Evolucion de la Afiliacién a la Seguridad Social (%
(Variacién anual en %) de variacion interanual)
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En el sector industrial, el IPI mejord sensiblersesu evolucion en el mes de julio,
al disminuir un 6,4% anual, frente al descens@del% en términos anuales del segundo
trimestre de 2020. De forma similar, el indicadecctima industrial presenta en los meses
de julio y agosto un saldo notablemente menos iveggue la media del segundo
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trimestre del aflo. Asimismo, el grado de utilizadie la capacidad productiva del tercer
trimestre del afio se sitla en un 71,9%, mejoraadpecto a la del segundo trimestre
(70,0%).

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transfmion Digital
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Respecto a los servicios, el indice de comercimnsta experimenta una tasa de
variacion interanual negativa del 3,7% en juliosf 4,6% en agosto, notablemente
menores a la caida del 18,0% registrada en el deguimestre del afio. En una linea
similar, el indicador de actividad del sector seing presenta una caida del 13,7% anual
en julio, frente al descenso del 30,9% registradelsegundo trimestre de 2020

Por su parte, el indice de confianza de los cordamn®$ mejoraba levemente en el
mes de julio, al registrar unos valores menos negmtue la media de este indicador en
el segundo trimestre de 2020, aunque en el megaitoavolvia a empeorar.

Indicador actividad sector servicios (Espafa)
Cifra de negocios - Indice General
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transfmion Digital

En cuanto a la estadistica de ocupacion hotekegsstividad del sector turistico en
el segundo trimestre fue practicamente nula, condescenso del 97,8% de las
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pernoctaciones. En este escenario, los datos dedsss de julio y agosto han supuesto
una mejora, pero el sector ha seguido registrandgovel de actividad notablemente bajo
por la crisis del Covid-19. En concreto, las petaciones registraron una tasa de
variacion negativa del 73,4% interanual a niveliora en el mes de julio y del 64,3%
en agosto. Hay que tener en cuenta que en el njaadel nUmero de establecimientos
hoteleros abiertos fue de 12.068 (un 29,5% menesgyulio del 2019). En agosto, el
namero de establecimientos abiertos se incremeatta ios 13.008, pero aun suponen
un 23,2% menos que en agosto de 2019.

Por su parte, las matriculaciones de turismos ocayen 67,6% anual en el segundo
trimestre de 2020, por lo que los datos de julamgsto, con unas tasas de variacion del
0,3% y del -9,4% anual suponen una mejoria. Esjarraeolucion se ha apoyado en la
puesta en marcha desde mediados de junio de lare@i@20 del Programa de impulso a
la movilidad eléctrica y sostenible (Plan MOVESHel Programa de renovacion del
pargue de vehiculos, que tiene como objetivo [ateagn de los vehiculos mas antiguos
por modelos mas limpios.

Finalmente, en cuanto a la construccion, los visatibobra nueva, anotaron una
caida interanual del 58,4% y del 37,2% anual en rfesses de abril y mayo,
respectivamente, datos sensiblemente peores aadaeal 15,5% registrada en el primer
trimestre de 2020. Asimismo, el dltimo dato dispbmidel indicador de clima de la
construccion, correspondiente al mes de agostoe@mpespecto a los registros del
segundo trimestre de 2020 y del mes de julio.

Viviendas, visados obra nueva (Espaiia)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfpion Digital

Por tanto, a la vista de los indicadores disposibksta el momento, la economia
nacional deberia registrar un notable rebote dgrarento en el tercer trimestre del afio,
gracias al levantamiento de las restricciones aclavidad y a pesar del aumento en el
namero de casos de Covid-19 confirmados a nivebnak; especialmente en el mes de
septiembre. En este sentido, la Autoridad Indemsnei de Responsabilidad Fiscal
(Airef) estimaba el 9 de septiembre un crecimiel®iol4,4% en tasa intertrimestral para
el tercer trimestre del afio.
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En cuanto a las previsiones de los principalesnisg#os internacionales sobre el
crecimiento de la economia espafiola, la OCDE rachalizado las realizadas en junio,
gue contemplaban dos escenarios: en el primeroeasgue el virus seguira bajo control
y no se producira ningun rebrote, mientras qud sagundo habria una nueva oleada de
contagios antes de fin de afio. En el primero dedosnarios, la economia espafiola caeria
un 11,1% en 2020 para rebotar un 7,5% en 2021 trageque en el segundo el descenso
seria del 14,4% en el presente afo y en el progjeraicio el crecimiento se situaria en
un 5,0%. Por su parte, la Comisién Europea, enpsersiones de verano, si que ha
revisado a la baja sus previsiones para 2020, pras una caida para la economia
espafola del 10,9%, mientras que las ha mejorademiente para 2021, con un
crecimiento del 7,1%. Finalmente, a finales deisegire el FMI ha mantenido sus
previsiones para 2020 en un -12,8% en 2020, meqtra ha revisado al alza las de 2021,
que situarian el crecimiento en un 7,2%.

Respecto al Gobierno de Espafia, mantiene el eszamacroeconémico que
presento a principios de mayo a través de la azcaeadn del Programa de Estabilidad
2020-2021. Estas previsiones situan la caida d@le3pafiol en un 9,2% este afio,
mientras que la economia espariola repuntaria hast®% en 2021.

Por ultimo, el Banco de Espafia en septiembre hsaghy sus previsiones sobre el
crecimiento de la economia espafiola. En ellas aidog escenarios alternativos, un
primer escenario con medidas de contencion limstaplee afectarian a la hosteleria y a
otras ramas de ocio y un segundo en el que hastigcciones mas severas que afectarian
a mas sectores, no solo a las ramas de servigiosiagor interaccion de personas. En el
primer escenario el PIB espafol caeria un 10,5&a&1, y repuntaria un 7,3% en 2021,
mientras que en el segundo escenario el descar@watia un 12,6% en 2020 y el rebote
en 2021 seria del 4,1%. Con estas proyeccionasjetldel PIB previo a la pandemia no
se recuperaria antes de 2023. Asimismo, estassfmees empeoran a las que el propio
Banco de Espafa realizé en junio, en las cualesas que en un escenario de
recuperaciéon progresiva el PIB caeria un 11,6%020 ¥ creceria un 9,1% en 2021.

En este contexto, el Ejecutivo Nacional ha segaitluptado medidas destinadas a
sostener las rentas de las personas afectadas péndida de empleo y a apoyar al tejido
empresarial para limitar sus dafios y que puedaidearsu actividad productiva con la
mayor normalidad posible.

En materia de proteccion al empleo, el Real Dedest@®4/2020 permitidé que se
extendieran los beneficios de los Expedientes dguleion Temporal de Empleo
(ERTE) ocasionados por la crisis sanitaria has@Deale septiembre. Posteriormente, se
ha aprobado el Real Decreto-ley 30/2020, de 2%deesnbre, de medidas sociales en
defensa del empleo por el que prorroga los bewsfide los Expedientes de Regulacion
Temporal de Empleo (ERTE) hasta el préximo 31 awaede 2021.

Asi, la base de célculo para las prestaciones sgengra en el 70% de la base
reguladora de la persona trabajadora que no vendirdiidos sus ingresos al 50% de la
base reguladora una vez transcurridos los seiseprsrmeses, tal y como ocurria hasta
ahora. Asimismo, sigue vigente la prohibicion depaelir.

Por su parte, los ERTE de fuerza mayor con prorapgamatica se limitaran a las
empresas incluidas en los sectores con una eléasaale cobertura por expedientes de
regulacion temporal de empleo y una reducida taseeduperacion de actividad. Este
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concepto de empresa resulta de aquellas que, digsdecipio de la crisis sanitaria hasta
la fecha, no han llegado a recuperar a las persoadzagadoras reguladas en porcentajes
significativos (menos del 65 por ciento de persomabajadoras recuperadas de los
expedientes de regulacién desempleo) y que adeertenpcen a sectores especificos
(mas del 15 por ciento de personas reguladas @¢lde afiladas al régimen general en
un CNAE concreto). Algunos de estos sectores soofderadores turisticos y las agencias
de viajes, el transporte de viajeros o los hotglegojamientos similares, entre otros
sectores. Las exenciones de cuotas seran entséw®y 2l 85%. Estas exoneraciones se
aplicaran también a la cadena de valor de la erapres

Ademas, se crean los denominados ERTE por impetiimgrdos ERTE por
limitaciones. El primero se dirige a empresas gueuedan desarrollar su actividad como
consecuencia de las nuevas restricciones 0 meditgstadas, tanto por autoridades
nacionales como extranjeras, a partir del 1 deboetde 2020. Estas empresas tendran
una exoneracién en sus cotizaciones a la Seguideidl durante el periodo de cierre y
hasta el 31 de enero de 2021, que sera del 100&ag®rtacion empresarial durante el
periodo de cierre y hasta el 31 de enero si tiememos de 50 trabajadores y del 90% si
tienen 50 trabajadores o mas.

El ERTE por limitaciones se refiere a aquellas @s@s que vean limitado el
desarrollo de su actividad en algunos de sus cengarabajo como consecuencia de
decisiones o medidas adoptadas por autoridadesfiatapa En este caso, las
exoneraciones en las cotizaciones a la SegurideidI®ara los trabajadores suspendidos
seran decrecientes entre los meses de octubre2fey2thero de 2021.

Por otro lado, se han ampliado las ayudas a Itsjadores por cuenta propia
también hasta el 31 de enero de 2021, concretanasreestaciones por cese compatible
con la actividad y para autbnomos de temporadani&sio, se crea una nueva prestacion
extraordinaria por suspension de actividad, quar&stirigida a aquellos trabajadores
autonomos con una suspension temporal de toddisidad como consecuencia de una
resolucién de las autoridades administrativas coempes para la contencion de la
pandemia de la COVID-19 y que tendra una duraciérima de 4 meses.

Por ultimo, el Real Decreto-ley 30/2020 incluyeetgtension de determinadas
medidas de proteccion social de los colectivos vofserables como la suspension del
procedimiento de desahucio y de los lanzamientos Ipagares vulnerables hasta el 31
de enero. También hasta esa fecha se extiendssilailiggad de acogerse a la prorroga
extraordinaria de 6 meses para los contratos @adamiento de vivienda en aquellos
casos donde el contrato termina en este periodas @tedidas a las que también se da
continuidad son la prohibicion de cortar el suntinis los colectivos vulnerables y el
bono social eléctrico para las unidades famili@re¢as que alguno de sus miembros se
encuentra en situaciéon de desempleo, de ERTE o Visgareducida su jornada por
motivos de cuidado.

Dentro del objetivo de proteger y dar soporte jgdaeproductivo el Real Decreto-
ley 25/2020, de 3 de julio, de medidas urgentea ppoyar la reactivacion economica y
el empleo, ha supuesto la creacion de una nueealde Avales del Instituto de Crédito
Oficial (ICO) por importe de 40.000 millones de @ufque se une a la anterior linea de
avales de 100.000 millones de euros aprobada).nbstea linea se dirige a impulsar la
actividad inversora y fomentarla en las areas desedgenere mayor valor afiadido, en
torno a dos ejes principales: la sostenibilidadioedbiental y la digitalizacion.

Economia Nacional 34



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 70 Septiend20

Asimismo, a través de este Decreto se ha aprolzadoe&cion de un Fondo de
Apoyo a la Solvencia de Empresas Estratégicastaie de un nuevo instrumento que
estara dotado con 10.000 millones de euros y cbyetioo es aportar apoyo publico
temporal para reforzar la solvencia de empresdimancieras afectadas por la pandemia
del Covid-19 y que sean consideradas estratégocabyersos motivos, como su impacto
social y econdmico, su relevancia para la seguritlacsalud de las personas, las
infraestructuras, las comunicaciones o su contifioual buen funcionamiento de los
mercados. Este fondo sera gestionado a travésStecladad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI) y se articulara a traves dissinnstrumentos como la concesion de
préstamos participativos, la adquisicion de deudldolinada o la suscripcién de
acciones u otros instrumentos de capital.

Respecto al balance de riesgos, éste se encuesfyad® claramente a la baja para
los proximos trimestres y ligado a la evoluciondepniologica y a la disponibilidad de
una vacuna eficaz contra el Covid-19. Por ello,ptancipal caracteristica de la
recuperacion, que se ha iniciado tras el levantaimide la mayor parte de las medidas
de contencion frente a la pandemia, es su fragdiliiato se debe a que la relajacién de
las medidas ha coincidido con un aumento de lasca@idnes, o que a su vez ha
comenzado a requerir, en algunos casos, la reirtcdih de medidas para limitar la
velocidad del contagio a costa de establecer nuewvimciertas limitaciones a la
actividad. Esta situacién aumenta la probabilidadqde se registren problemas de
liquidez empresarial que deriven en problemas tleescia, dando lugar a efectos mas
persistentes sobre la actividad econémica por vaias: destruccion de empresas, paro
de larga duracion o menor disponibilidad y mayateale la financiacion.

Por otro lado, hay que destacar nuevamente corsgoriel intenso desequilibrio
fiscal que se espera como consecuencia del impad@ crisis sanitaria. Asi, el Banco
de Espafia espera que en 2020 el déficit de las A&Rfeve hasta el -10,8 % y el -12,1
% del PIB en cada uno de los dos escenarios queidesada en sus Ultimas previsiones.
De este modo, el endeudamiento publico se situamiea del 116,8% y el 120,6%,
respectivamente, en cada uno de estos dos esciRorcsu parte, el Ejecutivo Nacional
mantiene su estimacion del déficit en un 10,3%RdBly de la deuda en un 115,5% del
PIB, dentro de su actualizacion del Programa detilgtad 2020-2021.

Cabe destacar, que a finales de septiembre sedndado la suspension de la
aplicacion de las reglas fiscales en 2020 y 2024 (@ CCAA y las Corporaciones
Locales, en linea con la cldusula general de saardg activada el pasado marzo por la
Comision Europea debido a la pandemia. De estaafguredan sin efecto los limites de
déficit y deuda de todos los subsectores de lasidigiraciones Publicas y queda sin
efecto la regla de gasto, lo cual es especialmempertante para las Corporaciones
Locales que, de este modo, podran gastar sin diitasus remanentes.

Por otro lado, convienen citar otros riesgos pren&ss del entorno exterior que
han quedado relegados a un segundo plano ante daitoth de impacto negativo
provocado por el Covid-19 sobre la economia. Eeli@s cabe destacar el creciente
proteccionismo Yy la guerra comercial entre Estddosios y China o, sobre todo, el
Brexit cuyas negociaciones para llegar a un acuesdwercial entre el Reino Unido y la
UE se encuentran al borde la ruptura.

En el lado positivo, se sigue contando con las dasdadoptadas por el Banco
Central Europeo en los ultimos meses, las cualpsn&n un apoyo decidido para la
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liquidez del sistema financiero de la zona del guran conseguido mantener controladas
las primas de riesgo de los paises mas afectadda pasis del Covid-19, algunos de
ellos con altos niveles de endeudamiento. No ofestam sus Ultimas reuniones de
politica monetaria del Consejo de Gobierno del B&#ebradas los pasados dias 16 de
julio y 10 de septiembre, no se modificaron losgiple interés y no se realizaron nuevos
anuncios sobre los programas de compra de deudadjuamente tienen activos el
Banco Central Europeo. Asi, el programa de congmasa la pandemia (PEPP) prosigue
con una dotacion de 1,35 billones de euros hastizaches de 2021. Ademas, el programa
de compras que el BCE empez6 en 2015 (APP) condinuraritmo mensual de 20.000
millones de euros (y con una dotacion extraordindel 120.000 millones a gastar antes
de finales de afio). En esta decision pesoé la mdglas proyecciones macroeconomicas
del BCE para la zona del euro en 2020, que preméracimiento del PIB real del -8,0
% en 2020, manteniendo practicamente sin cambsodd 2021 y 2022.

Ademas, en el Consejo Europeo del 21 de julio &) 2@ alcanzaba un acuerdo
para el disefio del plan de estimulos fiscales pmatd denominaddlext Generation EU
(NGEU) El acuerdo puede ser calificado de histéricdjsgfiar un fuerte estimulo fiscal
cuyos fondos se obtendran mediante la emision ddadmutualizada. Se ha estimado
gue Espafa recibiria en torno a 140.000 millonesudes del fondo de reconstruccion,
de ellos 72.700 en forma de transferencias y & @smo préstamos. Para acceder a los
fondos, los paises deberan presentar planes denesf@ inversiones ante la Comision
Europea, que evaluara si dichos planes cumplensosnrecomendaciones anuales,
refuerzan el potencial de crecimiento o la creadérempleo o favorecen la transicion
ecologica y digital.

Finalmente, sefialar nuevamente en el lado poséigaida del precio del petrdleo.
Asi, a pesar de que el precio del barril se haedaperando desde los minimos de abril
(15 ddlares de media), en agosto el precio debleettodavia se situaba en una media de
45,4 délares el barril, lo que representa una cd@tid3,1% en términos interanuales.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

Tal como se esperaba, en el segundo trimestre2{el28 economias avanzadas y
la mayor parte de las emergentes han sufrido almdtdesplomes de la produccion, con
la excepcidon de China. Las caidas del PIB hanamkziéntre el 10% y el 20% en la mayor
parte de los paises, tanto en comparacion trinhestngo interanual.

Ello fue la consecuencia directa de las interrupesopadecidas en la actividad
econdmica, debido a su vez a las medidas adoptadas diferentes paises para frenar
la propagaciéon del virus SARS-Cov-2 y evitar asta@hpso de los sistemas sanitarios.
En aquellos paises donde las restricciones a lalideal fueron méas rigurosas y
prolongadas en el tiempo se produjeron igualmesteniayores caidas del PIB.

Producto Interior Bruto
(Variacién intertrimestral en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfmrion Digital

Los datos de la evolucién del PIB y sus componeeateta primavera de 2020
ofrecen con caracter general un panorama desokaglugue a medida que la desescalada
avanzaba en la parte final del trimestre, |la atigticomenzaba a recobrar el pulso con
cierto brio.

Los mercados de trabajo no reflejaban un detegoroparable al sufrido por la
produccion, gracias a los programas de suspensiopdral del empleo puestos en
marcha en numerosos paises, lo que maquillabadalpée horas de trabajo efectivas.
En Estados Unidos, donde los esquemas de protesoidial son mas limitados, se
producia un espectacular repunte del paro en abgile seguia un intenso aumento de
los empleos en los meses subsiguientes.

La inflacion se debilitaba de forma generalizadalksegundo trimestre del afo,
respondiendo tanto a la debilidad del consumo gav@mo al comportamiento de los
precios del petréleo y otras materias primas. Aencpn el reinicio de la actividad las
materias primas volvian a cotizar al alza, susigsetontinuaban muy por debajo de los
observados un afio antes.
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A lo largo del verano la actividad economica recapa traccion, pero se han
producido numerosos rebrotes de la pandemia, deedif intensidad entre paises y
regiones, lo que ha enfriado las expectativas deapido rebote de la actividad
econdmica, en especial en todas aquellas actigdattnde las medidas de
distanciamiento social tienen un mayor impactoal8gba con ello un escenario de una
rapida recuperacion en “V” de las economias tanémzadas como emergentes, con la
excepcion de China.

En cualquier caso, la recuperacion de la econostéastendo gradual, incompleta
y con crecientes asimetrias entre paises y entteree econdmicos. En general, los
paises mas dependientes de actividades produgtieagquieren de un elevado contacto
personal (como es el caso del turismo, comer@asporte y hosteleria) se estan viendo
comparativamente mas perjudicados.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Por ello se empieza a hablar de una recuperacidarera de “K”, aludiendo al
hecho de que determinadas actividades se estgreraodo y se encuentran ya a un ritmo
similar al existente antes de la pandemia, miergtees otras actividades permanecen
hundidas en niveles muy bajos y pueden tardar efiostornar a su situacion previa.

Las perspectivas a corto y medio plazo vienen nungicionadas por la enorme
incertidumbre existente en torno a la evolucioadenfermedad y la disponibilidad de
una vacuna segura y eficaz. El balance de riesgiosgnece muy sesgado a la baja, y el
principal temor se concreta en el comportamientdCaeid-19 a lo largo del proximo
otofio e invierno en el hemisferio norte.

En el lado positivo de la balanza, hay que destizcdecidida actuacion de los
diferentes paises y areas econémicas en matepaliiea econdmica, tanto monetaria
como fiscal. Los bancos centrales han desplegadacentundencia toda su artilleria
monetaria, mientras que en politica fiscal se fetodespuestas de diferente intensidad
en funcion del margen de maniobra disponible ea @ads.

En el caso particular de la eurozona, la Comisidrofea actué de inmediato con
un primer paguete de medidas, mientras el Consejopeo aprobaba en julio un
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ambicioso programa de estimulos fiscales, mostrandcello una actitud y rapidez de
accion que nada tiene que ver con lo sucedido antéior crisis econémica.

Saldo Publico (% PIB)
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En el reverso de la moneda, los paquetes fiscptebados han conducido a unas
proyecciones de déficit pablico y deuda public&2@R0 sustancialmente al alza, lo que
introduce ciertos riesgos a medio plazo dado qtee rsecesario reconducir las cuentas
publicas para garantizar la sostenibilidad de laddepublica frente a un eventual
endurecimiento de la politica monetaria.
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En su habitual informe intermedio de septiembre, OEDE se mostraba
relativamente optimista, destacando la adecuada&ideade la politica econémica ante
el shock derivado de la pandemia, aunque advesidadsituacion de maxima
incertidumbre y el profundo deterioro de la confi@nEn su opinion, los paises deben
continuar mejorando los sistemas de salud, manétapeoyo fiscal y monetario asi como
prestar asistencia a las personas y a las empgesaso necesiten. Los planes de
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recuperacion anunciados son una oportunidad “Ueitda vida” para impulsar un
crecimiento sostenible, verde e inclusivo.

Las proyecciones de septiembre de la OCDE paradaoenia mundial en 2020
eran algo mas positivas que las realizadas el pasag de junio, esperando una caida
del PIB mundial del 4,5% anual en el conjunto detaicio. Hay que recordar que en
junio la OCDE public6 sus previsiones bajo un da@sleenario, y en el mas favorable de
ellos esperaba una caida del PIB global del 6,09alan 2020.

2020 2021
Previsiones OCDE 2018 2019 Junio 2020  Sept 2020 Revision Junio 2020 Sept2 020 Revision
Economia mundial 34 26 -6,0 -4.5 15 5,2 5,0 -0,2
Economias avanzadas
Estados Unidos 29 2.2 -7,3 -3,8 3,5 4,1 4,0 -0,1
Japoén 0,3 0,7 -6,0 -5,8 0,2 2,1 15 -0,6
Reino Unido 13 15 -11,5 -10,1 1,4 9,0 7,6 -1,4
Zona Euro 19 13 -9,1 -7,9 1,2 6,5 51 -1,4
Alemania 15 0,6 -6,6 5,4 1,2 5.8 4.6 -1,2
Francia 18 15 -11.,4 9,5 1,9 7,7 5,8 -1,9
Italia 0,7 03 -11,3 -10,5 0,8 7,7 5,4 -2,3
Espafia 24 20 -11,1 n.d. n.d. 75 n.d. n.d.
Emergentes
Rusia 23 14 -8,0 -7,3 0,7 6,0 5,0 -1,0
China 6,7 6,1 -2,6 1,8 4.4 6,8 8,0 1,2
India 6,1 42 -3,7 -10,2 -6,5 79 10,7 2,8
Brasil 13 11 -7,4 -6,5 0,9 4,2 3,6 -0,6
México 21 -03 -7,5 -10,2 2,7 3,0 3,0 0,0

Fuente: OCDE, Economic Outlook (Informe intermediptiembre 2020)

Por paises, las previsiones para 2020 mejoran eofcter general con las
excepciones de India y México, donde la OCDE priayeam peor comportamiento
respecto a lo esperado en junio. Para Estados §Jgiths grandes economias europeas
las revisiones al alza han sido significativas,uceéehdo entre uno y dos puntos
porcentuales las caidas esperadas en 2020 respkotscenario mas favorable
contemplado el pasado junio. Como resulta habikunabus informes intermedios, la
OCDE no incluye a Espafia en el analisis.

Respecto al proximo ejercicio 2021, la OCDE esppra la economia mundial
rebote y crezca un 5,0% anual, dos décimas poljaldedo proyectado el pasado mes
de junio. Esta leve revision a la baja era tamlgéneralizada por paises, con las
excepciones de China e India, donde la revisiosid@ al alza. La rapida aparicion de
rebrotes de la pandemia durante el verano, patimgnte en Europa, esta detras de este
empeoramiento de las perspectivas para el proxiioo a

El escenario base contempla que continuaran préaddase rebrotes locales de la
enfermedad que requeriran de medidas restricteamdtencion limitadas en el espacio
y en el tiempo, es decir que no seran necesar@gsBLconfinamientos generalizados a
nivel nacional. Por otra parte, se asume que mispendra de una vacuna hasta finales
de 2021.

Sin embargo, a pesar de este moderado optimisned,texmo final de septiembre
los mercados comenzaban a descontar el escenarnordgreso a un confinamiento mas
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riguroso en las economias avanzadas, reflejantmar a un aumento de restricciones
severas a la movilidad que traerian consigo unaidaade la actividad productiva. La
creciente magnitud de los rebrotes Covid en Euydpalificultad para contenerlos estan
llevando a las autoridades de varios paises agalesg un endurecimiento de las medidas
de control.

Se observaba un movimiento de aversion al riesgo,feertes caidas en bolsa,
aungue asimétricas entre sectores, unidas a unnémmeneralizado de las primas de
riesgo crediticio corporativo y una tendencia achu®l refugio de los bonos soberanos,
aungue castigando activos emergentes. Por otra @ladblar volvia a apreciarse frente
al euro, tras unas semanas donde su depreciadida thespertado cierta preocupacion
entre los analistas.

Precio petrdleo Brent, en ddlares y en euros (escalaizda)
y tipo de cambio Délar/Euro (escala dcha)
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Una vuelta a medidas generalizadas de confinamigguooso supondria afiadir
varios puntos adicionales al desplome esperadBlBetn 2020, al tiempo que retrasaria
en el tiempo el proceso de recuperacion y recarsdémas su vigor, ya que los dafios
permanentes sobre la confianza de los agentes ream® serian mas intensos y
duraderos.

Asimismo, aunque hayan pasado a un segundo planbay que olvidar otros
factores globales de riesgo como las tensiones roiates y geopoliticas entre Estados
Unidos y China, en un afio electoral en la potenaréeamericana, asi como la creciente
probabilidad de un no acuerdo entre Reino Unida Ynién Europea, cuyas relaciones
econdmicas quedarian sujetas desde el 1 de ene2@2deal marco minimo de la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC), siendesegundo peor resultado posible
del proceso del Brexit para ambas partes.

1. ESTADOS UNIDOS

La apuesta de Estados Unidos por aplicar medididiveenente laxas de
contencién del Covid-19, unida a las decisionepaléica econdmica adoptadas, han
tenido su reflejo en el desempefio de su economégpgsentaba en el segundo trimestre
de 2020 una caida de la produccion mas contensgi@cto a la sufrida en Europa.
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Asi, el PIB de Estados Unidos experimentaba engwama una contraccion del
9,1% respecto al invierno, lo que se tradujo enaaida de también el 9,1% anual por
comparacion con el segundo trimestre del afio anteri

El desplome era generalizado entre los componeetd?IB, con la excepcion del
gasto publico. En la demanda interna, el consurnvagbw sufria en primavera una fuerte
contraccion del 10,1% anual, mientras la invers®neducia un 7,7% anual. El consumo
de las administraciones publicas, por el contramecia un 2,1% anual en el segundo
trimestre.

PIB Estados Unidos Sector exterior Estados Unidos
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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El sector exterior sufria también las consecuerugdsa paralizacion del comercio
internacional, con abruptas caidas del 23,3% aulals exportaciones y del 22,4% anual
en las importaciones en el segundo trimestre d6.202

Los datos de empleo y paro mostraban le enormébilielad del mercado de
trabajo estadounidense, ya que se perdieron 2@negdlde empleo en abril, disparando
la tasa de paro desde el 3,5% de febrero hastg #lde la poblacion activa en dicho
mes de abril, la tasa mas elevada desde la Se@uretaa Mundial.

En mayo se produjo una inesperada creacion ne@gxdenillones de empleos,
sorprendiendo a los analistas, mientras que erm js@i produjo un aumento de 4,8
millones de puestos de trabajo.

El acumulado de los tres meses de la primavergoaur@a caida del empleo del
12,3% anual en promedio, lo que situd la tasa de grael 13,0% de la poblacion activa
en media del segundo trimestre.

A continuacion, el aumento del empleo fue de 1/foneés de personas en julio y
de 1,4 millones en agosto, dejando la tasa de grai 8,4% de la poblacion activa al
finalizar dicho mes. Con todo, el empleo en Estadluslos continuaba casi 12 millones
por debajo del dato de febrero.

La tasa de inflacion se debilitaba desde el 2,1&&lahel primer trimestre hasta un
0,4% anual en media del segundo trimestre, comsecmencia del debilitamiento de la
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demanda y la caida de precios del petréleo, merdrsubyacente pasaba del 2,2% anual
en invierno al 1,3% anual en primavera.

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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El presidente de la Reserva Federal, Jerome Pameihciaba en agosto cambios
relevantes en la estrategia de politica monetagiaodganismo. El elemento mas
destacado es que el objetivo de inflacion se phaab®ra como un promedio del 2% a lo
largo del tiempo, lo que implica que la Fed pemaitiasas por encima del 2% en
situaciones como la actual, antes de promover aa®iemn los tipos de intervencion.
Ademas, se pondra el acento en el objetivo de enmuliedelante de la meta de inflacion,
lo que permitird adoptar posiciones mas acomodatmiando, a pesar de que el empleo
se sitie en maximos, ello no venga acompafnadoed@pes inflacionistas, como asi ha
venido ocurriendo en los ultimos afos.

Dicho de otra forma, la Fed solo reaccionara esultesivo con subidas de tipos
cuando la inflacién dé muestras claras de acekerpeso no de forma preventiva contra
una posible espiral de salarios y precios. Ellmsepina estrategia mucho més orientada
hacia el pleno empleo.

En la ultima reunién del Comité de Mercado Abidf®@MC) de septiembre, la
Reserva Federal no anuncio ninguna nueva medigald&a monetaria, en parte como
cautela ante la proximidad de las elecciones peasidles del proximo 3 de noviembre.
De hecho, la siguiente reunion tendra lugar justdaenias dichas elecciones, ya que esta
prevista para los dias 4 y 5 de noviembre.

De acuerdo con sus proyecciones, la Fed no eslesa és tipos de interés hasta
el aflo 2024 como pronto. Asimismo, reviso al alzgrevision de crecimiento para la
economia estadounidense en 2020, desde el antb86 anual hasta el -3,7% anual.

Por su parte, la OCDE revisaba en septiembre tamathiglza sus perspectivas para
la economia estadounidense, esperando una caiBéBdeeél 3,8% anual en el conjunto
de 2020, lo que constituiria el mejor dato de elaiseeconomias avanzadas. El préximo
afo 2021 el PIB de Estados Unidos aumentaria %a drlual.
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La relativa bondad de los datos economicos en &stathidos son en parte
consecuencia de una mayor laxitud en las medidagddis a contener el avance del
Covid-19, cuya contrapartida es seguir siendo untos focos activos de la pandemia
mas preocupantes. Pero también hay que tener emacgee las medidas fiscales y
monetarias adoptadas han sido de las mas contesdanite las economias avanzadas.

Los estimulos fiscales aprobados en forma de ghstoto se acercan a los dos
billones de ddlares, cerca del 10% del PIB, mianti@e los avales y otras medidas de
apoyo a la liquidez superan el billon de délares, terno a un 6% del PIB.
Adicionalmente, existen propuestas de nuevas aypmiasn importe cercano a un 5%
del PIB que estan siendo tramitadas en la pamédi verano. El estimulo fiscal ha sido
tan fuerte que incluso los indices de pobrezaivalae han visto reducidos en Estados
Unidos en los ultimos meses.

Por su parte, la Reserva Federal redujo los tipaetdrés hasta el intervalo 0,00%
- 0,25%, y continla comprando deuda soberana yoratipa a un ritmo de 80.000
millones de dolares mensuales.

Evolucidn Tipos de Interés de Intervencion
Datos mensuales
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfpion Digital

Entre las sombras, como fuente de incertidumbre,chee seguir sefialando la
guerra comercial y tecnolégica desatada con Chimatendia a recrudecerse durante el
verano. Trump emitia dos ordenes dando 45 dias anigpresas estadounidenses para
terminar cualquier relacion comercial con las auliones chinas TikTok y WeChat.
Ademas, forzaba el cierre del consulado de Chind@mston bajo el argumento de
proteger la propiedad intelectual de Estados Unidés informaciéon privada de sus
ciudadanos. China anuncié que tomaria represalismsentando con ello las tensiones.

Por otra parte, el proximo 3 de noviembre tendragaid las elecciones
presidenciales, y aunque los sondeos inicialescpardavorecer a la alternativa
demadcrata encabezada por Joe Biden, el resultaaloe incierto. El ambiente electoral
aparece bastante enrarecido, entre los reciergesliios raciales, las dudas en torno al
voto por correo, algunas declaraciones altisonaigéepropio Presidente del pais o la
inesperada muerte de Ruth Bader Ginsburg, quienireaaade los nueve miembros del
Tribunal Supremo, cuyo cargo hay que recordar pcaegster vitalicio.
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Los miembros del Tribunal Supremo son nombradasrilente por el Presidente
de Estados Unidos y confirmados por el Senado. [Bohaimp se ha apresurado a
nombrar a una nueva candidata conservadora papamleuvacante a pocas semanas de
las elecciones, algo factible dado que el PartidpuRlicano posee la mayoria en el
Senado. El interés se debe a la capacidad deln&iitl3upremo de establecer legislacion
a través de sus sentencias, por lo que aseguramagaria conservadora supone
favorecer la agenda legislativa republicana duramidargo periodo de tiempo. No
obstante, tal nombramiento podria hacer perdebijtidsides en las elecciones al actual
ejecutivo, debido a que podria movilizar el votonderata.

2. JAPON

Una gestion relativamente exitosa de la primeradaelda pandemia Covid-19
permitid a la economia japonesa lograr la menatacaimestral entre las economias
avanzadas. Asi, el PIB de Japon se redujo en ehdegtrimestre de 2020 un 7,9%
respecto al trimestre precedente.

En comparacion interanual, el PIB de Japon se oegtuprimavera un 10,1% anual
respecto al segundo trimestre del afio anteriataafo mayor que la de Estados Unidos
pero muy inferior a la sufrida por las economia®peas.

PIB Japon Sector Exterior Japén
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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La contraccion afectaba tanto a la demanda intmyme a la externa. En el primer
caso, el consumo de privado anotaba una fuerte child10,8% anual en el segundo
trimestre del aflo, mientras la inversion se reduni®,1% anual en el periodo. Por su
parte el consumo de las administraciones publieaaakleraba pero anotaba un avance
positivo del 0,6% anual.

En el sector exterior las exportaciones sufriandasplome del 23,1% anual,
mientras las importaciones se reducian en menoidmed caer un 6,3% anual en
primavera.

El empleo se reducia un moderado 1,1% anual eegahso trimestre del afio, con

lo que la tasa de paro repuntaba apenas cuatrma&giara situarse en el 2,8% de la
poblacion activa en promedio del periodo.
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La tasa de inflacion se debilitaba hasta el 0,1%4aben media de la primavera,
mientras que la inflacién subyacente entraba eartemegativo anotando un -0,1% anual
en el mismo periodo.

Empleo
(Variacion anual en %)
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Sobre el desempefio y perspectivas de la econopuiagaa pesan diversos factores
propios, como la cancelacion de los Juegos Olimspipe deberian haberse celebrado
este verano de 2020 en Tokio, y que han sido tfadts al proximo verano. Por otra
parte, el pasado 28 de agosto se producia la dimgl primer ministro Shinzo Abe, por
motivos de salud, siendo elegido como su sucesshilfile Suga, politico de perfil bajo
gue obtuvo el apoyo mayoritario en la votacionRkttido Liberal Demdécrata.

Shinzo Abe ha sido primer ministro de Japon desderdbre de 2012 de forma
ininterrumpida, y llegé al poder con una agendaigakiia tanto restaurar la economia
como reformar la constitucion al objeto de permitin ejército completamente
establecido, modificando la clausula pacifista iegia por Estados Unidos tras la
Segunda Guerra Mundial, cosa que finalmente no podseguir. En politica exterior
intentd mejorar los lazos con China y Corea de] SBatando de superar la herencia de su
pasado belicista, aspecto donde obtuvo modestasslog

El legado més perdurable de Abe son las politicas@nicas destinadas a reactivar
el crecimiento econdmico de Japon, que buscababatomas amenazas de la deflacion
y de una fuerza laboral que envejecia a través elgdansion monetaria, del gasto publico
y la desregulacion a las empresas.

En sus primeras declaraciones, el nuevo primer stniniSuga afirmé que
continuaria desarrollando los principios basicos laeestrategia conocida como
“Abenomics”, es decir, flexibilizacion de la potii monetaria, incremento del estimulo
fiscal y reformas estructurales.

La OCDE revisaba en septiembre ligeramente al susaprevisiones para 2020,
esperando que el PIB de Japon sufra un retrocdsb, & anual en el conjunto del
ejercicio, frente a la caida del 6,0% anual pranada el pasado mes de junio bajo el
escenario mas favorable.
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Sin embargo, para el proximo afio 2021 la revisianaela baja, esperando ahora
que el PIB nipén aumente un fragil 1,5% anual, si&isimas menos respecto a la
proyeccion realizada en junio.

3. EMERGENTES
CHINA

La economia de China fue la mas castigada enmeéptrimestre del afio, dado que
fue el foco original de la pandemia y el primerspah adoptar duras medidas de
confinamiento para frenar los contagios. Tal comaesperaba, ha sido igualmente la
primera economia en eliminar las restriccionesradailidad y volver paulatinamente a
la normalidad en el ritmo de actividad econémicajue ha permitido un crecimiento del
PIB del 3,2% anual en el segundo trimestre de 2ff2@jas a un intenso rebote del 11,5%
intertrimestral.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Sin embargo, los indicadores parciales del tercemestre sugieren que la
recuperacion estaria perdiendo cierto brio, pasibige debido a que el fuerte repunte
del segundo trimestre respondiera en parte a umartta embalsada que estimuld la
produccion durante la primavera.

Las perspectivas de la OCDE para la economia enararevisadas fuertemente al
alza en septiembre, con una proyeccién de aumehfl@ del 1,8% anual en el conjunto
de 2020, tasa modesta pero alejada 4,4 puntosrpoates de la contraccion del 2,6%
anual pronosticada el pasado mes de junio.

Para el proximo ejercicio 2021 la OCDE espera egioriento del PIB de China
del 8,0% anual, 1,2 puntos por encima de la amtpravisién de junio.

INDIA

La economia de India sufrié un desplome del 22,8%@ken el segundo trimestre
del afio, como consecuencia de un duro confinamamnta poblacién que aparentemente
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ha logrado un éxito muy breve, dado que haciaal tiel verano el pais volvia a ser uno
de los principales focos de crecimiento de la pamaen el mundo.

La deficiente infraestructura sanitaria, particoante en areas rurales, unida al
abandono de las medidas de distanciamiento soafal ywlver a la actividad laboral
huyendo de la miseria han sido los principaleofastque impulsan esta segunda ola del
Virus.

La OCDE revisaba en septiembre duramente a lsshajperspectivas en 2020 para
India, esperando una caida del PIB del 10,2% asua&l conjunto del afio, 6,5 puntos
mMas respecto a la contraccion del 3,7% anual pticads el pasado junio.

Para el préximo ejercicio 2021, sin embargo, la @Cbejoraba su prondstico en
2,8 puntos porcentuales proyectando un repuntBléetiel 10,7% anual.

LATINOAMERICA

El area latinoamericana se ha visto fuertementadsd& por el Covid-19 y sus
consecuencias sobre la actividad econémica ergehde trimestre del afio han sido de
fuertes desplomes de la produccion.

Asi, el PIB de México retrocedia en primavera ujy#Banual, mientras que el de
Brasil lo hacia en un 11,4% anual.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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La OCDE empeoraba en septiembre sus perspectivadgpaconomia mexicana
en 2020, esperando una caida del PIB del 10,2%l,adJapuntos peor respecto al
pronéstico del pasado mes de junio. Para el proxajeocicio 2021 mantenia su
proyeccion de un crecimiento del 3,0% anual.

En sentido contrario, la OCDE mejoraba ligeramsatprevision para Brasil, cuyo
PIB caeria en 2020 un 6,5% anual, dato nueve déanggor respecto a la proyeccion
del pasado junio. Sin embargo, revisaba a la baja@eimiento previsto en 2021, que ha
pasado del 4,2% anual pronosticado en junio al 36&al proyectado en septiembre.
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4. EUROZONA

El PIB de la eurozona sufria en el segundo trirea#r2020 una fuerte contraccion
del 11,8% por comparacion con el trimestre prededeonsecuencia de las medidas de
confinamiento de la poblacion adoptadas para frenexpansion del Covid-19.

No obstante, la intensidad de la pandemia y largae de las medidas de
contencién fue heterogénea entre paises, lo queflsgaba en las cifras de caida
trimestral del PIB, que fue de menor calado en Alea (-9,7% trimestral) por
comparacion con Italia (-12,8% trimestral), Frar(€l&,8% trimestral) o Espafia (-17,8%
trimestral).

Producto Interior Bruto
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En comparaciéon con el mismo trimestre del afio emmtezl PIB de la eurozona se
desplomé un 14,7% anual en el segundo trimest2086, presentando igualmente un
comportamiento dispar entre paises. Asi, las @saontraccion eran del 11,3% anual
para Alemania, del 17,7% anual en Italia, un 18#f4al en Francia y el 21,5% anual en
Espana.
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La contraccion era generalizada en todos los cosmngen del PIB de la UEM en
primavera. En la demanda interna, el consumo dedgares sufrié una fuerte caida del
15,9% anual en el segundo trimestre, mientras boensumo de las Administraciones
Publicas retrocedio un 2,5% antudor su parte, la inversion se contrajo un se2&rb%
anual en el periodo.

PIB UEM Sector Exterior UEM
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En el sector exterior se producia una fuerte coidacanto de las exportaciones,
que se reducian un 21,5% anal en el segundo tremesimo en las importaciones, que
caian un 20,7% anual.

En el mercado de trabajo el empleo se reducia wherado 2,9% anual en el
segundo trimestre de 2020, gracias a los programasispension temporal de contratos
de trabajo implementados con caracter generalata de paro aumentaba tan solo dos
décimas hasta el 7,5% de la poblacion activa em@da del trimestre.

La tasa de inflacion se reducia hasta el 0,2% auaiedia de la primavera, frente
al 1,1% anual del invierno, debido particularmeatedesplome de los precios del
petréleo. Ello era patente en el comportamienttadeflacion subyacente, que pasaba
del 1,3% anual en el primer trimestre al 1,1% aeuatl segundo.

Los indicadores parciales reflejaban un fuerteatebde la actividad economica en
julio que perdia fuelle en agosto, sugiriendo guestuperacion continuaba pero perdia
traccion a medida que avanzaba el verano. Ellodetado fundamentalmente a la
aparicion de numerosos rebrotes del Covid-19, amrdg diferente intensidad entre
paises y regiones.

La evolucion de la pandemia y la eventual necesidadadoptar nuevas
restricciones para frenar los contagios determmastimayor o menor freno a la

2 Esta caida del consumo publico contrasta comipeitantes paquetes de estimulo fiscal adoptados de
forma generalizada en la UEM. Las diferencias guebservan en el comportamiento del Consumo de las
Administraciones Publicas entre los paises miembeota UEM sugieren un diferente tratamiento en
Contabilidad Nacional en la estimacién de este corapte.
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recuperacion, que en cualquier caso serd mas Yeptalongada en el tiempo de lo
anteriormente esperado.

La OCDE revisaba al alza en septiembre sus prayeesipara la UEM en 2020,
esperando que el PIB se contraiga un 7,9% anuall @njunto del ejercicio, frente a la
caida del 9,1% anual pronosticada el pasado mgmige Sin embargo, para el préximo
afio 2021 las perspectivas eran revisadas a ladsgarando un repunte del PIB del 5,1%
anual, 1,4 puntos por debajo del 6,5% anual pragectl pasado junio.

Indice de Precios de Consumo
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Para impulsar el proceso de recuperacion de laidadt econdémica en la Unién
Europea sera clave el apoyo procedente de lagaodtionomica, tanto monetaria como
fiscal. Tras cuatro tensas jornadas de negociaeid@pnsejo Europeo alcanzaba en la
madrugada del 21 de julio de 2020 un acuerdo pdiaefio del plan de estimulos fiscales
post-covid denominaddext Generation EUNGEU).

El acuerdo respetaba la cifra total propuestag@dmision de 750.000 millones
de euros, si bien se alteraba su distribucion eraresferencias y préstamos, pasando de
la propuesta de 500/250 a las finalmente acorda®@s60. Es decir, el volumen de
transferencias quedd fijado en 390.000 millonesedss, mientras los préstamos
ascenderian a 360.000 millones de euros. Los foselds captados por la Comision en
los mercados mediante la emision de bonos.

El plan NGEU quedd incardinado en el marco finamcmurianual 2021-2027 de
los presupuestos de la UE, cuyo montante total g@420743 billones de euros a 1,8243
billones de euros para el citado periodo. Los T&D.fillones del NGEU seran
implementados en los primeros tres ejercicios tepesiodo, es decir, entre 2021 y 2023.

El acuerdo contempla un incremento en las compemszcal norte de la UE, asi
como un refuerzo de la condicionalidad para asegyra se llevan a cabo reformas
estructurales de calado (particularmente en losepaidel sur), al objeto de lograr una
economia mas resiliente, verde, digital e inclusiva
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Los planes nacionales de reformas seran aprobadasgyoria cualificada en el
Consejo Europeo, y los desembolsos dependeranudgbliniento de una serie de
objetivos preestablecidos. La Comision Europeauaval el grado de cumplimiento de
dichos objetivos, aunque excepcionalmente uno osué®s que tengan dudas de su
analisis podran pedir que se debata la cuestiéel siguiente Consejo Europeo. Este
mecanismo de garantia ha sido bautizado como “fleremergencia”.

El acuerdo puede ser calificado de histérico, t@atola rapidez con que la UE ha
dado respuesta a una profunda crisis de origereexdgue afecta de forma generalizada
a todos sus socios, como por suponer un paso sgegentes, al disefiar un fuerte
estimulo fiscal cuyos fondos se obtendran mediEntsmision de deuda mutualizada,
algo inimaginable hace tan s6lo unos meses.

El plan deberia empezar a implementarse en 2024 paea ello es necesario que
el Parlamento Europeo dé su visto bueno y queddarpentos nacionales ratifiquen la
legislacién que permitira emitir deuda comudn, le @sta previsto que ocurra a lo largo
de los préximos meses.

NEXT GENERATION UE

El acuerdo finalmente alcanzado por el Consejo filroaespeto el monto total del
plan de recuperacién que habia sido propuest@poinision Europea, es decir 750.000
millones de euros, pero introdujo cambios sustéesen la composicion interna del plan
de estimulos.

En primer lugar, el volumen de transferencias tli®se redujo desde los 500.000
millones de euros inicialmente propuestos por laniSmn hasta la cifra de 390.000
millones de euros. Como contrapartida, el volumernpestamos aumento desde |los
250.000 millones contenidos en la propuesta deohai§ién hasta los 360.000 millongs
de euros finalmente acordados en el Consejo.

La mayor parte del dinero se desembolsard a trdeédnstrumento para la
Recuperacion y la Resiliencia (672.500 millonesdeos, 312.500 en transferencias y
360.000 en créditos). Estas ayudas se destinaf@areciar programas de reformas e
inversiones en los paises mas afectados por lseepaad

El resto ira a financiar otras partidas, que ndaotie se han visto recortadas en su
dotacion respecto a la propuesta inicial de la Gmmi Asi, el programa de ciengia
Horizonte Europa pasa de 13.500 a 5.000 millone=udgs, el de inversiones Invest EU
pasa de 30.300 a 5.600 millones, y el Fondo desiai@nm Justa para el Clima pasa|de
30.000 a 10.000 millones de euros.

Desaparece ademas el Instrumento de Solvencighahia sido propuesto por |la
Comisién para ayudar a la recapitalizacion de esggrsolventes en sectores estratégicos,
y que pretendia compensar las distorsiones en imd®competencia que las ayudas de
Estado de los paises con mayor margen fiscal {@icydar, Alemania) estan provocangdo
en el mercado Unico. También desaparece la padidaayuda exterior.
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El reparto de los fondos se hara en dos tramo30&6 entre 2021 y 2022, y el
restante 30% hasta finales de 2023. El primer treenepartira entre paises en funcgion
de su poblacion, PIB y nivel de paro entre 2019¥92 lo que deja a Italia, Espafia y
Polonia como principales beneficiarios.

PLAN DE RECUPERACION PARA EUROPA "NEXT GENERATION E U"
Miles de millones de euros constantes de 2018
Propuesta Aprobado
Concepto Comision Consejo Diferencia
1. Mercado Unico, Innovacion y Digitalizacion 69,8 10 6 -59,2
Horizon Europe 13,5 5,0 -8,5
Fondo Invest EU, del cual: 30,3 5,6 -24,7
Refuerzo Invest EU para recuperacion econémica 15,3 5,6 -9,7
Facilidad de Inversién Estratégica Europea (nuevo) 15,0 0,0 -15,0
Instrumento de Apoyo a la Solvencia (FIEE-BEI) 26,0 0,0 -26,0
2. Cohesion y Valores 610,0 720,0 110,0
React EU 50,0 47,5 -2,5
Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia, del cual: 560,0 672,5 1125
Préstamos 250,0 360,0 110,0
Transferencias 310,0 3125 2,5
3. Medio Ambiente y Recursos Naturales 45,0 17,5 -27,5
PAC Pilar Il (Desarrollo Rural) 15,0 7,5 -7,5
Fondo de Transicién Justa 30,0 10,0 -20,0
4. Migracion y Control de Fronteras 0,0 0,0 0,0
5. Resiliencia, Seguridad y Defensa 9,7 1,9 -7,8
Resc EU 2,0 1,9 -0,1
Programa de Salud 7.7 0,0 -7,7
6. Paises de Vecindad y resto del mundo 15,5 0,0 -15,5
Vecindad, desarrollo y cooperacion internacional 10,5 0,0 -10,5
Ayuda Humanitaria 5,0 0,0 -5,0
7, Administracion Publica Europea 0,0 0,0 0,0
TOTAL 750,0 750,0 0,0

Fuente: Enrique Feas

En el reparto del segundo tramo el indicador de jgar sustituira por la caida
acumulada del PIB entre 2020 y 2021, por lo quepkaticipaciones de cada pais|se
calcularan en 2022.

Se ha estimado que Espafia recibiria en torno 8d@illones de euros del fondo
de reconstruccion, de ellos 72.700 en forma desfeaencias y el resto como préstamos.

Para acceder a los fondos, los paises deberannfmegdanes de reformas|e
inversiones ante la Comision Europea, que evalsiadichos planes cumplen con sus
recomendaciones anuales, refuerzan el potenciaegémiento o la creacion de empleo
o favorecen la transicion ecoldgica y digital.

Los planes deberan ser aprobados por mayoriaicadhf en el Consejo Europeo,
al menos quince Estados miembros que representeerals el 65% de la poblacion de
la UE. El desembolso de cada tramo de ayuda reggigr se confirme que cada pais esta
cumpliendo con las metas pactadas, para lo querdasidn pedira la opinion de los 27
paises miembros a nivel técnico.
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Si uno o varios paises consideran que hay incuneiios, podran elevar el asur

a una cumbre de lideres en el Consejo Europedoaure la aprobacion del pago quedara

paralizada hasta que la cuestiéon sea dilucidadal €onsejo. Este sistema ha s

do

bautizado como “freno de emergencia”, y se haducalo basicamente para contentar a
Holanda, que solicitaba derecho de veto sobrecfasmas propuestas por otros paises,

algo que suscit6 el rechazo del resto de socides JE&.

MARCO FINANCIERO PLURIANUAL (MFP) 2021-2027
Miles de millones de euros constantes de 2018
Propuesta Aprobado
Concepto Comision Consejo Diferencia
1. Mercado Unico, Innovacion y Digitalizacion 140,7 1 328 -7.9
Horizon Europe 80,9 75,9 -5,0
Invest EU 1,3 2,8 15
Otras partidas 58,5 54,1 -4.4
2. Cohesion, Resiliencia y Valores 3745 377,8 33
Cohesidn econdmica, social y territorial 323,2 330,2 7,0
Resiliencia y Valores 51,3 47,5 -3,7
3. Medio Ambiente y Recursos Naturales 357,0 356,4 -0, 7
PAC gasto mercado y pagos directos 258,3 258,6 0,3
PAC Pilar Desarrollo Rural 75,0 77,9 2,8
Fondo de Transicién Justa 10,0 7,5 -2,5
Otras partidas 13,7 12,4 -1,3
4. Migracion y Control de Fronteras 31,1 22,7 -8,5
5. Resiliencia, Seguridad y Defensa 194 13,2 -6,2
6. Paises de Vecindad y resto del mundo 102,7 98,4 -4, 3
7, Administracion Publica Europea 74,6 73,1 -15
TOTAL MFP 1.100,0 1.074,3 -25,7
Gastos fuera del MFP
1. Reserva para Ayuda de Solidaridad y Emergencia 0,0 8.4 8.4
2. Fondo Europeo de Ajuste de la Globalizacion (EGF) 0,0 1,3 13
3. Reserva de Ajuste para el Brexit 0,0 5,0 5,0
4. Instrumento de Flexibilidad 0,0 5,4 5,4
TOTAL FUERA-MFP 0,0 20,1 20,1
TOTAL MFP + FUERA-MFP 1.100,0 1.094 4 -5,6

Fuente: Enrique Feas

Este programa de estimulos sera financiado comisi@ de bonos a largo plazo

por parte de la Comisiéon. Para que la UE puedaao$ devolucion de los fondos,
crearan nuevas fuentes de ingresos propios para®ipuesto europeo, empezando
la introduccion en 2021 de un gravamen sobre stiptano reciclado que deberan pa
los Estados.

En 2021 la Comision propondra una tasa digital gistema de ajuste de carbg
en frontera, que permita igualar el precio de irgaones desde paises con estand
medioambientales mas laxos que el europeo, cantdadion de aplicarlos desde 20!
Se estudiaran otras fuentes de ingresos, incluiddasa a las transacciones financie

por
par

no
ares
3.
[as.
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En el nuevo marco financiero plurianual 2021-202 éleque se incardina este plan
de estimulo se mantendran los descuentos quetdisfHiblanda, Austria, Dinamarca,
Suecia y Alemania en su contribucion anual al gressto, por ser contribuyentes netos.
De hecho, todos estos paises han aumentado sueniscexcepto Alemania. Las
descuentos quedan en 3.671 millones de euros anpala Alemania, 1.921 millongs
para Holanda, 377 para Dinamarca, 565 para Augtdia069 millones anuales para
Suecia.

Por otro lado, el acuerdo introduce por primera melidas para vincular la
recepcion de fondos al respeto al Estado de Dergmbpuesta surgida a raiz de |as
tensiones surgidas en los ultimos afios con HuggPi@onia. La version final del texto
del acuerdo se rebaj6 por la oposicion de estopaiees, pero preveé la introduccion|de
un “régimen de condicionalidad” mediante el qu€&€tmision “propondra medidas ¢n
caso de infracciones” para que las adopte el Corisajopeo por mayoria cualificada.
Ademas, se introduce por primera vez la meta deebh8@% del gasto del presupuestp y
del fondo de recuperacion apoye objetivos climético

Por su parte, el Banco Central Europeo anuncialjaném el aumento del nuevo
programa de compra de deuda PEPP en 600.000 rsildmeuros, que sumados a los
750.000 millones iniciales informados en marzo &en la cifra total a 1,35 billones de
euros. Ademas, se extendio la duracion del PERR, l@snenos, junio de 2021, mientras
la reinversion de los vencimientos de la deudaaganice fue prorrogada hasta finales de
2022. Estas medidas se sumaban a otros prograncasngea de activos ya existentes y
a la continuidad de los tipos de interés de ref@gaeren minimos historicos.
Adicionalmente, las inyecciones de liquidez TLTR@aazaban también méximos
historicos en junio con una demanda de 1,3 bill@leesuros por parte de las entidades
financieras del eurosistema. En suma, el BCE dgabk con contundencia toda su
artilleria para combatir los efectos de la pandesatae la economia.

En la dltima reunidn de politica monetaria, celdaral 10 de septiembre, no hubo
nuevos anuncios en materia de tipos de interésaci@es en los programas de compra
de activos. El fuerte rebote de la actividad ecdnaran verano, aunque perdia fuelle a
finales de agosto, se traducia en una revisidlzalde las previsiones de crecimiento del
BCE para 2020, aunque revisaba ligeramente adddmperspectivas para 2021 y 2022.

Por otra parte, a finales de septiembre la presadeéel BCE, Christine Lagarde,
abria la puerta a aceptar una inflacion por enciet@bjetivo del 2% anual, siguiendo la
estela de la Reserva Federal de Estados Unidasudttuier caso, en estos momentos el
riesgo de que la inflacidn en la eurozona supetenddral del 2% es muy limitado en el
corto plazo.

ALEMANIA

Alemania presentaba el mejor balance de entreréaglgs economias de la UEM
en el segundo trimestre de 2020, comparativamésie.el PIB germano se redujo un
9,7% en primavera respecto al invierno, lo queragujo en una caida interanual del
11,3%, cifras homologables con lo observado endéstbnidos o Japén.

Una gestion del primer brote de la pandemia contiparaente mas exitosa junto
con una rapida respuesta en forma de relevaniesudss fiscales estaria detras de estos
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datos. A pesar de ello, las contracciones en lagpoaentes del PIB eran de una talla
elevada.

Asi, en la demanda interna el consumo privadoaufridesplome del 12,9% anual
en el segundo trimestre de 2020, mientras la ilereostraba una caida del 8,6% anual.
En sentido contrario, el consumo de las Adminigtrees Publicas aumentaba un 3,8%
anual, acelerando 1,2 puntos porcentuales respetimestre precedente.

PIB Alemania Sector Exterior Alemania
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafion Digital

En el sector exterior las exportaciones sufrianaamgeccion del 22,2% anual en el
segundo trimestre del afio, de mayor intensidadeotéspa las importaciones, que se
reducian un 17,4% anual en el periodo.

El empleo se reducia un 1,1% anual en primavexsgrsio la tasa de paro en el
6,2% de la poblacion activa en media del trimedty2 puntos por encima del trimestre
anterior.
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La tasa de inflacion se debilitaba hasta el 0,8%aken media del segundo
trimestre, mientras la subyacente era mas eledatld,4% anual, reflejando el impacto
del abaratamiento de la energia sobre el indicergen

La menor incidencia de la pandemia en la primaserprolongd también durante
el verano, de modo que los indicadores parcialestiddad germanos se mostraban mas
vigorosos que en el resto de la eurozona. Unaotsteuecondmica de mayor base
industrial y menor dependencia del turismo respadtcancia, Italia o Espafia favorecen
la positiva evolucion de la actividad productiva.

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfipion Digital

Los estimulos fiscales aprobados entre marzo pjupie en conjunto representan
en torno a un 9% del PIB, respaldan el relativovde la locomotora alemana, que se
ve ademas beneficiada de la temprana reapertdsaedenomia china.

La OCDE revisaba al alza sus perspectivas en 2824 |p economia alemana,
esperando una caida del PIB del 5,4% anual ennglirdo del afio, 1,2 puntos mejor
respecto a la contraccién proyectada el pasadodmgsanio, asi como la cifra mas
contenida de entre todas las grandes economiasededzona.

Sin embargo, para el préximo ejercicio 2021 la OCGi3gera un aumento del PIB
aleman del 4,6% anual, 1,2 puntos menos respedtopeyeccion del pasado junio.

FRANCIA

La economia francesa experimentaba en el seguingestre una fuerte caida del
PIB del 13,8% respecto al trimestre precedente,sgueaducia en una contracciéon del
18,9% anual por comparacion con el segundo trimelgk aifio anterior.

Todos los componentes del PIB mostraban severasccanes, tanto en la
demanda interna como en la externa. Asi, el conguimado sufria una caida del 16,3%
anual en el segundo trimestre, mientras el consierias Administraciones Publicas se
recortaba un 12,4% anual en el mismo periodo. \ersmon, por su parte, caida un 22,4%
anual en primavera.

Entorno Econémico Internacional 57



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 70 Septiend20

En el sector exterior las exportaciones se desglaman 30,5% anual en el
segundo trimestre del afio, mientras las importasi@e reducian un 21,2% anual.

PIB Francia Sector Exterior Francia
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafion Digital

El empleo disminuyo un 2,5% anual en el promedisédgundo trimestre del afio,
a pesar de lo cual la tasa de paro sorprendentendégthinuia hasta el 7,0% de la
poblacion activa, seis décimas por debajo del sireeprecedente.

La tasa de inflacion cedia hasta un débil 0,3% lagmianedia de la primavera,
mientras la subyacente era algo mas elevada, 2l &nual en el mismo periodo.

Indice de Precios de Consumo
(Variacion anual en %)
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Las perspectivas de la OCDE para la economia fsanee 2020 eran revisadas al
alza en septiembre, esperando una caida del PI®%#l anual en el conjunto del afio,
dato 1,9 puntos mas favorable respecto de las geoyees del pasado mes de junio.

Sin embargo, para el proximo ejercicio 2021 la OCBEsaba sus previsiones a la

baja, proyectando un aumento del PIB francés d®%5anual, es decir 1,9 puntos
porcentuales menos respecto de lo pronosticadeném |
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ITALIA

El PIB de Italia sufrié en el segundo trimestre2@20 una contraccion del 12,8%
respecto al trimestre precedente, de modo queraparacion interanual la caida del PIB
respecto al segundo trimestre del afio anteriodéi&7,7% anual.

Todos los componentes presentaban severas tasasddeen primavera. En la
demanda interna, el consumo privado se reducid \@¥danual en el segundo trimestre,
mientras que el consumo de las Administracionedi¢agbcaia un 2,2% anual en el
periodo. La inversion, por su parte, sufria undregaion del 21,6% anual.

PIB Italia Sector Exterior Italia
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En el sector exterior las exportaciones se desglamain 33,1% anual y las
importaciones algo menos, un 26,8% anual.

El empleo se redujo un 3,3% anual en promedioetplrsdo trimestre, a pesar de
lo cual la tasa de paro sorprendentemente se eedaste el 9,2% en invierno hasta el
8,4% de la poblacion activa en primavera.

La tasa de inflacion entraba en terreno negatiwteaitio un -0,1% anual en media
del segundo trimestre, aunque no obstante la ibflaaubyacente era del 0,7% anual en
el mismo periodo, reflejando el impacto de la ef@esgbre la inflacion general.

La OCDE mejoraba en septiembre sus previsionesl{aia en 2020, esperando
una caida del PIB del 10,5% en el conjunto del athp décimas mejor respecto a la
proyeccion del pasado mes de junio.

En sentido contrario, revisaba a la baja 2,3 puptosentuales su prondéstico para
el proximo ejercicio 2021, esperando ahora un atondel PIB italiano del 5,4% anual.

5. REINO UNIDO

El PIB de Reino Unido sufria en el segundo trineesie 2020 un desplome del
20,4% respecto al trimestre precedente, el pear datentre las grandes economias
avanzadas. Por comparacion con el segundo trimésiti@io anterior, la caida del PIB
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era del 21,7% anual, igualmente el dato mas negaidservado entre las economias
desarrolladas.

A los primeros efectos derivados del Brexit se ehiatraso en la toma de medidas
de contencion del Covid-19, de modo que la compwsidel PIB en primavera resulta
desoladora.

En la demanda interna, el consumo privado mostnabacontraccion del 25,3%
anual en el segundo trimestre de 2020, mientregnsumo publico se reducia un 16,9%
anual en el mismo periodo. La caida de la inversrardel 27,0% anual.

PIB Reino Unido Sector Exterior Reino Unido
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
15
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital

En el sector exterior las exportaciones se reduaiah5,0% anual, mientras las
importaciones lo hacian en mayor medida, un 292%aleen primavera.

El empleo anotaba un leve aumento del 0,6% anualegiia del segundo trimestre,
mientras la tasa de paro se mantenia estable 89%l de la poblacion activa en el
periodo.

La tasa de inflacibn se debilitaba hasta el 0,6%aken el promedio de la
primavera, con la subyacente en el 1,5% anual enseho periodo.

Las perspectivas para la economia britanica prasesdmo grandes sombras la
aparicion de crecientes brotes del Covid-19 en deepfinal del verano y, muy
particularmente, la evolucion de las negociaciarmsla Union Europea para lograr un
acuerdo comercial que regule las relaciones entbma actores a partir del 1 de enero de
2021.

BREXIT: AL BORDE LA RUPTURA DE LAS NEGOCIACIONES CO N LA
UNION EUROPEA

Las negociaciones para establecer el nuevo marcela@ones comerciales entre
Reino Unido y la UE permanecen estancadas. El asoemas probable sigue siendq el
de ausencia de acuerdo a partir del 1 de ener02Ig 2 eso significa un probable cgos
econdmico desde esa fecha.
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Sigue siendo posible un acuerdo de ultima hora, basyco, que incluya libr
comercio sin aranceles ni cuotas y algunos aspecatosateria de servicios, pero como
requiere en todo caso de la ratificaciéon parlamentke todos los Estados miembros| de
la UE, es cada vez mas dificil que dicho acuerelyui a tiempo en diciembre.

En cualquier caso, un acuerdo basico de libre cimesquiere dos condiciones:
que Reino Unido permita el acceso a sus caladexqsedca y que se comprometa a
mantener sus estandares laborales, medioambierfisdedes y de ayudas de Estadqg en
niveles similares a los existentes en la UE, paitareuna competencia desleal. Por el
momento, Reino Unido se resiste a dar cumplimiardmbas condiciones.

Por otra parte, cualquier acuerdo en materia decges implica que Reino Unid
deberia asumir la legislacion comunitaria, asi clanparisdiccion del Tribunal de Justicja
de la Unién Europea, cuestiones por las que eugyecde Boris Johnson tampoco
muestra ningun entusiasmo.

Aunque se lograra alcanzar un acuerdo basico cbdeserito, ello sélo facilitari
una parte de los intercambios de bienes y servente la UE y Reino Unido. Can
acuerdo basico o sin él, las empresas britanicgader@n el 1 de enero de 2021 su licencia
para prestar libremente sus servicios en el resta JE, lo que afecta a empresas como
las de transportes de mercancias y viajeros, gher&@e obtener nuevas licencias y
cumplir los requisitos tanto britanicos como eunspe titulo de ejemplo, IAG (del que
forma parte Iberia) debera reestructurar su cagptah garantizar que su mayoria y el
control efectivo de la empresa esta en manos easppe o contrario no podra opefar
trayectos intracomunitarios.

La séptima ronda de negociaciones entre Reino UniddJE terminaba el pasado
21 de agosto en un ambiente muy pesimista, dedmoraulos avances alcanzados. Bero
el problema de una falta de acuerdo comercial nel ésico problema sobre la mesa.
Sigue vigente la cuestion en torno al grado de ¢iumgnto efectivo del Acuerdo de
Salida firmado por el Reino Unido el pasado 31 mkr@ en particular en materia del
establecimiento de controles aduaneros entre kldetiNorte y la Republica de Irlangda
para evitar lisa y llanamente actividades de coatndo.

En el mes de septiembre el Parlamento de Reinoolraghitaba un Proyecto de
Ley de Mercado Interno que anula aspectos clavaalsdrdo de retirada firmado con|la
UE, en particular los controles sobre el traficontkrcancias entre Irlanda del Norte y
Gran Bretafia. La aprobacion de dicha ley condituina flagrante violacion de un
tratado internacional.

Ello sent6 muy mal en la Comision Europea, hasfaueto de que su Presidenta,
Ursula von der Leyen, se vio forzada a recordareguan principio basico de derecho
internacional el respeto por los acuerdos firmagagie el cumplimiento del acuerdo de
salida es un requisito previo a cualquier pactartuentre la UE y Reino Unido.
definitiva, existe una clara posibilidad de que ¢amversaciones entre ambas partes
terminen descarrilando.

Pocos dias después el gobierno britanico admitétaimente que su proyecto de
ley de mercado interior violaba “de forma muy ez y limitada” el Acuerdo d
Salida firmado con la UE, lo que llevo a la Conmisieuropea a dar un plazo hasta el|fin
del mes de septiembre para que el ejecutivo desBohnson rectificara.
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Cumplido el plazo, ante la pasividad del ejecubviténico, la Comisién Europea
abria expediente a Reino Unido el 1 de octubréainito el procedimiento para llevar|el
contencioso ante el Tribunal de Justicia de la UE.

El ejecutivo britanico argumenta su defensa saboberania de su Parlamento,
gue estaria por encima de cualquier tratado inteynal. Para los mas criticos, Boris
Johnson y su equipo han optado hace tiempo posepeoduzca un Brexit duro desde el
1 de enero de 2021, confiando en que los estragesgados por el coronavirus camuflen
las consecuencias econémicas negativas de una ahlidpta de la UE.

Las previsiones de la OCDE en septiembre paradacegia de Reino Unido eran
de una caida del PIB del 10,1% anual en el conjdetoafio 2020, mientras que el
préximo afio 2021 el repunte seria intenso, correcirniento del PIB del 7,6% anual.
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5. INSTANTANEA SECTORIAL: Impacto del Covid-19 en € sector
exterior aragonés

5.1.- INTRODUCCION

Esta instantanea analiza el impacto sobre el sesterior aragonés de la crisis
generada por el Covid-19, que ha supuesto la pacabn de la actividad econémica a
nivel global y el consiguiente hundimiento de loiercambios internacionales.

En Espafia, ante la aceleracion de la expansidbaléd-19 y para evitar el colapso
del sistema sanitario, el 14 de marzo se declaréstldo de alarma, que incluia
limitaciones a la libertad de circulacion (entda®l el confinamiento de la poblacién) y
el cierre de actividades relacionadas con la eddicaoosteleria, ocio y restauracion, asi
como de las actividades comerciales consideradasarxiales. Posteriormente, el cierre
se extendio entre el 30 de marzo y el 9 de altatlas las actividades no esenciales (no
solo las de naturaleza comercial).

El 28 de abril se aprobé el Plan para la Transibgria una Nueva Normalidad en
el que se establecia cuatro fases para la desgscdtaforma que el final de estado de
alarma se alcanzo el 21 de junio. De esta formragclagperacion de la actividad econémica
ha sido gradual a lo largo de los meses de maymip.jAdemas, el proceso ha sido
asimétrico y con distintas velocidades entre lé&reintes CCAA, aunque en el caso de
Aragon en todo momento ha cumplido los criteriosaados por el Ejecutivo Nacional
para cambiar de fase en las fechas sefaladaslipara e

A nivel internacional, se han adoptado medidaslaigs de confinamiento y de
restriccion de la actividad, aunque en lineas gde®rde menor intensidad que las
adoptadas por Espafia. El resultado conjunto destetlas ha sido el ya citado
hundimiento de los intercambios internacionales. o, resulta pertinente analizar
como se ha visto afectado el sector exterior agyqor esta crisis de dimensiones
internacionales.

Previamente conviene indicar, tal como se ha sglteren anteriores Informes
Econdmicos del Servicio de Estudios del Departaméet Economia, Planificacion y
Empleo del Gobierno de Aragon dedicados al seatigrier aragonés, que a la hora de
interpretar los datos estadisticos disponibles midie@erse presentes una serie de
limitaciones.

En primer lugar, la informacion disponible en matete relaciones exteriores de
las economias regionales espafolas se reduceedcteca al comercio internacional de
bienes, en base a los datos procedentes de Adubloasxiste, por tanto, informacion en
materia de comercio exterior de servicios, ni taoopexisten datos oficiales de las
relaciones econémicas existentes entre una regidnegto de Espafia

3 También existe informacién en materia de flujoscdpitales, concretamente de inversiones directas,
aungue los datos estan sujetos a fuertes limitasion

4 Se dispone de una estimacién del comercio intiemafyde bienes en Esparia elaborada por Ceprede en
su proyecto C-intereg
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Por otra parte, la informacion disponible posearatealgunas limitaciones, como
el conocido “efecto sede”, por el que las trangams se asignan a la localizacién del
domicilio fiscal de la empresa que exporta o imgaotbien a la localizacién geografica
de la Aduana de entrada/salida de la mercancia, nguéiene por qué coincidir
necesariamente con el territorio de origen o destal flujo de bienes.

Por otro lado, el establecimiento efectivo de laddiAduanera en 1993 supuso la
desaparicion fisica de las Aduanas entre los Estanilembros de la UE, lo que se tradujo
en la desaparicion de la fuente primaria de infaidraestadistica en materia de comercio
intracomunitario (el Documento Unico Aduanero, DUA)

Para no perder esta informacion, se introdujo ligatoriedad por parte de las
empresas de informar mensualmente de sus operadieneomercio intracomunitario
mediante el documento denominado Intrastat. Parbsagigen dos sesgos: por un lado,
para estar obligado a declarar mediante Intraskatijte superar un determinado umbral
de operaciones anuales (desde 2015, dicho umbdal 480.000 euros para cada tipo de
operaciones, expediciones o introducciones intraciarias) y por otro lado no esta del
todo claro el grado de cumplimiento de esta obidmacde caracter meramente
informativo, por parte de las empresas.

A pesar de todas estas limitaciones, la estadidéica@mercio exterior de Aduanas
constituye la principal fuente de informacion panalizar las relaciones exteriores de las
Comunidades Autonomas espafolas.

Tras esta introduccion, en el apartado segundostie isforme, analizamos el
impacto de la crisis del Covid-19 sobre las difegenrCCAA. A continuacion, en los
siguientes apartados se realiza un analisis maslaikt por tipo de producto y por
principales destinos geograficos. Finalmente, fdrine se cierra con un apartado de
conclusiones.

5.2.- COMPARACION DEL IMPACTO DEL COVID-19 POR CCAA

Si comenzamos analizando la evolucion de las ventasgiores aragonesas a lo
largo de 2020, lo primero a destacar es el notefgleimiento de las exportaciones de
Aragon en los meses de enero y febrero, un 18,6%032,1% anual, respectivamente.
Estos incrementos se situaron marcadamente panarug los registrados por la media
nacional, un 2,7% anual en enero y un 4,2% anutdl@ero.

Este positivo escenario comenzo6 a cambiar radicabreepartir del mes de marzo
como consecuencia de la pandemia generada por @d-C& Las medidas de
confinamiento y las restricciones a la actividacdpmddas para combatir la nueva
enfermedad, no sélo en Espafa sino también enséb el mundo, llevaron al
hundimiento de los intercambios internacionalesi, Ass exportaciones aragonesas
entraron en terreno negativo ya en el mes de meoroyna caida del 11,3% anual. Este
descenso se acentud especialmente en el mes deoalwna tasa de variacion negativa
del 53,6% anual, coincidiendo con el momento dearesyrestricciones a la actividad.
En el mes de mayo, con el inicio de la desescayaldarecuperacion gradual de la
actividad, la caida de las ventas exteriores aeggscomenz0 a suavizar y se situé en
un -40,7% anual. El fin del estado de alarma ddgéde en junio y la vuelta a la “nueva
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normalidad” permitié que las exportaciones volueaacrecer en Aragon en comparacion
interanual, un 1,6%.

En conjunto, en el acumulado de marzo a junio Xp®raciones aragonesas han
pasado de 4.605,7 millones de euros en 2019 a,8.8%MbBones de euros en los mismos
meses de 2020 (fase de mayor impacto de las msetrgs a la actividad como
consecuencia del Covid-19), lo que supone una cild26,7% en términos interanuales.
Este descenso es ligeramente superior al regigh@da media nacional, un 24,4% anual
entre marzo y junio.

Exportaciones Aragon y Espafa. Millones de euros

Exportaciones Aragon Exportaciones Espafia
Mes 2019 2020 Variacion (%) Mes 2019 2020 Variacion (%)
Enero 1.020,9 1.211,0 18,6% Enero 225253 23.142,4 2,7%
Febrero 1.060,3 1.295,1 22,1% Febrero 23.018,8 23.992,4 4,2%
Marzo 1.169,0 1.037,4 -11,3% Marzo 25.469,2 21.769,2 -14,5%
Abril 1.145.7 531,0 -53,6% Abril 24.764,6  15.042,8 -39,3%
Mayo 1.229,0 728,8 -40,7% Mayo 26.691,5 17.514,8 -34,4%
Junio 1.061,9 1.078,6 1,6% Junio 24.938,7 22.639,9 -9,2%
Julio 1.2111 1.340,1 10,6% Julio 25.286,8 23.385,4 -7,5%
Total Marzo-Junio 4.605,7 3.375,8 -26,7% Total Marzo-Junio 101.864,0 76.966,7 -24,4%
Total Enero-Julio 7.898,0 7.222,0 -8,6% Total Enero-Julio 172.695,0 147.486,9 -14,6%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

No obstante, la velocidad de reactivacion del semtterior aragonés esta siendo
notablemente superior a la media nacional. Ya emeslde junio las ventas exteriores de
la Comunidad aragonesa crecian un 1,6% anual, garse ha indicado, mientras que las
del conjunto nacional todavia registraba una taseadiacion negativa del 9,2% anual.
Esta tendencia se ha acentuado en el mes dequéingdo las ventas exteriores de Aragon
han acelerado notablemente hasta un 10,6% anuwaltras que las de Espafa siguen en
terreno negativo, con un -7,5% anual. Asimismogcdbstacar especialmente que las
exportaciones en julio baten el record historicosu@l de la Comunidad Autbnoma, con
un valor superior a los 1.340,1 millones de euros.

En global, en lo que va de afio, las exportacionagoaesas acumuladas en el
periodo enero-julio disminuyen un 8,6% interanwdtanzando un valor de 7.222,0
millones de euros, mientras que en Espafa descendie 14,6%. Este comportamiento
menos negativo de las ventas exteriores de Arag@paya en los favorables meses de
enero y febrero, asi como en la mayor reactivad®tas mismas a partir del mes de
junio.

Por CCAA, el impacto negativo de la pandemia st@wexportaciones ha generado
gue ocho Comunidades tengan una caida de susa&xpa#ds superior al 25% anual entre
los meses de marzo a junio. En este periodo Aragé&itué como la sexta CCAA con
una mayor caida. Se puede observar claramentel geefie por sectores del comercio
exterior ha condicionado la evolucion de las exqmoines de las CCAA en el periodo de
marzo a junio, favoreciendo a Comunidades comoeixdura Castilla-La Mancha o
Murcia y perjudicando a Comunidades con un patrés imdustrial y, sobre todo, con
fuerte presencia el sector del automovil, comd eas® de Pais Vasco, Navarra, Galicia,
Aragon o Cataluiia.
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Tasa de variacion anual de las exportaciones por G&\. Marzo-Junio 2020
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Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y ifamo)

Si ampliamos el andlisis a los siete primeros mesésafio 2020, para los que
disponemos de datos, la posicion relativa de Araméjora notablemente, siendo la
cuarta CCAA con una menor caida de las exportasjonientras Extremadura es la Unica
Comunidad que registra una tasa de variacion pasn lo que va de afio. Asimismo,
otras CCAA con un perfil exportador similar a Aragéomo Navarra, Pais Vasco o
Galicia, presentan caidas sensiblemente superiores.

Tasa de variacion anual de las exportaciones por G@&\. Enero-Julio 2020
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Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y ifamo)
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En cuanto a las importaciones aragonesas, se reppatron de comportamiento
muy similar al registrado por las ventas exterioBs esta forma, en los meses de enero
y febrero se registré también un destacable inanéonde las importaciones de Aragon,
un 19,6% y un 12,0% anual, respectivamente. Estaseatos fueron sensiblemente
superiores a la evolucion mostrada por la medi#gnak; con una caida de las compras
exteriores del 1,3% anual en enero y un crecimidatd.,8% anual en febrero.

Al igual que las exportaciones, las compras extesicaragonesas entraron en
terreno negativo en el mes de marzo, con un desa®isl2,1% anual. Esta caida se
acentud notalmente en los meses de abril y mayoucas tasas de variacion negativas
superiores al 50% anual; en concreto, de un 51?4l @n el mes de abril y de un 52,5%
anual en mayo. A partir del mes de junio se conaenabservar una clara desaceleracion
del ritmo de caida de las compras exteriores aesgs) con un descenso del 17,8% anual
en el mes de junio.

En el acumulado de marzo a junio, las importacialeearagonesas han pasado de
3.765,5 millones de euros en 2019 a 2.482,1 mélaleeeuros en los mismos meses de
2020 (meses en los que se concentra el impactasdedtricciones a la actividad), lo que
representa una caida del 34,1% en términos intelesLEsta disminucidén es mayor a la
anotada por el conjunto nacional, un 27,9% anual.

Importaciones Aragon y Espafa. Millones de euros

Importaciones Aragén Importaciones Espafia
Mes 2019 2020 Variacion (%) Mes 2019 2020 Variacion (%)
Enero 948,5 1.134,4 19,6% Enero 27.008,6 26.649,9 -1,3%
Febrero 933,3  1.045,2 12,0% Febrero 25.646,6 26.109,4 1,8%
Marzo 973,0 855,4 -12,1% Marzo 27.821,8 23.805,5 -14,4%
Abril 919,8 449,6 -51,1% Abril 26.369,8 16.561,3 -37,2%
Mayo 1.043,1 4951 -52,5% Mayo 28.801,8 17.390,4 -39,6%
Junio 829,6 682,0 -17,8% Junio 26.471,3 21.158,2 -20,1%
Julio 1.075,3 963,5 -10,4% Julio 27.773,2 23.691,8 -14,7%
Total Marzo-Junio 3.765,5 2.482,1 -34,1% Total Marzo-Junio 109.464,7 78.915,4 -27,9%
Total Enero-Julio 6.722,5 5.625,2 -16,3% Total Enero-Julio 189.893,2 155.366,5 -18,2%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

Nuevamente, al igual que ocurria con las ventasiexes, el ritmo de recuperacion
de las importaciones en Aragén esta siendo supetaomedia nacional. Como ya se ha
indicado, en junio las importaciones de Aragon disiian un 17,8%, mientras que la
media nacional registraba una tasa de variacioativegdel 20,1%. En el mes de julio
esta tendencia se mantenia y se acentuaba, yagjueritas exteriores aragonesas han
descendido un 10,4% anual, frente al -14,7% anuBlspana.

En el conjunto de 2020, es decir de enero a jld®,importaciones aragonesas
acumuladas disminuyen un 16,3% interanual, alcatzan valor de 5.625,2 millones de
euros, mientras que en Espafa descendieron un 183kual que ocurria con las
exportaciones, este comportamiento menos negatevdasl compras exteriores de
aragonesas se alcanza por los favorables mesegeyefebrero, asi como en la mayor
reactivacion de las mismas a partir del mes dejuni
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Por Comunidades Autdbnomas, en el acumulado ergrméses de marzo a junio
once CCAA han registrado caidas superiores al 30%reninos interanuales e incluso
Baleares y Canarias han experimentado descenseisaseap al 40% anual. En el periodo
analizado, Aragon se situé como la séptima CCAAwta mayor caida.

Tasa de variacion anual de las importaciones por CEA. Marzo-Junio 2020
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Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y i5umo)

No obstante, si tomamos como referencia los sieteepos meses del afio 2020,
para los que dispone de informacion, Aragon se sitimo las sexta CCAA auténoma
con una menor caida de las importaciones, mejorsenkiblemente su posicion relativa.

Tasa de variacion anual de las importaciones por C&EA. Enero-Julio 2020
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29,8 I ASTURIAS
-37,2 ey BALEARES

-40,00 -3500 -30,00 -25,00 -20,00 -15,00 -10,00 -5,00 0,00

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y ifamo)
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Por dltimo, como consecuencia de la evolucion deebgportaciones y de las
importaciones, se puede indicar que el saldo extdd Aragon ha permanecido positivo
a lo largo de todos los meses de 2020. No obstentepmparacion interanual en el
primer bimestre del afio se incrementd para luegiduir en los meses de marzo y abril.
A partir del mes de mayo el saldo exterior volviaumentar en términos interanuales,
acelerando su crecimiento en los meses de junilioy En el acumulado entre los meses
de marzo y junio el saldo exterior de Aragén aument 6,4% anual, mientras que en el
acumulado entre los meses de enero y julio elmieato alcanz6 un 35,8% anual.

Saldo exterior Aragon y Esparia. Millones de euros

Saldo Aragén Saldo Espafia
Mes 2019 2020 Variacion (%) Mes 2019 2020 Variacion (%)
Enero 72,4 76,6 5,7% Enero -4.483,3 -3.507,5 -21,8%
Febrero 127,1 249,8 96,6% Febrero -2.627,8 -2.117,1 -19,4%
Marzo 196,1 182,1 -7,1% Marzo -2.352,6 -2.036,3 -13,4%
Abril 225,8 81,5 -63,9% Abril -1.605,3 -1.518,6 -5,4%
Mayo 185,9 233,6 25,6% Mayo -2.110,2 124,4 -105,9%
Junio 232,4 396,6 70,7% Junio -1.532,7 1.4817 -196,7%
Julio 135,8 376,6 177,3% Julio -2.486,5 -306,3 -87,7%
Total Marzo-Junio 840,2 893,7 6,4% Total Marzo-Junio -7.600,7 -1.948,7 -74,4%
Total Enero-Julio 1.175,5 1.596,8 35,8% Total Enero-Julio -17.198,2  -7.879,6 -54,2%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

5.2.- ANALISIS POR TIPOS DE BIENES

Si tomamos como referencia el acumulado entre lesesmde enero vy julio para
poder observar la tendencia del conjunto del afio g6lo del impacto de la crisis del
Covid-19, como ya hemos comentado anteriormensegxpgortaciones acumuladas en
dicho periodo disminuyen un 8,6 % interanual. Siasaliza la composicion de las
exportaciones por sectores se puede indicar qaecasia de las ventas exteriores de
Aragon se debe, principalmente, al sector del aotdmcon un -19,4% de variacion
anual,

En este sentido hay que tener en cuenta que ltaplarFiguruelas del grupo PSA
estuvo sin producir del 17 al 27 de marzo por viacas y del 30 de marzo al 12 de mayo
por ERTE, de forma que el principal motor exportade la economia aragonesa
permanecié parado practicamente dos meses.

Ademas, destacaron las tasas de variacion negalizass exportaciones de
manufacturas de consumo y de los bienes de equopajnas disminuciones del 22,3%
y del 11,9% de disminucion anual. Asimismo, taml@eolucionan de forma negativa las
exportaciones de las semimanufacturas (-4,1% arhiahes de consumo duradero (-
9,0%), productos energéticos (-19,0%) y otras nmetiea (-42,4%).

Por el contrario, aumentaron notablemente las éxgiones de alimentos, un
33,8% anual, al pasar de 1.050,6 millones de eamtre enero y julio de 2019 a 1.406
millones de euros en el mismo periodo de 2020. Témge incrementaron las ventas
exteriores de materias primas en un 9,9% anual.
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Exportaciones Aragon por tipo de bienes. Enero-Jubi 2019 y 2020.
Millones de euros

2019 Enero - Julio 2020 Enero - Julio  Variacién (Mill. €)  Variacién (%)

ALIMENTOS 1.050,6 1.406,0 355,4 33,8%
PRODUCTOS ENERGETICOS 30,9 25,0 -5,9 -19,0%
MATERIAS PRIMAS 75,7 83,2 7,5 9,9%
SEMIMANUFACTURAS 1.119,5 1.073,7 -45,8 -4,1%
BIENES DE EQUIPO 1.354,4 1.193,2 -161,2 -11,9%
SECTOR AUTOMOVIL 2.774,5 2.237,3 -537,2 -19,4%
BIENES DE CONSUMO DURADERO 378,8 344,8 -34,1 -9,0%
MANUFACTURAS DE CONSUMO 1.083,0 841,2 -241,8 -22,3%
OTRAS MERCANCIAS 30,6 17,6 -13,0 -42,4%
TOTAL PRODUCTOS 7.898,0 7.222,0 -676,1 -8,6%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

Por tipo de producto, los vehiculos automoviles s la principal exportacion
aragonesa, han registrado un descenso interanue8,8&o anual en el acumulado entre
los meses de enero y julio, por el desplome dexpsrtaciones en los meses de abril (-
91,1% anual) y mayo (-76,6% anual). No obstantejed de junio las ventas exteriores
del automdovil unicamente descendieron un 13,6% laynwm el mes de julio incluso
crecieron un 4,3% anual.

Por su parte, la carne y despojos comestiblesrtamamentado sus exportaciones
un 58,4% anual en el acumulado de los siete prsneeses del afio. Este crecimiento se
debe al crecimiento de las ventas exteriores deead@ porcino, tanto congelada como
fresca. En concreto, las exportaciones de carte ekgpecie porcino fresca o refrigerada
han pasado de 209,8 millones de euros en el pedednero a julio de 2019 a casi 314
millones de euros en el mismo periodo de 2020,97% de crecimiento anual. Por su
parte las ventas de carne de la especie porcirgelama han aumentado casi un 82%
anual en el periodo analizado al pasar de 268Jéme# de euros a 488,4 millones.

Por otro lado, también han sido destacadas lassald las exportaciones de
prendas de vestir no de punto, un -31,6% anual enuenulado de enero a julio, y de
prendas de vestir de punto, un 28,4% anual. Estpertaciones estan vinculadas,
principalmente, al movimiento de mercancias deténda través del Aeropuerto de
Zaragoza y se vieron notablemente afectadas miereé de tiendas de la empresa textil
a lo largo de todo el mundo. En concreto, las asnckrradas en el segundo trimestre
llegaron a alcanzar el 87% del total del grupolenes de mayd

Otros productos han registrado caidas en sus exjpmmes entre el 10 y el 20 por
ciento, como es el caso de los aparatos y magéeirico (-10,7% anual), las maquinas
y aparatos mecanicos (-15,3% anual), los matenddessicos y sus manufacturas (-13,9%
anual) o el papel, carton y sus manufacturas (Ya&aual).

5

https://www.inditex.com/es/article?articleld=65382ifle=Inditex+regresa+a+beneficios+y+genera+734
+millones+de+caja+netat+en+el+segundo+trimestre
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Principales productos exportados por Aragon. Eneralulio 2019 y 2020.
Millones de euros

Capitulo TARIC 2019 Enero - Julio 2020 Enero - Julio  Variacion (Mill. €)  Variacion (%)
87 -- VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTORES 2.846,7 2.318,0 -528,7 -18,6%
02 -- CARNE Y DESPOJOS COMESTIBLES 569,6 902,2 332,6 58,4%
85 -- APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 660,8 589,8 -71,0 -10,7%
84 -- MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 653,5 553,8 -99,7 -15,3%
62 -- PRENDAS DE VESTIR, NO DE PUNTO 472,2 323,0 -149,2 -31,6%
39 -- MAT. PLASTICAS; SUS MANUFACTU. 240,2 206,8 -33,5 -13,9%
61 -- PRENDAS DE VESTIR, DE PUNTO 276,2 197,8 -78,4 -28,4%
30 -- PRODUCTOS FARMACEUTICOS 198,1 187,4 -10,7 -5,4%
48 -- PAPEL, CARTON; SUS MANUFACTURAS 207,9 170,1 -37,7 -18,2%
73 -- MANUF. DE FUNDIC., HIER./ACERO 146,5 141,6 -4,9 -3,3%
Total Mundo 7.898,0 7.222,0 -676,1 -8,6%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

Por su parte, las importaciones en Aragon caer peri@do enero-julio de 2020,
un 16,3% interanual. Este descenso tiene su org@mgipalmente, en los bienes de
equipo (-17,9% anual), manufacturas de consumo,4%6anual) y el sector del
automovil (-25,4% anual), asi como en las seminaiufas (-14,4% anual).

Ademas, también disminuyeron en términos interasuds importaciones de
productos energéticos (-77,1% anual), materias gwifp41,3%), bienes de consumo
duradero (-19,1%) y otras mercancias (-36,7% anual)

En el lado contrario, Gnicamente aumentaron laorapiones de alimentos, con
un crecimiento del 32,0% anual.

Importaciones Aragon por tipo de bienes. Enero-Jud 2019 y 2020.
Millones de euros

2019 Enero - Julio 2020 Enero - Julio  Variacion (Mill. €)  Variacién (%)

ALIMENTOS 371,6 490,6 119,0 32,0%
PRODUCTOS ENERGETICOS 13,1 3,0 -10,1 -77,1%
MATERIAS PRIMAS 187,1 109,8 -77,4 -41,3%
SEMIMANUFACTURAS 1.059,6 905,7 -154,0 -14,5%
BIENES DE EQUIPO 1.832,3 1.504,0 -328,3 -17,9%
SECTOR AUTOMOVIL 1.119,9 835,7 -284,2 -25,4%
BIENES DE CONSUMO DURADERO 358,1 289,8 -68,2 -19,1%
MANUFACTURAS DE CONSUMO 1.772,1 1.481,2 -290,9 -16,4%
OTRAS MERCANCIAS 8,7 55 -3,2 -36,7%
TOTAL PRODUCTOS 6.722,5 5.625,2 -1.097,3 -16,3%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

En cuanto a las importaciones por tipo de produtassios principales rabricas de
compras exteriores registraron caidas superior&8%l en términos interanuales en el
acumulado entre enero y julio. En concreto, las umés y aparatos eléctricos
descendieron sus importaciones un 12,6% anualdelaparatos y material eléctricos un
16,6% anual.
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Por su parte, las compras exteriores de vehicuitmsreviles cayeron un 32,5%
anual en el acumulado entre enero y julio. Las m@gtnes vinculadas, principalmente,
a Inditex a través del Aeropuerto de Zaragoza aesesn un 29,1% anual en el caso de
las prendas de vestir no de punto y un 11,1% de &s prendas de vestir de punto.

Por ualtimo, destacan el crecimiento de las commagriores de productos
farmacéuticos, un 7,5% anual en el acumulado ertezo y julio, claramente como
consecuencia de la pandemia del Covid-19, asi @mmaremento de las importaciones
de cereales, un 51,8% anual en el periodo analizado

Principales productos importados por Aragon. Eneradulio 2019 y 2020.
Millones de euros

Capitulo TARIC 2019 Enero - Julio 2020 Enero - Julio  Variacion (Mill. €)  Variaciéon (%)
84 -- MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 1.041,1 909,9 -131,2 -12,6%
85 -- APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 882,4 735,6 -146,8 -16,6%
87 -- VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTORES 989,4 667,4 -322,1 -32,5%
62 -- PRENDAS DE VESTIR, NO DE PUNTO 865,9 614,1 -251,8 -29,1%
61 -- PRENDAS DE VESTIR, DE PUNTO 469,3 417,4 -51,9 -11,1%
39 -- MAT. PLASTICAS; SUS MANUFACTU. 294,8 268,5 -26,3 -8,9%
30 -- PRODUCTOS FARMACEUTICOS 131,0 140,8 9,8 7,5%
90 -- APARATOS OPTICOS, MEDIDA, MEDICOS 151,9 126,5 -25,4 -16,7%
64 -- CALZADO; SUS PARTES 118,9 120,2 1,3 1,1%
10 -- CEREALES 76,6 116,3 39,7 51,8%
Total Mundo 6.722,5 5.625,2 -1.097,3 -16,3%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

5.3.- ANALISIS POR DESTINO GEOGRAFICO

Es interesante también conocer coOmo ha evolucioehddmmercio exterior en
funcién de las areas geograficas con las que Aragaelaciona. Asi, se puede indicar
que las exportaciones aragonesas han descendpbiri@s todas las principales areas
geograficas, con la excepcién de determinadas zmms Asia u Oceania.

Asi, las ventas exteriores a Africa han disminwidd.1,9% anual en el acumulado
entre enero y julio, dato similar al registrado lagrexportaciones a América del Sur, con
un -11,2% anual. En cuanto a las ventas dirigidamérica del Norte, estas descendieron
un 22,7% anual.

Por su parte, las exportaciones aragonesas a Etisopenuyeron un 10,4% anual,
especialmente las destinadas a las UE-27 (prinongatado de destino de las ventas
exteriores aragonesas) que registraron una tasar@eion negativa del 11,3% anual.
Las exportaciones al resto de Europa anotaronaida del 2,5% anual.

En el lado positivo, se sitda el incremento deebgsortaciones del 12,2% anual a
Oceania y, sobre todo, del 13,4% anual a Asia eac@iulado entre enero y julio.
Destaca especialmente el mas que notable creconilentas exportaciones al Sudeste
Asidtico, con un 37,3% anual, dentro de las cu#es un papel protagonista las ventas
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exteriores a China que han crecido un sobresal@&h)#o en términos interanuales en el
periodo analizado.

Exportaciones Aragon por destino geografico. Enerdulio 2019 y 2020.
Millones de euros

2019 Enero - Julio 2020 Enero - Julio  Variacion (Mill. €)  Variacion (%)

Africa 361,1 318,0 -43,1 -11,9%
América 467,1 358,5 -108,6 -23,2%
América del Norte 226,4 175,1 -51,3 -22,7%
Ameérica del Sur 113,5 100,8 -12,8 -11,2%

Asia 875,4 992,3 117,0 13,4%
Asia del Sur 101,9 109,1 7,2 7,0%

Lejano Oriente 154,2 137,1 -17,1 -11,1%
Sudeste Asiatico 468,7 643,5 174,8 37,3%
Europa 6.143,0 5.504,8 -638,2 -10,4%
Unién Europea 27 5.155,4 4.571,8 -583,6 -11,3%
Resto Europa 781,6 762,4 -19,3 -2,5%
Oceania 24,2 27,2 3,0 12,2%
Total Mundo 7.898,0 7.222,0 -676,1 -8,6%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

Por paises y en el acumulado entre enero y jiggchidas de las exportaciones
dirigidas a algunos de los principales cliente\cigon se han situado en torno al 17-
18%, como se puede observar en los casos de Alerfd,4% anual), Italia (-18,8%
anual) o Portugal (-17,6% anual). Por su parteydagas exteriores a Bélgica o Marruecos
han descendido en torno al 11% anual.

En el caso de Francia, principal destino de la®eapiones aragonesas en lo que
va de 2020, se registra una caida del 8,2% anuahtmas que con caidas mas suaves
también se sitlan otros mercados preferentes caimo RInido (-5,1% anual) o Polonia
(-0,2% anual).

Las excepciones positivas las podemos encontgraaso ya comentado de China,
con un incremento del 68,7% anual, y de los P&ag@ss, con un crecimiento del 4,0%
anual.

Exportaciones Aragén a principales destinos geogriabs.
Enero-Julio 2019 y 2020. Millones de euros

2019 Enero - Julio 2020 Enero - Julio  Variacién (Mill. €)  Variacion (%)

Francia 1.394,7 1.281,0 -113,7 -8,2%
Alemania 1.158,7 956,5 -202,2 -17,4%
Italia 845,5 686,5 -159,0 -18,8%
Reino Unido 619,2 587,5 -31,7 -5,1%
China 268,9 453,6 184,7 68,7%
Portugal 470,2 387,4 -82,9 -17,6%
Bélgica 229,7 204,0 -25,6 -11,2%
Polonia 195,7 195,3 -0,3 -0,2%
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Paises Bajos 158,4 164,8 6,4 4,0%
Marruecos 183,3 163,4 -19,9 -10,9%
Total Mundo 7.898,0 7.222,0 -676,1 -8,6%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

En cuanto a las importaciones, las procedentedrits/kan descendido un 11,6%
anual en el acumulado entre enero y julio, datalainal anotado por las compras
exteriores a América del Sur, que disminuyen un0%2anual. Por su parte, las
importaciones procedentes de América del Norteroayen una proporcibn mucho
menos, un -2,8% anual.

Por su parte, las importaciones de Aragén con orage Asia disminuyeron un
11,6% anual, especialmente las procedentes delstudsiatico, con una tasa de
variacion negativa del 16,8% anual. En menor medaigeron las importaciones del
Lejano Oriente (-10,7% anual), donde se incluyen@hd de Asia del Sur (-5,7%).

Por encima de la caida media de las importaciomegobal (-16,3% anual) se ha
situado el descenso de las compras exterioresraesg® procedentes de Europa, con un
-19,0% anual. Las importaciones cuyo origen seasdéfl la UE-27 anotaron una
disminucién del 17,8% anual, mientras que destadada de variacion negativa de las
compras procedentes del Resto de Europa, un -88&.a

Con una tasa de variacion positiva, Gnicamentet8a ks compras exteriores a
Oceania, con un crecimiento del 35,9% anual, lagesusin embargo, tienen un peso
sobre el total importado practicamente testimonial.

Importaciones Aragon por origen geografico. Enero-dlio 2019 y 2020.
Millones de euros

2019 Enero - Julio 2020 Enero - Julio  Variacion (Mill. €)  Variacion (%)

Africa 701,8 620,3 -81,4 -11,6%
América 153,4 134,9 -18,5 -12,0%
América del Norte 83,3 80,9 -2,3 -2,8%
América del Sur 34,6 31,7 -2,9 -8,4%

Asia 1.582,8 1.398,6 -184,2 -11,6%
Asia del Sur 227,6 214,6 -13,0 -5,7%

Lejano Oriente 1.034,1 923,2 -110,9 -10,7%
Sudeste Asiatico 274,0 228,0 -46,0 -16,8%
Europa 4.283,1 3.469,6 -813,5 -19,0%
Unién Europea 27 3.518,5 2.890,7 -627,8 -17,8%
Resto Europa 684,9 490,7 -194,2 -28,4%
Oceania 0,8 1,1 0,3 35,9%
Total Mundo 6.722,5 5.625,2 -1.097,3 -16,3%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

Si se realiza el analisis por paises, en el acudowdatre enero y julio, destaca que
las importaciones del principal proveedor de laneatia aragonesa en dicho periodo,
Francia, no han descendido, sino que han registtaddasa de variacion positiva del
2,9% anual.
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Asimismo, las compras exteriores de China tanisétodescendido un 2,7% anual,
a pesar de ser el pais de origen de la pandemi@aléd-19 y que la economia china
comenzo a verse afectada ya desde principios de2@20. En Asia, las compras a otro
de los principales paises de origen de las importas aragonesas, como Bangladesh,
también anotaron un crecimiento del 2,5% anual.

Por el contrario, las caidas de las importacioniegidhs a algunos de los
principales proveedores de Aragon se han situadorea o por encima del 30%, como
se puede observar en los casos de Alemania (-3n8&s), Turquia (-30,7% anual), Italia
(-29,1% anual) o Polonia (-38,7% anual). Por suepdas importaciones de Marruecos
han descendido un 7,4% anual y las de Portugal |5%d anual.

Las excepciones positivas las podemos encontral easo de Francia, con un
incremento del 2,9% anual, o de Bangladesh con raningiento del 2,5% anual.
Asimismo, las compras aragonesas procedentes a& Ghicamente disminuyeron un
2,7% anual.

Importaciones Aragon por principales origenes geogdificos.
Enero-Julio 2019 y 2020. Millones de euros

2019 Enero - Julio 2020 Enero - Julio  Variacion (Mill. €)  Variacion (%)

Francia 833,5 857,6 24,1 2,9%
China 810,4 788,5 -22,0 -2,7%
Alemania 829,6 569,7 -259,9 -31,3%
Marruecos 605,0 560,5 -44,5 -7,4%
Turquia 561,8 389,4 -172,4 -30,7%
Italia 389,9 276,4 -113,5 -29,1%
Portugal 297,1 263,0 -34,1 -11,5%
Paises Bajos 251,8 201,0 -50,8 -20,2%
Polonia 250,4 153,4 -97,0 -38,7%
Bangladesh 114,1 117,0 2,9 2,5%
Total Mundo 6.722,5 5.625,2 -1.097,3 -16,3%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

5.4.- CONCLUSIONES

Las exportaciones de la Comunidad aragonesa segistanseriamente afectadas
por la paralizacion de la actividad economica gueandemia del Covid-19 ha supuesto
a nivel global y que ha llevado el hundimiento de intercambios internacionales,
especialmente entre los meses de marzo y junio.

Asi, en el acumulado de marzo a junio de 2020 (fEsenayor impacto de las
restricciones a la actividad como consecuenciaQielid-19), las ventas exteriores
aragonesas cayeron un 26,7% en términos interauiEscenso ligeramente superior al
anotado por la media nacional, un 24,4% anual. Ele @eriodo, el patron de
especializacion por sectores del comercio extdér@ocondicionado la evolucién de las
exportaciones de las CCAA perjudicando a Comunislada un patron mas industrial y,
sobre todo, con fuerte presencia el sector dehaiwd, como es el caso de Pais Vasco,
Navarra, Galicia, Aragon o Catalufia.
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Sin embargo, si se toma como referencia el acuduldatre los meses de enero y
julio para poder observar la tendencia del conjaigioafio y no sélo del impacto de la
crisis del Covid-19, se puede indicar que las eqpmnes aragonesas disminuyen un
8,6% interanual, mientras que en Espafia descendiard4,6%. En este periodo, Aragon
fue la cuarta CCAA con una menor caida de las ¢xpiones, siendo Extremadura la
Gnica Comunidad que registra una tasa de varigm8itiva en lo que va de afo. Este
comportamiento menos negativo de las ventas extsrie Aragon que la media nacional
en el acumulado entre enero y julio se apoya efalagables meses de enero y febrero,
asi como en la mayor reactivacion de las mismasta del mes de junio.

En concreto, en los meses de enero y febrero, Xpertaciones aragonesas
crecieron un 18,6% y un 22,1% anual, respectivamméminte a un 2,7% y un 4,2% anual
de la media nacional.

Ademas, la velocidad de reactivacion del sectoerext aragonés esta siendo
notablemente superior a la media nacional. Ya emeslde junio las ventas exteriores de
la Comunidad aragonesa crecian un 1,6% mientragukel conjunto nacional todavia
registraba una tasa de variacion negativa del 9E&¥. tendencia se ha acentuado en el
mes de julio, cuando las ventas exteriores de Ardgd acelerado notablemente hasta
un 10,6% anual, mientras que las de Espafa siguégrreno negativo, con un -7,5%
anual. En este sentido, destaca notablemente bBbhi® que en el mes de julio las
exportaciones baten el record historico mensukd @e@munidad Autbnoma, con un valor
superior a los 1.340,1 millones de euros.

Esta reactivacion se ha visto apoyada en las eqones, principalmente, de dos
sectores. Por un lado, al igual que en el rest@@®#, han continuado aumentado
notablemente las exportaciones de alimentos, W¥ganual en junio y un 37,7% anual
en julio, gracias al crecimiento de las ventasrextes de carne de porcino a los mercados
asiaticos, especialmente a China (carne congelgda)ptros mercados como lItalia o
Polonia (carne fresca o refrigerada). Esta esemdencia que se ha observado a lo largo
de todo el afio, de forma que en el acumulado dsiébs primeros meses del afio las
exportaciones de carne de la especie porcino fiesetrigerada han crecido un 49,7%
anual y las de carne de la especie porcina corageksi un 82% anual. Asimismo, es una
tendencia que se espera que se mantenga en el pheegbor los acuerdos comerciales
de Espafia con China sobre el comercio de carneafresAcuerdo de Libre Comercio
UE-Japon, la peste porcina que esta afectandoag lsguerra comercial China-EEUU
que esta favoreciendo la sustitucion en China dpoitaciones de EEUU por
importaciones procedentes de Europa y por la pusstmarcha de los importantes
proyectos de inversion en Aragon relacionados teaator que se han presentado en los
altimos afnos.

Por otro lado, la recuperacion de las exportacideesitomoviles, principal rubrica
exportadora de la economia aragonesa, esta sieaslogapida en Aragon en términos
interanuales, ya que el mes de junio las ventasrieres del automovil Unicamente
descendieron un 13,6% anual y en el mes de jutioso entraron en terreno positivo y
crecieron un 4,3% anual, mientras que en otras CC#Afuerte presencia del sector del
automovil sus exportaciones vinculadas al sectpresi cayendo en el mes de julio, como
por ejemplo en Navarra con un -45,3% anual o etilldag Le6n con un -7,3% anual.
En este sentido, sefialar que la planta de Figuerwal Grupo PSA-Opel recuperara a
partir del 4 de octubre sus dos equipos en el tdenvoche con la incorporacion de uno
nuevo para lalinea 1. De esta forma, volverammjaa a plena capacidad en sus dos lineas
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y en los tres turnos, con lo que retomara el votude produccion que tenia la factoria
antes de la pandemia de la covid-19.

Asimismo, cabe destacar que las exportacionesedtrdextil en Aragon también
entraron en el mes de julio en terreno positivot@&minos interanuales, con un
incremento del 24,0% anual. Esta tendencia segodrisolidar en el mes de agosto, ya
que en dicho mes la mercancia transportada por exbplierto de Zaragoza,
principalmente textil, disminuyé Unicamente un 5,#¥ual, frente al descenso del
conjunto de aeropuertos nacionales del 28,6%. élsgeropuerto de Zaragoza va
recuperando sus niveles de transporte de mercanciaZgampo en el que es uno de los
lideres nacionales gracias a los movimientos iat@omales de productos textiles de
Inditex.

En cuanto a las importaciones, en el acumuladoneéeoea julio, las compras
exteriores aragonesas descienden un 16,3% intérameatras que en Espafia cayeron
un 18,3%. De forma similar a lo que ocurria coretgsortaciones, este comportamiento
menos negativo de las importaciones aragonesasdienrigen en los favorables meses
de enero y febrero, asi como en la mayor reactimade las mismas a partir del mes de
junio.

En definitiva, cabe esperar que el sector exterigglva a constituirse en un
elemento clave en la recuperacion de la econoraggporaesa de la crisis generada por el
Covid-19. En este sentido, las exportaciones swsdemna palanca importante para la
salida de una crisis econémica, sobre todo cuardespera que en esta ocasion el
mercado interior se recupere mas lentamente ge leks paises del entorno de la crisis
provocada por el Covid-19. A favor del sector a@rtearagonés juega la creciente
internacionalizacion de la empresa aragonesa eqlfimsos afios, asi como su clara
diversificacion desde un punto de vista no sologg#tco sino también por tipo de
producto. No obstante, no hay que perder de \astandencia que se esta observando al
enfrentamiento comercial entre diferentes areas@uicas, lo que puede dar lugar a una
globalizacion en retroceso y a una menor intensi#atbs intercambios comerciales a
nivel internacional.
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6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS

1. Junio 2020

El histérico molino harinero La Milagrosa, enclavaeh la vega del Turia de la
capital turolense, se convertira en un hotel dércwstrellas con mas de 40 habitaciones
y un museo en su interior dedicado a las técnreasctonales de la molienda del grano.
Las obras tienen un coste de tres millones de guebsbjetivo es iniciar los trabajos a
finales de este afio o principios de 2021, lo quenjieia abrir el hotel a mediados de
2022.

Funiglobal, empresa aragonesa conocida como Fumideldedicada a la
distribucion y venta online de articulos de figgstdisfraces, ha alquilado una nave en la
Plataforma Logistica de Zaragoza. Asi, la compai@ae-commerce aragonesa, que
operaba desde las instalaciones de un operadatibmgen Guadalajara, traslada sus
instalaciones a Plaza.

El Grupo Villar Mir Energia proyecta construir uegsindo parque eélico en
Guerrea, que seria una ampliacion del ya inauguead2018. Con una potencia de 100
Mw se preveé una inversion total de 65,2 millonegd®s. Las obras podrian iniciarse a
finales de afio o principios de 2021.

La empresa tecnologica gallega Netun Solutionsbaldio trasladar la produccion
de sus luces de emergencia desde Asia a Zaragozeel® ha llegado a un acuerdo con
la empresa zaragozana Kepar Electronics para @upcn de esta manufactura. La
planta aragonesa creard hasta 25 empleos condgsspedidos.

La construccion en Alcafiz de una planta fotovodaton casi 91.000 paneles,
promovida por la empresa Solaria, comenzara ereglda junio. Se prevé una inversion
de mas de 13,7 millones de euros en la ejecucidermmladel proyecto.

El Consorcio del Aeropuerto de Teruel ha adjudidadompliacion de la campa de
estacionamiento de larga estancia por algo maswkahes de euros. Las obras duraran
8 meses y habilitaran espacio para 20 grandes exidsimismo, han comenzado las
obras para la construccion de tres naves de 52Bsnetiadrados cada una para su
utilizacién por aeronaves destinadas a la aviagéheral. Los trabajos han sido asignados
por 533.000 euros y tendran una duracion de cireses)

El grupo CLH invertird 5 millones de euros en lapéiation de la instalacion de
almacenamiento del aeropuerto de Zaragoza y eonstreiccion de un oleoducto de
conexion de esta instalacion con la red de oleodud® la compafiia.

La empresa oscense Cabrero e Hijos, traslada stasaciones de Jaca al poligono
industrial Llano de la Victoria tras una inversida 2,5 millones de euros. La nueva
superficie de Jaca cuenta con 4.000 metros cuaslcistruidos y abre sus puertas con
15 puestos de trabajo directos.

Endesa, a través de su division de energias relesvBbel Green Power Espafia,
ha conectado a la red eléctrica un parque edlidd@eMw. de potencia en las localidades
de Allueva, Anadon y Fonfria, en la provincia deukeg cuya inversion ha ascendido a
14,8 millones de euros.
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El hotel de cinco estrellas Torre del Marqués,aelotalidad de Monroyo, abrira
sus puertas el 10 de julio con 18 habitacionesodiffes. Para la rehabilitacion y puesta
a punto de esta masia tradicional se han inveeiidesta primera fase alrededor de tres
millones de euros.

La Sociedad de Gestion de Activos Procedentes &edstructuracion Bancaria
(Sareb) invertira 78,9 millones de euros en elela de 566 viviendas en Aragén hasta
2027. La Comunidad aragonesa recibira el 3% dal t# recursos dedicados a esta
actividad.

El grupo Aramén invertira 9 millones de euros esteano de cara a la nueva
temporada de esqui, por lo que continuara conbessale ampliacion de la estacion de
Cerler hacia Castanesa y colocara un nuevo telelbembragable de seis plazas en el
valle de Izas, en la estacion de Formigal. Estsiléd unira la parte baja de Formigal,
cercana al aparcamiento de Sarrios, con el cotladcanuza y contribuird a modernizar
las instalaciones en este valle.

La empresa dedicada a la fabricacion de produdtaegradables, Sphere Espania,
ha anunciado que invertira 32 millones de eurda ennstruccién de un nuevo complejo
industrial en el poligono El Pradillo de la locakt zaragozana de Pedrola, cuyas
instalaciones estaran operativas a lo largo detima afio 2021. Estas instalaciones
permitiran a la compafia duplicar su producciohalsas biodegradables y compostables
y supondra la creacién de 20 nuevos puestos dgdrdlvectos y otros treinta indirectos,
gue se uniran a los 215 que la empresa ya tiesa aotual emplazamiento en Utebo.

2. Julio 2020

El Aeropuerto de Teruel ha adjudicado las obrasodstruccion de un superhangar
con capacidad para dos Airbus A380 -el mayor a@dmal de pasajeros-, por 16,9
millones de euros. Este hangar es el principalpaouiento previsto dentro del plan del
consorcio del aeropuerto para el refuerzo de lmaastructuras en los proximos cinco
afios con 30 millones de inversion. Este hangaoseettira en el segundo mas grande
del pais, solo por detras de uno existente err@baerto de Barajas (Madrid). Asimismo,
el consejo rector del Aeropuerto de Teruel ha amobniciar los tramites para licitar la
construccion de una nave logistica de 2.000 metmaslrados y 7 metros de alto que
servira para el desarrollo de la actividad aeroca@n cuanto a almacenaje y realizacion
de ensayos. El importe del proyecto y la obra eB0@e000 euros y los trabajos podrian
comenzar a finales de 2020.

Endesa, a través de su divisién de energias relesvBhel Green Power Espafia,
ha comenzado la construccion de un parque eélic@4d®W de potencia en las
localidades de Borja y Fréscano, en la provinciZa®goza. La inversion asociada a
este proyecto asciende a 26 millones de euros.igsio) ha conectado a la red eléctrica
un parque edlico de 3,465 Mw de potencia en ladiltades de Mallén y Fréscano, en la
provincia de Zaragoza. La inversion asociada apsigecto asciende a 4,6 millones de
euros.

La empresa aragonesa Silmor, que fabrica silicesosteros en Calatayud, ha
presentado un proyecto de ampliacion de sus icgtalkes bilbilitanas. La inversion total
asciende hasta los 2,5 millones de euros. Comestéante, la compafia prevé ampliar
su factoria actual con unas obras que comenzar&eiembre y que se extenderan
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durante un afo entero. La firma plantea una rendwatde la planta con una nueva
instalacion de lavado. Asimismo, la maquinaria éenmtirA empezar a operar en la
industria quimica y de vidrio, ademas de consoldgproduccion actual.

La empresa bilbilitana DIMA, dedicada fundamentalteea la realizacion de
implantes médicos para cirugia, ha adaptado sa eenegocio a la realidad impuesta
por la pandemia de coronavirus y ha diversificadopsoduccion. Desde la semana
pasada, la compafia ha empezado a producir ur@@0lascarillas quirdrgicas diarias
con la primera de las dos maquinas que tiene poewvistalar en sus naves del poligono
Mediavega. Con la segunda, y tras una inversiorrgupa los 600.000 euros, esperan
alcanzar los 2 millones al mes en funcion de laateta.

El fabricante zaragozano de buzones BTV ha apogtadona linea de buzones de
paqueteria en cuyo desarrollo ha invertido 6008@@s en los ultimos dos afios. La
fabricacion se reparte entre su planta de Zaragdaade China, con una prevision de
ventas este afilo de unos 500 que se instalaranneimiades de vecinos y edificios
corporativos.

Hygiene Care Company, empresa establecida en Qadhtg dedicada a la
fabricacion de pafiales para bebés, ha iniciadoddugcion de mascarillas higiénicas.
Lo hace tras invertir 300.000 euros entre la cong@anaquinaria, materia prima y
adecuacion de instalaciones y con una capacidai@ diea 30.000 unidades, empleando
en un turno a tres personas de su plantilla. Etooj de la empresa es llegar a elaborar
cerca de dos millones al mes y alcanzar los tres$ude produccion, con el consiguiente
aumento de trabajadores.

Ha comenzado la colocacion de la tirolina de Fijsitlada a las puertas del Parque
Nacional de Ordesa, y que empezara a funcionaa prirhavera del afio que viene. El
recorrido es de dos kilometros, con 400 metrosedaidel y un 20% de pendiente media.
Este proyecto supone una inversion de 800.000 gwrasara hasta 10 puestos de trabajo
en los momentos de mayor afluencia turistica.

La cadena de distribucion Family Cash ocupara gimen de alquiler los 6.000
metros cuadrados que hasta el verano pasado daida ehcentro de oportunidades de
El Corte Inglés en el centro comercial de Plazaehiap de Zaragoza. Si se cumplen las
previsiones de la compaiiia valenciana, el hiperderabrira sus puertas a principios
del afio que viene y prevé generar un centenar @stqaide trabajo.

El grupo aragonés Urvina ha incrementado su plawtil la planta de Illueca en 20
personas. Ahi hace 5.000 mascarillas quirargioastilizables y textiles al dia. La
empresa también fabrica y comercializa equiposrd&egcion individuales (EPI) y se
encarga de la gestion de la seguridad de los efemte la recuperacion de los EPI y del
vestuario industrial para que se puedan reaprovecha

Correos ha anunciado la adquisicion de una padeet2.624 metros cuadrados en
la Plataforma Logistica de Zaragoza (Plaza), ceninversion de mas de 3,7 millones de
euros, para unificar la operativa de su actualiGetd Tratamiento Automatizado (CTA).

La empresa Derivados Electroquimicos de Teruel pareer en marcha en Urrea
de Gaén una fabrica dedicada a la produccién desaatiustica (hidroxido de potasio) a
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partir de cloruro potasico. Lo hara con una invi@rsle unos dos millones de euros y con
la intencion de dar empleo fijo a 14 personas.

El nuevo hipermercado de la cadena Orangutan adritdavidad en Monzon tras
invertir mas de 10 millones. El hipermercado, qustifuye al anterior inaugurado en
2011, se levantara sobre una superficie que slperh000 metros cuadrados. Ademas,
se llevard a cabo una reurbanizacion de todo eftremty se renovara la gasolinera con
autolavado para vehiculos de ultima generaciopr&een crear entre 15 y 20 puestos de
trabajo.

El grupo Forestalia ha cerrado la financiacion yrii@ado la construccion de una
planta fotovoltaica de 48,7 Mw en el término de Skteo de Gallego (Zaragoza), con
una inversion de mas de 31 millones de euros. rdeirsu construccion dara empleo a
unas 150 personas y en la fase de explotaciomteusas aproximadamente 30 afios de
vida util, creara otra decena de puestos de trasgbles.

3. Agosto 2020

El Aeropuerto de Teruel contara préximamente cohamgar donde los alumnos
de la FP de mantenimiento aeromecanico podrarrl&egabo las practicas. Se prevé una
inversion de 800.000 euros en este espacio quaréoodbn 800 metros cuadrados. La
prevision es que salga a licitacion el primer tsine de 2021.

Veos lbérica, empresa liderada por la compaiiaabelgps Group y el grupo
carnico catalan Vall Companys tiene previsto inv@T millones de euros en Monzon
para poner en marcha un nuevo proyecto empresdgiaconomia circular para el
aprovechamiento de subproductos de porcino. Laglaume se levantara en el poligono
de La Armentera de la localidad oscense se dedit@réceso de plasma porcina para el
desarrollo de proteinas funcionales para alimedtaghimal. Las futuras instalaciones,
entraran en funcionamiento, segun las previsioeegrdpo empresarial en afio y medio
aproximadamente. Su puesta en marcha generara adems 20 empleos directos de
alta cualificacion y otros 30 puestos de trabagtractos.

La sociedad publica Aragon Plataforma Logistical(ptia licitado de las obras de
la primera ampliacion de la superficie de la plaiafa zaragozana Plaza. Se trata de un
area de 33,7 hectareas que suponen el primer iraterde superficie de la plataforma
publica y una iniciativa que responde al aumentadiemanda de nuevas parcelas en la
misma ya que, en la actualidad, el 86% de su sajgecomercializable se encuentra ya
ocupada. Este incremento facilitara la comerciai@@ade 203.118 metros cuadrados mas
en el espacio logistico ubicado en Zaragoza. Eergsacio se podra contar con una nueva
parcela de gran tamafio y otra de pequefia dimensadérobras han sido adjudicadas por
9,7 millones de euros y prevé un plazo de ejecu#®®6 semanas.

La sociedad publica Expo Zaragoza Empresarial imaet,5 millones de euros en
rematar la transformacion del area central de fmied en el parque empresarial
Dinamiza. La inversion se destinara a acondici@haitimo de los doce edificios que
comparten una fachada comun y cuyos acabadosoig®se han ido ejecutando en la
tltima década a ritmo de la demanda de comerctaiizala pretension es iniciar las
obras el proximo mes de noviembre tras resolvécitacion, de modo que los nuevos
espacios estén listos para los futuros inquilimoagrimavera de 2020.
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Han comenzado las obras de urbanizacion de ladm®aanpliacion de Dinopolis,
gue se enmarcan dentro de las actuaciones conttaspa su Plan Director de Mejora
y Ampliacion. En esta nueva zona se ubicara elmuesorrido tematico ‘Mar Jurasico’,
asi como una nueva zona de restauracion parazetiéria 'Paleosenda’. Se mejorarén y
ampliaran también determinadas infraestructuraguladas a las instalaciones del
complejo. En esta primera fase de ampliacion serim&n 4 millones de euros, que estan
incluidos en el conjunto de la inversion destinabRlan Estratégico de 24 millones de
euros. El coste total de las obras es de 532.9ZLRk mas IVA y la previsién es que
puedan estar finalizadas, aproximadamente, adimalfio.

4. Septiembre 2020

La empresa Magma Composites, radicada en el Paepmoldgico de Motorland
Tecnopark de Alcafiz, se trasladara al poligonastribl Cueva de San José de Calanda.
La fabrica, dedicada a la fabricacion de piezai#hda de carbono para automocion, usos
militares y otros sectores, prevé tener operagivaieva planta en medio afio y contempla
la posibilidad de duplicar su plantilla en el pr®i afilo y medio, pasando de los 18
trabajadores actuales a 36.

Lidl ha abierto una nueva tienda en Zaragoza, dhaiea la calle Vicente Berdusan
42. Para ello, ha invendido un total de 2,2 milkpara su construccion y equipamiento,
tras una rehabilitacion de un local existente. Em teabajaran 26 empleados y, con
motivo de su inauguracion, Lidl genera 15 nuevastrataciones. El nuevo
establecimiento cuenta con una sala de venta2@06 finetros cuadrados.

Sigit, firma dedicada a la fabricacién de piezasirdeccion de plastico para
automoviles, ha alcanzado este mes de septiembse planta de Calatayud los 150
trabajadores. Se trata de una cifra a la que Igpaéifa estimaba llegar a finales de afio y
que se ha adelantado varios meses. De hecho, sto aglguirieron cuatro maquinas de
gran envergadura, cuyo montaje se ha ido realizandas Ultimas semanas y con las que
ampliaron su capacidad de produccion, que ahoranseentra al 100%. A estas
incorporaciones se uniran en proximas fechas talason de otras 2 maquinas y la
contratacion de otras 10 personas.

Red Eléctrica de Espafia (REE) ha iniciado la caosidn de la subestacion de
Carifiena, que sera clave para descarbonizar epwee ferroviario en el Corredor
Mediterrdneo y también servira para integrar easrggnovables en el sistema eléctrico.
La nueva subestacion, de 400 kilovoltios, compartara inversion de 8,3 millones de
euros Y las obras se prolongaran previsiblemersia maediados del proximo afio 2021.

Burger King ha comenzado la recogida de curriculpara cubrir los 40 puestos
de trabajo de su nuevo restaurante de Calatayadqyreué abrir sus puertas en diciembre.
Se contratardn a 15 personas a jornada completapiiaa hasta 40 trabajadores con
distintas modalidades de contratos.

El grupo francés Saint-Gobain invertira 50 millogleseuros en la planta de yeso
laminado que tiene en la localidad zaragozana diet@Quo que le permitird duplicar su
produccion y generar 70 nuevos puestos de tratpagose sumaran a los 130 que ya tiene
ahi. Saint-Gobain Placo, que también tiene unaffiecén Gelsa, ha decidido apostar por
sus instalaciones de Quinto para afianzar su datiMen placas de yeso laminado con una
nueva linea productiva que incorporaréa las nue@sotogias introducidas en el sector.
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Teruel contara a partir del proximo mes de mayowvoentro de proceso de datos
de Renfe cuya puesta en marcha supondra la credeiéntre 50 y 60 empleos. Estara
ubicado en un antiguo taller de la estacion de dquenfue construido a finales del siglo
XIX'y que, tras 110 afios de actividad, cayé en desn 2008. Las obras de rehabilitacion
de este edificio histérico comenzaran en enerdda .2

Fondug Hotel El Pilar ha iniciado su actividad ealafayud, recogiendo el testigo
de lo que fue la Hospederia El Pilar, que cerromiestas hace dos afios. Ahora la
empresa Fonduqg Hoteles, de origen bilbilitano yicksth a la gestion de activos
hoteleros, retoma el negocio creando cuatro pudsttrabajo y y con una disponibilidad
de hasta 80 plazas.

El Hospital privado HC Miraflores, pertenecienteGriupo Hospitalario Hernan
Cortés, ha abierto sus puertas en Zaragoza. bB#t® twspitalario esta formado por dos
edificios, cada uno de cuatro plantas, y ha supuastiesembolso de mas de 20 millones
de euros, ademas de la creacion de al menos, E3fogule trabajo. La clinica privada
contara con 45 habitaciones, unidad de cuidademsitos, urgencias 24 horas y 85
consultas.

El grupo aleman Toénnies proyecta la construccioalamocha de un matadero
con capacidad para sacrificar 10.000 cerdos alegdiaecir, 3,6 millones de cabezas al
afno. La inversion prevista rondaria los 75 millodessuros y supondria la creacion de
un millar de puestos de trabajo. El proyecto basiaoha iniciado el tramite de
informacion al publico del estudio de impacto amtaé La planta se prevé construir
entre los afios 2020 y 2024 y estara dedicada atlanaa, al despiece y a los productos
elaborados de carne. Tonnies ya tiene presendsovincia de Teruel, donde explota
en régimen de alquiler un matadero en La Mata dedbnos, con un centenar de
trabajadores.

La empresa Litera Meat, perteneciente al grup@ital Pini afronta la recta final
de las obras de construccion del que sera su seguoathdero porcino en Huesca, tras la
puesta en marcha en julio del 2019 de un macrarentBinéfar. En la vecina localidad
de San Esteban de Litera, situada a solo 7 kil@seke la primera, iniciara su actividad
en los préximos meses una planta centrada en eficdacde cerdas madres que por
mayor tamafo requieren de unas instalaciones éspsciEl proyecto supondra la
generacion de unos 150 empleos y empezara a fan@dmales de afio o principios del
2021.

La pandemia de coronavirus ha obligado a CertageBia acelerar sus planes de
expansion. La compafiia aragonesa, fabricante drigies sanitarios para diagnoéstico
in vitro de enfermedades infecciosas ha decididticipar la ampliacion de sus
instalaciones ubicadas en San Mateo de Gallegaledem a iniciar de forma inminente
las obras de construcciéon de dos nuevos edifici@ssyipondrian una inversion de 5
millones de euros. El incremento espectacular dactevidad en los ultimos meses
también se ha traducido a la plantilla. que supEs&00 trabajadores, medio centenar
mas de los que tenia antes.
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