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1. RESUMEN EJECUTIVO

De acuerdo con la OCDE, la economia mundial se ralentiz6 en 2022 con un
crecimiento del 3,2% anual en media del ejercicio, frente al 5,8% anual observado en
2021. Esta desaceleracion fue resultado del impacto derivado de la invasion de Ucrania,
la elevada y persistente inflacion y el bajo ritmo de actividad en China.

Aunque en el tercer trimestre el ritmo de actividad sorprendid por su resiliencia, en
el cuarto y ultimo trimestre del afio la economia mundial se freno con carécter general,
particularmente en la Unién Europea.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2022
2019 2020 2021 2022 Tr.l Tr.ll  Tr.lll Tr. IV
Producto Interior Bruto
Aragén (*) 13 [-100| 55 | 50 | 56 79 44 22
Espafia 2,0 |-11,3| 55 55 6,9 7,8 4,7 2,6
Alemania 1,1 -4,1 2,6 19 3,5 1,7 1,4 0,9
Francia 1,9 -7,9 6,8 2,6 4,8 4,2 1,0 0,5
ltalia 0,5 -9,0 7,0 3,8 6,5 51 2,5 1,4
Zona Euro 16 | -6,3 | 53 3,5 55 4,4 2,4 1,8
Estados Unidos 23 | -28| 59 | 21 3,7 1,8 1,9 0,9
Japon -04 | -4,3 2,2 1,0 0,6 1,4 15 0,4
Precios de Consumo
Aragon 0,7 -0,5 34 9,0 8,6 9,9 10,6 6,8
Espafia 0,7 -0,3 3,1 8,4 7,9 9,1 10,1 6,6
Alemania 1,4 0,5 3,1 6,9 4,8 6,7 7,4 8,6
Francia 1,1 0,5 1,6 52 3,7 53 5,8 6,1
ltalia 0,6 -0,1 1,9 8,2 57 6,9 8,4 11,7
Zona Euro 1,2 0,3 2,6 8,4 6,1 8,0 9,3 10,0
Estados Unidos 1,8 1,2 | 47 | 80 8,0 8,6 8,3 7,1
Japon 0,5 0,0 -0,2 2,5 0,9 2,4 2,9 3,9
Tasa de paro (% pob. activa)
Aragon 100 | 11,7 | 10,2 | 94 10,1 9,0 9,1 9,4
Espafia 14,1 | 155 | 148 | 12,9 | 13,6 12,5 12,7 12,9
Alemania 5,0 59 57 53 51 51 55 55
Francia 8,2 7,8 7,7 7,1 7,1 7,2 7,1 7,0
ltalia 9,9 9,3 9,5 8,1 8,5 8,1 8,0 7,8
Zona Euro 7,6 7,9 7,7 6,7 6,8 6,7 6,7 6,7
Estados Unidos 37| 81| 54 | 36 3,8 3,6 3,6 3,6
Japon 2,3 2,8 2,8 2,6 2,7 2,6 2,6 2,5

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital, (*) Instituto Aragonés de Estadistica
Nota: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa.

No obstante, desde finales de 2022 y en los primeros compases de 2023 se vienen
produciendo sefiales positivas, la confianza de consumidores y empresas tiende a mejorar,
los precios de la energia y alimentos tienden a contenerse y la economia china ha iniciado
una reapertura completa tras abandonar su estricta politica de “Covid cero”.

Con ello las perspectivas para la economia mundial en 2023 y 2024 han mejorado
ligeramente, aunque permanecen débiles. Asi, la OCDE espera que el PIB mundial crezca
un 2,6% anual en 2023 y un 2,9% anual el proximo afio 2024, cuatro y dos décimas por
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encima, respectivamente, de las anteriores previsiones del pasado mes de noviembre. En
todo caso, se trata de tasas historicamente modestas.

En las economias avanzadas, la revision al alza de las perspectivas para 2023 es
generalizada, con la excepcién de Japon, y particularmente intensa en los casos de Estados
Unidos (un punto porcentual), Alemania (seis décimas), Italia y Espafa (cuatro décimas
en ambos casos).

El balance de riesgos aparece algo mas equilibrado, pero permanece inclinado a la
baja, y sigue ligado a la guerra de Ucrania y las disrupciones asociadas en los mercados
de energia y alimentos, la vulnerabilidad financiera y las tensiones comerciales.

No se conoce con certeza cudl sera finalmente el impacto del endurecimiento de la
politica monetaria, ya que por el momento s6lo ha puesto de manifiesto cierta
vulnerabilidad bancaria derivada del elevado endeudamiento y la valoracion de
determinados activos en ciertos segmentos de mercado. A este respecto, los recientes
problemas de liquidez de varias entidades financieras en Estados Unidos y el caso de
Credit Suisse en Europa han alertado de dicha vulnerabilidad, de modo que una
desacertada gestion de unos pocos casos puntuales podria crear las condiciones para una
tormenta financiera de incierto desenlace.

2023 2024
Previsiones OCDE 2021 2022 Novbr 2022 Marzo 2023 Revisiéon Novbr 2022 Marzo 2023 Revision
Economia mundial 58 3.2 2,2 2,6 0,4 2,7 29 0,2
Economias avanzadas
Estados Unidos 59 21 0,5 15 1,0 1,0 0,9 -0,1
Jap6n 22 1,0 1,8 1,4 -0,4 0,9 1,1 0,2
Reino Unido 75 4,0 -0,4 -0,2 0,2 0,2 0,9 0,7
Zona Euro 53 35 0,5 0,8 0,3 1,4 i3 0,1
Alemania 26 19 -0,3 0,3 0,6 1,5 1,7 0,2
Francia 68 26 0,6 0,7 0,1 1,2 1,3 0,1
Italia 70 3.8 0,2 0,6 0,4 1,0 1,0 0,0
Espafa 55 55 1,3 1,7 0,4 1,7 1,7 0,0
Emergentes
Rusia 41 -2,1 -5,6 -2,5 3,1 -0,2 -0,5 -0,3
China 9,1 3,0 4.6 53 0,7 4,1 4,9 0,8
India 95 6,3 57 59 0,2 6,9 7,1 0,2
Brasil 53 3,0 1,2 1,0 -0,2 1,4 1,1 -0,3
México 49 31 1,6 1,8 0,2 2,1 2,1 0,0

Fuente: OCDE, Economic Outlook (Interim Report, marzo 2023)

Las presiones en los mercados globales de la energia podrian reaparecer,
conduciendo a nuevas alzas en las tasas de inflacion. Mientras la inflacion subyacente no
dé claras muestras de relajacion, la politica monetaria deberia continuar siendo restrictiva.
Se espera que los tipos de interés continlen elevados hasta bien entrado 2024.

Las recomendaciones de la OCDE en politica econdmica son mantener el rumbo en
politica monetaria y reconducir la politica fiscal a un marco de prudencia, focalizando las
ayudas en los colectivos mas vulnerables, evitando ayudas generalizadas que establecen
incentivos negativos al ahorro energético.

Siguen siendo necesarias reformas estructurales para superar el declive en el
crecimiento potencial. Hay que seguir fomentando el incremento de la productividad
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mediante la digitalizacion, con mayores inversiones en 1+D y en capital humano, seguir
reduciendo la brecha de género y reduciendo también las barreras comerciales para
impulsar la competencia.

Mejorar la cooperacion multilateral sigue siendo imprescindible para garantizar la
seguridad energética y alimentaria, para ayudar a los paises de bajo ingreso y elevada
deuda y mejorar la coordinacion en los esfuerzos para descarbonizar la economia
mundial.

En este contexto, tanto la economia espafiola como la aragonesa crecieron a un
ritmo vigoroso en el conjunto del afio 2022, con tasas anuales por encima del promedio
de la eurozonay de la mayor parte de las economias desarrolladas. Este crecimiento vino
acompariado de creacidn de empleo y disminucion del desempleo, en un marco de elevada
inflacién. A pesar de ello, al cierre del ejercicio el nivel de produccién de la economia
espafola se encontraba todavia 1,3 puntos porcentuales por debajo del nivel previo a la
pandemia.

No obstante, la evolucion trimestral dibujaba una senda de progresiva
desaceleracion en el ritmo de actividad econémica, de forma similar a lo observado en el
resto de economias avanzadas, aunque conservando un diferencial positivo en las tasas
interanuales de crecimiento de la produccién. También la creacién de empleo perdia
impulso a lo largo del ejercicio, mientras la inflacion general tendia a moderarse en la
parte final del afio. Sin embargo, la inflacion subyacente continuaba su tendencia al alza,
reflejando la filtracion de los elevados precios de la energia al resto del tejido productivo.

Los indicadores disponibles del arranque del afio 2023 sugieren que la actividad
econdmica continuaba avanzando a buen ritmo en Espafia y Aragon, incluso con sefiales
de cierta aceleracion en alguno de sus componentes. Sin embargo, se espera que la
actividad econdmica tienda a frenarse a partir de esta primavera, debido
fundamentalmente a las consecuencias del endurecimiento monetario y la elevada
inflacion.
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2. ECONOMIA ARAGONESA

De acuerdo con las estimaciones del Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST), en
el conjunto del afio 2022 la economia aragonesa registré un intenso crecimiento del 5,0%
anual. Este ritmo de avance regional es cinco décimas inferior al anotado por el conjunto
de Espafa (5,5% anual), pero es un punto y cinco décimas superior al crecimiento
alcanzado por el conjunto de paises de la Zona Euro (3,5% anual).

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2022
2019 2020 2021 2022 Tr.l Tr.ll  Tr. 1l Tr.IV
Producto Interior Bruto 1,3 (-10,0] 55 | 5,0 5,6 7,9 4.4 2,2
Demanda
Consumo hogares e ISFLSH 0,7 [-110| 6,6 3,5 3,8 4,4 35 2,2
Consumo final AAPP. 1,6 15 25 | -16 | -2,0 -2,9 -1,1 -0,5
FBCF Construccion 62 | -87|-49 | 36 | -1,8 6,5 53 4,3
FBCF Bienes de equipo -1,1 (-12,0( 7,4 | 59 4,9 9,5 9,4 -0,3
Exportaciones bienes yserv. 50 |-129( 11,6 | 9,9 7,0 158 14,7 2,2
Importaciones bienes yserv. -21-93]159|-20| -01 -12,7 -07 55
Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | -52 | 53 | 3,1 | -1,3 | 43 -38 35  -23
Industria manufacturera 0,8 |-129| 8,2 55 4,0 11,8 5,6 0,6
Construccion 1,2 |-141] -1,7 | 16 -1,6 3,4 2,4 2,2
Servicios 20 | -99 | 60 | 58 7,1 8,3 4,9 2,9
Comercio, transporte y hosteleria| 2,1 |-21,3| 17,2 | 13,2 | 19,2 19,6 9,5 4,6
Admon. publica, educ. y sanidad| 1,8 | -33 | 1,2 | -2,1 | -3,0 -2,9 -1,5 -1,0
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) 1,7 | -1,2 | 0,0 | 00 0,7 0,3 -05 -04
Ocupados (EPA) 24 | 30| 1,7 |09 | 30 23 -09 -08
Tasa de actividad @ 778 | 763 | 771 | 77,7 | 782 779 776 772
Tasa de paro (EPA) 100 [ 11,7 | 102 | 94 | 101 90 91 94
Afiliacion en alta SS.SS. 23 | -1,7| 16 | 23 3,8 2,5 1,6 11
Paro registrado -3,2 | 190 | -3,0 [-19,3| -284 -252 -124 -6/4
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 0,7 | -05 | 34 9,0 8,6 9,9 10,6 6,8
Inflacion subyacente 08 | 08 [ 09 | 52 3,1 51 6,2 6,5
Indice Precios Industriales 0,2 | -18 | 155 | 320 | 372 384 359 19,0
Sin energia 07| 00 |88 |186 | 165 21,1 205 164
Coste laboral total:
por trabajador ymes 35 | 34| 70 | 39 4,5 3,0 4,0 4,0
por hora efectiva 45 | 29 [ 0,3 | 16 0,9 0,4 1,1 3,7

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ pablacion de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacidn activa (%)

Fuente: INE, IAEST

Desde el punto de vista de la demanda, la evolucion anual seguida por la economia
aragonesa durante 2022 se explica tanto por el favorable comportamiento de la demanda
interna como de la demanda externa, cuya contribucion al PIB de Aragon fue positiva en
el conjunto del afio. Por su parte, desde el lado de la oferta, durante el conjunto de 2022
todos los sectores productivos de la economia aragonesa experimentan un crecimiento,

salvo el sector primario.

Economia Aragonesa
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital

En concreto, dentro de la demanda interna, el consumo final de hogares aumentd
un 3,5% en el afio 2022. No obstante, esta tasa es inferior en un punto porcentual a la
registrada por el conjunto nacional (4,5%). Por su parte, el consumo de las
Administraciones Publicas disminuia un 1,6% anual en promedio de 2022, mientras que
en el conjunto de Espafia la caida era de menor magnitud, del 0,7% anual.

En cuanto a la formacion bruta de capital fijo, la inversion en bienes de equipo
registraba en 2022 una tasa de variacion positiva del 5,9% anual en Aragdn, un punto y
nueve décimas mejor que el dato promedio del pais (4,0% anual). Asimismo, la inversion
en construccion presentaba en la Comunidad aragonesa un crecimiento interanual del
3,6%, a comparar con el mejor dato experimentado por la media de Espafia durante el
periodo (4,7% anual).
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En materia de sector exterior, las exportaciones de bienes y servicios aragoneses
aumentaron un 9,9% anual en 2022 (14,4% anual en el conjunto de Espafia), mientras las
importaciones anotan un descenso del 2,0% respecto al ejercicio 2021 (crecimiento del
7,9% anual en Espana).

Economia Aragonesa 7
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Desde la Optica de la oferta, la evolucion de los sectores productivos de la economia
aragonesa fue dispar durante el conjunto de 2022, aunque todos experimentaron un
crecimiento, salvo el sector primario. Asi, en la industria manufacturera el VAB aumento
un 5,5% anual en Aragén en el promedio de 2022, tasa un punto y siete décimas
porcentuales por encima de la registrada en el conjunto de Espaiia (3,8% anual).

Por su parte, el VAB de los servicios crecié un 5,8% anual en 2022 en Aragén, lo
que supone un incremento siete décimas menor a la media del pais (6,5% anual). Dentro
del sector terciario, la rama de mayor peso relativo, Comercio, transporte y hosteleria,
crecié un 13,2% anual en la Comunidad Autonoma, inferior al aumento del 16,5%
interanual que alcanzé dicha rama en el conjunto de Espafia. Por el contrario, en la rama
de Administracion Publica, educacion y sanidad disminuia su VAB un 2,1% anual en
2022 en Aragon, frente a la caida del 1,4% anual registrada por la media nacional.
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto al sector de la construccién, el VAB registrdé una tasa de variacion
positiva del 1,6% anual en el conjunto de 2022, dos puntos y cinco décimas porcentuales
menos que en Espafa, donde el crecimiento fue del 4,1% anual.

Por ultimo, la Unica contraccion en Aragon se produjo en Agricultura, ganaderia y
pesca, donde el valor afiadido bruto registro una tasa de variacion negativa del 1,3% anual,
dato, dos décimas mas negativo que el promedio nacional (-1,1% anual).

Respecto al mercado de trabajo, a lo largo de 2022 se registraba un crecimiento del
empleo del 0,9% de media anual en Aragén, tasa, no obstante, inferior al promedio
nacional, que anotd un incremento del 3,1% anual. Con ello la tasa de paro promedio en
2022 se situaba en el 9,4% de la poblacion activa en Aragon, mientras en el conjunto de
Espafia se aupaba hasta el 12,9% de su respectiva poblacion activa.

En cuanto a la evolucion de los precios, en 2022 se producia un notable repunte de
la inflacion general, hasta un promedio anual del 9,0% anual, debido el alza de los precios
de las materias primas a nivel global, principalmente energéticas y alimentarias, que se
inicié con la invasion de Ucrania por parte de Rusia. No obstante, después del verano se
observo un cambio de tendencia y el precio de las mismas ha seguido una linea de
desaceleracion en los Gltimos meses, debido, en parte, a la propia ralentizacion de la
actividad, a la mejora de los cuellos de botella y a un otofio relativamente calido. A pesar
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de ello, se ha producido una filtracion del coste de la energia al resto de la cesta de
consumo, de forma que la inflacion subyacente también repuntaba de forma notable, al
anotar un promedio del 5,2% anual en 2022.

Por su parte, el diferencial de inflacion resultante de comparar la evolucion del IPC
de Aragon y el de la zona euro, a lo largo de 2022, éste fue desfavorable para la
Comunidad Auténoma hasta el mes de agosto y favorables desde entonces.

El coste laboral por trabajador y mes aumentaba un 3,9% anual en Aragon en
promedio de 2022, tras haberse incrementado un 7,0% anual en 2021 (dato muy sesgado
por los efectos de la pandemia y los ERTE implementados). El coste laboral por hora
efectiva de trabajo, indicador de mayor capacidad informativa, aumentaba un 1,6% anual
en Aragoén en el promedio del ejercicio 2022 (0,3% anual en 2021).

La evolucion trimestral dibujada por la economia aragonesa mostraba un perfil
simétrico a la media nacional, con un ritmo de avance que ganaba traccion en la primera
mitad del afio, mientras que en la segunda el crecimiento desaceleraba.

En concreto, en términos interanuales, el PIB de Aragon anotd un crecimiento del
2,2% anual en el cuarto trimestre de 2022, dato dos puntos y dos décimas inferior al
registro anotado en el tercer trimestre del afio (4,4%). Este incremento se sitla por debajo
de los anotados por el conjunto de Espafa (2,6% anual) pero se sitla cuatro décimas por
encima de la alcanzada por el conjunto de paises de la Zona Euro (1,8%).

Producto Interior Bruto
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por su parte, en tasa trimestral el Producto Interior Bruto de Aragdn aument6 un
0,1% durante el Gltimo trimestre del afio, cinco décimas menos que el 0,6% del tercer
trimestre. Este aumento intertrimestral era inferior al crecimiento de la media nacional
(0,2%) pero superior al de la Zona euro (0,0%).

Desde la perspectiva de la demanda, el crecimiento registrado por la economia
aragonesa en el ultimo trimestre de 2022 en términos anuales es consecuencia tanto del
comportamiento positivo de la demanda interna como de la contribucion positiva al
crecimiento del PIB de la demanda externa.

Economia Aragonesa 9
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En concreto, en la demanda interna, el consumo de los hogares registraba un
crecimiento del 2,2% anual en el cuarto trimestre del afio, dato un punto porcentual y tres
décimas menor al registrado en el trimestre anterior (3,5% anual). Ademas, este ritmo era
inferior al observado en el conjunto de Espafia (2,7% anual).

Por su parte, el consumo de las administraciones publicas pasaba de una caida del
1,1% anual en verano en Aragon a retroceder un 0,5% anual en otofio. En el promedio
nacional el consumo publico repuntaba un 2,3% anual en el cuarto trimestre del afio.
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(Variacion anual en %)

25
20
15
10

5
%@f*‘%‘-‘ﬂ\/
-5

o

-10
-15
-20
-25
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

PIB  emmm==Consumo hogares Consumo AA.PP.

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Dentro de la formacion bruta de capital fijo, la inversion en bienes de equipo
disminuia un 0,3% anual en el otofio, frente al crecimiento del 9,4% anual del tercer
trimestre del afio. No obstante, la caida observada era menor que la registrada en el
conjunto de Espafia (-0,7% anual).

Por su parte, la inversidn en construccion registraba en otofio una tasa de variacion
positiva del 4,3% anual, un punto porcentual menos que en verano (5,3% anual) y menos
intensa que el crecimiento anotado en el promedio nacional (4,6% anual).

Inversion - Aragén
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En la demanda externa, las exportaciones aragonesas desaceleraban su crecimiento,
pasando de aumentar un 14,7% anual en verano a incrementarse un 2,2% anual en otofio.
Sin embargo, en el conjunto de Espafia las exportaciones crecian un 6,9% anual.

Por su parte, las importaciones volvian al terreno positivo, al registrar un
crecimiento del 5,5% anual en el ultimo trimestre de 2022, frente a la caida del 0,7%
anual en el tercer trimestre. Este dato es superior al incremento del 2,4% anual de las
importaciones a nivel nacional.

Sector Exterior - Aragon
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Desde el punto de vista de la oferta, en el cuarto trimestre del afio moderaban su
ritmo de avance la industria, la construccion y los servicios, mientras que la agricultura
experimentaba una menor caida. Asi, el nivel de produccion de los servicios mostraba un
menor ritmo de avance, aunque seguia creciendo un importante 2,9% anual en el tercer
trimestre del afio frente al 4,9% anual en el trimestre previo.

VAB por sectores - Aragén
(Variacion anual en %)
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Sin embargo, este incremento era inferior al anotado por el conjunto del sector
servicios del pais que se situaba en el 3,5% anual. Por ramas, Comercio, transporte y
hosteleria, la de mayor tamafio, registraba en Aragén un aumento del 4,6% anual,
mientras que las actividades relacionadas con la Administracion Publica disminuian un
1,0% anual.

En cuanto a la industria manufacturera, anotaba un incremento del 0,6% en tasa
interanual en el dltimo trimestre del afio 2022, frente al crecimiento del 5,6% anual
registrada en el tercer trimestre. En el conjunto de Espafia el sector anotaba una tasa de
variacion positiva del 1,4% anual.

Por su parte, el sector de la construccion registraba un crecimiento del 2,2% anual
en el cuarto trimestre del afio 2022, dos décimas porcentuales inferior al incremento del
2,4% anual registrado en el trimestre precedente. En comparacion, en la media nacional
la evolucion era mas positiva (4,7% anual).

Por ultimo, el sector agricola desaceleraba su caida en el ultimo trimestre del afio,
al registrar una tasa de variacion negativa del 2,3% anual. Este dato es un punto y dos
décimas porcentuales menos negativo que el anotado en el tercer trimestre (-3,5% anual)
y también es dos décimas porcentuales menos negativo que el promedio nacional (-2,5%
anual).

En cuanto al mercado de trabajo aragonés, la Encuesta de Poblacién Activa (EPA)
del cuarto trimestre de 2022 continuaba mostrando cierto deterioro, con una disminucion
de la ocupacion en términos interanuales que, a pesar de que la poblacion activa también
disminuia en comparacion con el otofio del afio anterior, provocaba un ligero incremento
del desempleo.

En concreto, en términos interanuales, durante el cuarto trimestre de 2022 el nimero
de personas ocupadas en Aragon se situd en 584.000, es decir 5.000 menos que en el
mismo trimestre del afio anterior, lo que equivale a una caida del 0,8% en tasa anual (un
-0,9% anual en el trimestre precedente).

Evolucion de la Ocupacidn y de la Poblacion Activa (Aragon)
(miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Respecto a la evolucion de la poblacién activa, en el cuarto trimestre del afio ésta
experimentaba una caida en términos anuales, al igual que en el trimestre previo. En
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concreto, el nimero de activos en otofio se situaba en 644.600 personas en la Comunidad
aragonesa, 2.700 menos que en el cuarto trimestre de 2021, lo que supone una
disminucion del 0,4% anual (caida del 0,5% anual en el trimestre anterior).

En definitiva, como consecuencia de ambas variaciones, el nUmero de parados
aumento en 2.300 personas en un afio hasta quedar situado en 60.700 parados, lo que
representa un aumento del 3,9% en tasa anual (incremento del 2,6% anual en el tercer
trimestre de 2022).

Asi, en el cuarto trimestre de 2022 la tasa de paro se situaba en el 9,4% de la
poblacidn activa aragonesa, tasa superior en tres décimas porcentuales a la observada en
el mismo periodo del afio anterior (9,1%). No obstante, la tasa de paro en Aragon era 3,5
puntos porcentuales menor a la media nacional en el dltimo trimestre de 2022 (12,9%).

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
30

25
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UEM e Espafia Aragon

Fuente: INE, IAEST

Respecto a los sectores productivos, la ocupacion en agricultura experimenté una
tasa de variacion negativa del 1,6% en términos anuales, dato menos negativo que el
descenso del 2,0% registrado en el tercer trimestre de 2022. Asimismo, el empleo en el
sector de la construccion registr6 un descenso del 27,2% interanual (-15,1% anual en el
tercer trimestre del afio).

En cuanto al sector industrial, la ocupacion aumentaba en otofio un 0,8% anual,
frente a la caida del 1,6% anual experimentado en verano. Por Gltimo, los servicios
anotaron una tasa de variacién interanual positiva del 1,6%, acelerando frente al
incremento del 1,0% anual experimentado en el trimestre precedente.

Respecto a los precios de consumo, y en tono similar a la media nacional, la tasa de
inflacion desaceleraba en el Gltimo trimestre de 2022 y se situaba en el 6,8% anual (10,6%
anual en el tercer trimestre), como consecuencia del menor empuje de los precios de la
electricidad y de los combustibles. La subida de precios alcanzaba su maximo en julio,
con un 11,4% anual, para atenuarse su evolucion en los siguientes meses, un 7,7% anual
en octubre, un 7,0% anual en noviembre y un 5,9% anual en diciembre. Por el contrario,
al acentuarse la filtracion del coste de la energia al resto de la cesta de consumo, la
inflacion subyacente pasaba del 6,2% anual en media del tercer trimestre al 6,5% anual
en el dltimo trimestre del afio y alcanzaba su maximo anual en diciembre con un 7,0%
(6,2% anual tanto en octubre como en noviembre).
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El ultimo dato disponible, correspondiente al mes de febrero, muestra cierto repunte
al aumentar una décima porcentual la tasa de inflacion situandose en el 5,9% anual (5,8%
anual en enero), como consecuencia del aumento de precios de alimentos y bebidas y a
una subida de la electricidad frente a la bajada del afio anterior, y al comportamiento del
petrdleo, cuyo precio bajaba hasta los 82,8 dolares por barril Brent en febrero, un 1,7%
por debajo del dato de enero, aunque un 17,0% mas que un afo antes.

Por su parte, la inflacion subyacente continuaba repuntando, situdndose en el 7,5%
anual tanto en el mes de enero como en febrero. En cuanto al diferencial de inflacion
resultante de comparar la evolucion del IPC de Aragén y el de la zona euro, éste
continuaba siendo favorable para la Comunidad Auténoma en los primeros meses de 2022
(2,8 puntos porcentuales en enero y 2,6 puntos porcentuales en febrero).

Evolucion Precios de Consumo Aragon - UEM
(Variacion anual en %)

Inflacion general y subyacente (Aragén)
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En relacion a los costes laborales, y segun los datos de la Encuesta Trimestral del
Coste Laboral del INE, en Aragén el coste laboral total por trabajador y mes se situ6 en
2.919,66 euros en Aragon en el cuarto trimestre de 2022, lo que representa un incremento
del 4,0% anual. Ello era resultado de un alza del 4,5% anual en el coste salarial y un 2,6%
anual en otros costes.

El coste laboral por hora efectiva trabajada ascendié en Aragdn a 23,26 euros en el
cuarto trimestre de 2022, lo que suponia un aumento del 3,7% anual. Este crecimiento era
resultado de la combinacion de un incremento del 4,2% en el coste salarial con un
aumento del 2,3% anual en otros costes.

Los indicadores parciales disponibles en torno al inicio de 2023 sugieren que la
economia aragonesa podria estar ganando dinamismo en estos primeros meses del afio,
de forma similar a la que se observa en la economia nacional. En concreto, los datos de
actividad y consumo se mantienen resilientes y algunos incluso mejoran, mientras que el
mercado de trabajo sigue mostrando un comportamiento positivo en los primeros meses
del afio ya que, aunque, a ritmos amortiguados, sigue creando empleo.

Asi, el empleo moderaba el ritmo de crecimiento en enero, aumentando la cifra de
afiliados en alta a la Seguridad Social en Aragén un 0,9% anual, frente al 1,1% anual
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observado en el cuarto trimestre de 2022 en promedio, aungue repuntaba en febrero con
un incremento del 1,2% anual.

Evolucién de la Afiliacion a la Seguridad Social Evolucién del Paro registrado
(% de variacién interanual) (Variacién anual en %)
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Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por su parte, el paro registrado disminuia un 2,9% anual en enero y un 4,7% anual
en febrero, desacelerando respecto a la caida del 6,4% anual del cuarto trimestre.

En cuanto a los indicadores relacionados con la industria, el Indice de Produccion
Industrial crecia en enero un 0,4% anual en Aragon, corregido de estacionalidad y
calendario, frente a la caida 0,7% anual del cuarto trimestre de 2022.

Indice Produccidn Industrial, media mévil (6) Indicador de Clima Industrial
(Variacion anual en %) (Saldo, media movil 6)
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Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por tipo de bienes, el mayor crecimiento se registraba en los bienes de consumo con
un 9,2% anual, por encima del crecimiento del 3,1% anual en el Gltimo trimestre de 2022.
Asimismo, continuaba destacando el comportamiento del IPI en bienes de equipo (donde
se incluye la fabricacion de automoviles), que registraba un crecimiento del 6,3% anual
en enero, aunque quedaba por debajo del 7,8% anual del trimestre anterior. Por el
contrario, la produccién de bienes de intermedios disminuia un 8,7% anual en enero,
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frente al descenso del 3,1% anual en el cuarto trimestre de 2022, mientras la produccién
de energia caia un 3,5% anual, a contrastar con la disminucion del 25,8% anual en otofio.

El Indicador de clima industrial mostraba un saldo mas negativo en los meses de
enero y febrero que la media del Gltimo trimestre de 2022. Por el contrario, la tendencia
de la produccion entraba en terreno positivo en enero y febrero, reflejando una mejora de
las perspectivas de la industria manufacturera aragonesa.

Por su parte, la utilizacion de la capacidad productiva en la industria disminuia 1,6
puntos porcentuales y se situaba en el 76,8% en el primer trimestre de 2023.

En el sector de la construccion, la licitacion oficial aumentaba un 25,2% anual en
enero, tras haber crecido un 19,7% anual en media del cuarto trimestre de 2022. Por el
contrario, los visados de viviendas de obra nueva se reducian un 27,6% anual en enero,
tras haber aumentado un 61,3% anual en media del cuarto trimestre de 2022.

La venta de viviendas de obra nueva en Aragon disminuia en enero un 12,7% anual,
frente al crecimiento del 0,9% anual registrado en media del Gltimo trimestre de 2022.

Licitacion oficial total

(Variacién anual en %, media mévil 12 meses) Compraventa de vivienda de obra nueva

(Variacion anual en %, media mévil 6 meses)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto a la matriculacién de vehiculos, en turismos registraba notables tasas de
variacion positivas, con un incremento del 74,3% anual en enero y del 26,5% anual en
febrero, frente al crecimiento del 7,9% anual de la media del cuarto trimestre. Por su parte,
en vehiculos de carga, las matriculaciones aumentaron un 38,6% anual en enero y un
17,8% anual en febrero, por encima del incremento del 10,7% anual de la media del
trimestre anterior.

El consumo de combustibles en Aragon acentuaba su caida en enero, al disminuir
un 8,1% anual en gasolinas (-1,6% anual en el cuarto trimestre de 2022) y un 21,1% anual
en gasoleos (-16,6% anual en el cuarto trimestre).

En el sector exterior, de acuerdo con los datos de Aduanas, las exportaciones de

bienes (en euros corrientes) desaceleraban y aumentaban un 8,8% anual en enero de 2023,
cuando se habian incrementado un 11,0% anual en media del cuarto trimestre de 2022.
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Por su parte, las importaciones también desaceleraban, al aumentar un 15,1% anual en
enero, frente al crecimiento del 21,8% anual del Gltimo trimestre de 2022.

Matriculacién de turismos Matriculacién de vehiculos de carga
Variacién anual en %, media mévil (6) Variacién anual en %, media mévil (6)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

El indice de Comercio al por Menor a precios constantes registraba un crecimiento
del 6,1% anual en enero y del 2.4% anual en febrero, frente a la tasa de variacion negativa
del 0,2% anual del cuarto trimestre de 2022 en promedio.

Comercio exterior (Aragoén) Indice de comercio al por menor - real
Variacion anual en %, media movil (6) Variacién anual en %, media mévil (6)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

La ocupacion hotelera continuaba registrando tasas de crecimiento interanuales
positivas, aungque mas moderadas, de forma que las pernoctaciones en Aragon
aumentaban un 4,6% anual en enero y un 10,8% en febrero (4,8% anual en el ultimo
trimestre de 2022). Hay que destacar el comportamiento del turismo extranjero, cuyas
pernoctaciones crecian un 43,0% anual en enero y un 14,9% anual en febrero, ya que las
correspondientes al turismo nacional sufrian una caida del 0,2% anual en enero, aunque
en febrero repuntaban al registrar una tasa de variacion positiva del 10,0%.

Por dltimo, el Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS), corregido de
estacionalidad y calendario, crecia un 11,1% anual en enero, ligeramente por debajo del
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promedio del trimestre anterior, que fue del 11,6% anual. Entre las ramas en que se
descompone el IASS, destacaban en enero Hosteleria, con un incremento de la cifra de
negocio del 14,3% anual y Comercio, con un 14,2% anual

Pernoctaciones establec. hoteleros IASS corregido estacionalidad y calendario
Variacién anual en %, media movil (6) Cifra de negocios - Indice General
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También crecian las ramas de Actividades administrativas y servicios auxiliares
(5,1% anual), Informacion y comunicaciones (2,2% anual), mientras que registraban tasas
de variacion negativas Transporte y almacenamiento (-3,7% anual) y Actividades
profesionales, cientificas y técnicas 8-1,2% anual).

IASS corregido estacionalidad y calendario IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios -Comercio Cifra de negocios -Hosteleria
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Hay que recordar que el IASS mide la evolucion de la cifra de negocios en euros
corrientes, por lo que parte de su incremento en tasa anual es debido al aumento de los
precios de los servicios comercializados en un contexto de elevada inflacion.

En suma, como ya se ha indicado, la evolucion de los indicadores parciales de
actividad en el arranque de 2023 siguiere un buen inicio del afio en la economia
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aragonesa, al igual que se espera para el conjunto de la economia nacional, resistiendo
mejor de lo esperado al adverso contexto econémico internacional.

Por su parte, el balance de riesgos en torno a las proyecciones de crecimiento de la
economia no sélo aragonesa, sino también nacional y europea, continta girando en torno
a la incertidumbre geopolitica (Guerra de Ucrania), la persistencia de la inflacion, el
aumento de los tipos de interés y, mas recientemente, a un mayor tensionamiento de las
condiciones financieras debido a los rescates bancarios en EEUU vy el caso de Credit
Suisse en Europa.

En el lado positivo, y como elemento que apoyara el crecimiento de la actividad, se
puede citar la aceleracion del despliegue del Plan de Recuperacion, Transformacion y
Resiliencia, a través del cual se ejecutan los fondos procedentes del programa Next
Generation EU, permita estimular el crecimiento econdmico en 2023. En este sentido,
segun la 1l Informe de Ejecucion del Plan de Recuperacion, presentado a mitad de
noviembre, se han asignado a Aragon 1.607 millones euros procedentes de los fondos
Next Generation EU. De ellos, 1.340 millones de euros son fondos correspondientes al
Mecanismo para la Recuperacion y la Resiliencia (MRR), de los que 708 millones han
sido transferidos al Gobierno Autonémico y otros 632 millones de euros seran
gestionados directamente por el Estado. Ademas, hay otros 267 millones de euros que se
corresponden con los fondos React-EU. No obstante, la ultima informacién disponible
del Plan de Recuperacion, correspondiente al 8 de marzo de 2023 elevaba los fondos
transferidos al Gobierno Autondémico de 708 a 744 millones de euros.

Hasta febrero, se ha realizado més de 230 convocatorias (subvenciones y
licitaciones) de las que se han beneficiados mas de 8.000 participantes aragoneses. De
ellos, 1.100 son entidades locales y organismos publicos, 6.000 empresas y centros de
investigacion, 450 personas y 200 fundaciones.

Ademaés, la Comunidad aragonesa participa en seis de los PERTES aprobados por
el Gobierno nacional, en concreto, en los siguientes: aeroespacial, salud de vanguardia,
energias renovables e hidrogeno, cadena alimentaria y digitalizacion del ciclo del agua,
ademas del PERTE del vehiculo eléctrico y conectado.

En cuanto a este Ultimo PERTE, segun los datos facilitados en el Consejo de
Ministros del 14 de marzo, la primera convocatoria del Proyecto Estratégico para la
Recuperacion y Transformacion Econdémica en el sector del Vehiculo Eléctrico y
Conectado (Perte VEC) ha dejado 50.776.044 euros en Aragon. En este sentido, el
proyecto TESIS presentado por la planta de Stellantis en Figueruelas (en el que también
participan empresas no aragonesas) ha conseguido 52,21 millones de euros de asignacion.
Adicionalmente, si se considera ademas del PERTE asignado a Stellantis los adjudicados
a Seat y Renault, unas 20 empresas aragonesas fabricantes de componentes del automavil
se beneficiaran de dichos proyectos.

En este marco, el Departamento de Economia, Planificacion y Empleo ha situado
la prevision de crecimiento del PIB de Aragon en un 2,1% anual en 2023. De esta manera,
la economia aragonesa registraria significativas tasas de crecimiento en 2022 (5,0%) y en
2023 (2,1%).
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4. ECONOMIA NACIONAL

La economia espafiola registrd en el conjunto de 2022 un intenso crecimiento del
PIB, un 5,5% interanual, dato idéntico al registrado en 2021, segun la Contabilidad
Nacional Trimestral de Espafia publicada por el INE. No obstante, al finalizar 2022 la
produccién espafiola se situaba todavia 1,3 puntos porcentuales por debajo del nivel
previo a la pandemia.

Indicadores de la economia espafiola: PIB

2022
2019 2020 2021 2022 Tr.l Tr.ll  Tr.lll Tr. IV

Producto Interior Bruto 20 [-113] 55 | 55 6,9 7,8 4.7 2,6
Demanda

Gasto en consumo final 13 | -84 | 51 | 30 3,3 3,0 3,1 2,6

Consumo hogares 0,9 |-124| 6,0 4.5 51 53 4,9 2,7

Consumo Adm. Pub. 19 3,5 29 | -0,7 | -0,9 -2,6 -1,4 2,3

Inversion (FBCF) 4,5 -9,7 0,9 4,6 3,8 6,0 6,3 2,4

Activos fijos materiales 53 |-11,1( 0,1 4.4 3,1 5,8 6,2 2,6

Construccion 7,2 |-102 | -3,7 | 4,7 0,6 6,5 6,9 4,6

Vivienda 52 |(-11,4] -4,8 3,1 -2,1 3,6 6,0 53

Otros edificios y const. 97 | -87 | -22 | 6,6 4,3 10,0 7,9 3,8
MaquinariayBs equipo | 2,0 |-13,3| 6,3 | 4,0 7,0 4,6 5,0 -0,7

Pdtos. propiedad intelectual | 0,6 | -25 | 4,7 | 55 7,1 6,8 6,7 1,5
Aportacion demanda interna 16 | -91 | 57 | 31 4,9 3,8 2,8 0,9
Exportacion bienes yservicios | 2,2 |-199 | 144 | 144 | 174 20,2 14,1 6,9
Importacion bienes yservicios | 1,3 |-149| 139 | 7,9 | 12,2 8,5 8,9 2,4

Aportacién sector exterior 04 | -22 |-02 | 24 2,0 4,0 1,9 1,7
Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | -59 | 45 | 21 | -1,1 | 43 31 -28 25
Industria (incluye energia) 15 |-131| 66 | 3,0 2,8 5,0 3,6 0,5
Industria manufacturera 05 [-154| 89 | 3,8 4,9 6,1 3,1 1,4
Construccién 43 |-13,2| -3,0 4,1 0,5 5,5 5,9 4,7
Senvicios 23 [-11,4| 6,0 6,5 8,1 9,2 54 3,5
Comercio, tpte. y hosteleria 27 |-255| 156 | 165 | 21,7 250 141 7,3

Informacion y comunicaciones 4.8 -4,6 71 9,5 10,6 11,2 9,2 7,2
Activi. financieras y de seguros | -3,4 | 5,0 08 | -57 | -6,5 -5,3 -5,4 -5,7
Actividades inmobiliarias 14 0,0 0,4 0,5 3,2 1,7 -1,9 -0,8
Actividades profesionales 73 |-138| 7,2 7,8 9,2 9,5 7,6 50
Admén. publica, sanidady educ. | 15 | -1,4 | 1,1 | -1,4 | -2,2 -2,4 -1,6 0,4
Activ. artisticas y otros servicios| 0,2 |-21,7| 26 | 138 | 149 192 116 10,3

Empleo
Puestos tbjo equival tiempo completo 33 | -6,8 | 6,6 3,8 53 51 2,8 2,0
Horas trabajadas 14 |-114)| 7,2 4.1 71 3,3 3,2 2,7

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa
Fuente: INE

Al robusto crecimiento del PIB en el conjunto de 2022 contribuyeron de forma
positiva tanto la demanda interna como la demanda externa. Desde el punto de vista de la
oferta, la industria, la construccién y los servicios anotaban tasas de variacion positivas,
mientras que la agricultura registraba caidas interanuales.
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Asi, la aportacion de la demanda interna al crecimiento del PIB en 2022 fue de 3,1
puntos porcentuales, debida tanto al crecimiento del gasto nacional en consumo final
como al intenso aumento de la inversion.

Producto Interior Bruto (Espaiia) Demanda Interna (Espafia)
(Variacion anual y contribucién, en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: INE

En concreto, el gasto en consumo final se incrementd un 3,0% anual en el conjunto
de 2022. Por componentes, el gasto en consumo de los hogares registré un crecimiento
interanual del 4,5% anual, mientras que el gasto en consumo de las Administraciones
Publicas disminuia un 0,7% anual en el promedio del afio.

Por su parte, la inversion mostraba una notable evolucién, al anotar un crecimiento
del 4,6% anual. Este sensible aumento de la formacion bruta de capital fijo viene
explicado, en primer lugar, por el crecimiento de la inversién en maquinaria y bienes de
equipo, que registré un incremento del 4,0% anual en 2022. Asimismo, la inversion en
construccidn, el otro gran apartado de la FBCF, se incrementd un 4,7% anual. Por ultimo,
la inversion en productos de propiedad intelectual aumento6 un 5,5%.

En cuanto a la demanda externa, las exportaciones de bienes y servicios se
incrementaron un 14,4% anual en 2022, mientras que las importaciones aumentaron un
7,9% anual. De esta forma, en conjunto, el sector exterior aportaba 2,4 puntos
porcentuales al crecimiento del PIB de Espafia en 2022.

En el conjunto de 2022, segun los datos del Banco de Espafia, la balanza por cuenta
corriente registro un superavit de 11.774 millones de euros, frente a los 11.523 millones
del afio 2021. Este incremento del saldo positivo de la balanza por cuenta corriente fue
debido al aumento del superavit de la balanza de bienes y servicios, que crecié hasta los
22.442 millones de euros (17.922 millones en 2021) ya que el déficit de la balanza de
rentas primarias y secundarias se increment6 desde los 6.399 millones de euros en 2021
hasta los 10.688 millones en 2022.

Por su parte, la cuenta de capital aumentd su superavit hasta los 13.241 millones
de euros, frente a los 10.912 millones de 2021. Asi, tomando en consideracion el saldo
agregado de la cuenta corriente y de la cuenta de capital, Espafia registro una capacidad
de financiacién en el conjunto de 2022 de 25.015 millones de euros (un 1,5% sobre el
PIB), cifra superior a los 22.435 millones de euros de capacidad de financiacion
acumulada en 2021.
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Desde el lado de la oferta, en el conjunto de 2022 unicamente la agricultura registrd
una tasa de variacion negativa, mientras que la construccion volvia al terreno positivo.
Por su parte los servicios aceleraban su crecimiento y, por el contrario, la industria
desaceleraba su ritmo de avance. En concreto, el sector industrial experimentd un
crecimiento del 3,0% anual (6,6% anual en 2021), mientras su principal componente, la
industria manufacturera, anotaba un incremento del 3,8% anual (8,9% anual en 2021).

Sector Exterior (Espaia)

R VAB por sectores (Espaiia)
(Variacion anual en %)

(Variacion anual en %)
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Fuente: INE

En cuanto al sector servicios, aumentaron su produccién un 6,5% anual en el
conjunto de 2022 (6,0% anual en 2021). Por ramas, Comercio, transporte y hosteleria (la
de mayor tamafio dentro del sector terciario) registraba el mayor crecimiento, un 16,5%
anual (15,6% anual en el ejercicio previo). Asimismo, el VAB en la construccion
registraba un crecimiento del 4,1% anual, frente a la caida del 3,0% anual del afio 2021.
Por altimo, el sector primario (agricultura, ganaderia y pesca) anot6 una tasa variacion
negativa del 1,1% anual (crecimiento del 2,1% anual en 2020).

El mercado de trabajo, a lo largo de 2022, registraba un importante crecimiento del
empleo del 3,1% de media anual (3,0% anual en 2021). Con ello la tasa de paro promedio
en 2022 descendia hasta el 12,9% de la poblacion activa (14,8% en 2021).

En materia de precios, la inflacion general repuntaba de forma muy notable en 2022,
hasta un promedio anual del 8,4% (un 3,1% anual en 2021), como consecuencia del
incremento de los precios de las materias primas a nivel mundial, sobre todo energéticas
y alimentarias, debido a la invasion de Ucrania por parte de Rusia en febrero de 2022. Sin
embargo, se ha observado un cambio de tendencia después del verano y el precio de
dichas materias primas ha seguido una linea de desaceleracion en los Gltimos meses,
debido, en parte, a la propia ralentizacion de la actividad, a la mejora de los cuellos de
botella y a un otofio relativamente calido. No obstante, se ha producido una filtracion del
coste de la energia al resto de la cesta de consumo, de forma que la inflacion subyacente
también registraba un fuerte crecimiento, al anotar un promedio del 5,2% anual en 2022
(un 0,8% anual en 2021).

Por su parte, el coste laboral por trabajador y mes aumentaba un 4,2% anual en
media de 2022, mientras que el coste laboral por hora efectiva trabajada se incrementaba
un 1,9% anual en promedio, debido al incremento méas intenso en el numero de horas
efectivamente trabajadas.
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Indicadores de la economia espafiola: mercado de trabajo
2022
2019 2020 2021 2022 Tr.l Tr.il  Tr.l_ Tr.IV

Encuesta de Poblacién Activa

Poblacién activa 10 | -1,3 | 21 | 09 1,7 0,7 0,3 0,9
Hombres 05 |-13| 12|09 | 15 07 05 08
Mujeres 14 | 12|31 10| 20 08 01 09

Ocupados 23 |29 30| 31| 46 40 26 14
Hombres 20 | 29| 21| 29| 39 35 31 14
Mujeres 27 | -29 | 40 | 3,3 5,3 4,7 2,0 1,4

Tasa de actividad @ 750 | 734 | 750 | 753 | 751 754 756 752
Hombres 799 | 782 | 791|796 | 792 796 801 794
Mujeres 701|687 | 708|711 709 713 711 710

Tasa de paro ? 14,1 | 155 | 148 | 129 | 136 125 127 12,9
Hombres 124 | 139 | 131 [ 11,3 | 120 110 107 11,3
Mujeres 16,0 | 17,4 | 16,7 | 148 | 154 141 148 14,6

Afiliacion SS.SS. 26 | 22| 26 | 39| 44 50 35 29

Paro registrado -40 | 178 | -39 |-169| -21,6 -219 -126 -9,6

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion activa (%)
Fuente: INE

Indicadores de la economia espafiola: precios y costes laborales

2022
2019 2020 2021 2022 Tr.l Tr.ll Tr.HUl Tr.IV

Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 07 | -03 | 31 8,4 7,9 9,1 10,1 6,6
Inflacion subyacente 0,9 0,7 0,8 52 3,0 4.9 6,2 6,5
Indice Precios Industriales -04 | -43 | 173|355 | 415 439 400 20,0

Sin energia 01|00 | 70 |136| 127 154 143 1272
Coste laboral total:

por trabajador ymes 22 | -22 | 59 | 4.2 4,7 3,8 4,0 4,2

por hora efectiva 26 | 64 | -05 | 1,9 0,0 0,6 3,0 3,7
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 22 119 | 15 | 23 2,4 2,5 2,6 3,6

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE

El perfil trimestral dibujado por la economia espafiola a lo largo de 2022 era similar
al observado en la mayor parte de las economias desarrolladas. Asi, en el primer semestre
de 2022, el PIB de Espafia continuaba dibujando una senda de paulatina aceleracion en
términos interanuales al crecer un 6,9% anual en el primer trimestre de 2022 y un 7,8%
en el segundo trimestre.

A partir del tercer trimestre del afio, el crecimiento del PIB en términos interanuales
comenzaba a dibujar una linea de desaceleracion, en un contexto en el que ya se hacian
sentir plenamente las consecuencias de la guerra de Ucrania y de la importante alza de la
inflacion. Asi, el crecimiento de la economia nacional se situo en el tercer trimestre del
afno en un 4,7% anual y en el cuarto trimestre del 2,6% anual.

En concreto, el ritmo de actividad en el cuarto trimestre de 2022 se apoyaba sobre
todo en la demanda externa, que tuvo una aportacion al crecimiento de 1,7 puntos
porcentuales, mientras que la demanda interna aportdé los 0,9 puntos porcentuales
restantes.
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La menor contribucién positiva de la demanda interna al crecimiento en el otofio
tuvo su origen, principalmente, en un crecimiento menos intenso de la inversion, a lo que
se unid una desaceleracion en el gasto en consumo final.

Producto Interior Bruto (Espaiia)
(Contribuciones y variacion PIB, en %)

o T vy | st | [Ekly
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N Demanda Interna Sector Exterior PIB

Fuente: INE

En concreto, el gasto en consumo final aumento un 2,6% anual, dato cinco décimas
por debajo del registrado el trimestre anterior (3,1% anual). Esta evolucidn se debi6 a una
desaceleracion del ritmo de crecimiento del consumo de los hogares hasta el 2,7%
interanual en el cuarto trimestre del afio (4,9% anual en el tercer trimestre). Por su parte,
el consumo de las Administraciones Publicas sali6 del terreno negativo y anot6 una tasa
de crecimiento del 2,3% anual, frente a la caida experimentada en el tercer trimestre del
afio (-1,4% anual).

Consumo - Espaiia
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE

Respecto a la inversion (FBCF), registro en el cuarto trimestre de 2022 una tasa de
variacion positiva del 2,4% anual, dato inferior al 6,3% anual anotada en el trimestre
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precedente. Por tipos de activos, la inversidn en construccion aumentaba un 4,6% anual,
frente a la tasa de variacidn positiva del 6,9% anual del tercer trimestre del afio. Por su
parte, la inversion en bienes de equipo caia un 0,7% interanual, frente a la tasa de
variacion positiva del 5,0% anual del trimestre anterior. Asimismo, la inversién en
productos de propiedad intelectual se incrementaba un 1,5% anual, frente al 6,7% anotado
en el trimestre previo.

Inversion - Espaia
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE

En cuanto a la demanda externa, su contribucion positiva al crecimiento del PIB en
el cuarto trimestre de 2022 se situaba en 1,7 puntos porcentuales, dos décimas
porcentuales menos que en el tercer trimestre. En concreto, las exportaciones aumentaron
un 6,9% anual en el cuarto trimestre de 2022, frente a un 14,1% anual en el trimestre
anterior. Por su parte, las importaciones desaceleraban su crecimiento, al incrementarse
un 2,4% anual en el cuarto trimestre, mientras que en el tercer trimestre del afio habian
aumentado un 8,9% anual.

Sector Exterior - Espana
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE
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Desde la optica de la oferta, el sector industrial (incluyendo energia) registraba un
modesto crecimiento interanual del 0,5% en el cuarto trimestre de 2022, frente al
crecimiento del 3,6% anual del trimestre anterior. Sin embargo, el sector manufacturero
anotaba un mayor crecimiento en el cuarto trimestre del afio, del 1,4% anual, a contrastar
con el aumento del 3,1% anual en el verano.

En cuanto a la construccion, registraba en el Gltimo trimestre de 2022 una tasa de
variacion positiva del 4,7% anual, dato inferior al anotado en el tercer trimestre del afio
(5,9% anual). Por su parte, el sector de los servicios, experimentaba un crecimiento anual
del 3,5% anual, un punto y nueve décimas porcentuales menor que el anotado en el
trimestre previo (5,4% anual). De forma similar, aunque con mayor intensidad,
desaceleraba su crecimiento la rama de Comercio, transporte y hosteleria, de un 14,1%
anual en el tercer trimestre del afio a un 7,3% anual en el cuarto.

Por ultimo, la agricultura registraba una tasa de crecimiento negativa del 2,5%
interanual, frente al descenso del 2,8% anual registrado en el tercer trimestre del afio.

VAB por sectores - Espaiia
(Variacion anual en %)
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PIB Industria e Construc e Servicios

Fuente: INE

El mercado de trabajo presentaba una positiva evolucién, aunque disminuia su
dinamismo, en el cuarto trimestre de 2022. En concreto, seguin los datos de la Encuesta
de Poblacion Activa, en el ultimo trimestre de 2022 habia 20.463.900 ocupados en
Espafia, 278.900 méas que un afio antes, lo que se tradujo en un aumento del 1,4% anual
en el otofio (2,6% anual en verano).

Por su parte, el nimero de activos aumento6 en 199.100 respecto al cuarto trimestre
de 2021, un 0,9% interanual (0,3% interanual en el tercer trimestre), de forma que se situ6
en 23.487.900 personas.

En suma, como resultado de la evolucion conjunta del empleo y de la poblacion
activa, el nimero de parados disminuy¢ hasta los 3.024.000 desempleados en el cuarto
trimestre de 2022, es decir 79.800 parados menos respecto al mismo periodo del afio
pasado, un 2,6% de caida interanual (12,8% anual en el tercer trimestre de 2022). De esta
forma, la tasa de paro descendié hasta el 12,9% de la poblacion activa, dos décimas
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porcentuales mas que en el trimestre anterior (12,7%), pero cuatro décimas menos que un
afo antes.

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion Evolucion de la Ocupacidn y de la Poblacion
Activa (Espaiia) Activa (Espaiia)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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Fuente: INE

En materia de precios, en el tercer trimestre seguia remitiendo las elevadas tasas
interanuales registradas en su evolucion, aungue se mantenia el persistente empuje de la
electricidad y, en menor medida del petréleo, y se observaba una mayor filtracion del alza
de estos dos apartados al resto del tejido productivo.

Asi, los precios industriales (IPRI) aunque desaceleraban en el cuarto trimestre del
afio seguian registrando tasas de crecimiento importantes En concreto. aumentaban un
20,0% anual en promedio en el dltimo trimestre de 2022, frente al 40,0% anual del tercer
trimestre del afio. Eliminando el componente energético el incremento de precios
continuaba siendo muy intenso, del 12,2% anual en otofio, aunque ligeramente por debajo
del 14,3% anual observado en verano.

Los altimos datos disponibles, correspondientes al mes de enero y febrero de 2023,
muestran que continta la desaceleracion con un incremento del 7,8% anual en ambos
meses, en el IPRI1 general y del 10,5% anual y el 9,5% anual, respectivamente, eliminando
la energia.

Las fuertes tasas de aumento en los precios industriales, que se han mantenido a lo
largo de todo el afio, han terminado por filtrarse al resto de la economia, ya que las
empresas tienden en un primer momento a sacrificar margen para evitar una pérdida de
competitividad-precio, pero si las tensiones se mantienen en el tiempo no pueden evitar
trasladar el alza de costes a los precios de venta de sus mercancias.

En cuanto a los precios de consumo, la tasa de inflacion desaceleraba en términos
trimestrales y se situaba en el 6,6% anual en promedio en el cuarto trimestre de 2022
(10,1% anual en el tercer trimestre), gracias al menor empuje de los precios de la
electricidad y de los combustibles. La escalada de precios alcanzaba su maximo en julio,
con un 10,8% anual, para atenuarse su evolucién en los siguientes meses, un 7,3% anual
en octubre, un 6,8% anual en noviembre y un 5,7% anual en diciembre. Por el contrario,
se acentuaba la filtracion del coste de la energia al resto de la cesta de consumo, como asi
refleja la inflacion subyacente, que pasaba del 6,2% anual en media del tercer trimestre
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al 6,5% anual en el dltimo trimestre del afio y alcanzaba su maximo en diciembre con un
7,0% anual (6,2% anual tanto en octubre y un 6,3% en noviembre).

El ultimo dato disponible, correspondiente al mes de febrero, muestra cierto repunte
al aumentar una décima porcentual la tasa de inflacion situandose en el 6,0% anual (5,9%
anual en enero), como consecuencia del aumento de precios de alimentos y bebidas y a
una subida de la electricidad frente a la bajada del afio anterior, y a pesar del
comportamiento del petroleo, cuyo precio bajaba hasta los 82,8 dolares por barril Brent
en febrero, un 1,7% por debajo del dato de enero, aunque un 17,0% mas que un afio antes.

Asimismo, la inflacion subyacente continuaba repuntando, situandose en el 7,5%
anual en el mes de enero y en el 7,6% anual en febrero.

Inflacion general y subyacente en Espafia (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital

La Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE referente al cuarto trimestre de
2022 muestra un incremento del coste laboral total por trabajador y mes del 4,2% anual,
debido al alza del 4,7% anual en el coste salarial y del 2,8% anual en otros costes.

Costes laborales - Espafia
(Variacién anual en %)
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Fuente: INE
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Sin embargo, el coste laboral total por hora efectiva se incrementaba un 3,7% anual
en el cuarto trimestre de 2022, debido al mayor nimero de horas efectivas trabajadas por
comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Los indicadores parciales disponibles correspondientes a los primeros meses de
2023 sugieren que la economia espafiola podria estar ganando dinamismo en estos
primeros meses del afio. Asi, los datos de actividad y consumo se mantienen resilientes y
algunos incluso mejoran, mientras que en el mercado de trabajo se sigue creando empleo,
aungue a ritmos mas amortiguados.

Asi, los altimos datos disponibles del mercado de trabajo muestran que la afiliacion
a la Seguridad Social, que se incrementaba un 2,9% anual en el cuarto trimestre de 2022,
desaceleraba su crecimiento hasta el 2,4% anual en el mes de enero y el 2,5% anual en el
mes de febrero.

Afiliacion a la Seguridad Social (Espaiia) Evolucién del Paro registrado
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Total Industria e Servicios .
Espafia

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Sectorialmente, destacaba el comportamiento de la afiliacion en construccion, que
aumentaba un 4,0% anual en el Gltimo trimestre de 2022, registrando una tasa de
crecimiento del 4,2% anual tanto en enero como en febrero. Por su parte, los servicios
tras aumentar un 3,4% anual en el otofio desaceleraban y crecian un 2,8% anual en enero
y un 2,9% anual en febrero. En industria también pasaba de un crecimiento del 2,0% anual
en media del cuarto trimestre de 2022 a un incremento del 1,7% anual en enero y del 1,6%
anual en febrero de 2023.

Por su parte, la caida del paro registrado se situd en un 9,6% interanual en el cuarto
trimestre de 2022, frente al descenso del 6,9% anual en enero y del 6,4% anual en febrero.

En la industria, el Indice de Produccion Industrial (IPl), que corregido de
estacionalidad y efecto calendario habia crecido un 0,8% anual en media del cuarto
trimestre del pasado afio, disminuia un 0,4% anual en enero. Esta caida se debia a la
evolucion de los bienes intermedios (-4,1% anual en el mes de enero) y del apartado de
energia (-3,8% anual). En sentido contrario, en enero aumentaba un 6,4% anual la
produccién de bienes de equipo y un 1,8% anual los bienes de consumo.
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Por su parte, el Indicador de Clima Industrial continuaba en terreno negativo vy,
aungue mejoraba en enero, en febrero volvia a empeorar. Asimismo, la tendencia de la
produccion también era negativa y empeoraba en dichos meses en comparacion con el
ultimo trimestre de 2022. Por ultimo, la utilizacion de la capacidad productiva en la
industria descendia ligeramente, una décima, hasta situarse en el 77,1% en el primer
trimestre de 2023.

Indice de Produccién Industrial (Espafia) Indicador de Clima Industrial (Espafia)
(Variacion anual en %) (Saldo)
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Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En el sector de la construccion, la licitacion oficial disminuia un 13,8% anual en
enero, tras haber crecido un 40,6% anual en media del cuarto trimestre de 2022. Por su
parte, los visados de viviendas de obra nueva registraban una tasa de variacion negativa
del 5,3% anual en enero, frente al incremento del 3,9% anual del Gltimo trimestre de 2022
en promedio.

La venta de viviendas de obra nueva repuntaba un 8,0% anual en enero, frente al
descenso del 8,9% anual en el cuarto trimestre del afio anterior. Por ultimo, el Indicador
de Clima del sector de la Construccion, en media movil de los Gltimos doce meses,
continuaba mejorando y seguia en terreno positivo en enero y febrero.

Indicador Clima Construccion (Espafia)
(Saldos)
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Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Economia Nacional 30



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 80 Marzo 2023

La matriculacion de turismos evolucionaba muy positivamente, con incrementos
del 42,1% anual en enero y del 15,6% anual en febrero. Asimismo, la matriculacion de
vehiculos de carga seguia la misma tendencia, registrando incrementos del 37,7% anual
en enero y del 21,3% anual en febrero.

El consumo de combustibles evolucionaba de forma dispar, aumentando un 0,9%
anual en enero en el caso de las gasolinas, pero cayendo un 10,0% anual en gasoleos.

Consumo de gasolinas (Espafia) Consumo de gaséleos (Espafia)
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En el sector exterior, de acuerdo con los datos de Aduanas, las exportaciones de
bienes (en euros corrientes) continuaban creciendo de forma notable, un 16,2% anual en
enero de 2023, aunque por debajo del aumento medio del cuarto trimestre del afio pasado,
que fue del 18,3% anual. Por el contrario, desaceleraban con fuerza las importaciones de
mercancias, anotando en enero un incremento del 5,3% anual, a comparar con el 17,7%
anual del cuarto trimestre de 2022.

Comercio exterior (Espafia) Comercio exterior (Espafa)
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El indice de Comercio al por Menor (ICM), que habia registrado una tasa de
variacion positiva un 1,6% anual en otofio, pasaba a crecer un 7,3% anual en enero y un
3,5% anual en febrero.

En cuanto a las pernoctaciones hoteleras, éstas aceleran y siguen mostrando
notables tasas de incremento, un 46,4% anual en enero y un 23,6% anual en febrero (un
23,3% anual en el cuarto trimestre de 2022). Dentro de esta evolucion destaca la
recuperacion de los flujos de turismo extranjero, cuyas pernoctaciones aumentan un
60,3% anual en enero y un 36,6% anual en febrero, mientras el turismo nacional crece un
27,9% anual en enero y un 7,2% anual en febrero.

Encuesta de Ocupacién Hotelera (Espaiia) Indice de comercio al por menor (Espafia)
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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El Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS), corregido de estacionalidad
y calendario, desaceleraba en enero para crecer un 12,2% anual, por debajo del 14,4%
medio anotado en el cuarto trimestre del afio anterior.

Indicador actividad sector servicios (Espafia)
Cifra de negocios - Indice General
(Variacion anual en %)

Indicador actividad sector servicios (Espafia)
Cifra de negocios - Hosteleria

(Variacion anual en %)
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Fuente: INE

Atendiendo a las ramas en que se descompone el IASS, destacaba en enero
Hosteleria, con un incremento del 27,0% anual. A continuacion, se situaban Actividades
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administrativas y servicios auxiliares (18,1% anual), Actividades profesionales,
cientificas y técnicas (13,8% anual), Transporte y almacenamiento (11,1% anual),
Comercio (10,1% anual) e Informacién y comunicaciones (6,9% anual).

Hay que recordar que el IASS mide la evolucion de la cifra de negocios en euros
corrientes, por lo que una parte importante de estos incrementos anuales se deben al
crecimiento de los precios en cada rama de actividad terciaria.

En suma, los indicadores parciales disponibles en el arranque del ejercicio 2023
sugerian un mejor desempefio del ritmo de actividad de la economia espafiola, resistiendo
mejor de lo esperado al adverso contexto econémico internacional.

En este escenario, la OCDE, mejord en octubre sus proyecciones de crecimiento
para Espafa en 2023 hasta un 1,7%, cuatro décimas porcentuales mas que sus anteriores
previsiones de noviembre. No obstante, para 2024 la OCDE mantuvo sus previsiones en
un 1,7%. Por su parte, en enero, el FMI también empeoro6 levemente el ritmo de avance
de la economia espafiola para el presente ejercicio hasta el 1,1%, una décima porcentual
menos que en sus anteriores previsiones de octubre. De forma similar, para 2024 el FMI
pronostica un crecimiento del 2,4% para Espafia, dos décimas porcentuales menos. Por
ultimo, la Comisidn Europea espera en sus previsiones de invierno un crecimiento para
la economia espafiola del 1,4% para este afio, cuatro décimas porcentuales mas respecto
a sus previsiones de otofio, y del 2,0% para 2024, sin cambios respecto a la primavera.

Por su parte, en octubre el Gobierno de Espafia actualizd sus previsiones a través
del cuadro macroecondémico que acompafia al Proyecto de Ley de los Presupuestos
Generales de 2023. En concreto, el Ejecutivo Nacional situd la proyeccion de crecimiento
del PIB espafiol hasta un 2,1% en 2023 (2,7% en julio).

Por dltimo, el Banco de Espafia en sus Ultimas proyecciones macroecondémicas
2022-2025, publicadas en marzo, mejoré sus previsiones para 2023, al esperar un
crecimiento de la economia espafiola del 1,6% anual (1,3% en sus previsiones de
diciembre), mientras que las empeoréd para 2024, hasta el 2,3% anual (2,7%, en
diciembre).

En cuanto al balance de riesgos, continda claramente orientado a la baja en el corto
plazo, persistiendo las fuentes de incertidumbre sefialadas en los Ultimos trimestres,
interrelacionadas en mayor o menor medida: la evolucion de la guerra de Ucrania, una
inflacion que se sigue manteniendo en niveles altos a lo largo del tiempo, asi como sus
efectos de segunda vuelta, y el impacto macroeconémico del endurecimiento de la politica
monetaria.

Asi, algo mas de un afio después del inicio de la guerra entre Rusia y Ucrania sigue
sin observarse un desenlace proximo, persistiendo un alto riesgo de enquistamiento del
mismo. Como consecuencia de ello, los precios de numerosas materias primas,
particularmente las energéticas y las agricolas, seguirian viendose afectados y, por
consiguiente, la inflacion.

Precisamente, del ritmo de reduccion de la inflacion, muy incierto, dependeran la
evolucion de otras variables como la demanda (la inflacion deteriora de la capacidad
adquisitiva de los hogares y empresas), la probabilidad de que se desencadenen efectos
de segunda ronda (con una realimentacion entre los crecimientos de los precios y de los
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salarios) y el grado de endurecimiento necesario que debera adoptar la politica monetaria
(que afecta negativamente tanto al consumo como a la inversion por el aumento de los
costes financieros)

Respecto a este ultimo aspecto, el endurecimiento de la politica monetaria, se ha
incrementado la incertidumbre sobre si el mismo habria tocado ya techo, como
consecuencia de las fuertes tensiones financieras que han surgido en los mercados de
capitales internacionales en las Ultimas semanas, debido a los rescates bancarios en EEUU
y el caso de Credit Suisse en Europa. Estos episodios podrian afectar al crecimiento
econdmico por un posible tensionamiento adicional de las condiciones financieras.

En este sentido, el Banco Central Europeo ha continuado su senda de subidas de
tipos de interés. En concreto, el Consejo de Gobierno del BCE en sus reuniones del 2 de
febrero y del 16 de marzo, elevo el tipo de interés de referencia, en 50 puntos bésicos en
cada una de estas reuniones, de forma que se ha situado en el 3,50%. Por su parte, la
facilidad de depdsito ha quedado fijada en el 3,00% vy la facilidad marginal de crédito en
el 3,75%.

En marzo, el BCE tomaba estas decisiones sobre la base de una revision a la baja
de las perspectivas de inflacion debido principalmente a una contribucién de los precios
de la energia menor de lo esperado anteriormente. En concreto, el BCE espera que la
inflacion se situara, en promedio, en el 5,3 % en 2023, el 2,9 % en 2024 y el 2,1% en
2025. Por su parte, el BCE proyecta que la inflacion subyacente seré del 4,6% anual en
media de 2023, por encima de lo estimado en las proyecciones de diciembre.
Posteriormente, descenderia hasta el 2,5 % en 2024 y el 2,2 % en 2025. No obstante, cabe
indicar, que estas nuevas proyecciones de los expertos del BCE se finalizaron a principios
de marzo, antes de la reciente aparicion de tensiones en los mercados financieros.

No obstante, después de su ultima reunion de su Consejo de Gobierno del 16 de
marzo y, ante el panorama de turbulencias financieras, la presidenta del BCE Christine
Lagarde ha manifestado que “con una alta incertidumbre, es ain mas importante que la
trayectoria de los tipos dependa de los datos. Esto significa, ex ante, que ni estamos
comprometidos a subir mas ni hemos terminado con las subidas de tipos”.

En este contexto de mayores tipos de interés, como ya se ha indicado
reiteradamente, es especialmente relevante para los mercados la solvencia fiscal de los
Estados, la cual todavia esta afectada por los intensos desequilibrios provocados por la
crisis sanitaria del Covid-19, en primer lugar, y por las medidas adoptadas para paliar el
impacto econémico generado por la guerra de Ucrania, posteriormente. En este sentido,
el conjunto de las Administraciones Publicas ha cerrado 2022 con un déficit del 4,8% del
PIB, por debajo de la prevision oficial (5,0% del PIB), gracias a que se mantiene la
dindmica recaudatoria, con un incremento en 2022 del 14,9% de los ingresos impositivos.

El Ejecutivo nacional plantea un ajuste gradual del déficit pablico (contenido en el
cuadro macroecondémico que acompanfia al Proyecto de Ley de los Presupuestos Generales
de 2023), desde el 3,9% en 2023 hasta llegar a un 2,9% en 2025. En cuanto al nivel de
deuda publica, pasaria de un 112,4% del PIB en 2023 a situarse en 2025 en un 109,7%
del PIB. Por su parte, el Banco de Espafia en sus Gltimas proyecciones macroeconémicas
2022-2025 de marzo espera que el déficit de las AAPP se sitle en un -4,1% del PIB en
2023 y un -3,5% del PIB en 2024. Asimismo, el endeudamiento publico se situaria en un
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111,1% del PIB en 2023 y en un 108,8% del PIB en 2024, segun dichas previsiones del
Banco de Espaiia.

En el lado positivo, se puede sefialar la disminucion prevista de las presiones
inflacionistas por el abaratamiento de la energia. En la segunda mitad de 2022, el precio
del gas natural en los mercados europeos y en el mercado espafiol inicié una senda
descendente, que se ha mantenido en los primeros meses de 2023. De hecho, en la
actualidad la cotizacion de esta materia prima se sitla en niveles similares, o incluso
inferiores, a los previos a la guerra en Ucrania, gracias a la reduccion de su demanda
(invierno suave y medidas adoptadas para desincentivar su consumo) y a la
diversificacion de las fuentes de suministro. Esta evolucion ayudard al dinamismo de la
actividad agregada, gracias a la recuperacion de la confianza y de las rentas reales de los
agentes.

En relacion al precio del gas natural, cabe sefialar que el Consejo de Ministros del
28 de marzo ha aprobado la prérroga hasta el 31 de diciembre de este afio del mecanismo
ibérico que limita el precio del gas, que ha permitido desacoplar la evolucidn del precio
de la electricidad del precio del gas natural. No obstante, en el actual contexto los precios
del gas natural se situan por debajo del precio de referencia de la solucién ibérica.

Asimismo, también cabe sefialar en el lado positivo el final de las alteraciones que
aun persisten en las cadenas de aprovisionamiento global (reapertura de la economia
china tras el levantamiento de su politica de Covid cero) y la intensificacion del
despliegue de los fondos vinculados al programa Next Generation EU.

En este sentido, el Gobierno de Espafia solicité formalmente en noviembre el tercer
desembolso del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia por valor de 6.000 millones
de euros, que se sumarian a los 31.036 millones de euros ya recibidos, de los cuales, 9.036
millones de euros se recibieron en concepto de prefinanciacion y 22.000 millones de euros
correspondientes al primer y segundo desembolso. Esta solicitud recibid la evaluacion
positiva de la Comision Europea a mediados de febrero de este afio y se espera recibir el
pago en proximas fechas. Asimismo, el Gobierno trabaja ya en la solicitud del cuarto
pago, que ascendera a 10.000 millones de euros.

Ademas, el Gobierno nacional aprob6 en el Consejo de Ministros del 20 de
diciembre un proyecto de adenda al Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia
(PRTR) que seré enviado a la Comision Europea. Esta actualizacion del PRTR permitiria
movilizar mas de 94.300 millones de euros adicionales a los 70.000 millones de euros de
la primera fase del Plan, aprobada el 13 de julio de 2021. De los 94.300 millones que
incluiria esta adenda al PRTR, 7.700 millones serian transferencias adicionales, 84.000
millones serian préstamos y 2.600 millones corresponderian del nuevo mecanismo
REpowerEU destinado a acelerar el despliegue de energias renovables, el
almacenamiento y el desarrollo pleno del hidrogeno verde y actuaciones de eficiencia
energética. Con las inversiones adicionales se reforzaran los 11 proyectos estratégicos ya
aprobados y se pondra en marcha un nuevo PERTE de descarbonizacion industrial.

Cabe recordar que hasta el momento se han aprobado los siguientes Proyectos
Estratégicos para la Recuperacion y Transformacion Economica (PERTE):

- PERTE del “Vehiculo Eléctrico y Conectado™: 3.400 millones de euros de
inversion publica
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- PERTE de la “Salud de Vanguardia”: 982 millones de euros

- PERTE de las “Energias Renovables, Hidrogeno Renovable y Almacenamiento”:
16.370 millones de euros

- PERTE para el Sector Agroalimentario: 1.000 millones de euros, 16.000 empleos
- PERTE “Nueva economia de la lengua”: 1.100 millones de euros

- PERTE de la Economia Circular: 492 millones de euros

- PERTE Industria Naval: 1.460 millones de euros, 3.100 empleos

- PERTE para Digitalizacion del Ciclo del Agua: 1.940 millones de euros, 3.500
empleos

- PERTE Aeroespacial: 2.200 millones de euros
- PERTE de Microelectronica y Semiconductores: 12.250 millones de euros
- PERTE de la Economia Social y de los Cuidados: 800 millones de euros

Asimismo, a estos importes de inversion publica comprometida habria que afiadir
la inversion privada que se espera movilicen los diferentes PERTE.

Por ultimo, destacar que el Consejo de Ministros ha aprobado la reforma del sistema
publico de pensiones a través del Real Decreto-ley 2/2023, de 16 de marzo, de Medidas
Urgentes para la Ampliacion de Derechos de los Pensionistas, la Reduccion de la Brecha
de Género y el Establecimiento de un Nuevo Marco de Sostenibilidad del Sistema Publico
de Pensiones.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

De acuerdo con la OCDE, la economia mundial se ralentiz6 en 2022 con un
crecimiento del 3,2% anual en media del ejercicio, frente al 5,8% anual observado en
2021. Esta desaceleracion fue resultado del impacto derivado de la invasion de Ucrania,
la elevada y persistente inflacion y el bajo ritmo de actividad en China.

Aunque en el tercer trimestre el ritmo de actividad sorprendid por su resiliencia, en
el cuarto y ultimo trimestre del afio la economia mundial se frend con carécter general,
particularmente en la Unién Europea.
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Desde finales de 2022 se vienen produciendo sefiales positivas, la confianza de
consumidores y empresas tiende a mejorar, los precios de la energia y alimentos empiezan
a contenerse y la economia china ha iniciado una reapertura completa tras abandonar su
estricta politica de “Covid cero”.

Con ello las perspectivas para la economia mundial en 2023 y 2024 han mejorado
ligeramente, aunque permanecen débiles. Asi, la OCDE espera que el PIB mundial crezca
un 2,6% anual en 2023 y un 2,9% anual el proximo afio 2024, cuatro y dos décimas por
encima, respectivamente, de las anteriores previsiones del pasado mes de noviembre. En
todo caso, se trata de tasas historicamente modestas.

En las economias avanzadas, la revision al alza de las perspectivas para 2023 es
generalizada, con la excepcidn de Japdn, y particularmente intensa en los casos de Estados
Unidos (un punto porcentual), Alemania (seis décimas), Italia y Espafia (cuatro décimas
en ambos casos).

El balance de riesgos aparece algo mas equilibrado, pero permanece inclinado a la
baja, y sigue ligado a la guerra de Ucrania y las disrupciones asociadas en los mercados
de energia y alimentos, la vulnerabilidad financiera y las tensiones comerciales.
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No se conoce con certeza cual sera finalmente el impacto del endurecimiento de la
politica monetaria, ya que por el momento s6lo ha puesto de manifiesto cierta
vulnerabilidad bancaria derivada del elevado endeudamiento y la valoracion de
determinados activos en ciertos segmentos de mercado. A este respecto, los recientes
problemas de liquidez de varias entidades financieras en Estados Unidos y el caso de
Credit Suisse en Europa han alertado de dicha vulnerabilidad, de modo que una
desacertada gestion de unos pocos casos puntuales podria crear las condiciones para una
tormenta financiera de incierto desenlace.

2023 2024
Previsiones OCDE 2021 2022 Novbr 2022 Marzo 2023 Revisién Novbr 2022 Marzo 2023 Revision
Economia mundial 58 32 2,2 2,6 0,4 2,7 29 0,2
Economias avanzadas
Estados Unidos 59 21 0,5 15 1,0 1,0 0,9 -0,1
Japon 22 10 1,8 1,4 -0,4 0,9 11 0,2
Reino Unido 75 4,0 -0,4 -0,2 0,2 0,2 0,9 0,7
Zona Euro 53 35 0,5 0,8 0,3 1,4 15 0,1
Alemania 26 19 -0,3 0,3 0,6 15 1,7 0,2
Francia 6,8 2,6 0,6 0,7 0,1 1,2 1,3 0,1
ltalia 70 38 0,2 0,6 0,4 1,0 1,0 0,0
Espafia 55 55 1,3 1,7 0,4 1,7 1,7 0,0
Emergentes
Rusia 41 -21 -5,6 -2,5 3,1 -0,2 -0,5 -0,3
China 9,1 30 4,6 53 0,7 41 4,9 0,8
India 95 6,3 5,7 59 0,2 6,9 7,1 0,2
Brasil 53 30 1,2 1,0 -0,2 1,4 11 -0,3
México 49 31 1,6 1,8 0,2 2,1 2,1 0,0

Fuente: OCDE, Economic Outlook (Interim Report, marzo 2023)

Las presiones en los mercados globales de la energia podrian reaparecer,
conduciendo a nuevas alzas en las tasas de inflacion. Mientras la inflacion subyacente no
dé claras muestras de relajacion, la politica monetaria deberia continuar siendo restrictiva.
Se espera que los tipos de interés continden elevados hasta bien entrado 2024.

Las recomendaciones de la OCDE en politica econémica son mantener el rumbo en
politica monetaria y reconducir la politica fiscal a un marco de prudencia, focalizando las
ayudas en los colectivos mas vulnerables, evitando ayudas generalizadas que establecen
incentivos negativos al ahorro energético.

Siguen siendo necesarias reformas estructurales para superar el declive en el
crecimiento potencial. Hay que seguir fomentando el incremento de la productividad
mediante la digitalizacion, con mayores inversiones en 1+D y en capital humano, seguir
reduciendo la brecha de género y reduciendo también las barreras comerciales para
impulsar la competencia.

Mejorar la cooperacion multilateral sigue siendo imprescindible para garantizar la
seguridad energética y alimentaria, para ayudar a los paises de bajo ingreso y elevada
deuda y mejorar la coordinacion en los esfuerzos para descarbonizar la economia
mundial.
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE LAS
PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS (cotizaciones diarias hasta 24/03/2023)

Los precios de las principales materias primas continuaban su tendencia a la
contencion a lo largo del primer trimestre de 2023, con caréacter general, particularmente
el petroleo y el gas natural.
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital
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Hay que recordar que la mayoria de las cotizaciones se expresan en dolares
estadounidenses, y que el euro sufrié una fuerte depreciacion (en torno al 20%) frente al
ddlar en la mayor parte de 2022. No obstante, a partir del altimo trimestre de 2022 el
euro recuperaba parte del terreno perdido, y a pesar de cierto titubeo en el arranque de
2023, a finales del invierno la cotizacion se situaba en torno a 1,07 délares por euro.
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1. ESTADOS UNIDOS

En el conjunto del afio 2022, el PIB de Estados Unidos crecié un modesto 2,1%
anual, lejos del 5,9% anual anotado en 2021, debido a la ralentizacion de la demanda
interna, que se vio parcialmente compensada por un mejor comportamiento de la demanda
externa.

Producto Interior Bruto (% variacion anual)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Asi, el consumo privado aumento6 un 2,8% anual en media del ejercicio, tasa notable
pero alejada del 8,3% anual del afio anterior, y relativamente decepcionante dada la
situacion de practico pleno empleo y el avance de los salarios. ElI consumo de las
administraciones publicas sufria una caida del 0,6% anual en media de 2022, reflejando
el abandono de los paquetes de estimulo fiscal adoptados en los afios precedentes como
respuesta a la pandemia. Por Gltimo, la inversion también se reducia, un 0,2% anual en
promedio del afio, tras haber aumentado un 7,4% anual en 2021, sugiriendo ciertas dudas
de los agentes en sus perspectivas.

En el sector exterior, las exportaciones aumentaron un 7,2% anual en el conjunto
de 2022, 1,1 puntos porcentuales mas que en 2021, mientras que en sentido contrario las
importaciones se frenaron al crecer un 8,2% anual en 2022, casi seis puntos porcentuales
por debajo del 14,1% anual de 2021.

En el mercado de trabajo el empleo crecié un solido 3,7% anual en el conjunto de
2022, situando la tasa de paro en el 3,6% de la poblacidn activa, la tasa mas baja desde
los afos sesenta del pasado siglo.

La tasa de inflacion fue elevada, del 8,0% anual en media de 2022, la més elevada
desde principios de los afios ochenta, es decir la mas alta en cuatro décadas. Este repunte
de los precios respondia en parte al alza de la energia, pero también tenia otras causas,
como lo atestigua la inflacion subyacente que se elevo a una tasa del 6,2% en promedio
del ejercicio.

A diferencia de la Union Europea, donde la elevada inflacion responde
fundamentalmente a factores de oferta, en Estados Unidos tiene mucho que ver con
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factores de demanda, dada la situacion de practico pleno empleo que ha venido
acompafada de sensibles revisiones salariales, asi como los enormes estimulos fiscales
adoptados en 2020 y 2021 para luchar contra la pandemia. Agregando los paquetes de
ayudas aprobados por las administraciones Trump y Biden, el estimulo total represent6
entre 25 y 30 puntos porcentuales del PIB de Estados Unidos, unas cifras sin precedentes
en la historia econdmica reciente de Estados Unidos.

La evolucion trimestral de la economia estadounidense en 2022 ha seguido un perfil
de més a menos, comenzando el afio con un incremento del PIB del 3,7% anual en
invierno para desacelerar a un 1,8% anual en primavera, un 1,9% anual en verano y
finalmente cerrar el ejercicio con un debil aumento del 0,9% anual en el cuarto trimestre
del afio.

Sector exterior Estados Unidos

PIB Estados Unidos L,
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

La composicion del PIB de Estados Unidos en otofio sefiala un debilitamiento tanto
de la demanda interna como de la externa. Asi, el consumo privado continuaba
desacelerando y crecia un moderado 1,8% anual en el cuarto trimestre de 2022, cuatro
décimas menos que en verano. A pesar del vigor mostrado por el empleo y los salarios,
los hogares estadounidenses ajustaban su gasto ante la elevada y persistente inflacién.

En sentido contrario, el gasto de las administraciones publicas aumentaba un 0,8%
anual, tasa modesta pero el primer dato positivo del afio, sugiriendo la finalizacion del
ajuste tras el estimulo fiscal de los afios anteriores.

La inversidn, sin embargo, continuaba su deterioro y sufria una caida del 2,1% anual
en el cuarto trimestre de 2022, acumulando asi tres trimestres de crecientes correcciones
que reflejan el empeoramiento de las perspectivas.

El sector exterior perdia fuelle en otofio con unas exportaciones que pasaban de
aumentar un 11,3% anual en verano a un 5,2% anual en otofio. De forma similar, las
importaciones pasaban de crecer un 7,4% anual en el tercer trimestre del afio a un 1,8%
anual en el cuarto y altimo.

Esta pérdida de impulso de la actividad economica se trasladaba al mercado de
trabajo, donde el empleo aumentaba un 2,2% anual en el cuarto trimestre de 2022, 1,3
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puntos porcentuales menos que el trimestre previo. A pesar de ello, la tasa de paro se
mantenia en otofio en el 3,6% de la poblacion activa por tercer trimestre consecutivo.

La tasa de inflacion era elevada, aunque desaceleraba desde el 8,3% anual de media
del verano al 7,1% anual en otofio (6,4% anual en enero de 2023). En un tono similar, la
inflacion subyacente pasaba del 6,3% anual del tercer trimestre al 6,0% anual en media
del cuarto trimestre (5,6% anual en enero de 2023).

Indice de Precios de Consumo
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

La Reserva Federal elevo el 1 de febrero el nivel objetivo del tipo de interés de los
fedfunds en 25 puntos bésicos, hasta el rango 4,50% - 4,75%, y acometio otra subida de
la misma talla en la Ultima reunidn celebrada los pasados dias 21 y 22 de marzo, hasta el
rango 4,75% - 5,00%, en el marco de las recientes turbulencias financieras en torno a
Silicon Valley Bank, Signature Bank y First Republic Bank.

Evolucién Tipos de Interés de Intervencion
Datos mensuales
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

La Fed eliminaba del discurso la referencia a subidas adicionales en los proximos
meses, afirmando que las decisiones serdn muy dependientes de los proximos datos de
ciclo e inflacion, en un contexto de revisién al alza de las previsiones de inflacién (tres
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décimas méas en 2023) y revision a la baja del crecimiento esperado del PIB,
particularmente en 2024 (0,4% anual en 2023 y 1,2% anual en 2024, una y cuatro décimas
menos respectivamente).

El consenso de mercado no espera méas subidas de tipos en 2023, incluso se especula
con movimientos de bajadas, que podrian alcanzar 75 puntos basicos en este mismo afio.

Los indicadores disponibles del arranque del afio 2023 son positivos, con una
mejoria de la confianza de los consumidores, apoyada en un vigoroso mercado de trabajo,
y mejores perspectivas de las empresas en el corto plazo. Al mismo tiempo, los precios
de la energia y los alimentos contintan rebajando su tension, lo que facilita una paulatina
desaceleracion de las tasas de inflacion. En sentido contrario, el riesgo de vulnerabilidad
financiera se hacia patente en marzo con las turbulencias sufridas en ciertas entidades
financieras, como ya se ha citado, aumentando la incertidumbre en torno a una eventual
crisis financiera.

Inflacién subyacente
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital
La OCDE revisaba en marzo al alza sus perspectivas para la economia de Estados
Unidos en 2023, esperando un crecimiento del PIB del 1,5% anual en el promedio del
afio, un punto porcentual mas respecto de lo proyectado el pasado mes de noviembre. Sin

embargo, la previsién para 2024 era recortada en una décima, hasta quedar en un débil
avance del PIB del 0,9% anual.
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2. JAPON

La economia de Japdn desaceler6 y crecié un débil 1,0% anual en el conjunto de
2022, por debajo del 2,2% anual experimentado en 2021, como consecuencia del
deterioro de su demanda externa que no pudo verse compensado por la mejoria de la
demanda interna.

En efecto, a pesar de que la demanda interna aportaba 1,6 puntos porcentuales al
crecimiento del PIB en 2022, cuatro décimas mas que en 2021, la demanda externa paso
de una contribucién positiva de un punto porcentual en 2021 a un drenaje de seis décimas
en 2022.

La mejoria de la demanda interna se apoyo en la recuperacion del consumo de los
hogares, que aumento un 2,1% anual en el promedio de 2022, a comparar con el débil
incremento del 0,4% anual del ejercicio anterior. En sentido contrario, la finalizacion de
los estimulos fiscales pandémicos se reflejo en el consumo de las administraciones
publicas, que paso6 de crecer un 3,5% anual en 2021 a un méas moderado 1,5% anual en
2022. Por ultimo, la inversién mostraba un claro deterioro, pasando de un anémico
incremento del 0,1% anual en 2021 a sufrir una caida del 1,1% anual en 2022.

Empleo (% variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En el sector exterior las exportaciones se frenaban al aumentar un 4,9% anual en el
conjunto de 2022, siete puntos porcentuales menos que el afio anterior, mientras que las
importaciones recorrian el camino inverso acelerando desde el 5,0% anual de 2021 al
7,9% anual de 2022.

El mercado de trabajo se mostraba vigoroso, con un incremento del empleo de un
0,2% anual en media de 2022, lo que no obstante permitia reducir dos décimas la tasa de
paro hasta situarla en un 2,6% de la poblacién activa en el promedio del afio.

En materia de precios, la tasa de inflacion también aceleraba en Japén en 2022
aungue se situaba en un 2,5% anual en el conjunto del afo, tasa que para el resto del
mundo desarrollado tiene la calificacién de moderada. La inflacién subyacente era algo
mas baja, del 2,3% anual en media de 2022.
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La evolucion trimestral de la economia japonesa a lo largo de 2022 fue algo volatil,
empezando el afio con un incremento del PIB del 0,6% anual en invierno, acelerando
hasta el 1,4% anual en primavera y el 1,5% anual en verano, para volver a frenarse en
otofio con un débil crecimiento del PIB del 0,4% anual.

PIB Japdn Sector Exterior Japén
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Este debilitamiento en el cuarto trimestre de 2022 se debia fundamentalmente a la
pérdida de impulso del consumo privado, ya que el resto de componentes tendia a
mejorar, con carécter general.

Asi, el consumo de los hogares crecia un modesto 1,2% anual en el cuarto trimestre,
3,5 puntos porcentuales por debajo del trimestre previo. En sentido contrario, el gasto de
las administraciones publicas aceleraba al aumentar un 1,7% anual en otofio, a comprar
con el 0,3% anual del verano. Por ultimo, la inversion aumentaba un 0,7% anual en el
cuarto trimestre, tasa débil pero positiva por segundo trimestre consecutivo tras haber
sufrido caidas en el primer semestre del afio.

En conjunto, la demanda interna reducia su aportacion al crecimiento del PIB nipon
desde los 2,5 puntos porcentuales en verano hasta los 1,3 puntos porcentuales en otofio.

En el sector exterior, las exportaciones japonesas aceleraban por tercer trimestre
consecutivo y crecian un dindmico 6,7% anual en el cuarto trimestre de 2022, un punto
porcentual por encima del dato previo, mientras en sentido contrario las importaciones se
frenaban ocho décimas para aumentar un 10,2% anual en otofio. En conjunto, la demanda
externa drenaba ocho décimas al crecimiento del PIB del cuarto trimestre, dos décimas
menos que en el trimestre precedente.

El empleo aumentaba un modesto 0,5% anual en otofio, tres décimas mas que en
verano, lo que dejaba la tasa de paro en el 2,5% de la poblacion activa en media del cuarto
trimestre, una décima menos que en el trimestre previo.

La tasa de inflacion aceleraba un punto porcentual hasta el 3,9% anual en media del
cuarto trimestre, cifra elevada para Japdn pero contenida por comparacion con el resto de
economias avanzadas. De forma similar, la inflacion subyacente se aupaba a un 3,8%
anual en media del otofio, un punto porcentual y una décima por encima del verano.
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Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

La OCDE revisaba en marzo a la baja sus perspectivas para Japon en 2023,
esperando un aumento del PIB del 1,4% anual en el conjunto del afio, cuatro décimas por
debajo del anterior pronostico del pasado mes de noviembre. De este modo Japon era la
Unica economia avanzada donde empeoraban las expectativas de la OCDE en este
ejercicio.

Para el proximo ejercicio 2024 la revision era de dos décimas al alza hasta un
incremento del PIB del 1,1% anual, tasa en todo caso muy modesta.

Se producia un relevo en el Banco de Japon en marzo, con el nombramiento de
Kazuo Ueda como nuevo gobernador en sustitucion de Haruhiko Kuroda. Se trata de un
respetado economista y académico, que se enfrenta a las crecientes presiones para
normalizar la politica ultraexpansiva y retirar gradualmente el masivo estimulo monetario
implementado en los Gltimos afos.

La elevada deuda publica viva, superior al 250% del PIB, dificulta las decisiones
de aumentos en los tipos de interés, dado el impacto a medio plazo que supondréa sobre el
coste del servicio de la deuda
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3. EMERGENTES
CHINA

La economia China crecio un modesto 3,0% anual en el conjunto del afio 2022,
lastrada por los recurrentes episodios de confinamientos de la poblacion en respuesta a
las sucesivas oleadas de contagios del Covid-19, que vinieron acompariados de crecientes
protestas sociales.

Tras la celebracion en octubre del XX Congreso Nacional del Partido Comunista
de China, en el que Xi Jinping revalidé su tercer mandato de cinco afios como secretario
general, hecho inédito, el pais comenzé a abandonar su estrategia de cero Covid iniciando
la apertura total de la economia, aunque el repunte del ritmo de actividad esté siendo por
el momento menos dinamico de lo previsto.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Las restricciones y confinamientos comenzaron a relajarse en noviembre y
diciembre, abriendo el camino hacia una reapertura plena. La inversién inmobiliaria sigue
en contraccidn, con reestructuracion de empresas de la construccion y presion a la baja
sobre los precios de la vivienda. Las autoridades han respondido con un nuevo
relajamiento monetario y fiscal, asi como medidas de apoyo para facilitar la conclusion
de proyectos inmobiliarios pendientes. La desaceleracion de China ha mermado el
comercio mundial y los precios internacionales de las materias primas.

El perfil de evolucion trimestral del PIB de China en 2022 fue irregular,
comenzando el afio con un apreciable avance del 4,8% anual en invierno para frenar en
seco y aumentar un decepcionante 0,4% anual en primavera, recuperando en verano un
buen tono con un incremento del 3,9% anual y desacelerando nuevamente en otofio con
un crecimiento de un modesto 2,9% anual.

Los indicadores parciales de actividad de los primeros meses del afio sugieren que
la economia China esta saliendo del Covid de forma poco vigorosa. Las ventas minoristas
apenas crecen un 2% anual en enero y febrero, cifra similar a la observada en la
produccién industrial. Se espera una mayor aceleracién en los préximos meses, gracias a
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un efecto base por comparacion con unos meses de 2022 donde se produjeron severos
confinamientos.

Las previsiones de la OCDE para la economia de China eran revisadas
sustancialmente al alza en marzo, esperando un crecimiento del PIB del 5,3% anual en
2023 y del 4,9% anual el proximo afio 2024, siete y ocho décimas por encima,
respectivamente, de las anteriores proyecciones de noviembre.

INDIA

La economia de India crecié un 6,3% anual en el conjunto de 2022, con un perfil
trimestral que mostraba una fuerte aceleracion entre el primer trimestre (3,9% anual) y el
segundo (12,1% anual), para frenarse desde entonces creciendo un 5,5% anual en el tercer
trimestre y un 4,6% anual en el cuarto y altimo trimestre del afio.

De acuerdo con el FMI, la India se posiciond en 2022 como la quinta mayor
economia del mundo, por detrds de Estados Unidos, China, Japdn y Alemania,
desplazando a Reino Unido de esa quinta posicion en el ranking.

La OCDE espera que India lidere el dinamismo entre los emergentes asiaticos, con
un crecimiento del PIB de un 5,9% anual en el conjunto de 2023 y un 7,1% anual en 2024,
dos décimas por encima en ambos casos respecto a las anteriores previsiones del pasado
mes de noviembre.
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MEXICO

La economia mexicana crecia un modesto 3,1% anual en el conjunto del afio 2022,
con un perfil de progresiva aceleracion hasta el verano, mientras que en otofio el ritmo se
frenaba.

Asi, el PIB pasaba de aumentar un débil 1,9% anual en el primer trimestre del afio
a un 2,3% anual en el segundo y un 4,4% anual en el tercer trimestre. Sin embargo, en el
cuarto trimestre de 2022 el incremento era de menor talla, del 3,7% anual.
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La OCDE revisaba dos décimas al alza en marzo sus perspectivas para México,
esperando un débil incremento del PIB del 1,8% anual en el conjunto de 2023, mientras
mantenia su prevision para el proximo afo 2024, esperando un incremento del 2,1%
anual.

BRASIL

El PIB de Brasil anot6 un escueto incremento del 3,0% anual en el conjunto de
2022, con un perfil trimestral que alcanzaba su maximo dinamismo en primavera para a
continuaciéon dibujar una senda de desaceleraciéon. Asi, comenzaba el afio con un
crecimiento del 2,4% anual en invierno que repuntaba hasta el 3,7% anual en primavera.
En el tercer trimestre el ritmo se moderaba una décima, un 3,6% anual, para frenarse algo
mas en el cuarto trimestre con un crecimiento del 2,3% anual.

Las perspectivas de la OCDE para la economia brasilefia eran revisadas a la baja en
marzo, esperando un aumento del PIB del 1,0% anual en el conjunto de 2023, dos décimas
menos respecto a lo proyectado el pasado mes de noviembre. En un tono similar,
recortaba en tres décimas su prondstico para el proximo afio 2024 hasta un 1,1% anual.
Se trata de un escenario de crecimiento muy débil para la mayor economia de
Latinoamérica.

4. EUROZONA

En el conjunto del afio 2022, el PIB de la eurozona aumenté un 3,5% anual, un
punto porcentual y ocho décimas por debajo del dato de 2021. No obstante, este ritmo fue
superior al experimentado por Estados Unidos o Japdn, a pesar de las consecuencias de
la guerra en Ucrania, que han afectado con mayor intensidad al continente europeo.

Entre las grandes economias de la UEM, crecieron por encima de esta media Espafia
(5,5% anual) e Italia (3,8% anual), mientras que en sentido contrario se comportaron tanto
Francia (2,6% anual) como muy particularmente Alemania (1,9% anual).

Producto Interior Bruto (% variacion anual)
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La pérdida de impulso de la economia de la eurozona resulta visible tanto en la
demanda interna como en la externa, aunque de forma méas intensa en el segundo caso.

Asi, la demanda interna aport6 3,8 puntos porcentuales al crecimiento del PIB en
2022, cuatro décimas menos que en 2021, debido fundamentalmente al freno del consumo
de las administraciones publicas, que paso de crecer un 4,3% en 2021 a un modesto 1,1%
anual en 2022, una vez agotados los estimulos puablicos derivados de la pandemia.
También la inversion desacelero levemente en 2022 al aumentar un 3,8% anual, una
décima menos que el afio anterior.

En sentido contrario, el consumo de los hogares crecio un vigoroso 4,3% anual en
media de 2022, seis décimas por encima de lo observado en 2021.

En el sector exterior, las exportaciones de la UEM crecieron un dindmico 7,2% en
el conjunto de 2022, no obstante 3,3 puntos porcentuales por debajo del dato de 2021.
Las importaciones también desaceleraban pero en mucha menor medida, al aumentar un
8,0% anual en 2022, apenas tres décimas menos que en 2021,

En agregado, la demanda externa pasaba de aportar 1,2 puntos al crecimiento del
PIB de la eurozona en 2021 a contribuir negativamente en dos décimas en el conjunto del
afo 2022.

A pesar del menor crecimiento del PIB, la creacion de empleo acelerd en 2022 con
un incremento de los ocupados del 2,2% anual en media del ejercicio, ocho décimas por
encimade 2021. Ello permitio reducir la tasa de paro situandola en el 6,7% en el promedio
de 2022, un punto porcentual menos que en 2021.

Empleo (% variacion anual)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

La tasa de inflacion fue muy elevada, del 8,4% anual en media de 2022, con la
subyacente también tensionada, un 4,8% anual en promedio del afio, las cifras mas
elevadas desde la entrada en vigor del euro.

El perfil trimestral dibujado por la economia de la eurozona en 2022 es de una
paulatina desaceleracion, comenzando el afio con un dinamico crecimiento del PIB del
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5,5% anual en invierno, que pasaba a un 4,4% anual en primavera, un 2,4% anual en
verano Y finalmente un modesto 1,8% anual en el cuarto y ultimo trimestre del ejercicio.

La demanda interna aportaba un punto porcentual al crecimiento del PIB de la
eurozona en otofio, 2,6 puntos porcentuales menos que en verano, como consecuencia del
freno en el consumo de los hogares y en la inversion. Asi, el consumo privado pasaba de
aumentar un 2,3% en el tercer trimestre del afio a un debil 1,2% anual en el cuarto
trimestre, mientras que la formacidn bruta de capital fijo pasaba de crecer un 7,7% anual
en verano a un fragil 0,5% anual en otofio.

PIB UEM Sector Exterior UEM
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En sentido contrario, el consumo de las administraciones publicas aceleraba cuatro
décimas para crecer un 0,5% anual en el cuarto trimestre de 2022, tasa no obstante débil.

La demanda interna recorria el camino inverso mejorando su aportacién al
crecimiento del PIB de la eurozona, ya que pasaba de drenar 1,2 puntos porcentuales en
el tercer trimestre a una contribucion positiva de ocho décimas en el cuarto y altimo
trimestre del afo.

Ello fue resultado de un freno en las importaciones mas acusado que el observado
en las exportaciones. Asi, las importaciones de la eurozona pasaban de aumentar un
11,1% anual en verano a un 3,5% anual en otofio, mientras las exportaciones pasaban de
crecer un 7,6% anual en el tercer trimestre a un 5,0% anual en el cuarto.

En el mercado de trabajo, el empleo evolucionaba en paralelo a la produccion,
desacelerando al aumentar un 1,5% en el cuarto trimestre de 2022, dos décimas por debajo
del trimestre previo. La tasa de paro permanecia estable en otofio en el 6,7% de la
poblacion activa por tercer trimestre consecutivo.

En materia de precios de consumo, la tasa de inflacion se situaba en un elevado
10,0% anual en media del cuarto trimestre, siete décimas por encima del dato precedente,
a pesar de la relajacion de los precios de la energia. La inflacion subyacente aceleraba
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con mayor intensidad al alcanzar un 6,6% anual en media del otofio, un punto porcentual
y una décima por encima del dato del verano.

Indice de Precios de Consumo
(Variacion anual en %)
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En la reunion de politica monetaria celebrada el 2 de febrero, el Consejo de
Gobierno del BCE elevo el tipo de interés de referencia en 50 puntos basicos, tal como se
esperaba, situando el tipo de referencia en el 3,0%, y ademas anunci6 otra subida de la
misma talla en marzo.

En la dltima reunion celebrada el pasado dia 16 de marzo, y a pesar de las
turbulencias en torno a Credit Suisse, el BCE cumpli6 con la anunciado subiendo 50
puntos basicos el tipo de referencia, hasta situarlo en el 3,5%.

Por otra parte, la autoridad monetaria también empezaba a reducir el balance de
deuda acumulado en la ultima década a raiz de su politica ultraexpansiva, a un ritmo de
15.000 millones de euros mensuales desde el 1 de marzo y hasta finales del segundo
trimestre.

Sin embargo, el BCE no apuntaba en su comunicado de marzo a nuevas subidas de
tipos 0 a la necesidad de seguir endureciendo su politica monetaria para combatir la
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inflacion. No habia indicacion alguna sobre préximos movimientos, una decision que
puede responder a la cautela que ha impuesto la delicada situacion de algunas entidades
financieras a ambos lados del Atlantico, con un conato de contagio de las tensiones en
torno a Credit Suisse a Deutsche Bank.

En un entorno con tanta incertidumbre, el forward guidance pierde su sentido
original y, en adelante, los movimientos de tipos dependeran de la evolucién de los datos
econdémicos de la eurozona, poniendo el BCE al mismo nivel su doble objetivo de
estabilidad financiera y estabilidad de precios.

Por otra parte, el BCE revisaba en marzo sus perspectivas para la UEM en 2023-
2025, destacando una revision a la baja de sus previsiones de inflacién general, pero al
alza de la inflacion subyacente, asi como una revision del crecimiento del PIB al alza en
2023 pero a la baja en 2024 y 2025.

Los indicadores disponibles del arranque del afio 2023 sugieren un positivo
comportamiento de la economia de la eurozona en invierno, que se estaria mostrando méas
resiliente de lo anticipado, gracias entre otras cuestiones a la contencion de los precios
internacionales de las materias primas, las elevadas reservas de gas natural almacenado y
una climatologia invernal benigna.

La confianza de consumidores y de la industria manufacturera mostraba cierta
mejoria en enero y febrero. El indice PMI compuesto de la UEM aumentaba en marzo
por quinto mes consecutivo, alcanzando 54,1 puntos frente a los 52 puntos de febrero, lo
que sugiere cierta aceleracion en el ritmo de actividad. El sector servicios seria el principal
factor de impulso, ya que su PMI avanzaba de 52,7 puntos en febrero a 55,6 puntos en
marzo. En sentido contrario, la industria manufacturera cayé de 50,1 puntos en febrero a
49,9 puntos en marzo.

Los precios industriales tienden a desacelerar de forma relevante, mientras las tasas
de inflacién lo hacen de forma mas leve, aunque la inflacién subyacente ha seguido
tensionandose en enero y febrero. A partir de marzo se espera una reduccion de la talla
de las tasas de inflacion por un efecto base de los precios del petréleo, gas y resto de
materias primas, efecto que sera relevante hasta el final del verano.

En suma, se espera que la economia de la eurozona confirme un buen desempefio
en el primer trimestre de 2023, aunque se prevé una pérdida de impulso a partir de
primavera, por el impacto de la elevada inflacion y el endurecimiento de las condiciones
financieras.

La OCDE revisaba en marzo al alza sus previsiones para la UEM en 2023,
esperando un crecimiento del PIB del 0,8% anual en el conjunto del ejercicio, tasa débil
pero tres décimas por encima de lo proyectado el pasado mes de noviembre. El proximo
afio 2024 se recuperaria algo de ritmo aunque de forma modesta, con un incremento del
PIB del 1,5% anual, una décima mas respecto a las previsiones de noviembre.
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ALEMANIA

El PIB de Alemania crecié un modesto 1,9% anual en el conjunto del afio 2022,
siete décimas menos que el afio precedente y el ritmo mas bajo entre las grandes
economias de la eurozona, debido al impacto de la guerra en Ucrania por su mayor
dependencia del gas ruso.

El debilitamiento de la economia alemana descansaba fundamentalmente en la
demanda externa, ya que la interna se mostr6 mas resiliente. Asi, el consumo de los
hogares aumentd un vigoroso 4,4% anual en promedio de 2022, cuatro puntos
porcentuales méas que en 2021.

En sentido contrario, el consumo de las administraciones publicas desacelerd desde
el 3,8% anual de 2021 hasta un modesto 1,2% anual en 2022. Por su parte, la inversion
también se frend en 2022 al aumentar un débil 0,6% anual, cuatro décimas por debajo del
también débil dato de 2021.

En el sector exterior, las exportaciones sufrieron un frenazo al aumentar un 3,0%
anual en el conjunto de 2022, seis puntos porcentuales y cinco décimas menos que en
2021. Las importaciones también perdieron impulso pero en menor medida, al pasar de
un incremento del 8,9% anual en 2021 a un 6,1% anual en 2022. En conjunto, la demanda
externa empeoraba su aportacion al crecimiento en 2022.

En el mercado de trabajo el empleo aumentaba un 1,3% anual en media de 2022,
facilitando la reduccién de la tasa de paro hasta el 5,3% de la poblacién activa en
promedio del afio, cercana al practico pleno empleo.

Tasa de paro (% poblacién activa)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Latasa de inflacion aceleraba hasta el 6,9% anual en media del afio 2022, situdndose
la subyacente en un también elevado 5,0% anual.

El perfil trimestral dibujado por la economia alemana refleja una progresiva pérdida
de impulso, comenzando el afio con un incremento del PIB del 3,5% anual en el primer
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trimestre, que pasaba a ser de un 1,7% anual en el segundo trimestre, un 1,4% anual en el
tercero y un débil 0,9% anual en el cuarto y ultimo trimestre de 2022.

El debilitamiento era patente en la demanda interna, donde el consumo privado
aumentaba un 0,9% anual en el cuarto trimestre de 2022, un punto por debajo del trimestre
precedente. En sentido contrario, el consumo de las administraciones publicas aceleraba
cuatro décimas pero crecia un fragil 0,6% anual en otofio. Por ultimo, la inversién se
reducia un 0,1% anual, continuando con un patrén de comportamiento volatil y debil por
tercer afio consecutivo, que reflejaria la incertidumbre y las dudas de los agentes
econdémicos germanos.

PIB Alemania Sector Exterior Alemania
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

El sector exterior también perdia fuelle, con unas exportaciones que apenas
aumentaban un 1,3% anual en el cuarto trimestre del afio, frente al 5,2% anual del verano.
También las importaciones se frenaban, pasando de crecer un 9,2% anual en el tercer
trimestre del afio a un 2,6% anual en el cuarto y altimo.

El empleo aumentaba un modesto 1,0% anual en el cuarto trimestre de 2022, una
décima menos que el trimestre previo, manteniendo la tasa de paro en el 5,5% de la
poblacion activa por segundo trimestre consecutivo.

La tasa de inflacion aceleraba alcanzando un 8,6% anual en media del otofio, frente
al 7,4% anual del verano, y también se intensificaba la inflacion subyacente, que era de
un elevado 7,0% anual en media del cuarto trimestre de 2022, casi dos puntos
porcentuales mas que el trimestre previo.

La OCDE mejoraba en marzo sus perspectivas para la economia alemana, ya que
prevé un incremento del PIB del 0,3% anual en el promedio de 2023, cuando el pasado
mes de noviembre proyectaba una contraccion del 0,3% anual en el ejercicio. Es decir, el
crecimiento sera débil este afio, pero se abandona el escenario de recesion.

El proximo afio 2024 el PIB germano aumentaria un 1,7% anual, dos décimas por
encima de lo pronosticado el pasado mes de noviembre.
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FRANCIA

La economia francesa crecid un modesto 2,6% anual en el conjunto del afio 2022,
lejos del 6,8% anual alcanzado el afio anterior, cuando la economia se recuperaba tras el
paron de la pandemia. La actividad descansé sobre la demanda interna, ya que la externa
empeoraba su contribucion al PIB.

El consumo privado aumentd un 2,8% anual en promedio del ejercicio, tasa similar
a la experimentada por el consumo de las administraciones publicas, que creci6 un 2,6%
anual en el conjunto de 2022. También la inversion se increment6 a un ritmo comparable,
un 2,3% anual en media del afio.

En el sector exterior las exportaciones aumentaron un dindmico 7,1% anual en el
conjunto del afio, pero ello suponia desacelerar 1,5 puntos porcentuales respecto al afio
anterior. Por el contrario, las importaciones aceleraban 1,3 puntos porcentuales para
crecer un 9,1% anual en el promedio de 2022.

En el mercado de trabajo el empleo aumentd un 2,0% anual en media del ejercicio,
lo que permitié reducir seis décimas la tasa de paro hasta quedar en el 7,1% de la
poblacion activa en media de 2022,

Tasa de inflacion (% variacion anual)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

La inflacién aceleraba pero en mucha menor medida que el resto de grandes
economias de la eurozona, debido fundamentalmente a la importancia de la energia
nuclear en el mix energético francés. Asi, la tasa de inflacion se situaba en el 5,2% anual
en media de 2022, mientras la subyacente era del 3,8% anual, tasas sensiblemente
inferiores a la de sus socios comunitarios.

El perfil de evolucion trimestral de la economia francesa era de un progresivo
debilitamiento del ritmo de actividad, con un crecimiento del PIB del 4,8% anual en el
primer trimestre de 2022, que iba cediendo al 4,2% anual en primavera, 1,0% anual en
verano Yy finalmente un fragil 0,5% anual en el cuarto y ultimo trimestre del afio.

Entorno Econémico Internacional 57



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 80 Marzo 2023

La manifiesta debilidad en otofio respondia fundamentalmente al mal
comportamiento del consumo privado, que sufria una preocupante contraccion del 1,1%
anual en el cuarto trimestre de 2022, frente al crecimiento de siete décimas del trimestre
previo. Esta caida se vio parcialmente compensada por la estabilidad del gasto de las
administraciones publicas, que aumentaba un 1,1% anual en otofio por segundo trimestre
consecutivo, mientras la inversion mostraba un comportamiento favorable al acelerar
cinco décimas y crecer un apreciable 3,1% anual en el cuarto trimestre de 2022.

PIB Francia Sector Exterior Francia
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

La demanda externa mejoraba su aportacion en otofio compensando el deterioro del
consumo de los hogares, gracias a una desaceleracion de las importaciones mas intensa
que la de las exportaciones.

Asi, las exportaciones aumentaban un 4,3% anual en el cuarto trimestre del afio, 2,4
puntos menos que en el trimestre precedente, pero las importaciones se frenaban en mayor
medida al crecer un 6,3% anual en otofio, seis puntos porcentuales por debajo del dato
del verano.
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El mercado de trabajo mostraba también menor actividad al aumentar el empleo un
1,4% anual en el cuarto trimestre de 2022, tres décimas menos que en el trimestre previo.
La tasa de paro se situaba en un 7,0% de la poblacion activa en media del cuarto trimestre,
una décima por debajo del promedio del verano.

La inflacion aceleraba situdndose en una tasa del 6,1% anual en media del cuarto
trimestre de 2022, tres décimas por encima del trimestre previo, mientras la subyacente
era del 5,3% anual en promedio del otofio, ocho décimas mas que en verano. En suma,
las tasas de inflacion en Francia permanecian sensiblemente por debajo de la media de la
eurozona.

La OCDE revisaba en marzo al alza sus perspectivas para la economia francesa,
esperando ahora un crecimiento del PIB del 0,7% anual en 2023 y del 1,3% anual el
préximo afio 2024, tasas débiles pero una décima por encima de lo pronosticado el pasado
mes de noviembre para ambos ejercicios.

ITALIA

El PIB de Italia aumento un 3,8% anual en el conjunto del afio 2022, por debajo del
7,0% anual alcanzado en 2021, pero uno de los mejores datos entre las grandes economias
de la eurozona.

El buen ritmo de actividad se apoy6 fundamentalmente en la demanda interna, con
un vigoroso incremento del 4,6% anual en el consumo de los hogares en promedio de
2022, apenas una décima menos que en 2021. El consumo de las administraciones
publicas mostrd un avance nulo en el conjunto del afio, reflejando la finalizacién de los
estimulos fiscales por la pandemia. La inversién aumentd un dindmico 9,7% anual en
media del ejercicio, ritmo que no obstante se frenaba a la mitad por comparacion con el
afio precedente.

PIB Italia Sector Exterior Italia
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)

e —— A,\ lg v,ﬁ’\'\/‘"/\—"\ / / \’\‘

PR — QPN A
- 1\
\ -10

-40
20132014 20152016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 20132014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
PIB @ CoNsumo hogares
Consumo Publico Inversion (FBCF) =Exportaciones Importaciones

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

El sector exterior perdia impulso pero aun con todo las exportaciones crecieron un
fuerte 10,2% anual en el promedio de 2022 y las importaciones lo hicieron un 12,5%
anual, cerca de 4 y 3 puntos porcentuales menos que en 2021, respectivamente.
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El empleo respondia al buen tono de la actividad productiva aumentando un 2,5%
anual en media del afio 2022, con lo que la tasa de paro se redujo de forma notable hasta
quedar en el 8,1% de la poblacion activa en promedio del afio, 1,4 puntos porcentuales
por debajo del dato de 2021.
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En materia de precios, la tasa de inflacion acelerd hasta alcanzar un 8,2% anual en
media de 2022, mientras la subyacente era del 4,0% anual en promedio del afio.

La evolucion trimestral de la economia italiana repetia el perfil de paulatina
desaceleracion que se observa en la mayor parte de las economias analizadas,
comenzando el afio 2022 con un incremento del PIB del 6,5% anual en invierno, que se
frenaba a un 5,1% anual en primavera, un 2,5% anual en verano y finalmente un modesto
1,4% anual en el cuarto y Gltimo trimestre del ejercicio.

En la demanda interna, el consumo de los hogares sufria un freno severo en otofio
al crecer un 1,6% anual, dos puntos porcentuales y dos décimas menos que el trimestre
precedente. EI consumo de las administraciones publicas aceleraba tres décimas su ritmo
de caida y se reducia un 0,8% anual en el cuarto trimestre. La inversion también perdia
fuelle creciendo un 6,8% anual en el cuarto trimestre, un punto menos que en el verano.

En el sector exterior las exportaciones aceleraban dos puntos al crecer un 9,9%
anual, mientras en sentido contrario las importaciones se frenaban al anotar un incremento
del 6,5% anual en el cuarto trimestre del afio.

En el mercado de trabajo el empleo aumentaba un 1,8% anual en el cuarto trimestre
de 2022, ritmo similar al del trimestre previo, lo que permitia continuar reduciendo la tasa
de paro, que se situaba en el 7,8% de la poblacion activa en otofio, dos décimas menos
que en verano.

La inflacion aceleraba con intensidad alcanzando una tasa del 11,7% anual en media
del cuarto trimestre de 2022, y también la subyacente era elevada, del 6,1% anual en
promedio del otofio.
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La OCDE revisaba en marzo al alza sus previsiones para la economia italiana en
2023, esperando ahora un crecimiento del PIB del 0,6% anual en el promedio del
ejercicio, tasa débil pero cuatro décimas por encima de lo proyectado el pasado mes de
diciembre. El proximo afio 2024 se mantenia el prondstico de un modesto crecimiento del
1,0% anual.
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5. INSTANTANEA SECTORIAL: Las condiciones de trabajo en
Aragon

5.1.- INTRODUCCION

La Encuesta Europea sobre las Condiciones de Trabajo (European Working
Conditions Survey, EWCS) es realizada de forma quinquenal por la Fundacién Europea
para la Mejora de las Condiciones de Vida y de Trabajo (Eurofound), organismo de la
UE creado por el Consejo Europeo para contribuir a la mejora de las condiciones de
trabajo en Europa.

Eurofound lleva a cabo varias encuestas, como la Encuesta europea de empresas, la
Encuesta europea soba calidad de vida o la ya citada EWCS.

La sexta edicion de la EWCS se llevo a cabo en 2015, entrevistando a 43.850
trabajadores de los 28 paises miembros de la UE (en aquél momento incluia Reino Unido)
asi como cinco candidatos a la adhesion (Albania, Macedonia, Montenegro, Serbia y
Turquia) ademas de otros paises como Suiza y Noruega.

En Espafia la muestra fue ampliada gracias a la colaboracion del Ministerio de
Empleo y Seguridad Social, de modo que finalmente fueron entrevistados en nuestro pais
un total de 3.364 trabajadores. El Instituto Nacional de Seguridad e Higiene en el Trabajo
publicd en 2017 una explotacion de los datos esparioles de la sexta EWCS, informe que
estd disponible en su pagina web (https://www.insst.es/documentacion/catalogo-de-
publicaciones/encuesta-nacional-de-condiciones-de-trabajo.-2015-6-ewcs.-espana).

La séptima EWCS deberia haberse realizado en el afio 2020, paro la pandemia
retrasd la encuesta al afio siguiente, donde se amplié la muestra para incluir a mas de
70.000 trabajadores de 36 paises europeos. Por otra parte, se decidi6 hacer las encuestas
por teléfono en lugar de presencialmente, como se habia hecho hasta aquél momento.
También se adaptd el cuestionario para indagar en torno a las consecuencias de la
pandemia sobre las condiciones de trabajo.

El trabajo de campo se realiz6 entre marzo y noviembre de 2021, y la muestra mas
pequefia fue de mil encuestas en Suiza y paises candidatos a la adhesion a la UE, mientras
la muestra méas grande fue de 4.100 encuestas en Alemania. En la mayor parte de los
paises la muestra fue de 1.800 encuestas.

A finales de 2022 Eurofound public6 un primer informe con resultados de la
séptima EWCS, bajo el titulo de “Condiciones de trabajo en tiempos del Covid-19:
implicaciones para el futuro”
(https://www.eurofound.europa.eu/es/publications/report/2022/working-conditions-in-
the-time-of-covid-19-implications-for-the-future), entre cuyas principales conclusiones
se destacaba:

- Lacalidad del empleo contribuye al bienestar, y durante la pandemia ha tenido un
impacto positivo en el equilibrio entre la vida profesional y la vida privada.

- Persiste la segregacion de género en determinados sectores, ocupaciones y lugares
de trabajo.
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- Uno de cada cuatro trabajadores en la UE son financieramente vulnerables, las
politicas deberian focalizarse en familias monoparentales, trabajadores mal
remunerados y aquellos grupos méas gravemente afectados por las restricciones
pandémicas.

- Queda mucho trabajo por hacer en materia de cualificacion y desarrollo de las
capacidades potenciales de los trabajadores, lo que ademas sera clave para la
transicion de la UE hacia una economia neutra en carbono con empleos de mayor
calidad.

La proxima EWCS sera puesta en marcha en 2024, estando previsto entrevistar a
54.000 trabajadores a partir del mes de febrero de 2024, utilizando tanto encuestas
presenciales como telefonicas, obteniendo los primeros resultados en 2025.

En este contexto, el Departamento de Economia, Planificacion y Empleo del
Gobierno de Aragon licito el pasado afio 2022 la realizacion de una encuesta en Aragon,
basada en la EWCS, con el objetivo de conocer en mayor profundidad las condiciones de
trabajo de los trabajadores en la Comunidad Auténoma.

El trabajo de campo fue realizado a lo largo del mes de octubre y la primera semana
de noviembre de 2022, con un total de 700 encuestas (400 en la provincia de Zaragoza,
150 en Huesca y 150 en Teruel) llevadas a cabo en 698 viviendas familiares de Aragon.

Los resultados obtenidos se agrupan en siete grandes apartados, que ofrecen
informacion en torno al puesto de trabajo, horarios, organizacion, equipos utilizados y
formacion, ambiente de trabajo y exposicion a riesgos, remuneracion y afiliacion sindical.
Cuando el tamafio muestral lo permite, la informacion se desagrega ademas por
provincias.

A continuacion se describen brevemente los principales hallazgos de la encuesta
para el conjunto de la Comunidad Auténoma, estando disponible un mayor detalle de los
resultados en https://www.aragon.es/-/informes-economicos
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5.2.- ENCUESTA ARAGONESA DE CONDICIONES DE TRABAJO

El grado de satisfaccion de los asalariados aragoneses con sus condiciones de
trabajo es bastante elevado, con caracter general. Asi, en torno al 90% de los encuestados
se declaran bastante o muy satisfechos con el contenido del trabajo que realizan, asi como
con las condiciones de su puesto de trabajo.

Grado de satisfaccion de los asalariados (% del total)

£ contenido del trabejo que reaiizon | ESOERET
Las condiciones en las que desarrolla su _
trabajo
Horario de rabajo SN
—
Posibilidades de promocién enla empresa _
actual
0 20 40 60 80 100

M Bastante o muy satisfechos B Poco o nada satisfechos
Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)
En este mismo sentido, casi el 79% de los asalariados no se plantea cambiar de

trabajo, y sélo un 11,4% de los encuestados ha hecho gestiones de forma reciente con el
objetivo de cambiar de empleo.

Entre los que si se plantean cambiar de trabajo, el principal motivo es conseguir una
mejor remuneracion (35,7%), seguido a distancia por lograr un puesto de trabajo mas
acorde a su cualificacion (15,0%) o un horario mas adecuado (12,5%).

Se ha planteado cambiar de empleo

m No =Sj,singestiones = Si, con gestiones

Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)
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Ello guarda relacion con la baja satisfaccion de los asalariados con su remuneracion,
ya que se manifiestan satisfechos con su salario sélo un 55,2% del total, asi como con las
posibilidades de promocion en su empresa actual, que son valoradas positivamente por
solo el 51,7% de los encuestados.

Motivos para cambiar de empleo

= Mejor remuneracién
= Puesto acorde a cualificacidon

= Mejores horarios

Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)

La mayor parte de los asalariados cuenta con un contrato indefinido (84,4%) y en
promedio llevan 12,6 afios trabajando en la misma empresa. Casi un tercio de los
encuestados posee una antigiiedad superior a los 20 afios en la misma empresa.

El 70% trabaja en empresas de menos de 100 trabajadores, casi la mitad en centros
de menos de 20 personas. Sélo un tercio de los encuestados manifiesta haber
promocionado de categoria profesional y/o remuneracion en la empresa en los ultimos
anos.

Antigiiedad en la empresa (% del total)

Menos de un afio

20 afios 0 mas
29%

Entre 1y 4 afos
31%

Entre 10y 1
afios Entre 5y 9 afos
10% 15%

Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)
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Tres de cada cuatro asalariados trabaja en jornada continua, y el 86% lo hace 5 dias
por semana, acumulando en el 56% de los casos entre 40 y 44 horas semanales mientras
un notable 38,9% de los encuestados trabaja 39 horas semanales 0 menos.

El 87% de los asalariados disfruta de dos dias semanales de descanso consecutivos,
un 34% trabaja en sabado y un 26% lo hace en domingo. Uno de cada cuatro asalariados
trabaja con turnos rotativos, y sélo un 7% disfruta de horario de verano.

Tipo de jornada (% del total)

Ambas, predomina

- continua

Ambas,
predomina
discontinu

Discontinua

Continua

Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)

El 77% ha disfrutado en el ultimo afio de sus vacaciones completas, el resto no
basicamente por no haber trabajado el afio antero.

Para acudir al centro de trabajo méas de la mitad utilizan un vehiculo de motor
(58%), un 23% van andando y sélo un 14% lo hacen en transporte publico. El 87% tarda
menos de 30 minutos en llegar a su puesto de trabajo, casi la mitad (46%) lo hace en
menos de 15 minutos.

Tiempo de desplazamiento al trabajo (% del total)

Mas de 30
minutos
13%

Menos de 15
minutos

()
De 16 a 30 6%

minutos
41%

B Menos de 15 minutos H De 16 a 30 minutos B Mas de 30 minutos

Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)
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Poco mas del 13% trabaja a tiempo parcial, y ademas la mayoria lo hace de forma
no voluntaria, ya que desearia trabajar mas horas. Asi, casi el 63% de los asalariados que
trabajan a tiempo parcial lo hacen por iniciativa de la empresa. Los asalariados que eligen
trabajar a tiempo parcial aducen como principal motivo la necesidad de atender a nifios
menores de 12 afios 0 a personas dependientes.

En materia de conciliacion de la vida laboral y familiar, casi el 82% de los
encuestados declara que su horario le permite conciliar muy bien (23,7%) o bastante bien
(58,1%).

Motivos de trabajo a tiempo parcial (% del total)

. Otras causas
Personas dependientes a cargo

Iniciativa personal

Hijos menores a
cargo
Definido por la
empresa

Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)

El 73% de los encuestados tiene que atender tareas del hogar y/o cuidado de
personas, dedicando a ello una media de 124 minutos diarios, tareas que afectan en
especial a las mujeres, colectivo donde ese porcentaje se eleva hasta el 82%.

El 76,5% de los asalariados no sienten ningun tipo de discriminacién en el trabajo.
Y cuando la sienten se debe a las posibilidades de promocion, la ejecucion de las tareas o
ambas cosas a la vez. Esta sensacion de discriminacion afecta mas a los hombres que a
las mujeres.

El 90% de los encuestados no aprecia situaciones de violencia, intimidacion, acoso
o discriminacion grave en el trabajo. Cerca del 90% declara estar satisfecho con las
relaciones con sus superiores.

Casi tres de cada cuatro personas declara contar con cierta autonomia en el
desempefio de sus tareas, para resolver problemas imprevistos, lo que no impide que el
46% de los encuestados afirmen que sus tareas son monétonas.

Casi dos de cada tres asalariados utiliza herramientas informaticas en su trabajo, y
casi el 40% ha realizado algun curso de formacion de 40 o mas horas en el Gltimo afio,
cuyo contenido estaba relacionado con su trabajo actual. Esos cursos se llevan a cabo por
iniciativa de la empresa (52,3%) o por iniciativa del trabajador pero financiado por la
empresa (35,1%). El restante 12,6% es a iniciativa del trabajador y a su cargo.
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Solo un 4% de los encuestados manifiesta trabajar en su propio domicilio, aunque
el 30% declara que podria hacerlo de forma total (9%) o parcial (21%).

Grado de autonomia en el trabajo
(% de respuestas afirmativas)

Resuelve por su cuenta problemas imprevistos |GGG 76,9
Puede cambiar el orden de las tareas [N 63,1
Realiza tareas complejas NG 549
Puede elegir o cambiar el método |GGG 51 8
Realiza tareas monétonas [N 45,7
Responde a estdndares de calidad precisos NG 41,5
Valora usted la calidad de su trabajo [N 32,1

0 10 20 30 40 50 60 70 80
Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)

Casi tres de cada cuatro asalariados califican de confortable las condiciones de su
puesto de trabajo, y las quejas se centran en la presencia de corrientes de aire (12,8%),
suciedad (10,5%), humedad (9,5%), ausencia de vistas al exterior (5,5%), mal estado de
las instalaciones sanitarias (4,0%) o insuficiente iluminacion (3,7%).

Entre las obligaciones del puesto de trabajo, destacan el uso de determinadas
prendas de vestir (56%), la exigencia de concentracién o vigilancia continua (48,8%), el
permanecer mucho tiempo de pie (46,4%) o el mirar continuamente una pantalla de
ordenador (42,8%).

Los riesgos més frecuentes del puesto de trabajo son los de sufrir heridas con
herramientas o materiales (27,2%), incidencias en la calidad del suefio (21,5%),
accidentes de trafico (18,5%) o el riesgo de infecciones (18,3%).

Para protegerse de estos riesgos es frecuente el uso de calzado especial (51,4%),
guantes (50,6%), mascarilla (27,8%) o gafas de proteccion (20,8%).

En torno a la mitad de los encuestados manifiesta estar sometido a presion
psicoldgica en su puesto de trabajo, sea porque debe manejar mucha informacion a la vez
(50,1%), porque un error puede tener consecuencias graves en la calidad del producto
(55%) y/o ser objeto de algln tipo de sancion (33,6%).

El 27% de los encuestados declara haber realizado horas extraordinarias en el
ultimo afo, algo mas de la mitad de forma remunerada, mientras un 20,5% obtiene otras
compensaciones y un 25,8% no obtiene ninguna compensacion.

El salario medio de los encuestados se sitla cerca de 1.500 euros mensuales, aunque
el 53,4% declara un sueldo inferior. Un 27,8% de los asalariados recibe entre 1.500 y
2.250 euros mensuales, y un 8% declara un salario por encima de 2.250 euros mensuales.
Un 10,8% de los encuestados no responde.
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Exposicidn a riesgos
(% de respuestas afirmativas)

Heridas con herramientas o materiales I 27,2
Preocupaciones que inciden en el suefio I 21,5
Heridas por las maquinas I 20,5
Accidentes de circulacion GGG 18,5
Riesgo de infeccion I 13,3
Respirar polvo N 13,8
Riesgo de quemaduras NN 13,4
Manipular productos téxicos NN 11,4
Riesgo de caida en altura G 1] 4
Contacto con fluidos o desechos  IEG_—_———___ 10,4
Respirar productos toxicos N O, 3

0 5 10 15 20 25 30

Fuente: Encuesta Aragonesa de Condiciones de Trabajo 2022 (EACT)

Menos del 22% de los asalariados esta afiliado a alguna organizaciéon sindical, y
casi el 18% de los encuestados declara que alguna de sus condiciones laborales ha sufrido
algun tipo de deterioro en los Gltimos cuatro afios, calificado como grave en mas de la
mitad de los casos.
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6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
1. Diciembre 2022

La firma Nacex, integrada en Logista, se ha trasladado desde sus instalaciones de
La Puebla de Alfindén a unas nuevas en la Plataforma Logistica de Zaragoza (Plaza) en
las que han invertido 2 millones de euros. Las nuevas instalaciones permiten gestionar
hasta 6.000 envios por hora y dispone de 6 muelles de carga para camiones y 20 para
furgonetas. Ademas, la nueva nave dispone de camara frigorifica para mejorar la
trazabilidad térmica de los paquetes transportados a través de su servicio especializado
Nacex Pharma. Una plantilla fija de 9 personas, ahora 12, mas 24 conductores se ocuparan
de gestionar estas nuevas instalaciones.

El grupo empresarial Greene, con sede en Elche y que ha desarrollado una
tecnologia especial que permite eliminar los residuos y reciclarlos para otros usos,
invertird 24,43 millones de euros en una nueva planta en Muel especializada en economia
circular y que generarad 25 empleos directos y 40 mas indirectos. La instalacion, que se
pondré en marcha en el primer semestre de 2025, contar4 como suministradora a la firma
aragonesa Adiego Hermanos, que le enviara residuos que hasta ahora van a vertedero para
ser tratados con un proceso de pirolisis termoquimica que los transformara en material
atil para otros procesos industriales. La planta dard un nuevo uso a 40.000 toneladas de
residuos cada afo.

La ampliacion de la Plataforma Logistica de Zaragoza (Plaza) que impulsa la
inmobiliaria aragonesa Wilcox frente al club de golf La Pefiaza estard en obras en
septiembre del préximo afo, se acometera en tres fases y costara 72,3 millones de euros.
Su urbanizacion se hara a la medida de las necesidades de los grandes operadores del
sector logistico y de la distribucidn, ya que solo se acondicionaran 19 parcelas en sus 242
hectéreas para dar asi cabida a naves gigantescas. Al coste de las obras se debera sumar
los de la direccion facultativa (1,6 millones), los de proyecto (1 millon) y los de
expropiacion del suelo (estimados en otros 2,8), lo que eleva la inversién a 77,7 millones
de euros.

La empresa de fabricacion de vidrio Sevasa Technologics implantara en Calanda
una nueva planta de produccién que se sumard a la que actualmente opera con 19
trabajadores fijos en el poligono industrial de la Fuensalada de la localidad. El traslado
de la nueva filial al municipio calandino sera posibles gracias a una inversion de mas de
600.000 euros. La compafiia trasladara la planta de produccion que actualmente se
encuentra en Vavarises (Barcelona) a Calanda con el objetivo de crear hasta 20 nuevos
puestos de trabajo.

El Grupo Prodesa ha colocado la primera piedra de su nueva sede corporativa,
centro de produccion y plataforma logistica en el poligono PTR de Zaragoza. Las nuevas
instalaciones suponen un impulso para la actividad de la compafiia y su proyeccion
exterior. La inversion que se llevara a cabo alcanza los 10 millones de euros y se preve
que las obras finalicen a finales de verano de 2023. El nuevo proyecto creara en torno a
50 puestos de trabajo adicionales, que se suman a los 120 trabajadores que actualmente
tiene la empresa en Zaragoza.
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La firma italiana EImeg, asentada en el poligono de la Charluca de Calatayud desde
el afio 2019, y dedicada a la fabricacién de componentes para automoviles. ha anunciado
un proyecto relevante que se iniciara el préximo afio y que precisara de un aumento de su
plantilla actual en 23 trabajadores. EImeg ha sido la adjudicataria de tres contratos que
requieren la inversién de entre 1,5 y 2 millones de euros en la planta bilbilitana.

La cadena francesa B&B, especializada en hoteles econdmicos, sigue ampliando su
cartera en Espafia con la apertura de dos inmuebles en Zaragoza, con lo que amplia su
presencia en Espafa hasta los 42 hoteles. La empresa posee 650 hoteles en todo el mundo.
En Zaragoza contaba ya con un establecimiento. Las nuevas aperturas, en Plaza Mozart
y Calle Sobrarbe, ofertan 95 y 90 habitaciones respectivamente.

2. Enero 2023

Grupo Agroveco, especializado en la produccion de piensos de alta calidad,
destinara 4 millones de euros en levantar en los terrenos en los que se ubica su sede social
en Casetas una nave de 5.000 metros cuadrados dotada con avanzada tecnologia, lo que
les permitira cuadruplicar la capacidad actual de almacenaje de producto en sacos. Esta
previsto que la nueva nave, que generara cinco nuevos pues tos de trabajo, esté operativa
a finales de 2023.

Después de retrasar su apertura por la crisis de suministros el afio pasado, Amazon
ha anunciado la puesta en marcha de su gran almacén de Plaza el préximo mes de marzo.
Ademas, la multinacional estadounidense referente en comercio electronico precisé que
lo hara con una carga de trabajo mayor que la prevista en un principio, ya que este centro
asumird la actividad que en la actualidad realiza en una sede ubicada en Martorelles
(Barcelona), que sera cerrada. De esa manera, estas instalaciones logisticas de Zaragoza
generaran 1.000 empleos en tres afios.

Natupack Coverting pondra en marcha en javierregay (Puente la Reina de laca) una
fabrica de bolsas de papel que tendra una capacidad de produccion de 180 millones de
unidades al afio. La inversion prevista es de 9 millones de euros y se creardn entre 15 y
20 empleos.

La empresa Turomas de Rubielos de Mora, dedicada a la fabricacion de maquinas
para corte de vidrio, ampliara su fabrica con una inversion que supera los siete millones
de euros y creara 40 nuevos puestos de trabajo, que se sumaran a los 103 existentes
actualmente. Los planes de ampliacion se remontan a 2019 pero fueron aparcados
inicialmente por la falta de conexién a fibra 6ptica, imprescindible para la atencién a los
clientes, y posteriormente por estallido de la pandemia. La primera fase del proyecto, que
incluye la construccion de cuatro naves con una inversion de 3,2 millones de euros, podria
materializarse en dos afios con la creacion de 30 empleos directos. La segunda etapa, que
costara entre 3,4 y cuatro millones de euros, generara otros 10 de empleos y su horizonte
de finalizacion se fija entre 2028 y 2031. En total, las dos fases comportaran la
habilitacion de 15.000 metros cuadrados de nuevas instalaciones anejas a las ya
existentes.

La adjudicataria del hangar de pintura del aeropuerto de Teruel, la empresa
estadounidense Entity internacional Aerospace Coatings (IAC), ha anunciado que iniciara
la actividad en septiembre y generara entre 80 y 90 empleos directos, aunque solo sera el
principio de su apuesta por las instalaciones. En este sentido, prevé iniciar el proximo afio
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la construccidon de un segundo hangar para potenciar esta area de negocio, con una
inversion de 20 millones de euros y la contratacion de otras 60 personas.

Megasa, empresa siderdrgica gallega que posee una planta en el Parque
Tecnoldgico del Reciclado PTR, invertira 100 millones en un nuevo tren de laminacion
y un segundo horno. Con 230 trabajadores, alcanzé en 2022 una produccion récord de
500.000 toneladas de perfiles de acero y una facturacion de 400 millones de euros, pese
a un coste de la energia que se les ha triplicado. La empresa produce perfiles de acero
para la construccion a partir de chatarras.

3. Febrero 2023

La empresa PLD Space ha disefiado un proyecto de microsatelites para el
aeropuerto de Teruel que generaria entre 200 y 300 puestos de trabajo de alta cualificacion
y esté pendiente del Perte aeroespacial para su puesta en marcha.

La empresa HWY Yudigar, con una plantilla actual de 1.140 trabajadores invertira
cuatro millones de euros en la ampliacion de 7.500 metros cuadrados de su superficie
logistica en Carifiena (Zaragoza), y contratara a cien nuevas personas que se sumaran a
las 90 contrataciones indefinidas que se realizaron el pasado afio. La nueva nave aumenta
la actual de 15.000 metros cuadrados donde. ademas de almacenaje y preparacion de
pedidos, se procederd a la gestién de bienes de cliente. La inversién total es de 26
millones, sumando la inyeccion de cuatro millones para ampliacién de la nave nimero 5,
atendida casi en su totalidad por personal con discapacidad o de reinsercion de llunion
(ONCE).

La danesa Scanmetals invertird 60 millones de euros en Pedrola y creard 80 empleos
directos. La planta zaragozana reciclara metales no ferrosos de las cenizas de fondo de
incineradoras para producir aluminio. Se levantara sobre un terreno de 70.000 metros
cuadrados en el poligono industrial La Ermita de Pedrola (Zaragoza). Se dedicara al
reciclaje de metales no ferrosos con los que se obtendra aluminio, cobre y latén, zinc o
acero inoxidable mediante la utilizacion de modernas tecnologias que reducen
significativamente la generacion de CO2 que provoca esta produccion. Supondré una
inversion de 60 millones de euros y la generacion de 80 empleos directos y mas de 1.500
indirectos, ya que su actividad puede Ilegar a mover 1.000 camiones mensuales.La de
Pedrola sera la quinta planta que esta multinacional danesa posee en Europa, junto con
las dos de Dinamarca, pais de origen, Inglaterra y Alemania.

Ferroatlantica del Cinca S.L. invertira casi 5 millones de euros en sus instalaciones
de Monzén y creara 12 empleos directos y 35 indirectos, a sumar al centenar que ya tiene
en la capital del Cinca Medio. El objetivo es la preparacién de pasta soderberg de
electrodos, una materia prima imprescindible para su produccion que actualmente debe
comprar fuera, entre otros paises en Rusia. Ferroatlantjca del Cinca S.L. es una filial del
grupo multinacional Ferroglobe, que nacié en 2015 de la combinacion de la espafiola
Grupo Ferroatlantica y la estadounidense Globe Speciality Metals. Esta representada por
la fabrica instalada en Monzon desde 1940 (antigua Hidronitro), dedicada a la produccion
y comercializacién de ferroaleaciones de manganeso y silicomanganeso que se utilizan
como desoxidantes y desulfurantes en la fabricacion de acero.

Alkura Petfood S.L., empresa dedicada a la fabricacion de golosinas para mascotas y cuya
compafiia matriz produce en Barcelona desde 1996 se implantara en septiembre en
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Alcorisa. El proyecto empresarial. que se dedicara a fabricar alimentacion para mascotas
a base de productos derivados de animales de consumo humano como ternera, pollo o
cerdo, contempla la creacion de cuatro puestos de trabajo fijos, ampliables a una decena
de eventuales en funcion de la demanda de pedidos.

La empresa de alimentacion saludable FITstore.es ha trasladado su base logistica y
operacional a la ciudad de Monzén desde Catalufia. Este movimiento estratégico de la
compafiia se estuvo gestando desde mediados de 2021, cuando los almacenes en los que
estaban operando habian limitado su crecimiento por motivos de capacidad. Entonces
encontraron en Logi Cinca, empresa dedicada a la logistica situada en el poligono de La
Armentera, a un buen aliado para seguir creciendo. Prevén alcanzar 30 empleados en
2024,

Ercros ha terminado la puesta en marcha de la nueva planta de produccién de clorito
sodico de su fabrica de Sabifianigo. Con esta actuacion, amplia a tres las plantas de
fabricacion de clorito sddico de que dispone y duplica su capacidad de produccion. De
esta manera, Ercros se posiciona como el mayor fabricante de Europa de este producto y
con capacidad suficiente para satisfacer la demanda creciente en el mercado mundial de
clorito sédico, potenciando la presencia en los mercados internacionales. En la actualidad,
mas del 75 % de las ventas de este producto ya se destinan a la exportacion.

Dr. Shér invierte 6,8 millones para aumentar su produccién en Alagon, creando. Dr.
Schdr, compafiia italiana del sur del Tirol especializada en alimentos sin gluten, ha
invertido 6,8 millones de euros en la puesta en marcha de una nueva linea de produccion
en su planta de Alagén (Zaragoza), dedicada a los productos de pasteleria y reposteria no
solo sin gluten, sino también sin lactosa y sin conservantes, que se comercializaran en
toda Europa. Se crearan 22 nuevos empleos que se afiadiran a la actual plantilla de 130
personas. Actualmente se exporta el 85% de la produccién.

La promotora inmobiliaria lider en Europa en el sector logistico-industrial,
Panattoni, ha recibido su segunda nave en la Plataforma Logistica de Zaragoza (Plaza) y
en dos meses dispondra de las otras dos que encarg6 casi a la vez, en el verano pasado,
con las que se convertird en uno de los operadores de referencia de Plaza. La inversion
supera con creces los 30 millones de euros y la ha acometido a riesgo, sin tener
comprometido su alquiler, a diferencia de la primera que levanté a la medida de Amazon
para la distribucion urbana de sus pedidos. La multinacional norteamericana adquirié los
suelos, que suman casi siete hectareas, a la propia sociedad publica Aragon Plataforma
Logistica (APL) y a la empresa de transportes TXT, que finalmente levantd sus
instalaciones a dos manzanas de distancia.

El fondo Copenhagen Infraestructure Partners (CIP9, Enagads Renovable, Naturgy
y Fertiberia construiran en Andorra una industria de hidrogeno de origen renovable de
500 megavatios (MW) ampliable a 2.000. El consorcio espera que la primera fase entre
en operacién en 2027, generando alrededor de 400 empleos directos e indirectos. La
empresa multinacional espafiola especializada en ingenieria y construccion de
infraestructuras petroliferas y gasistas Técnicas Reunidas anuncié este lunes que se ha
adjudicado un contrato de ingenieria para el desarrollo de este proyecto, denominado
Catalina, que comprende la construccion de una planta de generacion "en isla" de
hidrogeno verde procedente de centrales de energias renovables que el consorcio ubicara
en Andorra y su entorno.
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Dr. Schér invierte otros 17 millones en Alagén en una nueva linea dedicada
exclusivamente a la produccion de pan de molde. Se suma asi a la segunda linea puesta
en marcha en el mes de febrero y generara cerca de 50 nuevos puestos de trabajo. La
prevision es que comience a estar operativa el proximo diciembre o, como mucho, en el
primer mes de 2024.

Solutex amplia la fabrica de Mallén con una inversién de 5,6 millones de euros.
Con 130 personas en plantilla, esta fabrica, instalada en Mallén desde 2004 y en la que se
han realizado inversiones por un total de 22 millones afronta una nueva ampliacion, la
sexta, presupuestada en los citados 5,6 millones. La empresa importa aceite crudo de
pescado del Pacifico sur y del golfo de Guinea, y lo procesa para producir acidos grasos
Omega-3 destinados a la nutricion, la cosmética y la farmacia. La empresa opera con seis
turnos de trabajo y sus exportaciones representan el 90% de la produccion.

La empresa de paqueteria urgente Tipsa expandira su actividad en Zaragoza con la
apertura de un almacén logistico de 5.000 metros cuadrados en la Ciudad del Transporte
con el que esperan gestionar un volumen de 3.000 paquetes cada hora. La inversion
rondara los 4 millones de euros, la nave contara con 40 muelles de carga.

La empresa Linde+Wiemann desarrolla en su planta de Pedrola nuevas tecnologias
para la union de componentes en vehiculos eléctricos apoyada por las ayudas a la 1+D del
departamento de Economia, Planificacion y Empleo. La inversion se acerca a los 1,9
millones de euros y se espera crear 30 nuevos empleos directos de alta cualificacion.

Dexis ibérica, empresa especializada en productos y servicios de mantenimiento
industrial y equipos de proteccion para los trabajadores, ha inaugurado sus nuevas
instalaciones en Plaza. tras una inversién de 14 millones de euros. Unas instalaciones que
les permitiran multiplicar por diez los envios anuales que realizan en el plazo de tres afios,
en el que tienen previsto incrementar un 20% su plantilla.

El grupo navarro Actiture Organic Vegetables, dedicado a la produccion y
comercializacion de productos hortofruticolas ecolégicos, ha cerrado la compra de las
naves de Zufrisa en Calatorao al grupo catalan Nufri, el socio mayoritario de Zufrisa
cuando se aprobd su disolucién a finales de 2021. La empresa invertira 5.5 millones de
euros para generar 50 empleos directos y otros 100 con contratos fijos-discontinuos en un
centro de envasado Yy distribucion de coliflor y brdcoli que empezara a operar, si se
cumplen las expectativas, en noviembre de este mismo afio.

Enplater Group, empresa dedicada en la produccion de embalaje flexible,
packaging para la confeccion de bolsas y bandejas plasticas, ha invertido 650.000 euros
en la instalacién de placas solares en Sarifiena para seguir aumentado su cuota de
autoconsumo eléctrico. Con la ampliacion del parque solar Enplater Group ha alcanzado
una potencia de 1.600 kilovatiospico (Kwp) y una capacidad de produccion de 2,065
millones de kilovatios por hora (Kwh) anuales, reduciendo las emisiones anuales de CO2
en 500.000 kilos.

El Consejo de Gobierno ha aprobado el Plan de interés General de Aragén (PIGA)

para que la promotora Montepino pueda levantar en la antigua Universidad laboral tres
naves que suman 212.203 metros cuadrados, cuya puesta en servicio serd una realidad
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entre el verano de 2024 y el primer semestre de 2025. Solo la construccion supondra un
desembolso de 67 millones, pero si se suman los gastos generales y financieros, el coste
del derribo y la compra de los terrenos, la inversion total alcanza los 150 millones. La
mas grande de las instalaciones. de 141.640 metros cuadrados, se destinard a un gran
operador logistico de Zaragoza con el que se ultiman las negociaciones del arrendamiento.
Y lo mismo ocurre con otra empresa ya instalada en la capital y con una tercera que se
implantara ahora. Entre las tres generaran 1.500 empleos directos, que aumentaran en un
millar adicional para las puntas de trabajo, en coincidencia con las grandes campafas de
descuentos del comercio.

El Gobierno de Aragdn ha declarado inversion de interés autonémico y de interés
general el proyecto de unidn de las estaciones de esqui de Astun y Formigal a través de
una telecabina, promovido por el grupo Aramon, que se tramitara como Proyecto de
Interés General de Aragon (PIGA). Esta declaracion permitird impulsar y reducir los
plazos de los procedimientos administrativos necesarios para su tramitacion y ejecucion,
permitiendo que esta inversion, que impulsara el sector turistico de la nieve y montafia,
pueda ser una realidad en un corto plazo. El proyecto conlleva una inversion de
34.095.494 euros (IVA incluido), que se ejecutara en tres anualidades, financiada con
fondos europeos Next Generation-EU. Cuando se ponga en marcha la telecabina se prevé
la generacidn de entre 235 y 575 empleos a tiempo completo y un impacto econdémico de
entre 29,4 y 50 millones de euros en el primer afio y de entre 50 y 70,6 millones de euros
en el tercer afio de funcionamiento. La union de las estaciones de Astun y Formigal
mediante una telecabina dara origen a un dominio esquiable de 180 kilémetros, Unico en
Espafia, gracias a la union de los dos dominios ya existentes, sin generar pistas nuevas.
Junto con Candanchu y Panticosa, el domingo total superara los 280 kilometros de pistas.

La firma de servicios profesionales Deloitte se ha decantado por Zaragoza para abrir
su nuevo Centro de Finanzas. Contabilidad e Impuestos, conocido en jerga interna como
Finance Operate. Este centro, segun informaron fuentes de la compafiia, cuenta con un
equipo de 150 profesionales, muchos de ellos contratados en los Ultimos meses, que se
han integrado en la linea de servicio de la denominada Business Process Solutions (BPS).
Esta linea presta servicios a clientes locales. nacionales e internacionales y esta
especializado en transformar y operar procesos de finanzas, contabilidad e impuestos. El
centro de excelencia ha sido instalado en una de las torres del World Trade Center, donde
trabajan diferentes departamentos de Deloitte en varias plantas. Actualmente, en
Zaragoza y Huesca Deloitte cuenta con un equipo multidisciplinar de méas de 600
profesionales, cifra que se espera alcance los méas de 700 para este verano.

El Consejo de Gobierno ha aprobado el Proyecto de Interés General de Aragon para
la ampliacion del Aeropuerto de Teruel que promueve el Consorcio del Aeropuerto de
Teruel. Con este PIGA se ampliard la superficie en casi 195 hectareas destinadas al
estacionamiento de larga duracion de aeronaves y para la realizacion de otras actividades
aeronauticas. Se impulsa asi el crecimiento de la actividad y se podréa atender la demanda
de las empresas del sector. La inversion planteada para llevar a cabo este PIGA es de
31.659.095,57 euros y se llevara a cabo en una fase con tres etapas. En los tres primeros
afios se realizard la urbanizacién general con una intervencién en los terrenos
expropiados, vallado perimetral, reposicion de caminos con la creacion de una via
perimetral y las actuaciones necesarias para ir desarrollando posteriormente el
pavimentado de la campa. El presupuesto para esta fase es de 15.248.578,52 euros. Desde
el cuarto afio al séptimo se llevaran a cabo los trabajos de pavimentacién de la campa y
la construccion de algunos hangares y naves. Se destinan 8.186.312,35 euros a estos
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trabajos. En los tres ultimos afios, y con un presupuesto de 8.224.204,70 euros, se
finalizard la pavimentacion de la campa existente, se encauzara el barranco Hondo y
también se contempla la construccion de mas hangares y naves.

La consultora aragonesa lIber Sostenibilidad y Desarrollo (Ibersyd) invertira 25
millones de euros en la puesta en marcha de una fabrica de reciclado de placas solares en
Albalate del Arzobispo. La planta, que ocupara 6.000 metros cuadrados en el poligono de
San Cristdbal dela localidad turolense, creara 15 empleos directos y tendra capacidad para
reutilizar més de 47.500 paneles al afio. La planta operara las 24 horas del dia y podra
tratar 1.060 toneladas anuales de residuos fotovoltaicos, algo mas de 47.500 paneles que
hayan llegado al fin de su vida Util o tengan que ser repuestos por cualquier otro motivo,
como roturas o defectos. Se calcula que hasta el 87% del material de cada placa podra ser
reutilizado para la industria.

La empresa coreana KDK Automotive creara en su fabrica de Borja hasta 300
puestos de trabajo en los ocho préximos afios, lo que supondria practicamente duplicar la
actual plantilla, formada por 303 empleados. En una primera fase, el fabricante de
componentes, piezas y accesorios para vehiculos levantara en la localidad zaragozana una
nueva planta de 6.000 metros cuadrados construidos, un proyecto de mas de 30 millones
de euros de inversion con el que prevé generar entre 130 y 140 empleos hasta 2025, cifra
que se ird ampliando progresivamente hasta contar con unos 300 trabajadores. La nueva
fabrica que se esta disefiando se ubicard en un terreno de 10.000 metros cuadrados.
contiguo al actual centro productivo. La instalacion, que se estima que se pondra en
marcha en junio de 2024, se dotard de 30 maquinas inyectoras de distinto tonelaje y
tecnologia. El impulso de la segunda planta obedece al incremento de la cartera de
pedidos tras la adjudicacion de un importante contrato de una matriz automovilistica.

El nuevo centro logistico de Saltoki en el Poligono Empresarium de Zaragoza ya
estd en obras y empezard a operar a mitad de 2024. La empresa, especialista en
suministros y materiales de fontaneria, electricidad y construccién, realizara de esta forma
una inversion en la capital aragonesa de 175 millones de euros (100 millones en esta
primera fase y 75mas hasta 2028) en una superficie de 164.000 metros cuadrados. La
contratacion de trabajadores seréa progresiva y los 200 del grupo en Aragdn (donde tiene
presencia desde hace 30 afios con cinco puntos de venta) sumaran un centenar mas al afio
que viene y otros 200 a partir de entonces hasta alcanzar los 500 en 2028.

La empresa francesa APRC y la pyme aragonesa Aneum Led han formalizado su
alianza para levantar un nuevo complejo logistico en Plaza de 260.000 metros cuadrados
que llegaria a generar unos 700 empleos, mas otros 300 durante la construccion. Un
proyecto que aspiran que esté en marcha en junio de 2025 tras invertir hasta 126 millones
de euros. el nuevo centro logistico sera autosuficiente en consumo energético y dedicara
mas de 70.000 metros cuadrados al transito de mercancias con viales que dejaran paso a
vehiculos ligeros, y también pesados (camiones) y peatones, junto con 48.000 metros
cuadrados dedicados a zonas verdes. Asimismo, contara con moderna tecnologia de
almacenamiento y estanterias dinamicas y el 85% de la superficie de su cubierta sera
aprovechado para el suministro de energia fotovoltaica y tendra una planta de hidrégeno
para abastecer a los vehiculos ligeros, con prevision de que también pueda alimentar a los
pesados. La sociedad promotora ain no ha desvelado quién sera el cliente final que
ocupara este centro logistico.
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La empresa maderera Finsa y la multinacional francesa Adeo, matriz de Leroy
Merlin. se aliardn para levantar una fabrica de piezas mecanizadas y componentes de
muebles de cocina en la Plataforma Logistica de Teruel (Platea) con una inversion de 75,2
millones de euros. Los promotores quieren que la planta empiece a funcionar a mediados
de 2025, para cuando esta previsto crear 133 empleos directos cualificados y hasta 400
indirectos en el momento de su puesta en marcha. Posteriormente la actividad se
incrementara hasta alcanzar los volimenes de produccion al principio citados. Tres afios
mas tarde, en 2028, se llevara a cabo la ampliacion de su capacidad gracias a la instalacion
de una segunda linea de corte y otra de embalado. El proyecto se ubicara en una parcela
de 145.000 metros cuadrados proxima al apartadero ferroviario de Adif en el poligono
turolense y la nueva planta, a la vanguardia en el sector con la ultima tecnologia en
materia de digitalizacién y automatizacion, ocupard una nave de 32.000 metros
cuadrados.

La Puebla de Hijar cuenta con una nueva estacion de 1TV, ubicada en el poligono
La Venta del Barro, y que dispone de dos lineas de inspeccion, una para vehiculos ligeros
y de dos ruedas y otra para vehiculos pesados. La inversién ha sido de 1.126.646 euros
por parte de la empresa concesionaria, Aragonesa de Servicios ITV S.A. Se estima que la
estacion tenga una demanda inicial anual de unas 3.000 inspecciones periddicas.

La compaiiia neerlandesa DAF, que fabrica y repara vehiculos pesados, abrira una
sede en la Plataforma Logistica de Zaragoza (Plaza) que pretende convertirse en una
ubicacion clave de la empresa en el corredor logistico del Ebro. Con una inversion de
nueve millones de euros, el gigante camionero levantard un centro de servicio,
mantenimiento y venta de camiones tanto nuevos como de ocasién con el que se crearan
30 nuevos empleos. El proyecto se ubicara en una parcela de 37.800 metros cuadrados.
junto al derruido centro comercial de Plaza Imperial y en la linde con la autovia A-2.

Tras una inversion de 5 millones en la fachada y accesos, el centro comercial
Grancasa de Zaragoza ha conseguido una reduccion a la mitad de sus emisiones de CO2
y alcanzar la mejor calificacion energética.
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