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OFICINAS DEL BANCO DE ARAGON

EN ZARAGOZA

CASA CENTRAL: Coso, nimero 54

AGENCIAS URBANAS

Agencia nim. 1. — Avenida de Madrid, nim. 44.

" »  2.—Calle de Miguel Servet, nim. 23.

SUCURSALES

EN CAPITALES

3. — P.° de M.* Agustin, nim. | (esquina a Hernédn Cortés).

MADRID Avenida de José Antonio, 14.
BARCELONA Plaza de Cataluiia, 6 (antiguos locales
del Royal Bank of Canada).

HUESCA Coso Bajo, 12 y 14.
LERIDA Avenida del Caudillo, 2.
SORIA Plaza de Aguirre, 3.
TERUEL Plaza de José Antonio, I.

VALENCIA Plaza del Caudillo, 7.

EN OTRAS PLAZAS

ALCANIZ CALATAYUD
ALMAZAN CAMINREAL

ARIZA CARINENA

AYERBE CASPE

BALAGUER DAROCA
BARBASTRO EJEA DE LOS CABA-
BORJA LLEROS

BURGO DE OSMA FRAGA

JACA

MOLINA DE ARAGON
MONZON

SARINENA

SEGORBE

SIGUENZA
TARAZONA
TORTOSA

Caja auxiliar en el BALNEARIO DE PANTICOSA, durante la temporada de bagios
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MEMORIA

QUE EL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE ARAGON
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DEL 27 DE FEBRERO DE 1944

(_Tl)eﬁo res ﬂccionis[as:

¥

Ha transcurrido el ejercicio 34." de nuestras actividades sociales —de cuyos resultados
vamos a daros cuenta— en un ambiente que ofrece marcadas diferencias con el que venia
rigiendo la vida econdémica del pais desde la terminacién de nuestra Cruzada. La orienta-
cién que habia caracterizado los cuatro afios anteriores, reflejada en la actividad de los ne-
gocios y el alza de los precios, se ha visto frenada por diversas circunstancias econdémicas y
acaso en mayor grado, por imponderables derivados del desarrollo del pavoroso conflicto
mundial, cuyas influencias multiples no podemos eludir, a pesar de disfrutar del beneficio in-
estimable de la paz y de que la produccién nacional va alcanzando a cubrir una parte consi-
derable de nuestras necesidades. '

ECONOMIA Y FINANZAS

La politica financiera y presupuestaria de nuestras Autoridades, se ha desenvuelto bajo
el signo de la reorganizacién nacional, impuesta por las devastaciones de la guerra civil,
agravadas por las derivaciones del conflicto mundial, y ha tratado de evitar, en lo posible,
los peligros de la inflacion. Para conseguirlo, se ha procurado que el importe creciente de
los gastos ordinarios se cubriese con ingresos fiscales, siguiendo el principio ortodoxo de re-
tirar de la circulacién, por medio de impuestos, la mayor suma posible del dinero emitido
por el Estado para necesidades derivadas de la guerra. No hubiera sido facil ni equitativo,
en cambio, cubrir con impuestos los gastos de primer establecimiento y de excepcional repe-
ticién, que se han llevado a los Presupuestos extraordinarios.

Con referencia al Presupuesto ordinario, es interesante senalar el proceso de su creci-
miento, que pasa de 6.114 millones en 1940, a 9.798 en 1943. Al enjuiciar esas cifras, no
seria razonable dejar de tomar en consideracién la influencia que en ellas tiene la elevacién
del nivel general de los precios.

Para atender a las crecientes necesidades del Estado, fué indispensable reforzar paralela-
mente los ingresos, finalidad lograda por la Ley de Reforma Tributaria del 16 de Diciembre
de 1940 y desarrollos posteriores de la misma, que han aumentado el rendimiento tributario en
la considerable proporcién necesaria, merced a los sacrificios de los contribuyentes, soportados
‘con verdadero patriotismo.

En el presupuesto para 1944 se inician ya algunas desgravaciones, con la supresién del Im-
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puesto de Beneficios extraordinarios, cédulas personales y ciertas partidas de la Ley de Usos
y Consumos. Sus cifras iniciales aparecen aumentadas en 532 millones, hasta 10.330, compa-
radas con el importe liquido en 1943, después de incluir los suplementos de crédito hasta 31
de Octubre. Este aumento se debe a los intereses de la Deuda procedente del rescate de la
Red ferroviaria, a la mayor participacién de Corporaciones en los ingresos y al traspaso de
partidas del Presupuesto extraordinario. Esto indica que se considera llegado el momento de
conservar el equilibrio actual, sin exigir nuevos sacrificios al contribuyente.

No hemos de escatimar nuestro aplauso por esa nueva orientacién, més en armonia con
la variacién de la coyuntura tan netamente acusada durante el afio 1943.

Los gastos cifrados en el Presupuesto ordinario, no constituyen todos los del Estado, pues
a ellos hay que agregar los del extraordinario y los pagos correspondientes a obligaciones
atrasadas y transitorias procedentes de la época de guerra, que fueron autorizados por la
Ley de 9 de Marzo de 1940.

Gracias a las conversiones realizadas en 1939 y a los tipos favorables que rigieron para
las nuevas emisiones, el servicio de Tesoreria de la Deuda del Estado y del Tesoro sélo
alcanza el 15 % del elevado Presupuesto actual, siendo este porcentaje inferior a los de
cualquier otro afio desde principios de siglo. "

El Estado ha retirado de la circulacién, ya sea mediante la recaudacién de impuestos
o con emisiones de Deuda, la totalidad de las sumas de dinero que habia movilizado en
virtud de los pagos de los Presupuestos, ordinario y extraordinario y de otros de carécter
excepcional, conteniendo de esa manera la inflacién. Esta se ha producido, a pesar de todo,
como revelan las siguientes cifras de crecimiento en los medios de pago, que son consecuencia
del desarrollo industrial y de la elevacién de los precios, si bien se ha reducido ese movi-
miento de expansién durante el afio 1943;

Clivolacien fidv- Banco de Espofio Banca Privada
P Cuentas corrientes Cuentos corrientes | TOTALES
ciaria Libres y de ahorro

(En millones de pesetas)

En 1. Enero 1941 ooiifevathids. 11.268 S50 8.665 23.482
G I SR | ¥ 13.536 3.648 10.051 27.235
Sl e L 5 N I el T 15.738 3.447 11.742 30.927
" 30 Septiembre 1943 ............ 15.609 3.470 12.395 31.474

Son dignas de reproduccién las siguientes frases del Ministro de Hacienda, sefior Ben-
jumea, en su discurso a las Cortes:

“La Banca privada se encuentra en una situacion de estimable fortaleza. La explota-
cién de los negocios bancarios sigue ofreciendo rendimientos satisfactorios. Esto, unido a las
limitationes legales de los dividendos y a una prudente conducta seguida por sus cuadros
directivos, ha permitido la constitucién de fuertes reservas, expresas y tacitas, que pueden
actuar beneficiosamente el dia, mas o menos remoto, en que la terminacién de la guerra mun-
dial origine un reajuste econémico y financiero de grandes proporciones.”

“No debe silenciarse la eficaz y patridtica colaboracién que la Banca, tanto oficial como
privada, ha prestado a la politica monetaria del Gobierno.”

Testimoniamos con el mayor agrado al sefior Ministro, en esta Memoria, nuestro agra-
decimiento por el juicio favorable que le merece la situacién actual de la Banca espafiola
y por el reconocimiento de la colaboracién prestada por ella a la politica econdmica nacional.

Hemos visto que la inflacién estd contenida y como légica consecuencia, la coyuntura
de alza de precios hizo tope y se orienta en movimiento descendente,
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La observacién de los nimeros indices publicada por la Direccién General de Estadis-

tica, que alcanza hasta Septiembre del afio pasado, comprueba que la subida de los; pre-

cios, que fué casi vertical en 1940 y 1941 y se moderé algo en 1942, ha llegadoia

lizarse en el afio pasado, cuyo nivel es inferior a los puntos méaximos anteriores y
grupos, como el alimenticio, se orienta visiblemente en sentido descendente.

INDUSTRIA

Para atender el abastecimiento nacional, fué necesario llegar a la movilizacién de la
flota mercante, lograndose cubrir las necesidades esenciales del comercio exterior y aun ceder‘
fletes, que han contribuido a la obtencién de divisas. Se han estimulado las nuevas construc-
ciones con primas y otros benficios, dando por resultado que los contratos de construccién de
barcos suponen trabajo en los astilleros para diez afios, con el propésito de duplicar la flota
mercante actual. |

El aumento de la produccién ha sido la idea rectora en la politica de ordenacién y es-
timulo seguida por el Gobierno para el incremento de la industria. No se pretende cegar las
fuentes de la iniciativa privada, procurandose, por el contrario, estimularla con la aplicacién
de medidas protectoras en la preferencia de suministros e importaciones, llegandose a la de-
claracién de interés nacional, con las considerables ventajas que esto supone, en aquellos
casos de excepcional importancia y estableciendo la accién directa del Estado tinicamente en
sectores a donde no ha llegado la iniciativa o el capital particular.

El resultado confirma lo acertado de esa orientacién, pues las autorizaciones para nue-
vas industrias y ampliaciones alcanzan en los Gltimos afios de nuestra postguerra a los 2.000
millones de pesetas. A medida que la reorganizacién industrial tiende al equilibrio, han ido
decreciendo las demandas, con la excepcién de las de construccién de maquinaria y de pro-
duccién y distribucién de energia eléctrica, que por su cardcter de auxiliares de los demas
sectores industriales, mantienen un ritmo acelerado.

Forman campo aparte las industrias declaradas de interés nacional, que el Estado con-
trola mas directamente. No pretendiendo llegar a una autarquia integral, se ha limtado la
concesion a aquellas que en la paz representan un desequilibrio considerable del balance de
pagos y cuyos productos son de dificil importacién durante la guerra, principalmente los fer-
tilizantes nitrogenados y las fibras textiles derivadas de la celulosa sintética.

Los esfuerzos realizados para estimular la produccién de minerales, que habia llegado a
un estado de penuria antes de la guerra hasta en los metales, en que Espafia ha ocupado
siempre un lugar preeminente, como el ‘cobre, el mercurio y el plomo, han entrado en pe-
riodo de solucién. En cuanto al problema del carbén, el mas urgente y de mayor trascenden-
cia, se habia logrado en 1942 una produccién de 105 millones de toneladas, frente a 7 millones
en 1935, es decir, un aumento del 50 %, que no basta, sin embargo, a cubrir las necesidades
que el creciente desarrollo industrial exige.

El consumo de mineral de hierro en la industria siderirgica sobrepasa el millén de to-
neladas, contra el medio millén del periodo inmediato anterior a la guerra. Paralelamente
se ha desarrollado la produccién de cock, manganeso y wolfram.

De trascendencia para suavizar el problema alimenticio, ha sido el aumento obtenido en
la produccién pesquera, A pesar de las restricciones impuestas por el conflicto mundial —Ij-
mitacién por los beligerantes de pescar en zonas de gran abundancia, peligros originados por
sus medios de lucha y restriccion de combustibles liquidos y lubrificantes—, la produccién
alcanzé en 1942 a 452.518 toneladas, superando los afios de pesca abundante, como

el 1934, en que sélo fué de 387.000.
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No podemos dejar de hacer mencién de la industria textil de Catalufia, que se encuen-
tra, al parecer, en un momento de transicién. Las importaciones de algodén alcanzaron a
83.000 toneladas en 1943, en comparacién con 70.000 en el afio anterior y 50.000 en 1941.
Va aproximédndose la cifra actual a la normal anterior a la guerra, que se cifré en 1934/35
en 94.000 toneladas. Esto ha permitido a las hilaturas trabajar un periodo equivalente a
diez meses, aunque las fébricas de tejidos han funcionado durante cuatro dias a la semana
por el mayor niimero de telares existentes.

En otras secciones industriales se ha llegado a la saturacién en géneros de punto, y en
laneria, se ha equilibrado la produccién con el consumo en la sederia y aun en algunas sec-
ciones de articulos de algodén, han llegado a sefialarse facturaciones por bajo de los pre-
cios de tasa.

COMERCIO EXTERIOR

El superavit de nuestro balance de pagos, ha permitido al Instituto Nacional de Mone-
da Extranjera liquidar muchas de las cargas que sobre el mismo pesaban, y acometer el pago
de débitos anteriores a la guerra, en cifra que supera los 2.000 millones de pesetas, y repre-
senta el 85 % del total de aquéllas.

Pero no sélo se ha conseguido cancelar la mayor parte de nuestro pasivo en divisas, sino
que se ha pasado a constituir un activo que, con la adquisicién del oro fisico que figura en
el Banco de Espafia a favor del Instituto y la posicién acumulada en divisas, representa otros
2.000 millones de pesetas.

El balance econémico de Espafia con el extranjero ha mejorado, por consiguiente, en
4.000 millones de pesetas, en total, a pesar de la expoliacién de nuestras reservas oro y de
enormes riquezas particulares durante la guerra..

Una vez mds, nuestro pais ha mantenido su tradicién moral, haciendo honor a sus com-
promisos y pagando todas sus deudas con el exterior.

Todos los factores indicados han contribuido a elevar la apreciacién que la peseta me-
rece, no sélo en el mercado interior, sino en el extranjero.

AGRICULTURA

En cambio el sector agricola, de importancia predominante en nuestro pais, nos ha sido
francamente adverso, como consecuencia principalmente de la falta de fertilizantes.

Fl afio resulté desastroso en los cereales y leguminosas, pues a las causas permanentes
de insuficiencia de abonos y de ganado de labor se han unido condiciones climatolégicas
contrarias, en un grado pocas veces superado.

Como consecuencia, la produccién de trigo ha quedado reducida a 23.500.000 hects-
litros, con un rendimiento medio de siete quintales por hectarea, contra 29.500.000 en 1942,
que fué ya de mala cosecha, pues la produccién normal oscilaba antes de la guerra entre
35 y 40 millones de quintales.

Las cifras de las demés gramineas fueron las siguientes:

Cebada, 15.500.000 quintales, aproximadamente igual a la anterior.

Centeno, 7.500.000 i ofreciendo, como tnica excepcién, aumento de un millén de
quintales sobre 1942.
Avena, 5.517.000 e en baja de un 10 %, aproximadamente.

Maiz, 4.350.000 i- con disminucién de 350.000.
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También fué deficitaria la produccién de patata, estimada en 45 millones de quintales
contra 62 millones. en 1942, 3

El mercado de vinos atraviesa una grave crisis, pues la produccién media, que era de
20 a 25 millones de hectélitros, a causa del abandono de los vifiedos en la zona roja, se
redujo en 1939 a 10 6 12 millones, originando una fuerte elevacién de precios que se acen-
tu6 en los dos afios siguientes y culmin en las exageradas cotizaciones de la uva en la ven-
dimia de 1941. Iniciase desde ese momento el descenso, que hubiera debido ser previsible
en un mercado sin exportacién y con un consumo interior muy limitado, a causa de los altos
precios que hacian su adquisicion prohibitiva para la gran masa consumidora. La cosecha
Gltima ha sido estimada en 20 6 21 millones de hectélitros y al acumularse al remanente
de 1942 produjo el hundimiento de los precios pagados por el fruto sin que, a pesar de resul-
tar el costo del vino a una tercera parte que en 1942, se haya conseguido la intensificacién
del consumo en la cuentia esperada, continuando la paralizacién del mercado.

La produccién de aceite que se anunciaba como extraordinaria, especialmente en Anda-
lucia, ha mermado algo por la sequia y frios anticipados, y parece que han existido, ademds,
dificultades para su elaboracién. Sin embargo, no dejard de ser una buena cosecha. También
en este caso resulta muy poco afortunada nuestra regin, pues en toda ella la campafia es
reducidisima. No se conocen todavia cifras concretas.

Con respecto a la cosecha de naranja, la sequia y calores persistentes ocasionaron dafios
y se calcula que la produccién serd un 75 % de la normal. No obstante, habiéndose am-
pliado la lista de paises con los que estd concertada la exportacién, es de esperar que el
rendimiento econémico de la campafia supere al anterior. :

Las dificultades atravesadas por la industria azucarera en la campaiia 1942-1943, fue-
ron considerables, pues a una produccién remolachera reducidisima hubo de agregarse la
insuficiencia de los precios de tasa del azicar y la falta de salida del alcohol de melazas.
Ha sido necesario realizar importaciones de aziicar extranjero, que se calculan en 110.000
toneladas, contra 80.000 en la campafia anterior, en que se trabajaron 604.000 toneladas
de remolacha, con un rendimiento en aziicar de 77.000 toneladas. Para la actual campana
se calcula una produccién de 950.000 y 114.000 toneladas, respectivamente.

ABASTECIMIENTOS

Ante el persistente ciclo de malas cosechas que venimos padeciendo desde la termina-
ci6n de nuestra contienda y de las enormes dificultades con que han luchado los Organis-
mos de Abastecimientos, cuya causa fundamental reside en la insuficiencia de produccién de
los articulos alimenticios, cuando no hay posibilidad de compensarlos con una importacién
suficiente a cubrir el déficit, debemos reconocer que se ha logrado una mejoria en los sumi-
nistros, que alcanzaron en 1942 a 2.240.000 toneladas, en aumento del 20 9 sobre 1941.
La mejora se ha hecho més patente en 1943, influyendo en la baja de los precios del mer-
cado y permitiendo llegar a la libertad absoluta en articulo tan fundamental como la carne,
como consecuencia de la reconstitucién de la ganaderfa, que resulté diezmada en la guerra.

DISPOSICIONES LEGALES

Han venido practicindose con toda escrupulosidad por nuestro Banco las normas con-
tenidas en la Orden del Ministerio de Hacienda, de fecha 15 de Octubre de 1942, para la

concesién de créditos bancarios.

Una Ley del 12 de Diciembre de 1942, establecia la obligacién de los Bancos de re-




" .
poner a sus clientes los saldos expoliados en determinadas circunstancias. El Consejo acor-
d6 proceder voluntariamente a esa reposicién, en todos aquellos casos en que no ofrecicra
duda el derecho del peticionario, de acuerdo con los términos de la Ley, y sin esperar la
reclamacion oficial ante las Comisiones provinciales encargadas de interpretarla. El,’mPOﬂe'
hasta ahora, destinado a este fin y que constituye una pérdida, es de Ptas. 132.841°20, con-
firmando lo que ya deciamos en la Memoria anterior, de que el perjuicio por ese concepto
seria relativamente de poca importancia en nuestro Banco.

Ha sido solucionada la dificil situacién en que se encontraban desde hace aiios los tene-
dores de acciones y obligaciones de los ferrocarriles de ancho normal, rescatadt:{s por el E'f"
tado, mediante la Ley de 27 de Febrero de 1943, que ofrecia a los tenedores el canje voluntario
de sus titulos por Deuda Amortizable del Estado al 3 15 %. Esta Deuda fué computada} por
el nominal y los titulos ferroviarios de acuerdo con el valor efectivo fijado para las acciones
(las del Norte fueron estimadas en 329 Ptas. y las de M. Z. A. en 301 Ptas.)' y para las
Obligaciones, acumulando en estas tltimas, al capital reconocido, los atrasos de intereses.

Dicha solucién fué recibida con undnime aplauso por los tenedores, que durante much’o
tiempo venian soportando graves perjuicios por la improductividad e inmovilizacién de sus ti-
tulos ferroviarios. Para la ejecucién material del canje, la Banca ha prestado una colabora-
cién eficaz que permitié movilizar la gran masa de papel ferroviario existente con facilidad
y bastante rapidez.

Otra disposicién importantisima ha sido la supresién del impuesto sobre Beneficios extra-

ordinarios a partir del 1.° de Julio de 1943, dictada por la Ley del 30 de Diciembre tltimo.

BOLSA

Uno de los sectores econémicos menos favorecidos en el afio pasado es el de la Bolsa.
Iniciado en el Otofio de 1942 el movimiento de descenso de los valores de renta variable,
ha continuado, de manera lenta pero persistente, durante el ano 1943, sin que hayan logrado
contrarrestarlo hechos tan favorables como el anuncio de la supresién del Impuesto de Be-
neficios extraordinarios. Evidentemente se habia llegado a niveles excesivos en la etapa de
alza que caracterizé el periodo anterior y era conveniente un reajuste que colocase a los mer-
cados en situacién mds sélida. La mayor estimacion de la peseta, las limitaciones en las
facilidades bancarias y la tendencia al encarecimiento del dinero, han contribuido a esa de-
presién general, pero no bastan a explicar el grado de intensidad que estd alcanzando y que
hay que atribuir, en gran parte, a influencias de tipo psicolégico relacionadas con la guerra

mundial.

SITUACION DEL BANCO

Para nuestra Sociedad el ejercicio fué muy satisfactorio, pues si bien las cuentas acree-
doras no han mantenido el ritmo de crecimiento anterior, esto se debe al proceso general de
estas cuentas que se acusa en toda la Banca espafiola, especialmente desde el segundo se-
mestre del afio pasado. El total de cuentas acreedoras bancarias, que figura al principio de la
Memoria, representa un aumento de 558 7, hasta el mes de Octubre, y en nuestro caso es
de 937 %.

La colocacién de los recursos en operaciones comerciales, se ha mantenido a un alto nj-
vel de manera constante durante todo el ejercicio y representa aproximadamente ] 58 %
de nuestros recursos totales. Efecto de esa intensa y permanente inversién, es el mayor ren-
dimiento bruto del negocio, que més adelante indicamos,
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Contintia, también, el incremento en los gastos, por efecto principalmente del mejora-
miento de subsidios y pluses a los empleados y por el aumento del nimero de esos colabo-
radores, que demanda el mayor volumen de nuestro negocio. Asimismo han contribuido a
dicho incremento de gastos las otras partidas, independientes de la de personal. El total de
la cuenta de Gastos Generales crece por esas dos causas, de Ptas. 7.238.000 en 1942, a

7.829.000 en el ejercicio que nos ocupa, representando la diferencia un 8'16 % de mayor

gasto del negocio,

El juego final de ambas partidas de ingresos y gastos, produce un beneficio liquido en
el ejercicio de Ptas. 6.130.606'41, equivalente a 29'43 9, de aumento sobre el afio ante-
rior, resultado que confiamos consideraréis halagiiefio.

COMPARACION DE BENEFICIOS
Afio 1942 Ano 1943 Diferencias
Inpresos totales ...i.ovnooirmvissenipnevisss Ptas. 15.686.663'03 18.748.407°16 3.061.744°13
Bajas por intereses, gastos, etcétera. 3! 10.950.035°17 12.617.800'75 1.667.765'58
Beneficios Hquidos .....cocooivieiiininnnn, Ptas. 4.736.627°86 6.130.606’41 1.393.978'55
Remanente del ejercicio anterior ... ” 121.271°79 141.935'39 20.663'60
Beneficio disponible ........c.occcivennn. Ptas. 4.857.899’65 6.272.541'80 1.414.642'15
Os proponemos la siguiente
DISTRIBUCION
Amortizacion de Gastos de instalacion, Mobiliario, etcétera ..............coceus Ptas. 389.104’38
Asignacion para impuestos .........ccee.e. R A P U e T D H v Lo = 1.470.000°00
Participacion del Consejo de Administracién:
Eiguldo S Ptas. 189.022'36
Impuestos ............. A 78.995'59 268.01795
Dividendo a las acciones:
3 % repartido en 1.° de Julio de 1943 ............. Ptas.  720.000°00 _
9 % BTEPATHIT . ivimi b diidiiis s raiat e e s e e s s ars Y 1.200.000’00 1.920.000°00
Caja de Invalidez y Retiro de empleados .....coveiiverseererssrsmmmuminsrsssanisanis 100.000°00
Reserva obligatoria (Leyes 19-9-42 y 6-2-43) ............ Ptas 331.007'47
Reserva especial (Ley 30-12-43) .....oocooiiiieiiensinnnacnins I 425.663'99
Fondo de reserva OTQINATIO ........corcvensseesroemsrmsssssienss 1.243.328'54 2.000.000°00
Remanente para el préximo jerciCio ........cooosivocioimimmismmimmasnusessineess 125.419°47
Ptas. 6.272.541°80
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DIVIDENDO PASIVO

Consecuentes en nuestro criterio de continuar paulatinamente el aumento del capital des-

embolsado, en la medida que lo requiera el crecimiento de las cuentas acreedoras, para man-

tener el margen de garantia usual en la Banca y habiendo alcanzado aquéllas la cifra de
Ptas. 306.647.000, el Consejo acordé solicitar el desembolso del segundo dividendo pasivo
del 20 % sobre las acciones numeradas del 40.001 al 80.000, que ha sido desembolsado
del 1.° al 24 de Diciembre {ltimo y cuyo capital participara en los beneficios desde 1.° de
Enero de 1944. Con ese desembolso el capital efectivo del Banco queda establecido en 28

millones de pesetas.

EMISIONES

Aunque el volumen de emisiones ha sido menor, hemos intervenido, ya sea en el seguro
o en la suscripcién, en las siguientes operaciones:

La més importante que se ha realizado, fué la conversién de los valores ferroviarios en
Amortizable 3 1/2 %. Por nuestra parte prestamos nuestra colaboracién decidida, ocupando
el primer lugar por los titulos, propios y de nuestros clientes, canjeados en Zaragoza.

Cédulas interprovinciales 4 % y Cédulas con lotes del Banco de Crédito Local, en cuyas
emisiones hemos participado en cuantia relativamente importante.

Emisién de acciones de la Naviera Bilbaina.

i . e " ” Sociedad Espaiiola del Acumulador Tudor.

Tranvias de Bilbao a Durango (emisién de acciones y obligaciones).

Canje de acciones de Saltos del Alberche por las de Unién Eléctrica Madrilena.

Conversién de Obligaciones de la Junta de la Ciudad Universitaria por Amortizable 4 7.

Emisién de acciones de la Compaiifa del Metropolitano de Madrid.

" 2 " ” “Ebro”, Compania de Aztcares y Alcoholes.
- P ” Unién Espafiola de Explosivos, :

% " Obligaciones del Tesoro 2'75 7.

g2 ” acciones de la Sociedad Espafiola de Construcciéon Naval.

= & ”  del Banco Exterior de Espaifia.

" G ”  de la Sociedad Hidroeléctrica Espaiiola.

” " »  de la Sociedad Hidroeléctrica Ibérica.

i i 2 de la Compania Auxiliar de Ferrocarriles de Beasain.
it 2 »  de Electra del Viesgo. :

= il ”  del Instituto de Biologia y Sueroterapia (I. B. Y. S.)
& » »  de Eléctricas Reunidas de Zaragoza.

4] ” »  de Construcciones Aeronauticas.

% 2 i de Basconia, S. A.

» " »  de Sociedad Metalirgica Duro Felguera.

* e »  de Sociedad Babcock & Wilcox.

AGENCIAS URBANAS

El Decreto del 12 e Diciembre. dc:: 1942, continuando la pauta seguida hasta ahora de
ir eliminando paulatinamente las restricciones c!el_ statu quo” bancario, autorizé la apertura
de Agencias urbanas, dependientes de una principal ya existente, en la proporcién de una por



cada tres mil cuentas corrientes acreedoras y sin exceder de una Agencia por cada

habitantes de hecho del Municipio donde se instalen. También se autoriza el interddebi6 c .

Sucursales entre Bancos, sin aumento de las Oficinas bancarias en la plaza, ni del néme

tal de Sucursales de cada Empresa, Vo

Acogiéndonos a esta disposicién, y con la necesaria autorizacién de la Direccién General
de Banca y Bolsa.. se :Excordo la creacién de tres Agencias urbanas, a que tenemos derecho,
en las siguientes direcciones:

Agencia nimero |. — Avenida de Madrid, niimero 44.
" " 2.—Calle de Miguel Servet, niimero 23.
% 3. — Paseo de Maria Agustin, niimero | (esquina a Hernin Cortés).

Al escribir estas lineas habian sido inauguradas las dos primeras, confiando que funcione
la tercera en la fecha que se celebre la Junta General.

PERSONAL

El Consejo se complace en manifestar que el personal del Banco ha continuado apor-
tando su eficaz cooperacion en el desempeiio de sus funciones respectivas, contribuyendo al
excelente resultado logrado en el Ejercicio, por lo que merece reconocimiento.

CONSE]JO

Por haber expirado el término de su mandato, corresponde cesar en sus cargos a los se-
fiores don José Maria Fraile Ruiz, don Roberto Soteras Pld, don Francisco Martin y

Martin y don Fernando Lozano Blesa, cuya reeleccién os proponemos.

ACUERDOS

Sometemos a vuestra resolucion los siguientes acuerdos:

1.° Aprobacién de la gestién Administrativa de la Sociedad.

2.°  Aprobacién de la Memoria y del Balance al 31 de Diciembre de 1943.

3.° Aprobacién de la distribucién de beneficios propuesta, del dividendo de 3 9% pagado
en Julio pasado y del 5 % a repartir, con deduccién de impuestos.

4° Reeleccién de los Consejeros salientes.

Zaragoza, 27 de Febrero de 1944.

EL PResIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION: José Sancho Arrovo. — EL
VICEPRESIDENTE: Manuel de Escoriaza Fabro.— VOCALEs: José Maria Fraile Ruiz.
Roberto Soteras Pl4. — Francisco Martin v Martin. — Eugenio Lépez Madrazo. — Beni-
to Lewin Auser. — Pedro Zaragiiela Aristizdbal. — Tomds Higuera Pueyo, Marqués de
Arlanza.— José Luis Bas Rivas.— Joaquin Bau Nolla.

CoNsEJERO SECRETARIO: Fernando Lozano Blesa.
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BALANCE




BALANCE general del Banco de Aragén en 31 de Diciembre de 1943

ACTIVO PESETAS CTS.
. CAJA Y BANCOS
Caja y Banco de ESPAfid .................cccoeeveereesemsmernmesenneenensenens 64.455.693'93
Monedas y billetes extranjeros (valor efectivo)............cccoeveenn. 134.258'33
BANCOS Y BANQUEROS:
BN PESEEAR i v e L T e BB L el e 10.370.049°70
BN onBdn BXELBIFEIR. ..uovromrsossimrsestssascssys xams nsunzesnmss 707.735'06 75.667.737 | 02
CARTERA
Efectos de comercio hasta 90 dias ..........cocieiiiiiinmrerierennannns 67.880.742°87
Efectos de comercio a mayor plazZo .......c..cceeeeeeeervveeesirersnnanns 6.100°00
TITULOS:
Eonaus DADHEOR . i iniiasa bRt foss yuis peesyesmibne 95.069.445'20
OLTOR WRIOTEE i i e i 43589.214’45
CUPONES: Descontados ¥ 8l CODIO ........eseeeuerersecsnsassonsrsnssasee: 3.661.086'74 || 210.206.589 | 26
CREDITOS
Deudores con garantia prendaria ......c...ooecoeviveriimnreiinrnersecnes 39.517.456°56
DendaresiVaTios @ T8 VISEE. . iinsescenanins s s sas frsrposuasns (ronsnns 1.997.325"T7
DEHAOTER '8 DIRTO 0o i vaisismusnnes o oiidsivaise seyagibes ssis sai s daks eas dushie 91.037.340'15
Deudores en moneda extranjera (valor efectivo) ..................... 3.681.745'34 136.233.867 82
INVERSION DE LA RESERVA OBLIGATORIA ...c.ciicviirimmimmmeiinressssssnsannsissasssaans 475.000 00
BB B T S e e o e S Pl e s A AR S T L AR Y A B L A 9.524.714 77
MOBILIARIO Y GASTOS DE INSTALACION .......cccceiciiinansssrenssassssasnsirnsnsasnns 1.619.533 59
AECTONISTRE. | s rreammisen e b iia ool SRR SO N 12.049.900 00
ACCIONEE BN GARTERA o i aaatisihons solhe s s basbh s ss sy e s sasaaianesiss vonnsvss 20.000.000 00
DIVIDENDO:! ARTIVO: & CUENTA it i i shha i sahss iageshs s sas varsaigisse 720.000 00
DEUDORES POR ACEPTACIONES .......ocoreesmsseenssnsinesassssssssssns S N 4.627.858 42
REGULARIZACION DEL. DESBEOQUED .....cicwmvicaimacivasssasinssasssssmgsssnnsssasasis 27.331 04
S R SR B 6 T B R A O R e s P A= P S e e L 15.316.797 54
486.469.329 48
DEPOSITOR DE VATOREB! ... oo siimmim s iiasra s s s e sesnsa doaisn 536.567.470 38
5 2 2 s 7 R C N R 1.023.036.799 84
PASIVO
i e tp o PG A s P e Sy S o o T T A s el 60.000.000 00
FONDO: DR RESERVA s sivag s ais v wddsisddas 10.025.000’00
RESERVA OBLIGATORIA (Leyes 19-9-42 y 6-2-43) ............... 475.000°00 10.500.000 00
ACREEDORES
BANCOS Y BANQUEROS
TN TICHOLHE oy sorsirsinssrssmistins Sarsras S sibo a1 BURL RN FURER T A T1.657.665'24
En moneda extranjera ................. = 3.681.826™18
ACTEEUOTEE B 15 VISER Uy it arnes i b ssm A e wnanwomeR R wasa v ans Saa's 150.949.271'15
Acreedores hasta el plazo de un mes 139.809.881'02
AcCreedores 2 MAYOTeS PIAZOS ..ou.cerrsersresrimisneiiniimnirinnstanine. 15.429.974°85
Acreedores en moneda extranjera (valor efectivo).................. 458.62721
Acreedores por cupones al CODIO ............ccociiiiiiiiiii.. 2.555.989’11 384.543.235 36
EFECTOS Y DEMAS OBLIGACIONES A PAGAR ......c.cooccoiiiiiinniinvnninnninnnnn, 2.909.913 €5
T T VB LB 0E s B e A A e i T - B S T O S i, 4.627.858 42
VARBTAS CURNTAR o i i salhssoran abssssasivsssainnasmessussan s pomess ks nsaiioy iiiieis saii 17.421.617 74
SALDOS DESBLOQUEADOS ..cuuiatsmsstctnrsnuisns oientiisntsnsorisnmstresstiamitassmtmmm. 687.007 24
SALDOS DESBLOQUEADOS (procedentes del Royal Bank of Canada) ........... 127.155 25
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ejercicio actual ......... T R R PP ERERPRREPROS 6.130.606°41
Remanente del ejercicio 1842 ... 141.935'39 6.272.541 80
486.469.329 46
DEPOSITANTES DE VALORES ..ouvuearmremom st ttesitarais s mmsseaseesansensiesnsarseesss 536.567.470 38
18 i, 1 Sy T e, | 1.023.036.799 84
Ve Be
El Presidente del Consejo de Administracién, El Director General, El Interventor General,

JOSE SANCHO ARROYO JOSE LUIS BAS F. POLO




Extracto de la cuenta de PERDIDAS Y GANAN

UTILIDADES

Beneficio e intereses de valores ......icovivisenmiiivinsinsiansssaavsias Ptas. 6.415.447°27
Intereses de cuentas de crédito y préstamos ........ odessasasmaseasions " 6.789.731°22
(CGRIISIONES Y CRIDDIOB. is)scsrsunsassinyinsbasiihsbisoboss eiats caavsnsin % 1.723.933°38
Negociaciones ¥ descUEnIOs ... voovivressrnrsnsmssrasavansorsssssssmnssos & 3.486.875'76
Rentas de los inmuebles y varios ........cccovvveniiiiniiiiiiniiinin.n. E: 332.419'53

Ptas. 18.748.407°16

BAJAS

Intereses abonados a cuentas corrientes y

e Lo e < e A M Ptas. 1.083.226’29
Intereses abonados a Caja de Ahorros ... ” 2.585.676'49
OHI0E GODCEBEOE L Tiss osranssaniasssndnsonsanis = 913.407°39
Reposicién de cuentas expoliadas, etc. ... i 206.011°09 _
Gastos Generales y sueldos ............... * 7.829.479°49 Ptas. 12.617.800°75
: Beneficios liquidos .....ccovvvvieveiiiieininns Ptas. 6.130.606'41
Remanente del ejercicio anterior ............oeeeeeeesemnensormasnesinas & 141.935’39
Beneficios disponibles ..........ccooieiiiinne Ptas. 6.272.541°’80
Ve Be
El Presidente del Consejo de Administracién, El Director General, El Interventor General,

JOSE SANCHO ARROYO JOSE LUIS BAR F. POLO
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IMPORTE TOTALES
NUM. DE 10fULOS Y VALOR NOMINAL CLASE DE VALORES CAMBIO | = o ot | Pesetas  ots.
SUML ARICTION e isssnnvasiasanis 107.921.394 | 30
362 | Pesetas 181.000,00 Compama de Riegos de Levante serie S S A T e S A T e e 101,20, % 183.172 | 00
2.684 il 1.342.000,00 " o e e e 101,20 % 1.358.104 | 00
500 250.000,00 | Energia e INAustring AragonEsas c.ivuiasrmsmsansre smvamsessesansnsanesssensssssns 179,85 % 449.625 | 00
4072 2.036.000,00 ] Union Electrlea e erim . it ic it cmnesasesssssoonnonsnessosssersssssevesssssss 101,90 % 2.074.684 | 00 |.
4.243 2.121.500,00 i + 2 (procedentes de Alberches ordinarias) ......... 62,35 % 1.322.755 | 25
796 308.000,00 2 4 "' ( % ¥ fundador) .......... 30,00 % 119.400 | 00
200 100.000,00 | Saltos del Alberche (fundador) ... ol oo e idil it vasine o S S 20,000 % 20.000 | 00
200 . 100.000,00 Sociedacl I-Ilspano Portuguesa. ‘Saltos del Duero” (ordinarias) ............. 66,50, % 66.500 | 00
2 " 1.000,00 " (especiales) ......eeevennns 100,00| % 1.000 | 00
624 o 312.000,00 | Luz ¥y Fuerza O LeVANLE (DYeTerenLeR)’ i teisnis s asvuhicass v v aps 60,00, % 187.200 | 00
" 19.450,00 s o (OB AR N s s e i i s sa s ninaonionvnenie dosis e s niie 100,00{ % 19.450 | 00
707 853:500,00 {1\ COMPARRIA JANOHITNG IMBTIBBITIOL o aa il vsiniasia s mesisiialals sin dis sl sl sin aia o g i o nia o i s 128,00 % 452,480 | 00
80 2.000,00 5 o g btto st G T RS o f S e R 25,00| Pts. 2.000 | 00
30 15.000,00 | Teledinamica Turolense (OrdiNATIAS) ....cevveievurirrerreinsreeersrrsrnseeceernns 104,85 % 15.727 | 50
11 11.000,00 2 ¥ L0 (o1 oV T Tt pg e ol Mt e S R g Ao L s S T L O 104,40, % 11.484 | 00
3.694 184.700,00 | Compania Espafiola de Minas del Rif ......ccccciiiiiiinimernnsesissnssssassnsnns 134,60| Pts. 497212 | 40
1,194 B97.000,00 | Minas y.Ferracartil, de U IHas i icuarim: e srdisvenpis S« arassa saiysss soiosiveebaiy 148,15| % 884.455 | 50
1.296 " 64.800,00 Compama Mmera Setolazar (ROMINBIIVABY 5 cu s we bt e SRR A S T A 53,15| Pts. 68.882 | 40
648 32.400,00 ( o] ) (50 % desembolsado) ............ 28,50 Pts. 18.468 | 00
303 15.150,00 B ETola £ 73 T of (M e ol T e s A AL 146,35/ Pts. 44344 | 05
152 7.600,00 i 3 G ™0 ) (50:% "degembolsado)’ ....eoeeeiiesss 28,60, Pts, 4347 | 20
315 i 15750000 1 Sociednd Hullors BEPRACIA . icoivu it cins soheten sl saatn s sasns sab dvna a v v s 132,85 % 209.238 | 75
200 5 100.000,00 '] Ferrocarriles ANGRIUCES . ...: .. ouissiresissss kot sasessnsessnsssetssbsssisdamesmese 7,000 % 7.000 | 00
200 i 10000000 1 Farrocarril Santanaer 8 BiBa 0 ... 8 L ol L o b s aesra wiis masees 501,10 Pts. 100.220 | 00
200 » 100.000,00 | Ferrocarriles Vascongados (50 % desembolsado) ......o..eevveverennnieinnaeronns 302,00, Pts. 60.400 | 00
782 391.000,00 | Compaifia del Metropolitano de Madrid ..........coevveevriurineniianrseannnanes 124,70, % 487577 | 00 | 13.206.929 | 55
MONOPOLIOS Y ACCIONES INDUSTRIALES
357 | Pesetas 178.500,00 Compama ATTENGRIRME (e TaDRACOT s it s i Kb s e s i s e s e s s el abts 236,50, % 422,152 | 50
2.155 1.077.500,00 2 del Monopolio de Petroleos .........cvvvevvernenannnns 100,00{ % 1.077.500 | 00
300 150.000,00 Telefomca Nacional de Espafia (ordinarias) ........cccceeeeneiiens 120,00 % 180.000 | 00
676 338.000,00 - # (preferentes) .......oceeeeeeeennnns 130,000 % 439.400 | 00
500 2 250.000,00 | La Equitativa, Fundacién ROSILLO (33,33 % desembolsado) ......ooeevvnerens 666,00 Pts. 333.000 | 00
100 50.000,00 % Reaseguros (50 % desembolsado) .....ccveeereriivnareaneaniarans 312,50( Pts. 31250 | 00
267 53.400,00 | .La Union y Bl Fénix EIpalol..cviimagianioas sinseiivsissisveiaie bonsv s 386,40 % 206.337 | 60
519 259.500100 1 'Altos Hornos /e WIGCAYRL ke sa e iins s nsssaas o svassesiasnesdosossbseisnaseneana 128,90 % 334.495 | 50
81 40.500,00 ” i ” (B9 % desemBDOIERADYTY .visssamy s duvewsnseans ssasss 470,95| Pts. 38.146 | 95
273 136500:00 1| Sociedad . BAbeotk &7 WIHEOE  .vvew amesmmmssmaisnes orss s sossss s e basessss s 109,45 % 149.399 | 25
273 135.H0D00'S Basnomiilsos . Amieanidnd 5.  amteaih . St o d b st 5 b St s o s s ety 332,65! % 454,067 | 25
91 45.500,00 e (5025 AesemIBOIBAAD) . o saiiis s s s e e e e 250,00| Pts. 22,750 | 00
192 g 396.000,00 | Sociedad Metallirgica DUro FeIZUETE ...ivuviiiiiiuiiiinerrnirsiaenssrenssrnsssssanns 96,00, % 380.160 | 00
1.154 " 577.000,00 | Compaifiia Auxiliar de Ferrocarriles ......c..eveieeimrmeriirresssirrencererssnarenns J 99,65 % 574.980 | 50
1614 i 807.000,00 | Construcciones AeroNAULICAS .:..ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiresss v rsaraaaaes 101,80 % 821,526 | 00
312 L 156.000,00 | Magquinista y Fundiciones del Ebro ‘ 174,80\ % 2712.688 | 00
192 { 3 96.000,00 | Electro Metaltirgica del EBIO ......uvueeresresseiirarenimmmsssssusiaesiamiasiesienas 250,00 % 240.000 | 00
200 i 100.000,00 | Sociedad Espanola. de Construccién Naval (DIancas) ..occocceceieeeinisinians 31,50 % 31.500 | 00
1.842 921.000,00 % i 3 (preferentes) ......vcecnemanesaiss 98,00| % 902580 | 00
2.990 2 1.495.000,00 o 3 B CROTREN Lt s B e vt A 80,00 % 1.196.000 | 00
148 74.000,00 | Naviera BIiIDAIIA . ....c.oovereennneneanesannnamesaseasasaansanesiesunseeaaseiis 575,25 Pts. 85.137 | 00
300 150.000,00 | Sociedad ANONIMA CIOS ..eu.nveneestrieresnnsenssssanssssasasssisaraarassszneseessis 187,35| % 281.025 '00
5.544 591.600,00 | Unién Espafola de EXDPIOSIVOS ...covieuriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiiasaians 257,50| % 1.523.370 | ' 00
400 200.000,00 "IBYS” Instltuto de Bxclogia ¥ SUHOTOEETEDPIA /o ias sissisninen i smpesmmissmume trs 140,30 % 280.600 | 00
200 100.000,00 2 (50 % desembolsado) ......... 250,00 Pts. 50.000 | 00
505 252.500,00 | Compafiia General de Tabacos de FIlipINas ..., 365,000 % 921.625 | 00
1.307 653.500,00 » Espafiola de PetrOleoS ........ceeeeeiiiciiriiiiiaeinaneonnieiiieiiaess 109,60{ % 716.236 | 00
100 50.000,00 General de Asfaltos y Portland “Asland” ...........cooooeiiiinn. 134,70, % 67.350 | 00
24 Cédulas fundador Compaiiia General de Asfaltos y Portland “Asland” ... 476,50| Pts. 11436 | 00
4.000 " 2.000.000,00 | Inmobiliaria Urbana, S. A. ...coeuiiririaierisremorstimnesarieeetaiamnaarraies 100,00, % 2.000.000 | 00
375 187.500,00 | Cédulas fundador Inmobiliaria Urbana, 8. A. ......coiiiiiiiiiinriiiiiiiiiiiiinn 207,10| Pts. 77.662 | 50
946 473.000,00 Cementos Portland Morata de Jaldn  ...ccciiiiiiiinesanaiinsarasssssssasssseisss 111,50 % 527.395 | 00
250 125.000,00 ZIATAGOZR: o svosossnsisnanssnnsnsonssessvenessnsssnsnssnsersssss 104,00, % 130.000 | 00
1.770 885.000,00 Compama General de Almacenes de Aragén (30 % desembolsado} --------- 100,00{ % 265.500 | 00
100 50.000,00 " de Depésito (20 % desembolsado) ...... 100,00, % 10.000 | 00
20 = 10.000,00 Aragonesa de Radiodifusion ...........cceevviiiiiiiiiiiiiiiii, 100,00, % 10.000 | 00
100 50.000,00 Consorcm Agncala Indust.nal Textil Aragonés (fundador) .................. 100,00 % 50.000 | 00
1.147 573.500,00 Y i Cordinarias) . ieceaessenaen 104,35| % 508.447 | 25
22 11.000,00 | Sociedad Espafiola del Acumulador TUAOL ......ccocrereuceerneieiinininieions 105,25! % 11577 | 50
39 39.000,00 | Agencia Espafiola de Informacion Universal (E. F. E.) ......ccoooiiiiiinnnn. 100,00, % 39.000 | 00
26 13.000,00 | Sociedad Espafiola de Fabricaciones Nitrogenadas (SEFANITRO) (85 % des.) | 426,00 Pts. 11.076 | 00
2.000 1.000.000,00 | Fabricacién Espafiola de Fibras Textiles Artificiales (F. E. F. A. 8L A e 100,15| % 1.001.500 | 00
550 975.000,00 | Nitratos de Castilla (60 % desembolSado) ......cceviimuimiinaniiiiiiiniiineaine. 300,00/ Pts. 165.000 | 00
140 70.000,00 | “El Aguila”, Fabrica de CEIVEZAS .......icireeriutimiimiiiiisiaisiiiia 341,70, % 239,190 | 00
200 100.000,00 | La Compaifiia Agricola de Tenerife ..............o.ocociiiiiiiiiiiiniie... 100,15( % 100.150 | 00
300 75.000,00 | Unién Resinera ESPAMOI  ..c.ovoviririerermiiiiiiiaet it 363,75 Pts. 109.125 | 00
100 50.000,00 | Industrial Resinera Espafiola, S. A. (preferentes) ...............c.ocooiiiiins 100,00, % 50.000 | 00 | 17.440.335 | 80
'TOTAY: PESETAS' . iicuitiiivsianannnasse 138.658.659 | 65

Cambios aplicados: Francos suizos a 253 % ; R. M. a 4,24 Ptas. y Libras a 38,10 Ptas,
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