= GOBIERNO

=< DE ARAGON

Departamento de Economia,
Hacienda y Empleo

ECONOMIA ARAGONESA

BOLETIN TRIMESTRAL
DE COYUNTURA

Num. 10 — Julio 2005



=== GOBIERNO
== DE ARAGON

Departamento de Economia,
Hacienda y Empleo

INDICE

1. Perspectiva general .........ccccocvieeiiiiiiiiieeeiie et 3
2. EcOnOmia aragonesa .........ccecueeeeeiueieeeniiiieeeeniieeeessreeeessneeeesennneeesnnns 7
3. Economia nacional.............coecieiiiiiiiiiiniieeeeee e 18
4. Economia internacional ...........cocoeiiiiiiiiiiniiieceeeen 25
5. Instantanea sectorial: La Energia en Aragon.........ccccoeeveeveiveenneenns 29
6. Cronologia de acontecimientos €CONOMICOS .......ccevvveerevreerirreerueennns 38

Anexo estadistico



Boletin Trimestral de Coyuntura num. 10

El crecimiento
global es dinamico
aunque muy
distinto por paises o
zonas

1. PERSPECTIVA GENERAL

Julio 2005

El ritmo de actividad global se mantiene dindmico, aunque

experimentando

la esperada desaceleracion hacia

tasas de

crecimiento mas sostenibles. China y Estados Unidos contintan
liderando la evoluciéon econdmica a pesar de la persistencia de
elevados precios en el petroleo y la incertidumbre que ello genera.
La Zona Euro vuelve a decepcionar al mostrar un ritmo aun mas
débil del esperado, al unirse la atonia de la economia alemana con la
pérdida de pulso de la francesa y la contraccion de la italiana.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL-

Principales indicadores

2004 2005
2002 2003 2004 Tr.| Tr. 1l Tr. Ul Tr. IV Tr. |
Producto Interior Bruto
Aragén (¥) 22| 37| 34|36 35 34 33| 34
Espafia 2712913130 31 31 32| 33
Alemania 0,2 0,0 1,0 1,1 1,4 1,2 0,5 1,1
Francia 13109 21|16 28 18 21| 18
Zona Euro 1,0 0,7 1,7 1,5 2,1 1,8 1,5 1,3
Reino Unido 18|62 | 32|34 37 31 27| 21
Estados Unidos 19| 30| 44| 50 48 40 39| 37
Japon 03| 14| 26| 41 32 24 09| 09
Precios de Consumo
Aragon 36 1 29| 27|20 29 28 33| 33
Espafia 35 3,0 3,0 2,2 3,2 3,3 34 3,3
Alemania 14| 10| 17| 10 18 19 20| 17
Francia 1,9 2,1 2,2 1,8 2,5 2,3 2,1 1,7
Zona Euro 23| 21| 21| 17 23 22 23| 20
Reino Unido 1,2 1,4 1,3 1,3 1,3 1,4 1,2 1,6
Estados Unidos 16 | 23| 27| 18 29 27 33| 30
Japoén 09| -03}00)-01 -03 -01 05]-02
Tasa de paro (% pob. activa)
Aragén 5,8 6,6 5,6 6,7 55 4,8 55 6,1
Espafia 115| 11,5| 11,0 11,5 11,1 10,7 10,6 | 10,2
Alemania 98 | 10,5| 10,6 | 10,3 10,5 10,6 10,7 | 11,7
Francia 91| 98 | 100 10,0 10,0 10,0 10,0 | 10,1
Zona Euro 8,3 8,7 8,9 8,9 8,9 8,8 8,8 8,9
Reino Unido 52 | 50| 48 | 48 48 47 47 | 47
Estados Unidos 58 |1 60| 55| 57 56 54 54| 53
Japon 54 | 53| 47 | 49 46 48 45| 46

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y Hacienda, (*) Dpto. Economia, Hacienda y Empleo

(Gobierno de Aragon)

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion

expresa

Datos PIB: corregidos de estacionalidad y efecto calendario en la mayoria de los paises. En el

caso de Aragon, datos ciclo-tendencia



Boletin Trimestral de Coyuntura num. 10 Julio 2005

Falta impulso Diversos factores de indole institucional estdn contribuyendo
institucional en al perfil plano de la eurozona. La reforma del Pacto de Estabilidad y
Europa, lo que Crecimiento introduce dudas acerca de su capacidad como
genera instrumento de coordinacidn y disciplina presupuestaria en el futuro,
incertidumbre y la revision de la agenda de Lisboa pone al descubierto la ausencia

de avances significativos en las reformas estructurales. La cumbre
de junio del Consejo Europeo no logré pactar las perspectivas
financieras para el periodo 2007-2013, y el proceso de ratificacion
de la Constitucién Europea esta paralizado en la practica. En suma,
la UE parece haber entrado en una etapa de pardlisis institucional
que alimenta la incertidumbre y no favorece la mejora de las
expectativas de empresas y consumidores.

Producto Interior Bruto Precio petréleo Brent
(Variacion anual en %)
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Estados Unidos En Estados Unidos, la Reserva Federal ha continuado la senda
crece impulsado de paulatinas subidas en el tipo de interés de referencia hasta situarlo
por laxas politicas en el 3,25% a finales de junio, mientras el Banco Central Europeo lo
macroeconomicas ha seguido manteniendo en el 2,0%. La politica monetaria sigue por

tanto siendo muy acomodaticia e igualmente la politica fiscal
continua marcada por un tono claramente expansivo en la mayor
parte de los paises.

En Aragon y En este contexto de pocos cambios, la demanda interna sigue
Espaiia la demanda  registrando un elevado dinamismo tanto en Aragdén como en el
interna tira de la conjunto de Espafia, con un reflejo positivo en el comportamiento
economia del mercado laboral en forma de crecimiento del empleo y reduccion

del paro. En contrapartida, se amplia el desequilibrio exterior y se
mantienen las tensiones inflacionistas, al margen del impacto de los
precios del crudo.
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El dinamismo
deberia continuar
el resto del ano

Pocos cambios en
las perspectivas
para 2006...

...en el supuesto de
una continuacion
de las politicas
economicas

La economia
aragonesa se
espera que preserve
la tendencia de
2005

Julio 2005
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Fuente: Ministerio de Economia, Dpto. de Economia, Hac. y Empleo (Gobierno de Aragoén)

Las estimaciones globales para 2005 son de un crecimiento
inferior al de 2004 pero todavia dindmico y en torno al 4%, con el
apoyo de una continuacién en las politicas macroecondmicas
acomodaticias. Se espera que tanto la economia aragonesa como la
espanola terminen el afio con un crecimiento ligeramente por encima
del 3%, acompanado por un crecimiento del empleo de orden similar
y una tasa de inflacion que dificilmente podra ser inferior al 3%.

Las perspectivas para 2006 difieren considerablemente por
paises. Desde un crecimiento so6lido esperado en Asia a una
continuacion de la tendencia en los Estados Unidos a una cierta
debilidad en Europa. Estas expectativas no hacen prever cambios en
los actuales desequilibrios externos o fiscales.

Hasta cierto punto, estas premisas se basan en un supuesto de
pocos cambios en las politicas tanto macroecondomicas como de
reformas estructurales. Un ritmo mds calmado del previsto en las
reformas en Europa o en el tensionamiento de las politicas
macroecondmicas en general implicaria un panorama distinto.

En el caso de Aragon, las perspectivas para 2006 son también
de continuacion en la tendencia observada en 2005, esto es de
gradual aceleracion en el ritmo de actividad, lo que deberia situar el
crecimiento entre el 3 y el 3,5%.
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Los riesgos siguen
siendo
simultaneamente,
el precio del
petréleo...

... el ajuste en los
desequilibrios de
EEUU...

...y el retraso en la
recuperacion de
Europa

Dado que los desequilibrios existentes en los pasados trimestres
no se han corregido, sino que en todo caso se han empeorado, los
riesgos inherentes a estas perspectivas son basicamente los mismos
que hace un trimestre. En primer lugar, la continuacioén y acentuacion
de los elevados precios del petréleo puede acabar desencadenando un
proceso inflacionario generalizado, que requeriria politicas
macroecondémicas de corte restrictivo, que a su vez frenarian el
crecimiento. Este riesgo podria afectar con mayor intensidad a la
eurozona, debido al reciente fortalecimiento del dolar. En la
economia espafiola, este riesgo se agudiza por su tradicional mayor
dependencia energética del petroleo.

En segundo lugar, los desequilibrios macroeconémicos de la
economia de Estados Unidos se siguen ampliando, por lo que persiste
y se incrementa la posibilidad de un ajuste dramatico de los mismos.
Una debilitacion abrupta del dolar afectaria no sélo a las
exportaciones sino también a la demanda interna tanto en Japén como
en la Zona Euro, donde la capacidad de reaccion ante shocks externos
es baja y el margen de maniobra monetario y fiscal muy reducido,
dado el deterioro de las cuentas publicas en algunos paises y la falta
de dinamismo de las economias.

En tercer lugar, la tan esperada recuperacion de la zona euro,
cada vez mas dependiente de la capacidad de los gobiernos de los
paises grandes para pasar reformas estructurales de calado, puede no
materializarse lo que a su vez redundaria en un menor crecimiento de
los paises proveedores de la Union Europea.
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La economia
aragonesa crecio
un 3,4% en el
primer trimestre de
2005

Destaca la
aceleracion de la
inversion en bienes
de equipo...

Julio 2005

2. ECONOMIA ARAGONESA

En el primer trimestre de 2005 el PIB de Aragon crecid un
3,4%, una décima mas que el trimestre anterior pero dos décimas
menos que un afio antes. Este crecimiento sigue siendo ligeramente
superior a la media de Espafa (una décima), y netamente superior a
la media de la eurozona (2,1 puntos porcentuales). Cabe sefhalar que
esta estimacion se basa en los resultados publicados por el INE para
la economia espafiola de acuerdo con la nueva metodologia de la
Contabilidad Nacional de Espafa base 2000 (ver recuadro).

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2004 2005
2004  Tr.l  Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tr.l
Producto Interior Bruto 3,4 3,6 3,5 3,4 3,3 3,4
Demanda
Consumo final hogares 4,6 3,6 5,1 4,9 4,9 4,9
Inversion (FBCF) construcc. 5,2 53 5,2 51 53 6,4
Inversion (FBCF) bs. equipo 3,7 1,7 1,1 4,8 7,4 10,1
Oferta
Industria y energia 1,6 1,4 2,1 1,6 1,6 1,4
Construccién 4,6 4,4 4,7 45 4,9 6,0
Servicios 3,7 3,6 3,7 3,6 4,1 3,9
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) 3,7 4,2 3,0 4,0 3,4 5,0
Ocupados (EPA) 4,8 5,0 4,4 5,2 4,4 5,6
Tasa de actividad ® 707 | 705 703 71,2 709 | 728
Tasa de paro (EPA) @ 5,6 67 55 48 55 | 61
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 2,7 2,0 2,9 2,8 3,3 3,3
Inflaciéon subyacente 2,5 2,2 2,4 2,4 2,9 3,0
Indice Precios Industriales 2,5 1,5 2,7 2,5 3,2 3,2
Coste laboral total:
por trabajador y mes 1,5 1,4 1,8 1,3 1,5 2,8
por hora efectiva 1,9 3,0 0,1 0,1 4,5 4,8
Sector Exterior (Aduanas)
Exportaciones 4,9 5,4 8,9 5,6 0,0 5,6
Importaciones 9,4 14,3 15,5 6,5 2,2 4,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo
indicacién expresa
(1) Activos s/ poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacién activa (%)

Fuente: INE, INEM, IAEST, Dpto. de Economia, Hac. y Empleo Gobierno de Aragén

Desde la optica de la demanda la nota mas destacable es el
impulso de la inversion en bienes de equipo, que continia la senda
de fuerte aceleracion iniciada en el segundo semestre de 2004 y
alcanza en el primer trimestre de 2005 una tasa de crecimiento del
10,1%, casi tres puntos mas que el trimestre anterior y 8,4 puntos
mas que un afo antes.
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... mientras el
CONnSuUmo
permanece vigoroso

Julio 2005

La inversion en construccion, que se mantuvo estable a lo
largo de 2004 en torno a un dinamico 5,2%, crece un 6,4% en el
primer trimestre de 2005, lo que supone una aceleracion de 1,1
puntos respecto al trimestre precedente. Por su parte, el consumo de
los hogares contintia mostrando un gran vigor al crecer un 4,9% por
tercer trimestre consecutivo, sustentado sin duda en el buen
comportamiento del empleo.

Producto Interior Bruto

(% de variacion interanual)

VAB por sectores - Aragon
(% de variacion interanual)
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Fuente: Ministerio de Economia, Departamento de Economia, Hacienda y Empleo (Gobierno de Aragén)

La construccion y
los servicios
muestran
dinamismo...

... ylas
exportaciones
recuperan vigor...

Desde el punto de vista de la oferta destaca el repunte de la
construccion, que tras dar senales de cierta moderaciéon en 2004
anota en el primer trimestre de 2005 un crecimiento del 6,0%, 1,1
puntos mas que el trimestre anterior y 1,6 puntos mas que un afio
antes. Le sigue en dinamismo el sector de los servicios con un
crecimiento del 3,9%, dos décimas por debajo del trimestre anterior
pero tres mas que en el mismo periodo de 2004. La industria, sin
embargo, continia mostrando una cierta atonia registrando en el
primer trimestre un avance del 1,4%, dos décimas menos que el
trimestre precedente, en consonancia con la marcada debilidad
observada en la produccion industrial durante los primeros meses
del afio 2005.

Tras la gradual desaceleracion experimentada en 2004, las
exportaciones de mercancias aragonesas vuelven a recobrar tono
creciendo un 9,7% en términos nominales en el periodo enero-abril
de 2005 respecto al mismo periodo del afio anterior. Las
importaciones también crecen pero de forma mas moderada, un
6,4% en el mismo periodo, lo que se traduce en la continuidad de un
saldo comercial positivo.
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EFECTOS EN ARAGON DE LA NUEVA METODOLOGIA CNE-2000

Los importantes cambios metodoldgicos introducidos por el INE en la Contabilidad
Nacional de Espafia base 2000 (CNE-2000) han supuesto para Aragédn, al igual que en el
conjunto de Espaiia, un aumento notable del Producto Interior Bruto tanto en su nivel como
en sus tasas de crecimiento. En lineas generales, el grueso de las variaciones tienen como
origen la utilizacion del Censo 2001 para las cifras de poblacion y de la EPA-2005 para la
ocupacion, con lo que se logra particularmente recoger de forma mas precisa el impacto del
colectivo de inmigrantes sobre la actividad economica. Mas detalles acerca de estos cambios
metodoldgicos pueden ser consultados en la seccion correspondiente a la economia espafiola
en este mismo Boletin.

También la composicion del PIB por sectores de actividad y sus tasas de evolucion han
cambiado, de forma muy similar a lo acaecido en el conjunto nacional, mejorando en general
las cifras de la construccion y los servicios aunque la industria presenta ahora mayor debilidad
de la estimada con la anterior CNE-95, especialmente a partir del primer trimestre del afio
2004. En conjunto, el PIB aragonés habria crecido un 3,4% en 2004, tres décimas por encima
de la media nacional, y con un perfil de ligera desaceleracion en la segunda mitad del afio.

Producto Interior Bruto (Aragdn) VAB Industria (Aragon)
Variacion anual (%) Variacion anual (%)
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Atendiendo al destino economico de los bienes, lideran el
dinamismo las exportaciones de bienes intermedios con un
crecimiento del 23,4% en el primer cuatrimestre de 2005, seguidas
por los bienes de capital con un avance del 8,3% mientras las ventas
al exterior de bienes de consumo crecen un 3,9%. Respecto a las
importaciones, sin embargo, destacan las compras al exterior de
bienes de consumo, que crecen un 24,1% en el primer cuatrimestre,
mientras que las de bienes intermedios lo hacen en un 14,1%. Las
importaciones de bienes de capital caen un 28,9% en ese mismo
periodo, continuando la senda iniciada a mediados del pasado afio.

... en todos los
tipos de bienes no
asi las
importaciones

Comercio exterior (Aragon)
Variacion anual en %, media movil (6)

Exportaciones bs capital (Aragon)
(Variacion anual en %)
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El empleo continua
creciendo con

El vigoroso comportamiento de la demanda doméstica
descansa en buena parte sobre el comportamiento del mercado
laboral. El empleo crecia en Aragdn un 5,6% en el primer trimestre

fuerza... .
de 2005, lo que se traducia en casi 30.000 ocupados mdas en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. La actividad
crecia por su parte en 28.400 personas, un 5,0%, de forma que el
desempleo se reducia en 1.400 efectivos situando la tasa de paro en
el 6,1% de la poblacion activa.
Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion
Activa (Aragon)
(miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

... en especial el
femenino

Como viene siendo habitual, el colectivo femenino
protagoniza esta evolucion al crecer un 6,8% en actividad y un 8,3%
en empleo, absorbiendo més de la mitad de los nuevos puestos de
trabajo generados. Por su parte, el colectivo masculino presenta unas

11
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La inflacion se
mantiene aunque
disminuye la
subyacente...

Evolucion Precios de Consumo Aragén - UEM
(Variacion anual en %)

tasas de crecimiento nada despreciables del 3,8% en la actividad y
un 4% en el empleo. Las tasas de paro respectivas quedan en el
8,5% para las mujeres y el 4,5% para los hombres, tratindose en
ambos casos de tasas muy inferiores a las registradas en el conjunto
de Espaiia.

La inflacion contintia en tasas elevadas debido tanto a los altos
precios del petréleo, que no dan sefiales de moderacion, como a la
fortaleza de la demanda interna. La tasa anual del IPC ha marcado
registros por encima del 3% a lo largo de todo el primer semestre de
2005, quedando en junio en el 3,2%. En consecuencia, el diferencial
de inflacion con la eurozona se ha visto ampliado y se mantiene por
encima de un punto porcentual. La inflaciébn subyacente, que
excluye en su célculo los componentes mas volatiles del Indice de
Precios de Consumo (los productos energéticos y los alimentos no
elaborados), aunque venia registrando tasas elevadas y proximas al
3%, ha experimentado una considerable desaceleracion a partir de
abril para situarse en junio en el 2,5%.

Evoluciéon del IPC (Aragén) por componentes
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

... lo que empieza a
reflejarse en los
costes salariales

Estas tensiones inflacionistas tienen su contrapartida en los
costes laborales. El coste total por trabajador y mes, que habia
evolucionado de forma muy moderada en el conjunto del afio 2004
con un modesto crecimiento del 1,5%, crecia en el primer trimestre
de 2005 un 2,8% debido al avance tanto del coste salarial, que crece
un 2,9%, como de los restantes costes considerados (cotizaciones
sociales y percepciones no salariales) que crecen un 2,7%.

12
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El clima industrial
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Los indicadores parciales de actividad contintan enviando

da sefiales de sefiales mixtas. El clima industrial, que mostraba una tendencia

recuperacion positiva durante la mayor parte de 2004, experimentaba un deterioro
en los primeros meses del afio para recuperarse después. No
obstante, el clima contintia en terreno negativo y en niveles similares
a los observados desde el afio 2002 Cabe destacar ademas el
comportamiento atipico de este indicador en el periodo 2002-2004,
en el cual el crecimiento de la produccion, habitualmente positivo,
no parece tener relacion con la evolucion del clima industrial.

Produccién y Clima Industrial (Aragén)
(Variacion anual en %y saldo)
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La produccion
industrial crece de
forma moderada

El Indice de Produccion Industrial presenta un perfil
practicamente plano en el primer cuatrimestre de 2005 (descontando
el efecto calendario) y una cierta recuperacion en mayo, ultimo dato
disponible, donde anota un crecimiento del 3,7%. Con todo ello, el
crecimiento medio de la produccién industrial aragonesa en los
cinco primeros meses de 2005 alcanza una moderada tasa del 1,4%,
en cualquier caso superior a la media nacional que ha registrado un
avance nulo.

Las importaciones de bienes de capital caen fuertemente desde
mediados de 2004, si bien partiendo de tasas récord de crecimiento
de hasta un 40%, aunque apuntan un cambio de tendencia a partir de
marzo, lo que indica que el dinamismo inversor de la economia
aragonesa responderia a compras de bienes de equipo nacionales. En
este sentido, la matriculacion de vehiculos de carga continta
creciendo a tasas récord y acelerando, un 45,6% en el primer
trimestre y un 63,4% en el segundo.

Importaciones de bienes de equipo (Aragon) Matriculacién de vehiculos de carga (Aragon)
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Las expectativas
empresariales
pronostican pocos
cambios

La produccion de bienes de equipo se mantiene en terreno
positivo y repunta en mayo, mientras la utilizacion de la capacidad
productiva total contintia oscilando en torno al 80% vy la
correspondiente a bienes de inversion en torno al 90%. La encuesta
de coyuntura industrial informa de unas expectativas empresariales
sin grandes cambios en cuanto a tendencia de la produccion, mas
favorables que en el conjunto de Espafia y estabilizadas en terreno
ligeramente positivo si exceptuamos los bienes de consumo, donde
se detecta cierto deterioro.
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Produccion total. Tendencia. Media movil (12)

Julio 2005

Utilizacion capacidad productiva (Aragon)

(Encuesta de Coyuntura Industrial. Saldos) (Porcentaje)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST), INE

La afiliacion crece
con rapidez...

La afiliacion a la Seguridad Social continia dinamica en
términos globales durante el primer semestre, con tasas por encima

del 3%, si bien el reciente proceso de regularizacién de inmigrantes
puede introducir ciertas distorsiones en las cifras. Se observa una
aceleracion en construccidon y servicios, mientras el timido avance
en la industria corrobora la sensacion de atonia y moderado

crecimiento.

Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social
(% de variacioén interanual)

Afiliacion a la Seguridad Social (Aragon)
(% de variacion interanual)
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—— Espafa Aragon Total Industria Construccion Servicios

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
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y la demanda
continia muy
dindamica

Por lo que respecta a los indicadores de demanda, la
matriculacion de turismos continlla vigorosa aunque modera su
avance, con crecimientos del 12,1% en el primer trimestre y del
8,9% en el segundo. El indice de comercio al por menor, que crecia
un 5,6% en términos nominales en el primer trimestre del afio,
también se modera en mayo al crecer un 3,1%. La demanda turistica
también parece sefialar cierta moderacion. En suma, los diversos
indicadores continian mostrando registros positivos, si bien
moderan ligeramente sus tasas de avance.

Matriculacién de turismos (Aragon)

(Variacion anual en %)

Indice de comercio al por menor (Aragon)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

La economia crece
a buen ritmo en
2005 y continuarad
en 2006...

con ayuda de las
exportaciones y la
preparacion a la
EXPO 2008

Los riesgos se
mantienen
invariables

A la vista de la evolucion reciente de los indicadores de oferta
y de demanda, se mantienen las estimaciones de crecimiento para la
economia aragonesa a lo largo de 2005 en tasas situadas ligeramente
por encima del 3%. Este crecimiento debe ir acompanado de la
creacion de empleo a un ritmo similar.

Las perspectivas para 2006 son de crecimiento similar, en
torno al 3,5%, acompafiado de creacion de empleo y reduccion en la
tasa de desempleo. Los factores que contribuyen a este escenario
son el mantenimiento o mejora del tipo de cambio del dolar respecto
al euro, que estimula las exportaciones, y el inicio de las primeras
actividades relacionadas con la Expo 2008.

Los principales riesgos subyacentes a estas previsiones
continlan asociados a la evolucion de los precios petroliferos y su
impacto sobre los niveles internos de inflacion y la estructura de
costes empresariales, junto al mantenimiento de importantes
diferenciales con la eurozona en materia de precios, y la aparicién
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de nuevas fuentes de riesgo geopolitico que pudieran alimentar un
empeoramiento de las expectativas globales y acentuaran el bajo
perfil de las principales economias europeas. Por otra parte, existe
también el riesgo de que una vez mas se retrase la tan esperada
recuperacion de pulso econdémico en la eurozona. En ese caso, la
demanda interna continuard siendo la unica fuente de crecimiento y
parece poco probable que pueda mantener el fuerte ritmo
experimentado en los tltimos dos afios.
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3. ECONOMIiA NACIONAL
La economia En el primer trimestre de 2005 la economia espafola continud
espaiiola crecio un acelerando con suavidad para crecer un 3,3%, una décima mas que el
3,3% en el primer trimestre anterior y dos puntos por encima de la media de la eurozona.

trimestre de 2005...  Este crecimiento se basa en el fuerte empuje de la demanda interna,
que aporta 5,8 puntos, mientras el sector exterior acentia su drenaje al
restar 2,5 puntos porcentuales al crecimiento.

Principales Indicadores de la economia espafiola

2004 2005
2002 2003 2004 Tr.| Tr. Il Tr. Il Tr. IV Tr.|
Producto Interior Bruto 2.7 2,9 3,1 3.0 3,1 31 32 3,3
Demanda
Gasto en consumo final 32| 29| 48| 38 50 52 52| 50
Consumo hogares 2,8 2,6 4,4 3,3 4,7 4,7 4,8 4,8
Consumo Adm. Pub. 45 | 39 | 64 | 54 63 71 67| 60
Inversion (FBCF) 3,3 53 4,3 3,4 3,1 4,9 59 7,5
Construccion 62 | 62 | 55| 60 54 52 53| 61
Bienes de equipo 30| 19| 21|25 -16 51 73| 105
Aportacion demanda interna | 38|48 |38 46 52 55|58
Exportacién bs. y serv. 18| 36| 28|35 28 33 18| -1,7
Importacion bs. y serv. 381 63| 81|62 80 92 88| 60
Aportacion sector exterior _|1-09|-17|-08 -15 -21 -23|-25
Oferta
Agricultura y pesca 04| -01|-10| 10 -09 -17 -22/|-18
Industria y energia 1512|1508 11 09 09| 12
Energia 2,3 1,4 2,2 2,0 2,8 2,0 2,1 3,0
Industria 07| 09| 07|06 09 07 06 09
Construccion 63| 51| 51| 56 52 49 48| 56
Servicios | 28| 35| 32 34 34 40| 40
Mercado laboral
Poblacion activa (EPA) 41| 40 | 33| 35 34 32 32| 35
Ocupados (EPA) 30| 40| 39| 40 36 38 41| 51
Tasa de actividad @ 67,2 | 68,7 | 69,7 | 692 696 700 702|703
Tasa de paro (EPA) @ 11,5 11,5 | 11,0 | 11,5 11,1 10,7 106 | 10,2
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 35|30 | 30| 22 32 33 34| 33
Inflacién subyacente 371 29| 27|23 26 29 29| 28
Indice Precios Industriales 07| 14| 34|07 34 44 52| 49
Coste laboral total:
por trabajador y mes 44 | 42 | 30| 35 32 25 27| 30
por hora efectiva 46 | 47 | 38 | 44 26 23 58| 63
Incremento salarial pactado en
la negociacion colectiva 29 |1 34| 29| 29 29 29 29| 28
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion
expresa

(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion
activa (%)
Fuente: INE, INEM, Ministerio de Economia
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por el empuje de la
demanda interna

...mientras el
sector exterior
sigue detrayendo
puntos

Desde la optica de la demanda destaca el fuerte dinamismo de
todos los componentes, si bien sobresale, al igual que en el caso de
Aragbn, la aceleracion de la inversion en bienes de equipo, que
registra un incremento del 10,5%, 2,2 puntos mas que el trimestre
anterior y 13 puntos mas que un afio antes. La inversion en
construccion, que se moderaba a lo largo de 2004, repunta ocho
décimas para anotar un avance del 6,1% en el primer trimestre. Por su
parte, el gasto en consumo final se modera ligeramente al crecer un
5,0%, dos décimas menos que el trimestre anterior, debido a la
desaceleracion del consumo de las Administraciones Publicas que
cede 6 décimas pero todavia crece a un fuerte ritmo del 6,0%,
mientras que el consumo de los hogares mantiene un vigoroso avance
del 4,8%.

Comercio exterior (Espafia)
(Millones de euros)

20.000

—

16.000 A /‘/U,\
12.000 - W i
8.000 - %m%%%m%wm/

4.000 -

-4.000 -

-8.000

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Saldo comercial

Exportaciones Importaciones

Fuente: Ministerio de Economia

La contrapartida a la fortaleza de la demanda interna la
constituye el comportamiento de las importaciones y su efecto sobre
el sector exterior. Se amplia un trimestre mas la contribucién negativa
del sector exterior al crecimiento, alcanzando 2,5 puntos
porcentuales, dos décimas mas que el trimestre anterior y 1,7 puntos
mas que un afo antes. A la acentuacion de este desequilibrio estd
contribuyendo el claro desfase de posiciones ciclicas entre Espafia y
sus principales socios comerciales. Las exportaciones de bienes y
servicios, que venian disminuyendo su ritmo de crecimiento en 2004,
retroceden en el primer trimestre de 2005 un 1,7%. Para encontrar
otra caida similar en las ventas espaiolas al exterior hay que
retrotraerse hasta el primer trimestre de 2002, cuando la economia
espafiola y mundial se encontraban en plena desaceleracion. Las
importaciones, aunque se moderan casi tres puntos, siguen creciendo
a una tasa del 6,0%.
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La construccion y
los servicios los
mas dinamicos

La actividad y la
ocupacion de las
mujeres crece con
fuerza.

Desde el punto de vista de la oferta, el sector mas dindmico en
el primer trimestre contintia siendo la construccién con una variacion
anual del 5,6%, ocho décimas mas que el trimestre anterior, mientras
los servicios mantienen un dinamico 4,0% de avance. El sector
industrial mejora ligeramente su actividad pero sigue creciendo con
modestia, registrando un crecimiento del 1,2%, tres décimas més que
el trimestre anterior y cuatro mas que un afio antes. El sector primario
modera levemente su caida pero sigue contribuyendo negativamente
al crecimiento anotando un —1,8%.

La fortaleza de la demanda interna, al igual que sucede en
Aragbén, se apoya en buena parte en la evolucion positiva del
mercado laboral. En el primer trimestre de 2005 la ocupacion crecia a
una tasa anual del 5,1%, lo que equivale a 892.300 ocupados mas que
en el mismo periodo del afio anterior. Dado que la poblacion activa
crecia a un ritmo algo menor, un 3,5%, el desempleo se redujo en
187.600 efectivos, quedando la tasa de paro en el 10,2% de dicha
poblacion activa. Al igual que en trimestres anteriores el colectivo
femenino protagoniza estas tendencias, al crecer un 4,5% su
actividad y un 7,0% la ocupacion, frente a unas tasas masculinas del
2,9% y 3,8% respectivamente.

Evolucién de la Ocupacion y de la Poblacién Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion
Activa (Espafia) Activa Femenina (Espafia)
(Variaciéon anual en %) (Variacion anual en %)
6 8
/
\ / 6 \ /\ N—
: /
3+ 41
2
2 4
1 4
0 0
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Ocupaciéon —— Poblacion Activa Ocupacion Poblacion Activa
Fuente: Ministerio de Economia
El precio del Los precios de consumo siguen creciendo por encima del 3%
petréleo y la desde mayo de 2004, impulsados tanto por la fortaleza de la demanda

demanda interna
tensan los precios

interna como por las persistentes subidas en el precio del petrdleo. En
junio de 2005 la tasa anual de inflacion se modera levemente para
registrar un 3,1% y la inflacion subyacente también reduce su ritmo
de avance al situarse en el 2,5%, comparado con el porcentaje del
mes precedente. Con ello el diferencial de inflacion con la eurozona
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Evolucion del IPC (Espafia) por componentes
(Variacion anual en %)

continua ligeramente por encima de un punto porcentual, como
viene sucediendo en los ultimos doce meses. El coste laboral total
por trabajador y mes crecia un 3,0% en el primer trimestre de
2005, acelerando levemente tras la moderacion observada a lo
largo de 2004.

Evolucién Precios de Consumo Espafia - UEM
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia

Los indicadores parciales de actividad contintan
proporcionando sefiales mixtas, de forma similar al caso aragonés.
El clima industrial sigue su senda de deterioro iniciada a finales del
pasado afio, tras casi dos afos de paulatina mejora, en consonancia
con la atonia descrita por el Indice de produccion industrial, que en
los primeros cinco meses de 2005 muestra un avance medio nulo.

Produccion y Clima Industrial (Espafia) Indice de Produccioén Industrial (Espafia)
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia
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...pero la actividad

inversora acelera

40

Julio 2005

Las importaciones de bienes de capital crecian un modesto
2,7% en el primer trimestre del afo, pero con un perfil de aceleracion
en la segunda mitad del afio. La matriculacion de vehiculos de carga
continlia dindmica y también acelera, al registrar un crecimiento del
9,2% en el primer trimestre y del 18,0% en el segundo. Ambos
indicadores sefialarian por tanto un gran vigor de la inversion en
equipo y unas expectativas empresariales positivas. La Encuesta de
coyuntura industrial también supone una recuperacion de las
expectativas, dada la mejora en mayo de los indicadores de tendencia
de la produccion y de utilizacion de la capacidad productiva.

Importaciones de bienes de equipo (Espafia)
(Variacion anual en %)
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El indicador de
clima de la
construccion
continuia
ascendente y...

hay una ligera
mejora en la

confianza de los
consumidores.

Julio 2005

Por su parte, el indicador de clima de la construccion sigue la
trayectoria ascendente iniciada a mediados del pasado afio, tras dos
afos de cierto estancamiento. La obra publica ha sustituido en
dinamismo a la edificacion residencial desde los inicios de 2004,
proceso que contintia en la actualidad.

La confianza de los consumidores mejora levemente en los
primeros meses de 2005, pero no termina de sefalar un cambio de
tendencia claro. El indice de comercio minorista crece a buen ritmo,
lo hace a un nivel similar desde hace mas de tres afios. La
matriculacion de turismos, que desaceleraba durante 2004 y
registraba un avance nulo en el primer trimestre de 2005, recupera
algo de pulso y anota un 4,9% de avance en el segundo trimestre. La

demanda turistica por su parte continua mostrando un tono vigoroso.

Indicador Clima Construccion (Espafa)
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Se espera un
crecimiento por
encima del 3% en
2005...

el crecimiento para
2006 se esta
revisando al alza

Se espera que la economia espafiola termine el afio 2005 con un
crecimiento del PIB cercano al 3,5%, una tasa de inflacion en torno al
3%, con crecimiento del empleo y reduccion del paro. Los riesgos
inherentes son los mismos que los sefialados en el caso de Aragon, a
los que habria que afiadir el potencial deterioro de la balanza
comercial que supondria una continuacion en las alzas del precio del
petroleo.

Las perspectivas para 2006, aunque no se tienen proyecciones
oficiales, apuntan a una revision al alza de la tasa de crecimiento que
podria situarse por encima del 3,5%. Este deberia ir acompafiado de
un crecimiento dinamico en el empleo y de una estabilizacion o solo
ligera disminucion de la tasa de inflacion.
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La economia
mundial desacelera

4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

El comportamiento de la economia mundial durante los
primeros meses de 2005 ha respondido a lo esperado, es decir, cierta

ligeramente desaceleracion respecto al ritmo de actividad observado en 2004 y
una continuacion de los desequilibrios en las balanzas de pagos. El
precio del petrdleo, lejos de moderarse, ha ido superando sucesivos
maximos histéricos en torno a los 60 ddlares por barril, aunque por
el momento estas subidas no tienen una repercusion proporcional ni
en el crecimiento ni en la inflacion.

Producto Interior Bruto Precio petréleo Brent
(Variacion anual en %) ($/barril)
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La demanda
doméstica sigue
tirando de la
economia
estadounidense

——— Petréleo Brent

Fuente: Ministerio de Economia

Estados Unidos crecia un 3,7% en el primer trimestre del afo,
dos décimas menos que el trimestre anterior y 1,3 puntos menos que
un afo antes, basandose en la fortaleza de una demanda doméstica
donde se mantiene el vigor inversor y se modera ligeramente el
consumo de los hogares. El sector exterior sigue drenando ocho
décimas al crecimiento, aunque se observa una leve mejoria en los
ritmos de expansion de exportaciones (crece cuatro décimas) e
importaciones (se ralentiza tres décimas), lo que por otra parte no
impide que el abultado déficit exterior siga creciendo hasta situarse
en torno al 6% del PIB con poco impacto en la inflacion. La
creacion de empleo ha recuperado ritmos aceptables y la inflacion
repuntaba a niveles en torno al 3%, si bien la inflacion subyacente
permanece ligeramente por encima del 2%. La Reserva Federal ha
continuado con las paulatinas subidas del tipo de interés de
referencia hasta situarlo en el 3,25% a finales de junio.

Los indicadores parciales de demanda contintian dando
sefales de fortaleza, mientras los de oferta sugieren una suave
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Se espera una
estabilizacion del
crecimiento en
torno al 3,5%

desaceleracion de la actividad. La tasa de paro baja hasta el 5,0% en
junio y los precios se moderan en mayo, tanto los de consumo como
los de produccion. Las previsiones contintian situando en el 3,5% el
crecimiento para el conjunto del afio 2005.

PIB Estados Unidos PIB Estados Unidos
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %y contribuciones)
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La economia de la
eurozona sigue
débil...

... lo que mantiene
a raya la inflacion

PIB —— Demanda Interna

Inversion (FBCF) — Sector Exterior

Fuente: Ministerio ae Economia

La eurozona sigue sin despegar, anotando en el primer
trimestre un timido avance del PIB del 1,3%. El bajo tono de la
economia alemana se ha visto complementado por la pérdida de
impulso de la economia francesa y la contraccion de la italiana.
Todos los componentes de la demanda interna desaceleran su ritmo
de crecimiento, tanto el consumo privado como el publico y la
inversion. El sector exterior ha mejorado levemente respecto al
segundo semestre de 2004 al reducir su contribucion negativa a tan
solo una décima, pero esta mejora procede de una desaceleracion de
las importaciones algo mas intensa que la de las exportaciones.

A pesar del encarecimiento del petrdleo y del fortalecimiento
del ddlar la inflacion contintia registrando tasas moderadas, un 2,0%
en mayo, debido en buena parte a la debilidad de la demanda
doméstica. Por otra parte el Banco Central Europeo mantiene el tipo
de interés de referencia en el 2,0%, 1,25 puntos por debajo del
existente en Estados Unidos, resistiendo algunas presiones que
reclaman su disminucion ante la ausencia de pulso en las principales
economias y posponiendo para el proxima afio la posibilidad de
iniciar movimientos al alza.
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PIB UEM PIB UEM
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %Yy contribuciones)
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Las expectativas
retrasan la

recuperacion hasta
el 2006

La economia en
Latinoamérica
continua ganando
fuerza...

...y las previsiones
mantienen esta
tendencia

Fuente: Ministerio de Economia

Los indicadores parciales indican que este fragil crecimiento de
la eurozona contintia en el segundo trimestre, con una marcada
debilidad industrial y un sector exterior que empeora su
comportamiento en el mes de abril debido a la desaceleracion de las
exportaciones. Se espera que el crecimiento en el conjunto del afio
2005 se situe en el 1,2%, retrasando hasta 2006 el regreso a tasas en
torno al 2%, sobre la base de la recuperacion de pulso de la demanda
interna.

Latinoamérica modera levemente el ritmo de crecimiento
experimentado en 2004 pero mantiene un tono vigoroso, a pesar de
algunos conflictos y escdndalos politicos en ciertos paises que de
momento no repercuten significativamente en la actividad econdémica.
La economia brasilefia crecia un 3,1% en el primer trimestre de 2005,
con una suave desaceleracion del consumo y conservando el pulso
exportador. Argentina continta la fuerte recuperacion iniciada hace
dos afios y exhibe un notorio 8,0% de crecimiento del PIB en el
primer trimestre, con una cierta moderacion del consumo y la
inversiéon, que no obstante crecen a tasas del 8,0% y 13,9%
respectivamente. El sector exterior sigue mejorando al acelerar las
exportaciones y registrar un 18,8% de avance, lo que combinado con
una desaceleracion de las importaciones da lugar a una contribucion
positiva al crecimiento por primera vez en los ultimos dos afios.

La prevision de crecimiento en 2005 para la region
latinoamericana se situa en torno al 4,4%, reflejando la culminacién
de los procesos de recuperacion de Argentina, Uruguay y Venezuela.
La inflacién se estima en el 6,6%, algo inferior a la observada en
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Asia sigue siendo la
region mds
dindamica

La economia
japonesa se

2004, aunque en algunos paises se aprecian tensiones ocasionadas por
los precios internacionales de alimentos y petroleo.

Las perspectivas de crecimiento para Asia se mantienen
optimistas. Las economias dindmicas del este asidtico estan
proporcionando en los ultimos afios un buen impulso al comercio
mundial y todo parece apuntar a que lo van a seguir haciendo

En Japon, la recuperacion en los beneficios empresariales y en el
empleo y los salarios estd revitalizando la demanda interior y

recupera... relanzando el crecimiento en 2005. Esta recuperacion se espera que
contintie en 2006 a pesar de una cierta desaceleraciéon en las
exportaciones.
...y China sigue China mantiene el liderazgo mundial de crecimiento, actuando
liderando el como locomotora regional, con tasas que siguen situadas alrededor del
crecimiento 9% y una moderada inflacion. En contrapartida, el ritmo importador de
su economia introduce tensiones en los mercados de materias primas.
PIB Japén PIB Jap6n
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5. INSTANTANEA SECTORIAL

La energia en Aragon

El sector energético El sector energético tiene un peso considerable en la actividad
atraviesa grandes econdmica de Aragén. Casi un 3% del Valor Anadido Bruto aragonés
cambios... procede de la produccion de energia. Este es ademds un sector que

atraviesa momentos de grandes cambios por varias razones. En
primer lugar, la aplicacion de la directiva europea que desarrolla el
Protocolo de Kioto y, estableciendo un mercado de emisiones,
supone un marco de referencia muy diferente al que se tenia
previamente a la hora de tomar decisiones de inversion y de
produccion. En segundo lugar, la conciencia creciente de la
necesidad de preservar el medioambiente y de reducir la dependencia
energética de fuentes en peligro de agotarse, como el petrdleo, esta
centrando la atencion de los paises en el uso de energias renovables,
en general mas limpias que las no renovables y, en todo caso, de
menor riesgo en la disponibilidad. Finalmente, los avances cientificos
y tecnologicos estan abriendo nuevas posibilidades en las formas de
generacion y distribucion de energia.

por lo que suscita La importancia de la energia en Aragén y los cambios por los

especial interés que atraviesa el sector en la economia global suscitan el interés de
dedicar esta instantanea a analizar la estructura del sector energético
en Aragon y su evolucion reciente. El analisis incluye las principales
lineas contenidas en el Plan Energético de Aragén 2005-2012
elaborado por el Gobierno de Aragon.

Peso del sector energético en la economia aragonesa 2004

(%)
VAB pb (precios corrientes) Empleo
04,2% O Agricultura, ganaderia y 0 6,3%
pesca

0 20,4% .
O Industria 022 0%
O Energia

< O 2,8%
m 63,2% m9,3% m Construccion W 61,5% =1,1%

W Actividades de los
servicios

Fuente: INE
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El grado de
autoabastecimiento
en Aragon es
mayor a la media

La energia supone
un 2,8% del VAB

La relacion entre la produccion de energia primaria en un
territorio y el consumo de energia primaria que se produce en el
mismo, determina el grado de autoabastecimiento de éste, y por tanto
su dependencia externa para satisfacer las necesidades energéticas
restantes. Los recursos energéticos primarios de Aragon suponen un
31,3% del consumo total de energia primaria de nuestra region, lo que
representa que tenemos un grado de autoabastecimiento en nuestra
region con valores bastante superiores a la media nacional (21,4%).
Esta dependencia energética exterior, hace necesario la
diversificacion de fuentes energéticas que permitan disminuir la
vulnerabilidad exterior y mejorar la balanza econémica.

La Contabilidad Regional de Espafia muestra que la
produccion del sector energético aragonés en 2004, representa, en

de Aragon términos de VAB p.b. (precios corrientes), alrededor del 2,8% del
total regional y el 1,1% del empleo. En el conjunto nacional la
participacion del sector en el VAB p.b. (precios corrientes) asciende
al 2,9% mientras que en el empleo es del 0,7%.

En la Comunidad Autéonoma de Aragéon 282 empresas se
dedican a la actividad energética, lo que supone el 0,33% del tejido
empresarial aragonés y aproximadamente el 4% de las empresas
espanolas del sector.

Estructura energética de Aragon - 2004
Consumo Energia Final
W 20,0%
0 50,6% q
m 25,3%
00,5% @ 3,5%
B Energia eléctrica @ Gas Natural (GN)
O Energias renovables O Carbon
O Productos Petroliferos
Consumo Energia Final por sectores Consumo Energia Final por provincias
0 13.4% 0 20,5%
,5%
00 34,6% 01 66,5%
m 19,6%
m13,1%
W 32,4%
O Industria O Huesca MW Teruel O Zaragoza

B Transporte
@ Residencial, Comercial y Servicios
O Agricultura
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Aragon consume
3.737 ktep...

y produce mas de
17,5 millones de
MWh

Se produce en todas
las provincias...

siendo el balance
consumo-
produccion
excedentario

El consumo de energia final en nuestra region es de 3.737 ktep
(toneladas equivalentes de petroleo), siendo los principales
consumidores de energia los sectores de la Industria y el Transporte,
que representan el 67% del consumo final en Aragén. En cuanto a las
fuentes energéticas utilizadas y debido al peso del sector Transporte,
los productos petroliferos son los combustibles que mayor consumo
alcanzan, un 50,6%, le siguen el gas natural y la energia eléctrica con
un 25,3% y un 20% respectivamente.

La produccion de energia eléctrica en Aragon se sitlia en
17.680.021 MWh (Megavatios-hora) y la potencia total instalada en
4.538 MW (Megavatios). Las tecnologias de origen renovable
(centrales hidraulicas, instalaciones edlicas, instalaciones solares y de
cogeneracion cuya energia primaria es la biomasa) engloban el 61%
de la potencia instalada y el 38,6% de la produccion mientras que las
de origen convencional (centrales termoeléctricas y centrales de
cogeneracion) representan el 39% de la potencia y el 61,4% de la
produccion. Por lo tanto existe asimetria entre la potencia instalada y
la contribucién de cada tecnologia a la generacion de electricidad en
Aragon.

Energia eléctrica, 2004

39% .
@ Convencional
61,4%
61% O Renovables
38,6%
Potencia instalada (MW) Produccién (MwWh)

Por provincias Zaragoza engloba el 38,1% de la potencia
instalada y el 31,2% de la produccién, Huesca el 32% y el 21,8%
respectivamente mientras que Teruel recoge el 29,9% de la potencia y
el 47,1% de la produccion.

La relacion entre el consumo de energia eléctrica demandado
y la produccion de energia eléctrica refleja el balance de energia
eléctrica, que en el conjunto global de nuestra Comunidad es
netamente excedentario. Teruel y Huesca son provincias con mayor
produccion de energia eléctrica que consumo, sin embargo Zaragoza
es deficitaria en energia eléctrica.
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La estructura de produccion de energia primaria’ en Aragén se
asienta en dos fuentes: la produccion de las energias renovables y el
consumo del carbon procedente de las Cuencas Mineras. En 2004
alcanzo6 1.849.198 (tep - toneladas equivalentes de petroleo), siendo
el 43,5% de origen renovable y el 56,5% procedente del carbon
autoctono. Como ya se menciond con anterioridad, el grado de
autoabastecimiento de la region se sitia en el 31,3%, el resto de
consumo primario se cubre mediante la importacion de otras fuentes
energéticas (productos petroliferos, gas natural y carbon).

La energia
primaria procede
de fuentes
renovables y
carbon

Consumo de Energia Primaria, 2004

@ 13,6%

| 32,7%

@ 31,3%

0 32,1%
0 68,7%
021,6% 0
@ Energias renovables 0O Carbén @ Produccioén energia primaria
O Gas Natural B Productos petroliferos O Importacion energiar primaria

Una vez realizada esta breve descripcion de la estructura
energética aragonesa comparamos graficamente la situacion actual de
tres variables: produccion de energia eléctrica, consumo de energia final
y potencia instalada, con la existente en 1998.

Produccién de energia eléctrica

(MW)
8.000.000 -
6.000.000 -
4.000.000 -
0 T
Térmica Cogeneracion Solar Eélica Hidraulica
convencional Fotovoltaica
01998 m 2004

! Energia que no ha sido sometida a ningtin proceso de conversién. Dado que los procesos de conversion siempre
originan pérdidas, est concepto aplicado a un ambito geografico representa la energia que necesita en términos
absolutos.
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Consumo de Energia Final
(tep)

El Gobierno de
Aragon ha
elaborado un Plan
Energético 2005-
2012

El uso de energia
renovable ha
aumentado desde
1998

2.000.000
1.600.000 -
1.200.000 -
800.000 -
400.000 -
0 ‘ — [T
Energia  Gas Natural Energias Carbon Productos
eléctrica (GN) renovables Petroliferos
01998 m 2004
Potencia instalada por tecnologias
(MW)
1500 -
1200
900
600 -
0 ‘
Térmica Cogeneracion Solar Eoélica Hidraulica
convencional Fotovoltaica
01998 W 2004

A continuacion, analizamos en detalle la evolucion de las
energias renovables y recogemos las previsiones realizadas por el
Departamento de Industria, Comercio y Turismo del Gobierno de
Aragén que se incluyen en el Plan Energético de Aragon 2005-2012.
Se consideran energias renovables aquéllas cuya utilizacion y
consumo no suponen una reduccion de los recursos o potencial
existente de las mismas (energia eolica, solar, hidraulica, geotérmica,
mareomotriz y biomasa)

En el ano 1998 la produccion registrada de energias
renovables era de 490.695 (tep), con un peso del 29,8% sobre el total
de la produccion de energia primaria en Aragéon. En el afio 2004 la
produccion ascendid a 803.784 (tep) que representa el 43,5% del total
de produccion de energia primaria. Estos datos revelan no sélo el
fuerte crecimiento de este tipo de energia en el periodo (63,8%), sino
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también y mas importante que este crecimiento ha supuesto una
mayor participacion de las energias renovables en la produccion de
energia.

Evolucion de la potencia instalada Energias renovables
(tasa de variacion anual - %) (tasa de variacion anual - %)
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Renovables

La edlica gana peso
en la produccion

Convencional

Produccién EP Consumo EP

Por provincias, Zaragoza produce el 57% de la energia
renovable de la Comunidad Auténoma, Huesca el 35,7% y Teruel el
7,3%.

Produccion de energias renovables por tecnologias

(tep)
. 0

Estructura (%) Tasa die-gcggf:zlrgéinto (%)
1998 2004 1998 2004  Acumulada rﬁggg
Solar 177 367 0,04 0,05 107,3 12,9
Edlica 20100 228404 4,10 28,42 1036,3 49,9
Hidroeléctrica 295304 349318 60,18 43,46 18,3 2,8
Geotérmica 1200 1200 0,24 0,15 0,0 0,0
Biomasa 173912 224495 35,44 27,93 29,1 4,3
TOTAL 490.693  803.784 100 100 63,8 8,6

Fuente: Departamento de Industria, Comercio y Turismo

Atendiendo a la tecnologia utilizada en la produccion se
observa que el 43,5% de energia renovable proviene de centrales
hidroeléctricas, el 28,4% de instalaciones eolicas, el 27,9% de
procesos de biomasa mientras que las tecnologias geotérmica y solar
tienen una pequeia participacion. Estos porcentajes, difieren sin
embargo de la estructura del afio 1998, donde la energia hidroeléctrica
representaba el 60,2%, la biomasa el 35,4% y la edlica tan solo el
4,1%.
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El Plan Energético
busca el equilibrio
entre seguridad y
mercado libre...

fomenta el uso de
renovables...

y establece
previsiones de
COnsumo y
produccion

Produccién de energia renovable, 2004
(tep)

m 0,0%
0 27,9% @ 28,4%

m0,1%

0 43,5%

W Solar @ Edlica
O Hidroeléctrica B Geotérmica
O Biomasa

El Plan Energético de Aragéon 2005-2012 elaborado por el
Departamento de Industria, Comercio y Turismo del Gobierno de
Aragdén recoge la necesidad de conjugar la atenciéon de las
necesidades energéticas con la liberalizacion del sector, la garantia de
suministro y el respeto al medio ambiente.

El Plan se estructura en cuatro estrategias prioritarias:
- Promocion de las energias renovables

- Generaciodn de energia eléctrica

- Ahorro y eficiencia energética

- Desarrollo de las infraestructuras

En este sentido es evidente la exigencia de fomentar pautas de
produccion, abastecimiento y consumo compatibles con un desarrollo
sostenible, que empiezan por promover modificaciones en la
tendencia de la oferta y la demanda de energia, fomentando el uso de
las energias de origen renovable.

El uso de las energias renovables reporta, ademas, una serie de
beneficios de caracter socioecondmico como son la generacion de
empleo o la formacion de un tejido industrial especializado.

En el siguiente cuadro se recogen las principales previsiones
del Plan sobre la evolucion del consumo total y la produccion de
energia primaria por fuentes energéticas, la produccion de energia
eléctrica de origen renovable y su peso sobre la produccién total de
energia eléctrica asi como otros indicadores de interés sobre las
energias renovables. Estos datos nos permiten comparar la estructura
prevista en 2012 con la actual, y remarcan los objetivos que se
persiguen con las lineas estratégicas.
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Contempla un Cabe destacar el importante papel previsto para las energias
papel importante renovables hacia el fin del periodo de programacion, tanto en lo que
para las energias concierne al consumo como a la generacion de energia.

renovables...

y una reduccion del Paralelamente, se espera en Aragdn una reduccion considerable

carbon y el petréleo el peso del carbén y de los productos petroliferos tanto en el consumo
como en la produccion. Es también destacable la incorporacion del
Biogas y la Biomasa como fuentes de produccion de energia.

Previsiones del Plan Energético de Aragon 2005-2012

Estructura
(%)
2004 2012 (%)
Consumo total de energia primaria (CEP) (%) 100,0 100,0 68,9

Variacion

Energias renovables 13,6 18,8 133,2
Carbon 32,1 16,9 -10,9
Gas Natural 21,6 41,0 219,8
Productos Petroliferos 32,7 23,4 20,6
Produccién de energia primaria (%) 100,0 100,0 -47,3
E. Renovables 29,8 58,3 3,1

Carbon 70,2 41,7 -68,7
Produccion de energia eléctrica (%) 100,0 100,0 110,7
E. Renovables 29,8 58,3 120,6
Carbon 70,2 41,7 104,4

Produccion de energia eléctrica de origen
renovable respecto del consumo final de energia 77,6  106,8
eléctrica (%)

Produccion eléctrica y térmica de energias

100,0  100,0 255,3

renovables

Eolica 28,4 433 17,3
Hidraulica 435 21,9 1224.5
Solar fotovoltaica 0,0 0,1 501,9
Solar Térmica 0,0 0,1 135,0
Biomasa 279 28,1
Geotérmica 0,1 0,1

Biogés 0,2

Plantas Biomasa 5,5
Gasificacion con Biomasa 0,6
Biocarburantes 0,1

Solar termoeléctrica 0,0 133,2

Fuente: Departamento de Industria, Comercio y Turismo del Gobierno de Aragéon
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Principales conclusiones del analisis:

= EI consumo de energia final en Aragén tiene una estructura relativamente diversificada
en cuanto a sus fuentes. Los productos petroliferos son la fuente principal (50%), seguido
del gas natural (25%) y la energia eléctrica (20%) y, en menor medida el gas, el carbon y
las energias renovables (10% en conjunto).

* El consumo de energia primaria (la que no ha sufrido transformacion) también tiene una
estructura diversificada entre los productos petroliferos (33%), el carbon (32%), el gas
natural (22%) y las energias renovables (14%).

* En términos de produccion, la energia convencional supone el 61% comprado con un
39% de la procedente de fuentes renovables. Sin embargo, la potencia instalada tiene un
reparto inverso, un 61% corresponde a renovables mientras que un 39% corresponde a
fuentes agotables.

= La apuesta por las energias renovables es evidente cuando se observa la evolucion del
crecimiento en instalaciones, o potencia instalada, que ha sido estable en los ultimos
cuatro afios para las fuentes agotables en tanto que ha crecido fuertemente la potencia
instalada de renovables.

» Dentro de las fuentes de energia renovables, destacan en Aragoén la produccion
hidroeléctrica (44%), seguida de la edlica (28%) y la biomasa (27%)

» En términos de evolucidn, pierden peso las producciones de origen hidroeléctrico y de
biomasa en favor de la edlica.

* El Plan Energético de Aragon 2005-20012 busca compaginar la garantia de suministro
con precios lo mas cercanos al mercado posible y con el respeto al medio ambiente.
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Abril

Mayo

6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS

Ikea, invertira entre 50 y 60 millones de euros en la tienda que prevé
abrir en Zaragoza (Puerto Venecia) a finales de 2006. Creara 400
empleos directos y entre 50 y 75 indirectos.

Metso Paper invertira 10 millones de euros en la instalaciéon de un
centro de servicios para la industria papelera en el Burgo de Ebro, que
estara operativo a principios de 2006

El Parque Tecnoldgico Walga contard con instalaciones para generar
hidrégeno a partir de energia renovables. La inversion (participada por
el Gobierno de Aragdn) supera los 4 millones de euros y se estima que
puede entrar en funcionamiento en el afio 2007.

Gobierno central, Gobierno de Aragéon y Ayuntamiento de Zaragoza
firman ante notario la constitucion de la Sociedad Estatal Expoagua.
Organo que desde esa fecha se encarga del desarrollo de los proyectos
de la Exposicion Internacional de 2008.

El Euribor baja 0,070 puntos respecto al mes de marzo, situandose en
el 2,265%

El precio del petréleo calidad Brent a un mes alcanza la cifra récord de
57,65 dolares por barril.

Bieffe Medital, dedicada a la produccion de envase destinados al uso
sanitario, invierte en 4 nuevas lineas de fabricacion 17 millones de
euros en la factoria de Sabinanigo, creando 60 nuevos empleos.

Se celebra la II Cumbre de Logistica del MIT (el Instituto Tecnolédgico
de Massachusetts) organizada por el Zaragoza Logistics Center.

Microsoft ubica en Walqga su cuarto centro tecnoldgico europeo, con
una inversion de 2,4 millones de euros.

Gobierno de Aragon y el Ayuntamiento de Tamarite de la Litera
firman un convenio para la instalacion de la empresa Aplicaciones de
Metales Sinterizados SA (Ames) en dicha localidad, que supone una
inversion de 9,2 millones de euros y la creacion de al menos 60
puestos de trabajo.

Unipasa ampliara sus instalaciones en Huesca, con una inversion de
4,4 millones de euros y la creacion de 90 empleos.
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Junio

Julio

La Reserva Federal sube el tipo de interés de referencia en 25 puntos
basicos, tal como se esperaba, hasta situarlo en el 3,25%

Zaragoza acoge la conferencia Innovate! Europe'05, que reune los
ultimos avances en nuevas tecnologias, convirtiéndose en la capital
tecnoldgica de Europa.

Saica compra la cartonera francesa Soleco, que supone una inversion
de entre 35 y 40 millones de euros y cuenta con 230 trabajadores, con
lo que afianza su posicion en el pais vecino.

La empresa Jaso Equipos de Obras, destinada a la fabricacion de
maquinaria invierte 7,5 millones de euros en sus nuevas instalaciones
de Fuentes de Ebro y cuenta con una plantilla de 75 personas.

El futuro campus de la Universidad San Jorge se ubicara en Villanueva
de Gallego

Isolux Corsan (ICC) grupo de ingenieria y construccion, invierte 7
millones un una nueva linea de produccion de traviesas en Luceni.

La empresa alemana Kessel inaugura en Belchite una planta de
inyeccion de plastico, con una inversion de 7,13 millones de euros y
que supone la creacion de 49 puestos de trabajo. El objetivo del grupo
es crear otros 31 puestos de trabajo en los proximos tres afios y
completar la inversion hasta los 10,3 millones de euros.

Zaragoza es designada sede del Secretariado del Agua de Naciones
Unidas para la década (2005-2015).

Wal-Mart (la mayor empresa de distribucion del mundo) se ubicara en
PlaZa, llevando a cabo una inversion inicial de 30 millones de euros.

El grupo industrial aleman Scheneider, invertira 4,83 millones de euros
en una fabrica de piezas para vehiculos (AluTeam Espaia) que se
ubicara en Erla, y creara 52 empleos.

Ferga, dedicada a la fabricacion de estructuras de aluminio, invertira
2,7 millones de euros en una nueva factoria en Ariza, y creard 15
empleos.

La empresa Zitralia (que desarrolla soluciones de seguridad para el
sistema operativo Linux) se instala en el Parque Tecnoldgico Walqa,
con el apoyo del Gobierno de Aragon a traves de SAVIA

El grupo vasco Afer (dedicada a la transformacion de acero y
prefabricados de hormigon) inviertira 18 millones de euros en
Magallon y creard 150 empleos.
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Julio

Fagor Ederlan (del grupo Mondragoén), amplia su planta de Borja, con
lo que se prevé la creacion de 55 nuevos empleos y una inversion de 8
millones de euros.

La empresa Espuiia abre en Utrillas una planta dedicada al loncheado y

envasado de jamoén curado. La plantilla asciende a 19 empleados y
supone una inversion de 7,5 millones de euros.
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