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EL ENCARECIMIENTO DE LAS MATERIAS PRIMAS
AGRICOLAS

Introducciéon

Las materias El pasado afio estuvo marcado por una fuerte sunbiotelial
primas han sufrido  en los precios de las materias primas, ya inicen&006. Estas
fuertes subidas a lo subidas han afectado a una amplia variedad de Jinteterias
largo de los dos primas, tanto petréleo como metales y cerealeshguempulsado
altimos afios ... al alza especialmente los precios de la energiasyalimentos.
Muchos han sido los argumentos que se han apgptdgustificar
esta evolucion, tanto desde el punto de vista déelda como de la

demanda.
...que se han Parece pertinente efectuar un analisis de estaicares y de
trasladado a los las causas que las han provocado, asi como uneacig@lo de su
precios de la influencia en el aumento de la inflacion, en Eurgp&spafia en
energia ... particular. Asi, en primer lugar se hace un re@akus factores que

influyen en la formacion de precios en los mercadtesnacionales,
para después valorar brevemente su impacto solrendgares

esparioles.
... yde los En los ultimos meses, han aumentado de forma migtifa
alimentos en los mercados internacionales los precios deblget de varios

productos agricolas (como el maiz, el trigo, lagakes secundarios
y las semillas oleaginosas), asi como la lechesydstivados.

indice The Economist de Precios de Materias Primas
Variacién anual media (%)

Industriales

Total Alimentos Industriales No metélicas Met&ica
2000 1,0 -3,6 7.4 0,4 14,5
2001 7.1 4.4 -10,6 -8,5 -11,7
2002 6,9 10,8 1,4 11,7 -4,3
2003 11,9 9,1 16,0 21,7 12,2
2004 16,6 10,5 25,3 8,1 37,6
2005 3,2 -1,9 9,6 -2,3 16,3
2006 27,6 11,1 46,1 12,3 62,0
2007 18,5 25,6 12,4 10,2 13,1
Fuente: The Economist

Si en 2006 fueron Tomando como referencia el Indice The Economist de

o Precios de materias primas, durante 2007 se haugidm un
aumento global del 18,5%, resultado de un alza®piecios de los
alimentos de un 25,6% y en los de las materiasgsrimdustriales

los metales la caus
de las subidas ...
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... en 2007 han
sido las materias
primas agricolas

Diversos factores
de demanda
impulsan los
precios ...

... como los
cambios en los
patrones de
consumo de las
economias
emergentes ...
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de un 12,4%. Se ha continuado asi la tendencistaldel afio 2006,
qgue registré un incremento de precios de las naatgatimas del
27,6%, cuyo principal motor fue el aumento de lazegion de los
metales basicos, que experimentaron una subida delle2%

Factores de demanda

El avance de los precios en los mercados internalgs de
productos agricolas ha estado impulsado por eldilecremento de
la demanda mundial, como consecuencia fundamenignue dos
factores, el cambio en los patrones de consuma geblacion de
las economias emergentes (China e India esencingn la
demanda de cereales como materia prima para licdalim de
biocombustibles.

Poblacion mundial
(Millones hab., estimaciones y proyecciones)
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Fuente: U.S. Census Bureau

Tradicionalmente, el crecimiento de la poblaciénestado
estrechamente vinculado con el aumento del consdengrano,
mientras que las mejoras en el nivel de renta quenpafian al
crecimiento econdmico se relacionan con el aumeatia demanda
de carne. En los ultimos afios, las economias emegyehan
disfrutado de un largo periodo expansivo, espe@atmintenso en
China e India, paises cuya poblacion se eleva &41y31.095
millones de personas respectivamente. El crecimi@ata actividad
econdmica ha llevado consigo el florecimiento da umcipiente,
pero pujante, clase media, cuyos patrones de canshan
cambiado, dejandose sentir especialmente en sustodhab
alimenticios. Estos consumidores han reducido sostinente su
ingesta de cereales, que han sustituido por almeecdn mayor
contenido de proteinas, como la carne, los hueVaseche.
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... que evolucionan En el caso de China, por ejemplo, hacia 1990 eSuoio
hacia alimentos medio de carne por persona y afio era de 25 kgntrageque en la
con mayor actualidad dicho consumo supera los 62 kg., es dedia mas que
contenido en duplicado. A su vez, el consumo de arroz se haciddunas de un
proteinas ... 20% en el mismo periodo de tiempo, pasando de 14 &g. por

persona y afo.

Consumo de alimentos en China
Kgrs por habitante y afio
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)

Todos estos productos alimenticios de mayor cowber@n

... y comportan ) ) ) . .
proteina se obtienen a partir del ganado, queirserta con piensos

una mayor :

demanda de elaborados en su mayor parte con cereales. Sinrgmbpara
cereales para producir un kilo de carne se necesita mas de unddlpienso. A la
nutriciéon animal relacibn entre el pienso consumido y la carne priodu se le

denomina factor de conversion, que es distintauenién del tipo de

ganado de que se trate. En el caso del pollo,faster se sitia en
torno a dos kg. de pienso por cada kg. de ave eneagl caso del

cerdo se sitla en torno a tres y en el de la terseeleva a siete. En
definitiva, los cambios en la dieta de un impogantimero de

consumidores se han visto multiplicados en los egquentos de

cereales, impulsando con fuerza su demanda.

Otro factor de El segundo de los factores es el desarrollo de los
demanda se biocombustibles y en particular del etanol en Estathnidos. A
localiza en la pesar de la amplia difusién de la que han disfautddunos informes
fabricacion de gue minimizaban la importancia de este factor eralzh de los
biocombustibles ... precios, parece existir consenso entre los expertasto de

organismos oficiales como de los bancos de inversgue
intervienen en los mercados, en atribuir al etaooh parte
importante de responsabilidad en las subidas dasogte
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... en particular el
etanol en EE.UU.

... cuya produccion
experimenta una
gran expansion

El cultivo de cereales como materia prima parakai€acion
de etanol ha conocido un desarrollo espectaculalogniltimos
afos, estimulado por los subsidios que el gobiestadounidense
concede por razones medioambientales. Estas ayeg@sentan en
torno a 20 dolares por barril, cantidad que reptesein fuerte
incentivo para el cultivo de maiz, que es la matgrtima base.
Baste decir que un tercio de la cosecha estadmsedie este cereal
se ha destinado a la produccién de etanol, o qaeireknto de las
necesidades anuales de maiz para etanol represastde la mitad
del descenso en el nivel de los inventarios mueslidé todo tipo de
cereales. Parece razonable pensar que la cantdadhid requerida
para este fin debe influir forzosamente en los ipsedde hecho,
Estados Unidos, que tradicionalmente ha sido elomayportador
mundial de este producto, ha reducido sustancidbrsrs ventas al
exterior, lo que ha repercutido en el precio en inercados
internacionales y ha tenido consecuencias parediesumidores de
todo el mundo.

Precios mundiales de cereales
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)

Aunque en primera instancia pudiera parecer quetagiol
solo afectaria al precio del maiz, un analisis é®nido de la
cuestion nos indica que las consecuencias se dgtieal resto de
cereales. Dado que los agricultores reaccionan lantbida de
precios del maiz destinando mayor superficie a siivo, se
produce de forma simultanea una reduccién de laerfoe
destinada a otros cultivos, por lo que la ofertaedi®ds se reduce
impulsando al alza sus precios.
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Estos dos factores Los aumentos de la demanda de cereales tanto para
tienen caracter alimentacion animal como para fabricacion de coribles verdes
estructural por lo son factores de caracter estructural, lo que sagnifue seguiran
presionando al alza los precios de las materiangsriagricolas y
nos llevan a pensar que la época de alimentoscaopreajos de la
que hemos disfrutado durante décadas ha quedads. &hin
embargo, no es posible atribuir en exclusiva a déamahda de
alimentos de los paises emergentes el fuerte repletos precios
de los ultimos meses, puesto que los cambios ermpaugnes de
consumo no han tenido lugar de la noche a la maama que se
han venido produciendo a lo largo de varios afias.shicede lo
mismo con la demanda de cereales para la fabricadé
combustibles verdes, que ha crecido de forma npdar&n menos
tiempo. En todo caso, no es la Unica razén quateavenido en el
rapido aumento de los precios, por lo que es ngodsascar otras
causas que nos ayuden a comprender por qué sedizcilo este
aumento.

gue seqguiran
presionando los
precios al alza

Factores de oferta

Otras explicaciones Existe también un amplio abanico de factores detapfale
tienen un caracter  caracter coyuntural, que intervienen en este fendme&n primer
mas coyuntural, lugar hay que tener en cuenta que en el hemisferida cosecha de
como menores los dos ultimos afios ha sido escasa, debido agaisseue han
cosechas debido a  sufrido grandes productores como Australia o Angant_os efectos
la sequia ... de la sequia han afectado no solo a los cultivias, también a la

ganaderia, reduciendo de forma notable la prodocd® leche en
Nueva Zelanda, Australia y Argentina. También ebdm&n Europea
se han dado dos afos consecutivos de malas cosiEcbaseales.

... y caidas en los En segundo lugar, hay que considerar que como coaseia
niveles de los del aumento de la demanda para etanol y las makecicas, se ha
inventarios, que se  producido una reduccion del nivel de existenciasoelo el mundo.
han reflejado en Ademas, los altos precios han provocado que Iggonssbles de la
un aumento de la gestion de los almacenes hayan decidido reducimasilos stocks

volatilidad en los para aliviar el coste que producen tanto el entaresto de las
precios de los materias primas, como la financiacién de los remimsmovilizados.
cereales ... Los inventarios actian como elemento amortiguaduires las

variaciones de precios que se producen como remcaidlos
desajustes entre oferta y demanda. Cuando lagesigs se reducen
este efecto amortiguador disminuye, de maneraapieehcciones de
los precios ante variaciones puntuales de la ofsolamas violentas,
transmitiéndose directamente a los precios, culailidad aumenta.
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... lo que a su vez El aumento de esta volatilidad tiene consecuencias
los ha convertido adicionales, porque ha atraido la atencion de resrsores con
en objeto de mayor apetito por el riesgo, que ven en las osoi@s de los
especulacion precios una oportunidad de negocio. Cuanto maygremas
financiera en los imprevisibles son las variaciones en el precio mi@mducto, tanto
mercados de mayor es la posibilidad de obtener beneficios adpado con la
evolucion futura de los precios en los mercadosopeiones y
futuros. Teniendo en cuenta que en estos mercal@osble la
obtencion de beneficios tanto si los precios sutmeno si bajan, y
gue ademas se puede operar con un gran apalantaneiematural
gue en ellos tenga lugar una importante actividgapeeulativa, que a
Su vez puede originar un circulo vicioso de debditacion de los
precios al contado.

opciones y futuros

Volatilidad implicita de los precios @
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Fuente: Organizacién de Naciones Unidas para lauigra y la alimentacion (FAO)
(1) Volatilidad medida como la desviacion tipicaualizada de las variaciones
logaritmicas de los precios

Otro de los factores a tomar en consideracion evdéucion

También el petroleo _ - )
de los precios de otra materia prima, el crudo.l&Emstructura de

caro eleva los

costes de costes de los productores, la energia es una @anidortante. El

produccion, ... mayor coste de este input reduce el margen de ddsuéores,
presionando al alza el precio de los productosalgs.

__tensiona el Por otro lado, la elevada cotizacion del petrolsia sirviendo

precio de los de estimulo para el cultivo de cereales destinadasfabricacion de

combustibles verdes. El cultivo de estos cereatgd tanto mas
atractivo cuanto mayor sea el precio final a pagerel biofuel, que
evidentemente, esta directamente relacionado cpreeio del barril
de crudo.

cereales para
biocombustibles ...
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... y encarece
igualmente los
costes de transporte
de los cereales

La debilidad del
délar también
puede haber
influido

La intervencion de
los Estados en el
sector primario ...

El petroleo interviene también en la formacion ae precios,
a través del coste del transporte, que se ha @etsmilancialmente a
lo largo del ultimo afio. Segun la FAO, las tasaflete de cereales
a granel practicamente se han duplicado en el 868, Zi bien en
esta subida también interviene la congestion dglestos y cierta
contraccién en el numero de buques disponiblesmi&gio, el
transporte por carretera hasta el puerto de salitesde el puerto de
llegada, forma parte de la cadena de suministio goste repercute
en el precio final.

Indice de tarifas de fletes para cereales
(Mayo de 2005 = 6.000)
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Fuente: Consejo Internacional de Cereales (IGC)

Finalmente, la evolucion de los tipos de cambidosriltimos
meses, caracterizada por la depreciacion del dalahién ha tenido
sus efectos en la formacién de los precios en l@scados
internacionales de materias primas, que se fijjamalmente en
dolares. La caida de la cotizacion del délar hahbiegue para
muchos productores y compradores los precios emirtés de sus
respectivas monedas se hayan abaratado, impulsandos
vendedores a subir sus precios para no perderdar pdquisitivo y
permitiendo a los compradores pagar precios masads sin sufrir
un impacto negativo en términos de sus propias dame

El papel de la regulacion

Hasta ahora solo hemos hablado parcialmente deugstion
de gran importancia para comprender el mecanismijadén de
los precios de las materias primas agricolas enditerentes
mercados, al referirnos a los subsidios para laidation de
biocombustibles. Sin embargo, la intervencion @et@ publico a
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... cuenta con una
larga tradicion...

... y tiene
consecuencias
directas sobre los
precios agrarios

La politica agricola
comun europea ha
impuesto
restricciones a la
produccion y la
importacion ...

... que han influido
sobre la capacidad
de produccioén
mundial
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través de la regulacion es fundamental. Los gobsede Estados
Unidos y de la Union Europea vienen influyendoafokmaciéon de
los precios agricolas de forma decisiva practicaenatesde la
conclusién de la Segunda Guerra Mundial.

El resto de paises también han usado con frecudasia
aranceles a la importacién o la exportacion, o doatroles de
precios, con el objetivo estratégico de asegurasuetinistro de
alimentos a la poblacion y garantizar a los agticak un nivel de
vida equiparable al de otros agentes econOmicosddaina
perspectiva tedrica, la ortodoxia economica indupae estos
instrumentos generan distorsiones en la formac®nod precios
enviando sefales equivocadas a los productoreasugodores, en
perjuicio de la eficiencia del sistema, critica quenen realizando
desde hace tiempo los paises productores mas pivenes a los
desarrollados en las sucesivas reuniones de lan2eg#on Mundial
del Comercio.

Un claro exponente de estas actuaciones tan datscaor
los paises menos desarrollados es la Politica @dlgri@omun (PAC)
de la Unién Europea que ademas de impuestos y suotéa
importacion impone dos importantes clases de cegiries directas
sobre la produccién: cuotas de produccion y obitgees de retirada
de tierras de cultivo. Estas restricciones puedareigr un déficit
estructural de produccién con muy distinto impaatocada pais. A
modo de ejemplo podemos citar la cuota lactea, lqu#a la
produccion espafiola de leche a 6,1 millones deladas anuales,
mientras que el consumo es de 9 millones.

Una consecuencia de estas politicas de tan laadeitin es
que se ha dificultado la produccion de los paises menos
recursos, puesto que sus competidores europedmdoanidenses
jugaban con ventaja. Esto hacia que la inversiéraeital fisico no
fuera rentable, de forma que durante décadas ha sérontado la
construccion de infraestructuras agrarias en la@gomes mejor
dotadas para el cultivo de estos productos. Aslaactualidad la
capacidad global de produccion es inferior a la tpge nuevas
circunstancias requieren, configurdndose como uatorfaadicional
de caracter estructural que también estaria infidgesn los precios.
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La repercusion del
alza de los precios
agrarios es dispar

... castigando mas
a los paises mas
pobres ...

... yalas capas de
poblacién menos
favorecidas

Existen
significativas
diferencias entre
paises
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Impacto sobre los consumidores finales

Una vez examinados de forma somera los factores que

influyen en la formacién de los precios agricolaslas mercados
internacionales, podemos pasar a estudiar comarseréinsmitido
las subidas de estos precios a los consumidor@egia lo largo del
ano 2007.

La repercusion de las subidas de precios es mparden los
diversos paises segun su grado de desarrollo. tdgene en los
paises desarrollados la evolucion de los preciofoslalimentos
explica entre el 1 y el 10% de la variacion delidedde Precios de
Consumo, en los paises pobres su repercusion\sehasta el 50%
0 mas de este Indice. Un incremento en los pret#dss alimentos
reduce el nivel de vida de los ciudadanos, perjugiea mas a los
paises pobres que a los ricos. Se estima que bidagie un tercio
en estos precios representa un descenso del laieegsivalente a
un 3% para los paises ricos y del 20% para losegobr

Asimismo, el alza de los precios de los alimenteset un
impacto regresivo sobre la poblacién de cada mhidp que los
hogares mas pobres dedican una parte mas altasdegasos al
gasto en alimentacion.

Por otra parte, la medida en que la perturbacidlosierecios
se ha transmitido a los paises desarrollados hadeade forma
significativa, debido a las diferencias que premenas estructuras
de mercado y las condiciones de competitividadodeskctores de
produccion y distribucion en cada uno de ellosBEE sefiala que,
en Europa, estas diferencias son posibles debidoqua
tradicionalmente los mercados minoristas de aliogemian estado
segmentados entre los paises. Para ilustrar éhtdisinpacto que
las subidas de los precios de las materias prinaasténido en
varios paises de nuestro entorno se incluye eiesitgucuadro.

indice armonizado de Precios de Consumo
Variacion anual (%), diciembre de 2007

indice Pany Leche, queso
General Alimentos cereales Carne y huevos
UEM 3,1 4,8 7,1 3,1 111
Alemania 3,1 5,7 6,0 2,2 17,4
Francia 2,8 3,2 3,0 3,2 51
Espafa 4,3 6,6 10,5 4,8 18,0

Fuente: Eurostat
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Los margenes
empresariales
pueden haber
retrasado el
impacto sobre los
consumidores ...

... alavista de la
evolucion del IPC
en Europa

La inflacién en
Espafa ha
repuntado de la

mano de la energia

y los alimentos ...
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En principio, cabe suponer que los margenes diatoantes
y los distribuidores pueden haber actuado como eziém
amortiguador, a semejanza de lo que sucedia comvestarios,
como se sostiene desde la Asociacion Espafiola stelbidores,
Autoservicios y Supermercados (ASEDA). Ahora besirazonable
pensar que superados ciertos limites, fabricanteléstyibuidores
hayan repercutido de una sola vez las subidasgeatumulandose
en un corto periodo de tiempo el efecto de lasdasbde precios
sobre el IPC.

Este comportamiento seria coherente con la evolud#los
precios registrada en la mayor parte de los pdis&siropa desde el
pasado mes de septiembre. Sin embargo, el mayactmpule las
subidas en nuestro pais podria reflejar un funometo anormal
de los mercados y en esta direccion esta actuanddomision
Nacional de la Competencia, que esta investigaadorinacion de
precios en el sector.

En Espafa, la tasa de inflacion anual se situdl enes de
diciembre de 2007 en el 4,2% (alcanzando los rsveléximos de
los ultimos doce afios), muy por encima de la reglst en la Zona
Euro que ascendi6 al 3,1%. Sin duda, los princgadsponsables de
este fuerte repunte de los precios son aliment@shurantes, como
se desprende del andlisis de la aportacion quegtapos de
consumo relacionados con ambos productos realidanirdlacion
total.

Repercusiones de grupos de consumo sobre el indi@eneral
Espafa y CC.AA. (Diciembre 2007)

Alimentos y
indice bebidas Suma
General no alcohdlicas  Vivienda  Transporte aportaciones
Nacional 4,2 1,46 0,50 1,06 3,02
Andalucia 4,2 1,57 0,35 1,09 3,01
Aragon 4,4 1,50 0,63 0,97 3,10
Asturias 4,1 1,32 0,61 0,98 2,91
Baleares 3,9 1,27 0,38 1,12 2,77
Canarias 4,3 1,89 0,33 1,46 3,68
Cantabria 4.4 1,44 0,46 1,17 3,07
Castillay Leon 4.5 1,71 0,65 0,99 3,35
Castilla - La Mancha 4.5 1,62 0,67 1,13 3,42
Catalufia 4,3 1,36 0,59 0,99 2,94
C. Valenciana 4,3 1,46 0,48 1,07 3,01
Extremadura 4,2 1,81 0,35 1,01 3,17
Galicia 4,1 1,36 0,48 1,14 2,98
Madrid 4,0 1,12 0,54 1,02 2,68
Murcia 4.7 2,14 0,28 1,15 3,57
Navarra 4,2 1,36 0,58 0,94 2,88
Pais Vasco 4,2 1,58 0,43 0,94 2,95
La Rioja 3,9 1,37 0,54 0,98 2,89
Fuente: INE
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... cuya Asi, en el conjunto de Espafia, los alimentos ydaabino
repercusion sobre  alcohdlicas aportan 1,46 puntos porcentuales asia de inflacion
el indice general ... del 4,2% en diciembre, lo que equivale a decir laualimentacion

aporta por si sola casi un 35% de la inflacionl.t@dtacontinuacion

se situaria transportes, con una aportacion dedufts, mientras
gue vivienda aporta medio punto porcentual masarghos casos el
grueso de la aportacion es debido al impacto dedosbustibles
para automocioén y calefaccion, respectivamente.

... explica el 72% En suma, la aportacion de estos tres grupos deuguns la

de la inflacion total  inflacion total es de 3,02 puntos porcentualesiezsr el 72% de la
inflacion general. En Aragon, la evolucién y repesion de estos
grupos en el IPC regional ha sido muy similar glisteado en el
conjunto nacional.

Repercusiones de determinadas rabricas sobre el iiwk General
Espafia y CC.AA. (Diciembre 2007)

Carne de Productos  Frutas  Aportacion
Cereales Pan Carnes ave Leche lacteos frescas l. general
Nacional 0,093 0,261 0,267 0,088 0,356 0,166 0,124 1,267
Andalucia 0,084 0,397 0,207 0,084 0,405 0,169 0,129 1,390
Aragén 0,060 0,218 0,371 0,131 0,365 0,155 0,147 1,316
Asturias 0,064 0,272 0,232 0,072 0,355 0,177 0131 1,230
Baleares 0,119 0,143 0,204 0,050 0,289 0,153 0,134 1,042
Canarias 0,129 0,292 0,314 0,121 0,359 0,286 0,193 1,574
Cantabria 0,103 0,253 0,274 0,053 0,426 0,116 0,125 1,296
Castillay Le6n 0,090 0,300 0,344 0,084 0,448 0,188 0,151 1,522
Castilla - La Mancha 0,092 0,357 0,240 0,089 0,465 0,152 0,152 1,458
Catalufia 0,123 0,198 0,285 0,072 0,289 0,165 0,124 1,184
C. Valenciana 0,088 0,183 0,308 0,112 0,306 0,174 0,145 1,204
Extremadura 0,087 0,385 0,266 0,105 0,500 0,185 0,133 1,556
Galicia 0,095 0,320 0,173 0,058 0,422 0,197 0,100 1,307
Madrid 0,072 0,186 0,150 0,074 0,307 0,130 0,094 0,939
Murcia 0,100 0,345 0,662 0,162 0,453 0,182 0,077 1,819
Navarra 0,058 0,287 0,282 0,091 0,316 0,116 0,102 1,160
Pais Vasco 0,077 0,233 0,412 0,103 0,344 0,135 0,101 1,302
La Rioja 0,085 0,188 0,398 0,107 0,388 0,142 0,085 1,285
Nota: En Carnes se agrupan las rubricas correspatedi a vacuno, ovino, porcino, aves y otras
Fuente: INE
Un pequefio Es interesante realizar un analisis mas detallaaqlellas
namero de rabricas que han experimentado una mayor variagitnlargo del

alimentos aportan  afo dentro del grupo de los alimentos, como ha slidmso de los
mas del 30% de la  cereales, el pan, las carnes y dentro de éstas daa] la leche, los
inflacion en productos lacteos y las frutas frescas. Su aportamnjunta se sitta
diciembre en torno a 1,3 puntos porcentuales del indice géngara el
conjunto nacional, porcentaje muy similar al regidd en Aragon.
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La desapariciéon de
los factores
coyunturales
aliviara la presion

sobre los precios ...

... pero nos
encontramos ante

un escenario futuro
de alimentos caros

... enel que
surgiran ganadores
y perdedores ...

... Situacion que
propiciara la
intervencion de los
gobiernos ...

Enero 2008

Conclusiones

El examen de los factores que estan influyendol @neeio
de las materias primas agricolas nos muestra geieelevados
precios que se registran actualmente en los mescadn el
resultado de una combinacién de factores estruetusaotros de
caracter transitorio. En la medida en que los fastode tipo
coyuntural desaparezcan, se aliviara la presiomestis precios.
Asi, el fin de la sequia que afecta a algunos de paises
productores, la contencién del precio del petrologjuste en los
volumenes de los inventarios, la reduccion de tbsades niveles de
volatilidad de los precios o la estabilizacion decbtizacion del
ddlar, ayudaran a que los precios se moderen.

Pero la existencia de elementos de carécter eastalict
basicamente el aumento de la demanda de alimeotgsmpe de los
paises emergentes y, en menor medida, la apard@omuevas
aplicaciones para los cereales, como su uso pabaicda
biocombustibles, nos indican que una parte de Udddas sera
permanente, de manera que nos encontramos anteugmwa €poca
caracterizada por unos alimentos mas caros.

Esto supone una variacion del actual status que, dgua
lugar a la apariciéon de ganadores y perdedorese kg ganadores
se encontrarian los agricultores y ganaderos de ébdhundo, que
verian aumentar sus rentas al vender su produeci@recios mas
altos, y mas genéricamente los paises productalgsnos de los
cuales se encuentran entre los menos favorecidasudelo. Entre
los perdedores estarian todos los consumidoresyeyi@n perder
una parte de su poder adquisitivo, y especialmiestenas pobres,
guienes dedican la mayor parte de su renta arfeeatacion. Algo
similar les sucederia a los paises pobres defasten la produccién
de alimentos. Por el momento, los programas de aaypara
alimentos han visto como el alza de los preciogdtartado su
capacidad de intervencion.

Los gobiernos reaccionaran interviniendo en loscadws, a
través de aranceles y cupos a la exportacion, aleatde precios y
subvenciones a los productores, ante el temor ablpss
desabastecimientos. De hecho, hay varios paises ygudan
implementado medidas de este tipo, algunos muyadobl como
Egipto, Méjico, China, Rusia o la India. La propiaion Europea ha
eliminado para este afo la obligacion de mantendragbecho el
10% de la superficie destinada al cereal y ha sulgpe hasta el 30
de junio de 2008 el arancel a la importacion detsales.
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... y esfuerzos para
ampliar la
produccion, en
particular mediante
la modificacion
genética

Ante esta nueva situacion es previsible que satm@mpliar
la produccién, lo que se puede lograr medianteusiemto de la
superficie de cultivo o incrementado el rendimigmdo hectarea. La
mayor parte de las nuevas tierras cultivables salifa en zonas
periféricas de dificil acceso en paises en de$aymasultando una
opcion cara. Es mas probable que las actuacionesrdgeen en la
segunda opcién, la mejora de la productividad &étade los
alimentos genéticamente modificados (también caloscipor las
siglas GM, del inglésgenetically modified Por el momento, la
postura de Europa al respecto es mucho mas codseavque la de
Estados Unidos, por lo que el debate queda abierto.
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