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La actual crisis
espafola se
caracteriza por la
debilidad de la
demanda interna...

...por lo que la
evolucion del sector
exterior es clave en
la recuperacion...

...siendo, por tanto,
la
internacionalizacién
un objetivo de
obligado
cumplimiento

Este informe
analiza la
evolucion del
comercio exterior
aragonés en los
ultimos afos...

5. EVOLUCION DEL SECTOR EXTERIOR ARAGONES
(2000-2012)

1. Introduccion

La actual crisis econdmica espafiola se esta caractdo por
una marcada debilidad de la demanda interna, qogdazion a la
evolucion del PIB se mantiene en terreno negatiu@ntras el
sector exterior es el que atenua, en parte, ¢gtcgin. De hecho, a
pesar del bajo ritmo de actividad econdmica quesdanomia
espafola, y también la aragonesa, estan mostrandios elltimos
afnos, el sector exterior aragonés alcanzo cifresrdéen 2011: las
exportaciones aragonesas superaron la barrera @000 millones
de euros corrientes —en concreto se situaron &8 9ritllones de
euros- lo cual representa en torno al 27% del RiBnado para la
Comunidad Autonoma en ese afio, y el superavit acoalese situd
en 1.590 millones de euros (alrededor del 4,5%t#).

Las perspectivas para el futuro mas cercano indigcenesta
debilidad de la demanda interna va a continuar, Ipogue la
evolucion del sector exterior serd en gran medidgque marque la
recuperacion economica.

Conscientes de esto, la internacionalizacion es dmdos
cuatro pilares basicos que sustentan la Estrattpgonesa de
Competitividad y Crecimiento, presentada en julo 2012 por el
ejecutivo autondémico, y segun la cuah un contexto de plena
globalizacion econdémica y financiera y, en partaulcon una
demanda interna en contraccioén a corto plazo y &tqrevisible a
medio plazo, la internacionalizacion es ya mas Unjetivo de
cumplimiento obligatorio que Unicamente desedble

Dados estos aspectos, se considera que un anddisis
situacidon actual, asi como de la evolucion en limas afios, del
comercio exterior aragonés, puede presentar ciettoés en este
momento. A ello es a lo que se va a dedicar efteme, el cual va
a poner de manifiesto el dinamismo experimentadcepoomercio
internacional aragonés desde el inicio de la dépadada hasta la
actualidad. También quedara patente la diversibbcaque se ha
producido en el mismo, tanto si atendemos a lantiis ramas
productivas, como a las diferentes areas geogsafita este ultimo
aspecto, debe prestarse especial atencibn a lasora@s
emergentes, como por ejemplo, Brasil, Rusia, Indi@hina (los

! http://lwww.aragon.es/estaticos/GobiernoAragon/RibRFORME%20ESTRATEGIA.pdf



Informe Econémico nim. 35 Diciembre 2012

denominados BRIC), dadas las potencialidades gquexef como
destino de las exportaciones aragonesas, en al amintexto de
dificultades economicas en las principales econsuhéaarrolladas.

Una vez vista esta pequefia introduccion, en eliesitg
apartado se analizara la evolucion del comercierixt aragonés
desde el inicio de la pasada década hasta la detdalperiodo
2000-2012) en comparacion con lo sucedido en ejuntm del
pai€. En el apartado tercero se atendera a los cambi®@se han
producido en la estructura del comercio exteriorAdagon por
ramas productivas, mientras que en el cuarto selbanismo pero
atendiendo a las distintas areas geograficas.éHarae analizara en

...para lo cual se
analizan los
cambios en la
estructura del
comercio exterior
aragones por ramas
productivas y

destinos primer lugar la evolucién de las exportacionesortinuacion la de

geograficos... las importaciones vy, finalmente, el saldo comerdal el quinto
apartado, se prestara atencién a cual ha sidodadn con los
paises BRIC, por el interés que como ya se haradédia suscita. Y
finalmente, el informe se cierra con un apartadsumesn y de
conclusiones.

. Antes de comenzar con el analisis, indicar que hola de
EL.Jteenrl[I:rl];so en interpretar los datos de comercio exterior de Anagieben tenerse

presentes una serie de aspectos, que sefialamosraaoion:

- los datos Unicamente incluyen informacion del emio de
bienes;

- estos estan valorados en euros corrientes;

- la informacién hace referencia al comercio canopaises,
y no con el resto de Espafia;

- debe tenerse en cuenta el conocido como “efette”spor
el que las transacciones se asignan a la localizade la sede
central de la empresa que exporta o importa, queéene por qué
coincidir con el territorio de origen o destino €lejo de bienes;

-y, finalmente, indicar que las empresas Unicameignen
obligacion de presentar declaraciones estadistmasndo su
volumen de comercio intracomunitario, es decir, cpaises
miembros de la Unién Europea, supere o iguale 5000 euros
facturados.

limitaciones que un
estudio de este tipo
presenta

2 Para los distintos anélisis que se hagan a l® ldej informe, cuando se haga referencia al afi@ 2@k
estaremos refiriendo a la media de los periodgmdibles, en concreto, a la media de los nueveguasimeses

del afio (de enero a septiembre) dado que en el monte elaboracion de este informe no se dispone de
informacion sobre comercio exterior mas actual.
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2. Evolucién del comercio exterior de Aragon y de Espa en el
periodo 2000-2012

El grado de La economia aragonesa muestra un elevado gradpedieira
apertura de la comerciaf que, a su vez, es superior al de la economia elspdn
economia concreto, en los ultimos doce afos las exportasienmportaciones
aragonesa es de la Comunidad Auténoma equivalieron, en promedlialrededor
superior a la media del 50% del PIB de la misma, mientras que paraosjunto de
nacional,... Espafia este mismo dato es casi siete puntos peatestinferior

(entorno al 43%) El dato mas reciente, del afio 2011, sit(a estos
valores en el 49,8% para Aragon y en el 44,3% Rapafa.

La tasa de cobertura (exportaciones sobre importas)

...al igual que también muestra valores mas altos en la Comunidaindma
ocurre con latasa  respecto a Espafia. Aragén ha mantenido ya desafeoe2000 una
de cobertura,... tasa de cobertura por encima de la de la econospariela,

superando en la mayoria de periodos consideradoslet del

100%, lo cual representa un saldo comercial pasitivientras que
Espafa registra durante todo el periodo considerddbcit

comercial. En la media del periodo 2000-2012 la e cobertura
en Aragon es del 108,6%, mientras que en Espai&ise en el

73,5%.

Grafico 1. Tasa de cobertura y tasa de apertura. Aagon y
Espafia (2000-2012)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

% Apertura comercial = (exportaciones + importac&)reP|B
* Se refiere a la media de los afios comprendides periodo 2000-2011. En este caso no se inclugg, afado
gue todavia no hay informacion sobre PIB.
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...alcanzandose
probablemente en
2012 el valor méas
alto del grado de
apertura en el
periodo
considerado

Por tanto, Aragon
presenta un mayor
dinamismo
exportador respecto
a Espafna

Debe destacarse ademas, que en 2012, tanto lanei@ono
espafiola como la aragonesa, alcanzaran, probaliksnsenmayor
tasa de cobertura del periodo considerado en disanalado que
esto es lo que se observa hasta ahora, con el &xomle los tres
primeros trimestres del afo: la tasa de cobertarArdgon se situa
en un 137,4% y la de Espafia en el 73,5%.

Por tanto, de los datos de apertura y cobertula deonomia
aragonesa y espafola, se deduce que AragOn prasentzayor
dinamismo exportador respecto a Espafia, lo cualtaesonsistente
con la especializacion productiva en el sector rfeanturero de la
Comunidad Autonoma frente al conjunto del pais.ektto, en la
media del periodo 2000-2011 las ventas al extesigousieron
alrededor del 25% del PIB de Aragon, mientras gueEspafia
representaron el 17,9%. En este caso, el dato otaal a@isponible
(afio 2011) también supone la mejor marca de todpedbdo
considerado, tanto para la Comunidad Auténoma cpa@ el
conjunto del pais: el afio pasado las ventas aliexteupusieron
alrededor del 27% del PIB en Aragon, mientras gueEspafia
representaron el 20%.

Grafico 2. Exportaciones e importaciones sobre Plpara
Aragon y Espaiia (2000-2012)
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La rama con mayor
relevancia en las
exportaciones es la
automocion,...

...seguida de
confeccion,
industria quimica e
industria de la
alimentacion

Desde el afio 2000
se ha producido un
importante proceso
de diversificacion
de las
exportaciones
aragonesas,...

...Sin que las
exportaciones de la
automocioén hayan
dejado de crecer,...

3. Comercio exterior de Aragon: analisis por ramas
productivas

3.1.Exportaciones de Arag6n: analisis por ramas
productivas

El analisis sectorial de las exportaciones aragmnesuestra
que practicamente la totalidad de éstas tienerr legda industria
manufacturera (méas del 95%) y, en concreto, la namductiva de
mayor relevancia es la de la automocibalficacion de vehiculos
de motor, remolques y semirremolquegie, en la actualidad,
supone un 33,5% del total. A distancia ya, le sig@s segundo y
tercer lugar, otras ramas industrialégbricacion de material y
equipo eléctrico(10,9%), yFabricacion de maquinaria y equipo
n.c.0.p.(8,6%).

A continuacion, con una relevancia también destaead las
exportaciones de la Comunidad Autbnoma se encuentras tres
manufacturas cuya actividad es completamente thstan las
anteriores: la deConfeccibn de prendas de vestue en la
actualidad supone el 7,2% del total de ventas iexésr de Aragon,
la Industria quimica(6,9%) y la Industria de la alimentacion
(6,9%). El resto de ramas muestran una relevaneremal 5% (ver
tabla 1).

Poniendo en perspectiva la situacion actual quacaba de
describir con la existente al inicio de la décadesapa, queda
patente el proceso de diversificacion que las dapmmes
aragonesas han experimentado a lo largo de esiss @i efecto, a
pesar de la importante relevancia que la rama datamocion tiene
en la actualidad en la Comunidad Autonoma (undedei total), si
miramos al afio 2000, vemos que entonces suponiaeni@smitad
de las exportaciones de la Comunidad Autbnomatélea 1). Este
detrimento en su importancia relativa se ha vistogensado, como
es ldégico, por la ganancia experimentada por otrasas
productivas, entre las que destacaCanfeccion de prendas de
vestir, que gana 7,1 puntos porcentuales de importaptaéivia. A
continuacion, le siguen Isletalurgia, fabricacién de productos de
hierro, acero y ferroaleacionefa Fabricacion de material y equipo
eléctricq lalIndustria quimicay la Industria del papeton ganancias
de entre 1,5y 2,5 puntos porcentuales en su iqupciet.

A su vez, debe matizarse, que esta pérdida dearaigv del
sector de la automocién -junto a la ganancia deti@s ramas- no
ha sido consecuencia de una pérdida de valor dexfawrtaciones
de la primera, ya que han aumentado, sino queusacha sido el
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__destacando mayor dinamismo experimentado en su expansionseotitas ramas
ramas vinculadas a Productivas. En efecto, en el periodo analizad&daricacion de
la automocién pero vehiculos de motor, remolques y semirremolgb@sanotado un

también otras crecimiento medio anual en términos nominales (%04 frente al
como.... 6,3% experimentado por el total de las exportasi@magonesas.

Entre las ramas que destacan por el intenso ritrao d

...confeccion, crecimiento experimentado se encuentran algunasuleidas
productos también al sector de la automocidralricacion de otro material de
farmacéuticos, transporte Metalurgia, fabricacion de productos de hierro, exg
bebidas o papel ferroaleaciones; Fabricacion de productos metalicos, excepto

maquinaria y equipp pero también otras relativas a otras
actividades distintas, como {2onfeccién de prendas de vesia
Fabricacion de productos farmacéuticda Fabricacion de bebidas

o lalndustria del papel

Tabla 1. Estructura de las exportaciones aragonesa 2000 y 2012 por ramas

CNAE
A medio
CNAE 2000 2012 anual del
periodo

Total Productos 100,0% 100,0% 6,3%
29- Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 53,2% 33,5% 4,2%
27- Fabricacion de material y equipo eléctrico 8,6% 10,9% 8,9%
28- Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 6,7% 8,6% 6,3%
14- Confeccién de prendas de vestir 0,4% 7,5% 38,1%
10- Industria de la alimentacién 6,0% 6,9% 6,0%
20- Industria quimica 4.6% 6,8% 8,6%
24- Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones 2,0% 4,4% 19,5%
17- Industria del papel 2,4% 4,1% 17,8%
01- Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con las mismas 2, 7% 3,0% 7,7%
30- Fabricacion de otro material de transporte 1,4% 2,1% 36,1%
25- Fabricacion de productos metalicos, excepto maquinaria y equipo 1,2% 1,6% 11,4%
22- Fabricacion de productos de caucho y plasticos 2,5% 1,5% 1,4%
11- Fabricacién de bebidas 1,1% 1,1% 21,0%
32- Otras industrias manufactureras 0,4% 1,1% 12,1%
15- Industria del cuero y del calzado 1,3% 1,1% 2,9%
21- Fabricacion de productos farmacéuticos 0,7% 1,0% 27,8%

Notas: S6lo se muestran las ramas cuya relevaobra &l total de exportaciones es superior al 186.ramas
estan ordenadas segln importancia relativa enoeR@fi2. El crecimiento medio es el de los peric2@3l a
2011.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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3.2.Importaciones: analisis por ramas productivas

Atendiendo a las importaciones, se puede indicar €u la
actualidad la rama productiva con un mayor pesoesebtotal de
las compras exteriores aragonesas también dxbaicacion de
vehiculos de motor, remolques y semirremolgques un 20,1%,
seguida en orden de importancia poiClanfeccién de prendas de
vestir(10,3% del total) y por I&abricacion de maquinaria y equipo
(9,3% del total).

La automocion
también lidera las
importaciones,
seguidas de
confeccion y
fabricacion de
maquinaria,...

A continuacion, con una importancia relativa tambié
destacada en las importaciones aragonesas se &itdadustria
quimica,que en la actualidad supone el 8,4% del totalatepcas
exteriores de Aragon, lgabricacion de material y equipo eléctrico
(7,7%) y laFabricacion de productos informaticos, electrénigos
Opticos(5,8%). El resto de ramas productivas tienen g0 @®bre
el total inferior al 5% (ver tabla 2).

...y otras ramas
como industria
quimica o
fabricacion de
material eléctrico

Tabla 2. Estructura de las importaciones aragonesasn 2000 y 2012 por ramas

CNAE

A medio

CNAE 2000 2012 anual del

periodo
Total Productos 100,0% 100,0% 4,5%
29- Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 42,4% 20,1% 1,3%
14- Confeccién de prendas de vestir 2, 7% 10,3% 17,3%
28- Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 9,2% 9,3% 3,8%
20- Industria quimica 4.7% 8,4% 7,0%
27- Fabricacion de material y equipo eléctrico 9,2% 7,7% 4.5%
26- Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y opticos 2,8% 5,8% 12,6%
01- Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con las mismas 3,5% 4,0% 3,4%
24- Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones 5,4% 3,9% 3,6%
22- Fabricacion de productos de caucho y plasticos 3,8% 3,9% 4,4%
10- Industria de la alimentacién 1,9% 3,5% 10,2%
25- Fabricacion de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo 3,0% 3,1% 7,1%
15- Industria del cuero y del calzado 1,5% 2,4% 8,2%
32- Otras industrias manufactureras 1,3% 2,1% 5,8%
38- Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos; valorizacién 0,5% 1,9% 32,2%
30- Fabricacion de otro material de transporte 0,3% 1,8% 21,4%
31- Fabricacion de muebles 0,5% 1,5% 23,1%
23- Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 1,1% 1,5% 8,3%
17- Industria del papel 1,0% 1,4% 11,5%
03- Pesca y acuicultura 0,3% 1,3% 27,6%
13- Industria textil 1,7% 1,0% -2,3%

Notas: S6lo se muestran las ramas cuya relevaobia &l total de importaciones es superior al 1&6. lamas
estan ordenadas segun importancia relativa enceR@fi2. El crecimiento medio es el de los peric2io®l a
2011.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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En las
importaciones
también se ha
producido una
notable
diversificacion
desde el afio 2000

Dentro del saldo
comercial positivo
de Aragon...

...destaca la rama
de fabricacion de
vehiculos de motor,
remolques y
semirremolques,...

...situandose en el
lado negativo
ramas como
productos
informaticos,
electrénicos y
Opticos

Diciembre 2012

Al igual que ocurria en las exportaciones, si separa la
estructura por ramas de las importaciones aragsmesal afio 2012
con la existente en el afio 2000, se puede obsgqueatambién ha
existido un proceso de diversificacion de las c@mpexteriores
aragonesas. Asi, aunque el sector del automéuegigniendo en la
actualidad un sustancial peso relativo (20,1%)e esfpresenta
menos de la mitad del que tenia en el afio 2000tdéa 2). Por su
parte, ha destacado el incremento de importandative de
Confeccién de prendas de vestijue gana 7,6 puntos porcentuales.
A continuacion, le siguen ldndustria quimicacon 3,7 puntos
porcentuales de ganancia en su peso sobre las tauipoes
aragonesas Yy lgabricacion de productos informaticos, electronicos
y Opticosgue gana tres puntos porcentuales.

3.3. Saldo comercial: analisis por ramas productivas

Como ya se ha mencionado en el primer apartadsaldb
comercial de la economia aragonesa en la actuadisigobsitivo; la
tasa de cobertura se sitla en el acumulado derdssptimeros
trimestres del afio 2012 en el 137,4%, frente ardigdéficit que
tenia en el afio 2000, cuando la tasa de coberaidet98,8%.

Atendiendo a las ramas productivas, la mayoria ks e
presentan superavit comercial en la actualidad. reSale
nuevamente el saldo superavitario del sectorFdbricacion de
vehiculos de motor, remolques y semirremolqges, alcanzaba en
el afio 2011 los 1.531,1 millones de euros, casipié que en el afio
2000. También destaca la ganancia de saldo posiévalndustria
del papel que ha pasado de un superavit de 65,6 millonesides
en 2000 a 373,2 millones en 2011. Por su parterataa de
Fabricacion de material y equipo eléctriague en el afio 2000
registraba un déficit de 32,9 millones de euros,ebrafio 2011
presenta un saldo positivo de 264,4 millones.

En el lado negativo, la rama d&bricacion de productos
informaticos, electrénicos y épticts incrementado su déficit en el
periodo analizado en 238,4 millones de euros. Tamhkhan
aumentado su saldo negativdridustria del cuerq del calzadden
82,7 millones de euros) y la rama Eabricacion de productos de
caucho y plasticogen 63,9 millones de euros)
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Tabla 3. Saldo comercial y tasa de cobertura de Agdhn en 2000 y 2012 por ramas

CNAE

Diciembre 2012

SALDO COMERCIAL

TASA DE COBERTURA

CNAE 2000 2011 2012 2000 2011 2012
Total Productos -63,6 15905 1.725.1 98,8 120,7 137,4
29- Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 5155 1.513,1 1.196,0 123,8 169,2 228,7
27- Fabricacion de material y equipo eléctrico -32,9 264,4 339,8 93,0 142,3 196,2
10- Industria de la alimentacién 206,3 305,6 274,6 316,2 228,9 267,9
17- Industria del papel 65,6 373,2 195,6 223,6 392,0 404,6
28- Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. -130,1 -16,2 116,4 72,2 97,5 127,1
24- Metalurgia; fabricaciéon de productos de hierro, acero y ferroaleaciones -176,4 188,4 99,6 36,6 161,3 154,8
30- Fabricacion de otro material de transporte 58,0 109,8 49,2 533,0 284,0 159,4
20- Industria quimica -10,3 76,7 46,8 95,7 116,6 112,1
14- Confeccion de prendas de vestir -114,9 -164,0 4,8 15,6 76,4 101,0
01- Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con las mismas -44.5 53,8 4,1 75,2 123,8 102,2
32- Otras industrias manufactureras -43,9 -52,8 -26,5 33,1 53,8 72,7
25- Fabricacion de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo -95,8 -70,2 -41,6 38,1 70,4 70,9
15- Industria del cuero y del calzado -8,4 -91,1 -44.6 88,9 41,6 60,0
22- Fabricacién de productos de caucho y plasticos -68,3 -132,2 -81,4 64,8 50,3 54,2
26- Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y opticos -86,9 -325,3 -210,4 38,4 19,9 22,1

Nota: el saldo comercial est4 en millones de eoosEentes. Se incluyen las ramas con una releaathel al
menos el 2% en exportaciones o importaciones. draas estan ordenadas segun el saldo comerciallen 20

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

4. Comercio exterior de Aragon: analisis por destino gografico

4.1. Exportaciones: analisis por destino geografico

El principal destino

Atendiendo al destino geografico de las ventagnatgonales

de las aragonesas queda patente que el protagonistalésida Europea

exportaciones

(75,9% en 2012) y dentro de ésta la zona euro ¥%6%8 2012).
aragonesas es la Después de Europa, a distancia, Asia seria elesiggicontinente en

UE,... relevancia, seguido, en orden, de América del NoAfica,
América del Sur y Oceania.

...especialmente

A nivel de paises, el principal comprador de Arages

Alemania, Francia, Alemania (18,5% del total de las exportaciones al€dmunidad

Reino Unido e

Auténoma en 2012), seguido de Francia (17,6%), drRéimido
Italia,... (10,6%), Italia (10,2%) y Portugal (5,6%). El reste paises del

mundo tienen una relevancia menor al 5%. Por tasgopuede
concluir que los paises con cierta relevancia em \Vantas
aragonesas son todos de la zona euro.

...aunque en los
altimos afios
también se ha
producido una

diversificacion
geografica,...

Sin embargo, en los ultimos afios también se obsemza
diversificacion en las exportaciones aragonesasdetedo al
notable destino geografico. Europa pierde peso relativbjdiea la menor
relevancia de la Unién Europea -también de la zama- ya que el

10
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...destacando el
incremento de las
exportaciones a
Asia

Diciembre 2012

resto de paises europeos (aquellos no UE) gananrekedivo, asi
como el resto de continentes (salvo Oceania), chesia en este
sentido Asia.

No obstante, debe sefalarse que, aunque la zoogeuda
relevancia, los dos paises que encabezan el rankimg destinos
de las ventas aragonesas -Alemania y Franciaeulales pertenecen
a la zona euro, han ganado peso relativo en coripareon el afo
2000.

Tabla 4. Estructura de las exportaciones aragonesan 2000 y 2012 por destino

geografico

A medio

Paises 2000 2012 anual del

periodo
Total Mundo 100,0% 100,0% 6,3%
Europa 88,9% 81,1% 5,8%
UE 84,5% 75,9% 5,4%
Zona euro 65,0% 59,8% 5,6%
Resto Europa (no UE) 4,4% 5,2% 14,2%
Asia 3,1% 8,8% 19,9%
Ameérica del Norte 1,8% 3,2% 15,9%
Africa 3,0% 3,2% 6,5%
Ameérica del Sur 1,8% 2,4% 11,7%
Oceania 0,6% 0,2% 20,1%
Alemania 14,7% 18,5% 8,5%
Francia 15,0% 17,6% 8,2%
Reino Unido 16,1% 10,6% 3,1%
Italia 16,0% 10,2% 2,3%
Portugal 10,6% 5,6% 1,9%

Notas: se incluyen los paises cuya relevanciapesrism al 5% en exportaciones. El orden es sedérarcia en

2012.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

El principal origen
de las
importaciones
aragonesas
también es la
UE,...

...pero tras
Alemaniay
Francia...

4.2.Importaciones: analisis por destino geografico

En cuanto a las compras de la Comunidad Autonostas é
proceden en su mayoria también de Europa y, enretonae la
Union Europea y la zona euro. A continuacion, Asigl continente
gque mas relevancia tiene sobre las importacion@goaesas,
seguido, en orden, de Africa, América del Norte,éhica del Sur y
Oceania.

Atendiendo a los paises de mayor relevancia, Ale&angn
después, Francia encabezan el ranking, al igualboquee con las
exportaciones. Sin embargo, los siguientes puestad ranking ya
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...ya se sitta China N0 se limitan a paises de la zona euro, como ooemelas

En las
importaciones
también se ha
producido una
importante
diversificacion
geografica,...

... destacando
nuevamente Asia

exportaciones. En efecto, en tercer lugar hay uas pa europeo:

China, en cuarta posicion encontramos de nuevoiambmno de la

zona euro: ltalia, y en quinto lugar se sitla uis paropeo, pero no
perteneciente a la UE: Polonia.

En referencia a la situacién en el afio 2000, sereascomo
las importaciones europeas se han reducido, pgrétdida de
relevancia de los paises de la UE y de la zona euesto que los
paises europeos no UE han ganado peso. Ello qaéelstgal ver la
pérdida de relevancia experimentada por Alemamandia y Reino
Unido, y el incremento experimentado por Polonia.

El resto de continentes han ganado relevancia stdse
importaciones de la Comunidad Autonoma, destaceemloeste
sentido Asia, con China como principal protagonigtafrica.

Tabla 5. Estructura de las importaciones aragonesasn 2000 y 2012 por destino

geografico
Paises 2000 2012 Ag”ed'o anual
el periodo

Total Mundo 100,0% 100,0% 4,5%
Europa 89,2% 73,7% 3,3%

Unién Europea 86,6% 68,1% 2,9%

Zona euro 74,4% 54,4% 1,6%

Resto Europa (no UE) 2,6% 5,6% 11,8%
Asia 7,9% 17,9% 12,0%
Africa 1,5% 6,2% 19,9%
Ameérica del Norte 1,0% 1,5% 10,1%
América del Sur 0,3% 0,4% 3,5%
Oceania 0,0% 0,1% 25,7%
Alemania 28,1% 19,6% 2,5%
Francia 11,4% 10,7% 2,6%
China 2,0% 10,1% 20,1%
Italia 8,1% 8,0% 4,9%
Polonia 1,3% 6,1% 36,1%
Portugal 3,1% 5,7% 8,4%

Notas: se incluyen los paises cuya relevancia psrisu al 5% en importaciones. El orden es seglavaacia

en 2012.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Aragon es
superavitaria con
todos los
continentes, salvo
con Asia y Africa...

Diciembre 2012
4.3. Saldo comercial: andlisis por destino geografico

Si se atiende al saldo comercial con las distirtaras
geogréficas, en el acumulado de 2012 la Comunidagonesa es
superavitaria con todos los continentes salvo csia & Africa. En
referencia al afio 2000 y en comparacion con el24fid, ultimo
para el que se dispone de informacion para el afplketo, en el
primero de los casos ha aumentado el déficit, maenque en el
segundo se ha pasado de superavit a déficit.

Tabla 6. Saldo comercial y tasa de cobertura de Agidn en 2000 y 2012 por destino

geografico
SALDO COMERCIAL TASA DE COBERTURA

Paises 2000 2011 2012 2000 2011 2012
Total Mundo 63,6 15905 1.725,1 98,8 120,7 137,4
Europa -71,5 1.799,4 1.741,8 98,4 130,0 151,2

UE -160,2 15710 1.666,4 96,4 128,0 153,0

Zona euro -521,0 1.452,1 1.280,1 86,3 134,1 151,0

Resto Europa (no UE) 88,7 228,4 75,4 167,7 156,8 129,3
América del Norte 40,7 150,1 134,8 181,6 2256 294,0
América del Sur 76,2 154,5 133,7 558,2 860,9 885,3
Oceania 31,3 34,5 10,9 3.577,7 3.373,0 402,9
Africa 746  -172,4 -85,2 196,0 60,5 70,4
Asia 2484  -4305  -266,7 38,8 60,7 67,8
Francia 170,1 934,3 621,6 129,1 230,4 225,6
Reino Unido 416,1 660,8 540,4 205,4 334,3 5146
Italia 393,4 334,1 278,5 195,7 155,0 175,7
Alemania -692,5 68,4 272,9 51,7 104,2 130,2
Portugal 379,5 265,3 93,4 341,9 180,8 135,5
Polonia -209  -5550  -180,8 69,1 18,7 35,3
China -85,5 -538,8  -392,4 16,8 14,0 16,0

Notas: se incluyen los paises cuya relevancia perisu al 5% en exportaciones o importaciones.rgen es
segun el saldo comercial en 2012. El saldo conmerstd en millones de euros corrientes. Se inailigéio 2011
dado que es el Ultimo afio para el que se dispote idéormacién relativa al afio completo, y porttarel mas
reciente con el que se puede comparar el saldorc@hde 2000 en valores absolutos de forma hormremén
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

...y en los ultimos

aflos hemos pasado

de tener déficit con
la UE a tener
superavit

Ha mejorado el
saldo con paises
como Alemania o
Francia...

En cuanto a Europa, con la UE la Comunidad aragones
registraba un ligero déficit en el afio 2000, m&ntgue en la
actualidad tenemos superavit, con una tasa detocoben 2012 del
153,0%. Con la zona euro también manteniamos téficél 2000,
mientras que ahora la Comunidad aragonesa es siipeea (la
tasa de cobertura pasa del 86,3% al 151,0%).

Atendiendo a los principales paises, con Alemaraa |
Comunidad aragonesa era deficitaria en el 200éntnais que en el
acumulado de 2012 mantiene superavit. Con FranRieiryo Unido
se incrementd el superavit, que ya registraba eafel 2000,
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...y empeorado con
China

Es de especial
interés analizar la
evolucion del
comercio exterior
de Aragon con las
“economias
emergentes”,...

...yaque el
tradicional
mercado europeo
esta atravesando
dificultades
economicas,...

...mientras que
paises como China,
Brasil, Rusia o
India,...

...cuentan con
grandes mercados
potenciales...

Diciembre 2012

mientras que con ltalia y Portugal ocurre lo cardraya que los
superavits que mantenia con ellos en el 2000 ggeralinente
inferiores en la actualidad. Respecto a Polonidhn&; los déficits
crecieron notablemente a lo largo de la década.

5. Comercio exterior de Aragon con las economias emeargtes

Dentro del andlisis del comercio exterior aragguésdestino
geografico, presenta especial interés analizar €sidd situacion y
cual ha sido la evolucion, en el caso de las demaxiais “economias
emergentes”.

Como se acaba de ver en este informe, el destinoigal de
las exportaciones aragonesas ha sido tradicion&mian Unidn
Europea, &rea que se encuentra sumida en una iGitude
dificultades econdmicas. El centrar los esfuerzqsogadores en
mercados en crisis implica que las exportaciones Adagon
Gnicamente pueden ganar cuota de mercado expulsanoloos
competidores, mientras que en los mercados emuesto, hay un
mayor margen para que todos los paises que vendeatickos
mercados incrementen sus ventas.

En este sentido, una de las tendencias estratégces
claramente observables en la economia mundialsedltinos afios
ha sido el cambio del centro de gravedad de laidat econdmica
internacional hacia las denominadas “economias gantgs”, con
China a la cabeza y entre las que también se @mefagar a paises
como Brasil, Rusia o India. Este grupo de nacidoewarian los
denominados paises BRIC.

Todas estas naciones tienen en comudn una grancpobla
(China e India por encima de los mil cien millonBsasil y Rusia
por encima de los ciento cuarenta millones), unraederritorio, lo
qgue les proporciona dimensiones estratégicas @ottifes y una
notable cantidad de recursos naturales y, lo mgsoriante, la
pujanza de estas economias emergentes, que cammadbs ritmos
de crecimiento en Occidente, especialmente en Butpe han sido
méas moderados (ver tabla 6). Por tanto, estosgafsergentes son
muy atractivos como destino de las exportacionegaaresas y
nuestro analisis se centrard en ellos.

14



Informe Econémico nim. 35 Diciembre 2012

Tabla 6. Producto Interior Bruto a precios constanés (% de variacion internual)

Pais 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Brasil 43 13 27 11 57 32 40 61 52 -03 75 27
Rusia 104 51 47 73 72 64 82 85 52 -78 43 43
India 52 39 46 69 76 90 95 100 6,2 66 106 7,2
China 84 83 91 10,0 10,1 11,3 12,7 142 96 9,2 104 9,2
G7 38 13 13 19 28 23 26 22 -04 -40 30 14
Zona euro 38 20 09 07 22 17 33 30 04 -43 19 14
Mundo 47 24 29 37 49 45 52 54 28 -06 53 39
Espafa 51 37 27 31 33 36 41 35 09 -37 -01 07
Aragén 52 28 37 32 29 35 41 45 08 -40 -04 03

Fuente: FMI. World Economic Outlook Database, AB€ilL2
Nota: datos de Aragdn de 2001 a 2008 CRE Base @8I0IE y de 2009 a 2011 CRE Base 2008 del INE

En el periodo de 2000 a 2011, el promedio del oregito
notables tasas de  Mundial se ha situado en un 3,7% anual, por enai®alos
crecimiento crecimientos registrados en la zona euro (un 1@¥9r los paises
econémico en los pertenecientes al G7 (un 1,5%). Como ya se ha dddic
anteriormente, han destacado las notables tasasadacion
positivas de los paises emergentes; asi, en Beagkomedio del
crecimiento se ha situado en un 3,6%, en Rusianén3%, en India
en un 7,3% vy, por encima de todos, China en urfA.0F%r su parte,
en Espafia y en Aragon el crecimiento promediod@de un 2,2%.
Por tanto, resulta evidente lo interesante quelteespara las
empresas exportadoras aragonesas orientar susrzesfuele
internacionalizacion hacia estas nuevas econonmasgentes.

...y han presentado

ultimos arnos

Las exportaciones En las tablas que vienen a continuacion se ofrece

aragonesas a estos Informacion en cuanto a la importancia relativa cagbre las

cuatro paises entre €xportaciones y las importaciones aragonesas hadoteRusia,

2000-2012... China, Brasil e India durante el periodo 2000-2Qtkblas 7 y 8).
También se muestra el saldo comercial con dichzepy la tasa de
cobertura (tablas 9 y 10).

__crecieron mas Como se puede observar en la tabla 7, todos eatsasphan
que la media y gan_ado rele\_/ancia dentro de las exportacione_s 1aeage en el
todos ellos han periodo considerado, lo cual se debe a que harrismgrgado unos
ganado crecimientos medios superiores al que han expetadenlas
importancia exportaciones totales de la Comunidad Autonom&gB,Rusia y
relativa sobre el China han ganado en torno a un punto porcentuakldeancia,
total exportado Brasil tres décimas e India solo una.
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Tabla 7. Relevancia de las exportaciones aragonesados paises BRIC (% s/total
de las exportaciones aragonesas) y tasa de crecimieemedio del periodo

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 etAnuma?ngl

periodo
Rusia 04% 03% 03% 03% 04% 06% 09% 19% 35% 12% 11% 10% 1,4% 30,3%
China 03% 02% 03% 03% 03% 02% 03% 03% 05% 08% 08% 09% 12% 21,1%
Brasil 04% 03% 03% 01% 02% 02% 02% 04% 03% 03% 04% 05% 0,7% 19,3%
India 01% 01% 01% 0,1% 01% 01% 01% 01% 01% 01% 08% 02% 0,2% 89,2%

Nota: los paises estan ordenados segun relevan2ial®
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Las importaciones
de estos paises

también se
incrementaron mas
gue la media, salvo

Brasil

Las importaciones procedentes de estos paises éanhiain
experimentado un crecimiento mas intenso que laansdlvo en el
caso de Brasil, por lo que su relevancia sobre daspras
aragonesas ha aumentado en el caso de China,yiRligia, pero
no en el del pais latinoamericano (ver tabla 8).

Tabla 8. Relevancia de las importaciones aragonesados paises BRIC (% s/total
de las exportaciones aragonesas) y tasa de crecimieemedio del periodo

A medio

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  anual del

periodo

China 2,0% 21% 21% 23% 32% 45% 49% 50% 57% 57% 74% 81% 101% 20,1%

India 0,3% 05% 03% 0,3% 03% 07% 05% 06% 07% 08% 07% 0,7% 0,7% 19,3%

Rusia 0,1% 0,1% 02% 0,3% 03% 02% 0,2% 01% 02% 0,1% 01% 02% 0,2% 34,8%

Brasi 0,2% 02% 02% 02% 03% 03% 03% 02% 02% 0,3% 01% 0,1% 0,2% 4,1%
Nota: los paises estan ordenados segun relevan2ial®

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
El saldo comercial Finalmente, como

mejord con Rusia 'y
Brasil y empeoré
con China e India

resultado de ambos comportamientos

(evolucion de exportaciones e importaciones), Heggm a que
nuestro saldo comercial mejora con Rusia y Brasih las que
mantenemos superavit comercial, mientras que empeor India y
China, con las que hemos incrementado nuestraitdéfic

Tabla 9. Saldo comercial de Aragén con los paise®REC (millones de euros)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
13,7 11,2 3,8 2,9 8,6 33,9 51,0 160,1 284,7 79,9 78,5 78,1 76,0
8,7 9,7 9,2 3,1 -1,6 2.2 7.1 21,7 13,0 5,6 24,7 35,5 37,1
-10,3 -23,0 9,2 -17,0 17,1 -46,1 34,1 -45,3 -44,7 43,2 14,7 -33,8 -22,9
855  -103,6 97,8  -119,1  -189,5 -302,1  -3748 4240 -4155 -2888 -4544 5388 -3924
Nota: los paises estan ordenados segun el sal2i@len

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Tabla 10. Tasa de cobertura de Aragon con los pas8RIC (%)
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Rusia 355,4 385,7 128,7 118,4 151,8 383,7 473,4 29856 19114 12219 872,4 613,6 847,1
Brasil 188,7 211,4 214,5 74,4 90,5 87,5 65,5 245,6 193,3 134,7 449,6 492,1 606,3
India 31,0 16,0 44,9 17,9 23,7 10,9 23,2 16,9 18,1 12,6 129,2 35,6 33,7
China 16,8 8,6 13,0 15,6 10,9 5,3 6,2 6,1 9,9 17,1 13,2 14,0 16,0

Nota: los paises estan ordenados segun el dat@l@e 2
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Las empresas
aragonesas han
buscado nuevos
mercados en estos
cuatro paises
emergentes...

...aumentando el
namero de
empresas que han
exportado a estos
paises y el numero

de operaciones .
P han realizado.

Sin embargo, lo mas interesante en cuanto al aals
comercio con estos cuatro paises es observar lacawo de las
exportaciones, lo cual pone de manifiesto que krgo de estos
afios se ha fortalecido la tendencia de buscar poe ple las
empresas exportadoras aragonesas nuevos mercadeciemento
en los paises emergentes, algo que se habriaifiti@ihs en estos
afos de crisis en el tradicional mercado europeo.

Como muestra del importante esfuerzo realizado lper
empresas aragonesas en la busqueda de nuevos osereadel
actual periodo de crisis econ6mica, se puede oféservla tabla 11
la evolucion del nimero de empresas aragonesasanuexportador
a Brasil, Rusia, India y China y del nimero de ap@nes que se

Tabla 11. Numero de empresas exportadoras y numerde operaciones de

exportacion desde Aragon

2009 2010 2011

China 205 234 317

, Rusia 182 194 206
NUmero de empresas .

Brasil 128 162 217

India 84 104 139

China 66.606 42.906 30.082

, . Rusia 42.205 29.691 19.784
Numero de operaciones .

Brasil 1.512 1.659 2,031

India 363 11.281 12.019

Nota: los paises estan ordenados segun el dat@dlde 2
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Destaca el
crecimiento de las
empresas que han
exportado a Brasil
y el nimero de
operaciones
realizadas con
India

Ademas, las
exportaciones a
estos paises
emergentes no se
han centrado en la
automocion

Diciembre 2012

Destaca el crecimiento de las empresas aragonesasan
vendido en Brasil, que entre 2009 y 2011 casi sedoglicado, o en
China que han pasado de 205 empresas en el aiicaZRDB en el
afilo 2011. En cuanto al numero de operaciones sidbred
incremento de las realizadas a India, que han paskd 363
operaciones en 2009 a 12.019 en 2011. Por Ultimdalar que
aungue el numero total de las operaciones con GhiRasia ha
descendido en el periodo analizado, las exportasionedidas en
miles de euros corrientes se han incrementadaydbicdica que el
volumen medio de cada operacién ha aumentado,csiestith una
sefal positiva para el futuro de las exportaci@magonesas en estas
economias emergentes.

Otro de los aspectos destacables es que las ecipoda
aragonesas a las economias emergentes estudiadascantran en
la Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y sembolques
lo cual es una nueva muestra de la diversificaciin las
exportaciones aragonesas. Asi, en el total de Xg®r&aciones
aragonesas a Rusia la ramaF@dricacion de vehiculos de motor,
remolques y semirremolquesupa el tercer lugar, en Brasil e India
el cuarto y en China el décimo. En las siguienddat se pueden
observar las principales ramas exportadoras dedAragestos paises
emergentes en la actualidad.

Tabla 11. Exportaciones de Aragon a Rusia. 2012

CNAE Ranking Miles Euros
14 -- Confeccion de prendas de vestir 1 26.349,1
10 -- Industria de la alimentacién 2 13.467,9
29 -- Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 3 11.873,7
20 -- Industria quimica 4 8.503,8
28 -- Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 5 5.881,1
31 -- Fabricacién de muebles 6 5.729,5
32 -- Otras industrias manufactureras 7 3.908,8
27 -- Fabricacion de material y equipo eléctrico 8 3.185,5
01 -- Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con las mismas 9 2.827,2
23 -- Fabricacion de otros productos minerales no metélicos 10 870,3

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Tabla 12. Exportaciones de Aragon a Brasil. 2012

CNAE Ranking Miles Euros
28 -- Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 1 19.445,1
20 -- Industria quimica 2 7.017,9
30 -- Fabricacion de otro material de transporte 3 6.328,1
29 -- Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 4 2.878,0
25 -- Fabricacién de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo 5 1.770,8
27 -- Fabricacion de material y equipo eléctrico 6 1.633,5
24 -- Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones 7 1.515,5
23 -- Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 8 1.287,1
26 -- Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y épticos 9 819,0
31 -- Fabricacion de muebles 10 420,0
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Tabla 13. Exportaciones de Aragon a China. 2012
CNAE Ranking Miles Euros

33.547,1
17.439,0

14 -- Confeccion de prendas de vestir 1
10 -- Industria de la alimentacién 2
28 -- Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 3 7.314,3
20 -- Industria quimica 4 3.594,6
27 -- Fabricacion de material y equipo eléctrico 5 2.877,5
11 -- Fabricacién de bebidas 6 2.331,6
38 -- Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos; valorizacién 7 2.142,7
22 -- Fabricacion de productos de caucho y plasticos 8 1.531,4
08 -- Otras industrias extractivas 9 795,9
29 -- Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 10 546,7
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Tabla 14. Exportaciones de Aragon a India. 2012

CNAE Ranking Miles Euros
28 -- Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 1 3.921,7
14 -- Confeccion de prendas de vestir 2 3.287,9
20 -- Industria quimica 3 808,9
29 -- Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques 4 709,5
26 -- Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y épticos 5 563,8
25 -- Fabricacién de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo 6 493,0
27 -- Fabricacién de material y equipo eléctrico 7 467,6
24 -- Metalurgia; fabricacién de productos de hierro, acero y ferroaleaciones 8 306,7
38 -- Recogida, tratamiento y eliminacion de residuos; valorizacion 9 238,1
23 -- Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 10 151,1

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Por ultimo, sefalar
gue la buena
evolucion de las
exportaciones
aragonesas no se
ha centrado soélo en
estos cuatro paises
emergentes, sino
que también
destacan otros
como México o
Turquia

En los Ultimos afos
el sector exterior
aragoneés ha
registrado un fuerte
impulso, a la vez
que se
diversificaba,...

...mejorando sus
tasas de apertura
comercial y de
cobertura...

...lo que supone un
elemento positivo
de cara ala
recuperacion
econdmica

La diversificacion
se ha producido
tanto por ramas
productivas,
perdiendo peso la
automocion,...

...como por destino
geografico,...
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Por ultimo, cabe sefalar que el buen comportamieieio
sector exterior aragonés en relacion con otrasoss@s emergentes
no se ha centrado Unicamente en estos cuatro paisgspor
ejemplo, las ventas exteriores de Aragon a Méxaoregistrado un
crecimiento del 335,2% entre 2000 y 2011 y, comtseouencia, el
peso de las exportaciones con destino a éste phfe &l total
aragonés ha paso de ser un 0,6% en el afio 200Q,4%ren el afo
2011. En la misma linea, el peso de las ventasiexds de Aragon
a Turquia ha pasado de 1,9% a un 3,5% entre 20001Y, tras
registrar un incremento del 235,9%.

6. Conclusiones

En resumen, como ya se mencionaba en la introdude@ste
informe, el comercio exterior de la economia aragan ha
experimentado un fuerte impulso en los Ultimos aAds vez que
ha diversificado su composicién, un aspecto muyrtave dado
gue ello ofrece una reduccion de riesgos asociddadapendencia
de un sector o destino concreto.

En primer lugar, se ha visto que la economia armgppn
presenta una apertura comercial superior a la nespanola, a la
vez que su tasa de cobertura también es superigmoaiedio del
pais, situandose por encima del valor 100%, lo sigalifica que
nuestro saldo comercial es superavitario. Ademaseleperiodo
considerado (del afio 2000 al 2012) estan cifrastgarado.

En el actual contexto economico, donde la demantra
estd mostrando un mejor comportamiento respect@® @emanda
nacional, esto supone un elemento de apoyo y uorfaositivo
para la Comunidad Autdnoma de cara a la recuperacionomica.

Atendiendo a las ramas productivas queda patentgrda
relevancia que l&abricacion de vehiculos de motor, remolques y
semirremolquestiene sobre el comercio exterior aragonés. Sin
embargo, ésta ha descrito una tendencia descendantesu
importancia relativa en los ultimos afos, en fal®ida ganancia de
peso de otras ramas productivas co@unfeccién de prendas de
vestir, Metalurgia, Fabricacion de material y eqaipeléctrico,
Industria quimica, Fabricacién de maquinaria y quub Industria
del papel.

En referencia a los destinos geograficos, en el eccim
exterior aragonés también se observa una tendeacida
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...ganando peso las
economias
emergentes,...

...lo que favorece
un mayor
dinamismo
exportador

Sin embargo, aun
existe un
importante margen
de mejora para
incrementar las
exportaciones a los
paises emergentes

Diciembre 2012

diversificacion, perdiendo relevancia los paisetadmna euro y de
la UE, a favor de otros destinos, entre los quenseientran nuevos
paises emergentes.

El incremento en la orientacibn de las exportagone
aragonesas hacia dichas economias emergentesciavaremayor
dinamismo exportador, frente a la mayor orientagdnercados en
situacion de crisis. De hecho, la crisis economiga ha afectado a
Europa ha reforzado esta tendencia de buscar pte pe las
empresas exportadoras aragonesas nuevos mercadeciemento
como China e India (sobre todo), y en menor meRiaksia y Brasil.

No obstante, aunque se puede observar que serbmertado
el esfuerzo de las empresas aragonesas por vemdes éuevos
paises emergentes, su peso relativo sobre el ftd¢allas
exportaciones aragonesas sigue siendo reduciddo mpre todavia
existe un importante margen de mejora.
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