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1. RESUMEN EJECUTIVO

El crecimiento de la A lo largo del primer semestre de 2019, el creantaede la
economia mundial €conomia mundial parece estabilizarse, pero entasas modestas.
en el primer El comercio internacional se ha frenado y la indersse ha
trimestre de 2019 ralentizado debido a una elevada y creciente iwicenbre.
parece estable Asimismo, la leve aceleracion esperada en 2020 isstdiciente

para mejorar los niveles de vida de la poblacion.

2018 2019
2016 2017 2018 Tr.l Tr.ll Tr. Ul Tr.IV Tr.l
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 29 | 31 | 30 36 36 2,6 2,4 2,7
Espafa 32 | 30 | 26 29 26 2,5 2,3 2,4
Alemania 22 | 25 | 15 21 20 1,2 0,6 0,7
Francia 10 | 24 | 1,7 24 19 1,5 1,2 1,2
Zona Euro 1,9 2,5 1,9 2,5 2,2 1,7 1,2 1,2
Reino Unido 1,8 1,8 1,4 1,2 1,4 1,6 1,4 1,8
Estados Unidos 1,6 2,2 2,9 26 29 3,0 3,0 3,2
Japoén 0,6 1,9 0,8 1,4 1,4 0,1 0,3 0,9
Precios de Consumo
Aragon 03|18 | 1,7 09 18 2,3 1,7 1,1
Espafa 02 | 20 | 1,7 1,0 18 2,2 1,7 1,1
Alemania 05 | 15 | 1,7 1,3 1,7 1,9 2,0 1,4
Francia 0,2 1,0 1,9 1,4 1,9 2,2 1,9 1,2
Zona Euro 0,2 1,5 1,8 1,3 1,7 2,1 1,9 1,4
Reino Unido 0,7 2,7 2,5 2,7 2,4 2,5 2,3 1,9
Estados Unidos 1,3 2,1 2,4 2,2 2,7 2,6 2,2 1,6
Japon -01] 05|10 13 06 1,1 0,9 0,3
Tasa de paro (% pob. activa)
Aragon 14,7 | 11,6 | 106 11,6 10,0 9,9 11,1 | 105
Espana 19,6 | 17,2 | 153 16,7 15,3 14,6 14,4 14,7
Alemania 6,1 57 5,2 54 5,2 52 5,0 5,0
Francia 9,8 9,1 8,8 8,9 8,8 8,8 8,5 8,4
Zona Euro 10,0 9,1 8,2 8,5 8,3 8,0 7,9 7,8
Reino Unido 48 | 43 | 40 42 40 4,0 3,9 3,7
Estados Unidos 49 | 44 | 39 41 39 3,8 3,8 3,9
Japon 31| 28 | 24 25 24 2,4 2,4 2,4

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y Empresa, (*) Instituto Aragonés de Estadistica
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa.

El desempefio de la economia de EEUU sorprendi&zal a
El crecimiento de  creciendo de forma vigorosa en el primer trimesiee2019. Asi,
EEUU sorprendia  anotaba un aumento trimestral del PIB de ocho d&sinue se
f3| 6_l|Za en traducia en una tasa del 3,2% anual, el mejor ridimcentre las
Invierno... economias avanzadas.

Resumen Ejecutivo 3
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Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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UEM e Japdn EE.UU.

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...mientras la . ., .
inflacion Por su parte, la inflacion permanecia moderada,ucentasa
permanecia del 1,6% anual en el primer trimestre, mientrasulayacente era del
moderada y el 2,1% anual en el mismo periodo. El mercado de joadausaba la
empleo madurez ciclica y el empleo aumentaba un 1,2% aual primer
desaceleraba su trimestre, seis décimas menos que en el trimestegiar, situando
ritmo de la tasa de paro en el 3,9% de la poblacion activanedia del
crecimiento invierno, una décima por encima de los dos trineggirecedentes.
PIB Estados Unidos
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa
La OCDE espera De acuerdo con las Ultimas previsiones de la OGDP)B de
un menor Estados Unidos anotara un crecimiento del 2,8%lami2019, para
crecimiento en desacelerar y crecer un 2,3% anual el préximoiejer2020.

2020 en EEUU

Resumen Ejecutivo 4
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Japdn mantenia su
ritmo de avance en
el primer trimestre

El paro seguia en
cifras minimas
desde 1993y la
inflacion
permanecia muy
débil

Las perspectivas de
la OCDE para
Japdn son de
continuidad de la
fragilidad

China mantenia su
ritmo de actividad,
mientras

India desaceleraba
Su crecimiento

Resumen Ejecutivo

La economia de Jap6n continuaba mostrando un
comportamiento fragil en el primer trimestre de 20&n concreto,
crecio seis décimas en términos trimestrales erimler trimestre
del afo, cifra similar a la experimentada en ehéstre precedente.
Con ello el crecimiento del PIB se situ6 en el 0,8%wal, tasa
modesta, aunque seis décimas por encima del datimie.

PIB Jap6n
(Variacion anual en %)
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PIB e Consumo hogares
Consumo Publico Inversion (FBCF)

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

No obstante, el empleo japonés crecia un 1,1% eanglinto
del trimestre, un punto menos que en el trimesteequente, de
forma que la tasa de paro se situaba en el 2,4% geblacion
activa en media del invierno, cifras no vistas éesldafio 1993. La
inflaciébn de consumo permanecia muy débil y seabdLen el 0,3%
anual en media del primer trimestre, mientras layacente era del
0,8% anual en el mismo periodo.

Las perspectivas de la OCDE para Japon en 201%aespe
aumento del PIB del 0,7% anuwldel 0,6% anual el proximo
ejercicio 2020.

Entre los emergentes, China mantenia en el prirmeegtre
de 2018 su ritmo de crecimiento en el 6,4% andahtico registro
al del trimestre precedente, gracias a las medidasstimulo fiscal
implantadas desde principios del afio. Por su phudéa sufria un
freno en la actividad, al anotar un avance del ddB5,7% anual en
el primer trimestre del afio, seis décimas porcésgyzor debajo del
dato del trimestre anterior. Detrds de esta raecibn se
encontraba, en parte, la incertidumbre politicatemo a las
elecciones generales de mayo
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La OCDE espera
gue siga la
desaceleracion
suave de Chinay
que el bache de la
India sea pasajero

En las economias
Latinoamericanas
México presentaba
un ritmo muy débil,
mientras que Brasil
desaceleraba, ...

...siendo las
perspectivas de
aceleracion tanto
en México como en
Brasil para 2020

La eurozona
registraba un mejor
comportamiento de
los esperado,...

Resumen Ejecutivo

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Brasil China e Véxico

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

La OCDE espera que China continle con su aterrsaggee,
proyectando un ritmo de avance del PIB del 6,2%akmm el
conjunto de 2019 y del 6,0% anual el proximo afg02Para la
India, la OCDE espera que la economia recuperer gp la
segunda mitad del afio y pronostica un crecimieeto/ 2% anual
en 2019 y del 7,4% anual en 2020.

En Latinoamérica, México desaceleraba el ritmo amixd un
fragil crecimiento del PIB del 0,1% anual en ehpai trimestre del
afo, 1,5 puntos por debajo del trimestre preced@aesu parte, el
crecimiento en Brasil también desaceleraba, al atansu PIB un
0,4% anual en el primer trimestre, dos décimas sen® en el
periodo anterior y el ritmo mas bajo en dos afios.

Las perspectivas de crecimiento de la OCDE paraiddéon
del 1,6% en 2019, esperando una aceleracion elnpoéafio 2020,
cuando el PIB aumentaria un 2,0% anual. Para Begsiéspera un
modesto avance del PIB de Brasil del 1,4% anual@I®, para
acelerar hasta un 2,3% anual el proximo ejercior02

La economia de la eurozona se comportaba mejorode |
esperado en el primer trimestre de 2019 y lograbaumento de
cuatro décimas trimestrales en dicho periodo, Bspitradujo en un
crecimiento en tasa anual del 1,2% en el primeresire del afio,
mismo dato que en el cuarto trimestre de 2018. |Eneecado de
trabajo se producia una ligera desaceleracion ecrdacion de
empleo, que aumentaba un 1,3% anual en el prinmedtre de
2019, una décima por debajo de lo experimentadta esegunda
mitad del afio anterior. Con ello la tasa de parsceledia una
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...y el mercado
laboral continuaba
mejorando

Por su parte, la
inflacion
permanecia débil

La OCDE mantiene
unas previsiones de
crecimiento para la
UEM modestas en
2018 y 2019

En este contexto la
economia espafiola
crecio en el primer
trimestre de 2019
un 2,4%
interanual...

Resumen Ejecutivo

décima para situarse en el 7,8% de la poblacidivaaate la
eurozona.

En materia de precios, la inflacibn de consumodetal,4%
anual en media del trimestre, cinco décimas memesen otofo,
debido al comportamiento de la energia. En efdetanflacion
subyacente era del 1,1% anual en el primer triraaddr 2019, tasa
similar a la observada durante los ultimos dos .afios

PIB UEM
(Variacion anual en %)
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PIB e Consumo hogares

Consumo Publico Inversion (FBCF)

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

La OCDE espera que el PIB de la eurozona crezdarde
modesta, un 1,2% anual en el conjunto de 2019 ¥,4f% anual el
préximo afio 2020.

En este contexto internacional, la economia espadictlerd
ligeramente su ritmo de avance tanto en términ@sanuales como
en términos intertrimestrales. En concreto, el &pBarol anoté una
tasa de variacion positiva del 0,7% intertrimesteal los tres
primeros meses de 2019, frente al 0,6% intertrirakestgistrado en
el cuarto trimestre de 2018. Por su parte, en téminteranuales el
crecimiento fue del 2,4%, frente al 2,3% registraoel Gltimo
trimestre de 2018. Ademas, los indicadores adelastdisponibles
correspondientes al segundo trimestre de 2019 rsugieel
crecimiento de la economia nacional se mantendtéble.
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Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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= Espafia Alemania == Francia Italia

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En cuanto al mercado laboral, éste seguia mostramao
buena tendencia en el primer trimestre del aficedde forma, en los
tres primeros meses de 2019 se registraba un desdeh niumero
de desempleados en términos interanuales, lo caalabido a un
incremento de la poblacion ocupada superior al atonée la
poblacién activa.

...mientras que el
mercado laboral
seguia mejorando
en términos
interanuales...

Producto Interior Bruto (Espafia)
(Contribuciones y variacion PIB, en %)
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I Sector Exterior === Demanda Interna PIB

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa
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...y lainflacion
repuntaba en el
inicio de 2019 para
luego desacelerar
en mayo

Las diferentes
previsiones sefalan
un crecimiento de
la economia
espafiola en 2019
entreel 2,1% vy el
2,2%

En el primer
trimestre de 2019 la
economia de
Aragon crecié un
2,7% interanual...

Resumen Ejecutivo

Por su parte, la tasa anual de inflacion ha segui@olinea
creciente en los primeros meses de 2019, paraalesacde forma
apreciable en mayo (ultimo dato disponible). No tab®, la
inflacién en el conjunto del primer trimestre del2Ge situaba en
un 1,1%, frente al 1,7% registrado en el dUltimmé&stre de 2018.

Respecto a las diferentes previsiones de crecimipata la
economia espafiola, el Ejecutivo espafiol presefit@alas de abril
su actualizacion del Programa de Estabilidad 2@PZ22en la que
mantenia su prevision de crecimiento del PIB e, en 2019 y
en un 1,9% en 2020. Asimismo, los diferentes osyaos
internacionales han mantenido sus previsiones eccad en los
altimos meses.

En cuanto a la economia regional, el Producto ibrtéruto
de Aragon crecié un 0,8% en tasa trimestral duraht@rimer
trimestre de 2019, dato una décima superior alstiegio en el
cuarto trimestre de 2018. Por su parte, en términtsanuales
anotdé un incremento del 2,7%, tres décimas supalodato
registrado en el trimestre precedente. Esta ac#beradel
crecimiento de la economia aragonesa en términaslemtiene su
origen en la evolucion seguida por el sector extericuya
contribucion positiva al crecimiento del PIB en gda aumenta.

Demanda - Aragon
(Variacion anual en %)
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PIB Bienes de Equipo === Construccion Consumo

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa
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...y el mercado de En cuanto al mercado de trabajo aragonés, ésténcaba

trabajo aragonés m_ostrand_o un comportamler]to dlqém_lco en comparacim e!

ha seguido mismo trimestre de 2018. Asi, en términos interlasuse produua

mejorando en tasas Un aumento del empleo mayor que el incremento tradis de la

anuales poblacion activa, lo que daba como resultado usmiducion del
desempleo.

Los precios En materia de precios, la tasa anual de inflac&ydihgon ha

desaceleraron en desacelerado en los tres primeros meses de 2018noahr un
Aragon durante el crecimiento del 1,1% anual, frente al 1,7% regikiran el Gltimo
primer trimestre del trimestre de 2018. En el mes de mayo, ultimo dépatible, la
afo inflacién se situé en un 0,8%, debido a la bajagakcios de la
electricidad y el menor aumento de precios de doshuistibles.

En definitiva, Aragén acelerdé su ritmo de activided el
En 2019 se espera  primer trimestre de 2019, sigue mostrando una igasévolucion
un crecimiento en  del mercado laboral y los indicadores disponiblasapel segundo
Aragoén del 2,7% trimestre de 2019 muestran, en general, una codédien el ritmo
de actividad, si bien se aprecia cierta tendendaarmoderacién en
algunos de dichos indicadores.

El balance de Por lo que respecta al balance de riesgos a mterhiacional,
riesgos a nivel éste continla sesgado a la baja, con algunos éactdave que se
internacional han visto intensificados en las Ultimas semanas, Ws guerra

contintia sesgado a comercial entre Estados Unidos y China se ha recidd lo que
la baja, destacando repercute negativamente en las perspectivas, larsion y el
las tensiones empleo. Asimismo, podria terminar provocando urriagge brusco
comerciales... en la economia de China, lo que tendria conseagegtibales.

En Europa también aumenta la incertidumbre ya que e
proceso de salida de Reino Unido de la UE no sdlose ha
...y el incremento despejado, sino que la incertidumbre ha alcanzatls anaximas
de la incertidumbre con la dimisién de Theresa May. Ademas, la Comi&iGropea ha
en Europa dado los primeros pasos para incluir a Italia goretedimiento por
déficit excesivo, tras agotarse la tolerancia haaiadesafiante
gobierno populista italiano.

En este contexto, la Reserva Federal ha aplazapimseaso de

Por su parte, la normalizacion monetaria, y ha anunciado una podiaiada de
politica monetaria  tipos de interés en 2020 si el ritmo de actividad deteriora.
seguira siendo Asimismo, el BCE continla con una politica muy aodaticia,
acomodaticia a anunciando a partir de septiembre nuevas rondéqudéez para la

nivel internacional  banca del eurosistema y alejando el horizonte délas de tipos
hasta el primer semestre de 2020, como pronto.

Resumen Ejecutivo 10
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En el ambito
nacional, destaca la
incertidumbre
sobre la formacion
de los Ejecutivos
Nacional y
Autonémicos...

...asi como el grado
de cumplimiento

del objetivo de
déficit puablico

En Aragon, hay
que citar
nuevamente la
incertidumbre por
la situacion en
Cataluiia

En el ambito nacional, el principal riesgo doméstpara el
crecimiento de la economia espafiola lo sigue dagetido la
incertidumbre de la situacién politica, por la difaritmética para
formar los Ejecutivos Nacional y Autondémicos, asmo por la
enquistada situaciéon en Catalufa.

Por otro lado, a pesar de que Espafia ha salido del
Procedimiento de Déficit Excesivo, otro riesgo detivd para la
economia espafiola lo constituye el grado de cungiim del
objetivo de déficit publico. En este sentido, en aontexto de
prérroga presupuestaria, para la Comision Eurogeseeun riesgo
de desviacion significativa de la trayectoria dastg recomendada
hacia el objetivo presupuestario a medio plazoGd®% 2020.

Finalmente, en el plano estrictamente regional, dnag citar
nuevamente la incertidumbre generada por la siduoagolitica en
Catalufia ya que, dadas las estrechas relacionesraatas
existentes entre ambas regiones, Aragon podria esfsecialmente
afectada.

11
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2. ECONOMIA ARAGONESA

En el primer

La economia aragonesa experimentd un ritmo de avanc
robusto durante el primer trimestre de 2019. Eesitipa evolucion

Junio 2019

trimestre de 2019 |a S€ explica por el comportamiento firme de la demaanterna y por

economia
aragonesa
experimento un
comportamiento
robusto...

la aportacion positiva de la demanda externa atiymto de la
Comunidad Auténoma. Asimismo, el mercado de trabdajé\ragon
continuaba mostrando un dindmico comportamiento. Seoparte,
durante el primer trimestre del afio los preciosadeleraron su
ritmo de avance. Los indicadores parciales dispesilhasta el

momento sefialan, en general, hacia una continuagdla actual
fase de crecimiento de la economia aragonesa.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2017 2018 2019
2016 2017 2018 Tr.I Tr.ll Tr.ll Tr. IV Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tr.|
Producto Interior Bruto .9 B,1 B,0 p7 30 31 3,6 B6 36 2 6 24| 2,7
Demanda
Consumo hogares e ISFLSH 2,3 2,2 2,3 19 21 22 28|29 26 21 18| 15
Consumo final AAPP. 2,1 4,1 2,2 3,8 3,3 4,9 4,5 3,4 1,2 2,3 2,1 2,1
FBCF Construccion 4,7 7,9 8,5 95 103 53 65| 93 119 82 47 | 32
FBCF Bienes de equipo 77 41| 94|36 06 45 77| 42 12,7 135 73| 6.2
Exportaciones bienes yserv. 75169 | 22|45 45 68 120| 20 36 -29 60 | 88
Importaciones bienes yserv. 61 | 23|59 |-25 09 02 105| 87 91 58 00 | -54
Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | 100 | 01 | 23 | 37 19 -64 12| 21 36 27 08/ -01
Industria manufacturera 3,7 6,2 2,8 55 53 65 75| 48 50 08 07] 15
Construccion 4,3 54 7,4 2,1 54 6,2 7,8 8,5 8,1 6,6 6,2 51
Servicios 2,0 23 2,6 1,9 2,2 25 2,4 2,7 2,6 2,6 2,4 29
Comercio, transporte y hosteleria| 3,3 24 3,5 28 22 2,2 23 | 42 40 34 25| 37
Admoén. publica, educ. y sanidad | 1,8 35 1,7 35 46 35 25 15 05 26 2,3 2,9
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) 051|-14)02]|-06 -13 -22 -16|-13 -03 10 17| 16
Ocupados (EPA) 2,4 2,1 1,4 1,7 3,2 2,8 0,9 0,6 1,3 1,7 2,0 29
Tasa de actividad @ 775|769 | 772 | 771 771 765 769|765 773 774 77,7| 770
Tasa de paro (EPA) @ 14,7 | 11,6 | 106 | 133 114 105 114|116 10,0 99 11,1 10,5
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 03] 18 1,7 27 19 14 13|09 18 23 17| 11
Inflacién subyacente 07| 08) 09|07 08 09 06|10 10 09 08| 06
Indice Precios Industriales -16 | 3,2 28 | 40 40 26 24| 19 26 40 27| 22
Coste laboral total:
por trabajador ymes 25| 05 15101 -12 10 21| 18 18 14 09| 29
por hora efectiva 21| 07 10| -26 21 01 29| 37 -1,2 28 -09| 16

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia y Empleo Gobierno de Aragon

...en términos
trimestrales...

Economia Aragonesa

De acuerdo con las estimaciones realizadas poAEST

(Instituto Aragonés de Estadistica), sobre los glatte la
Contabilidad Nacional Trimestral publicados pohNtE, el Producto

12
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Interior Bruto aragonés crecié un 0,8% en el pritmgnestre de

2019, tasa de crecimiento intertrimestral una déacsuperior a la

registrada en el ultimo trimestre del afio anteri@.cifra supera

igualmente en una décima a la variacion experind@ntaor el

conjunto de Espafia (0,7%), y es superior en tresnd& al registro
...y, especialmente, @alcanzado por la media de la Unién Europea (0,5%).

en términos

interanuales o _ _ )
En términos interanuales, el ritmo de avance dedtaomia

aragonesa en el primer trimestre de 2019 se smi&le2,7%,
superior en tres décimas al dato registrado eftiglaitrimestre del
ejercicio pasado. Ademas, esta tasa de crecimiateoanual es
superior en tres décimas a la registrada pararglictm de Espafia
(2,4%), y se situa un punto porcentual y dos désipta encima de
la alcanzada por el conjunto de paises de la UBidopea (1,5%).

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

A LN A O R, N WA G

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
UEM

e Aragon Espafia

Fuente: IAEST, Departamento de Economia, IndugtBenpleo Gobierno de Aragén

Tanto la demanda Desde el punto de vista de la demanda, el crecimigm la
interna como la economia aragonesa se explica tanto por el conmpieriéo de la
externa explican la demanda interna, como por la evolucion seguida glosector
expansion del PIB  exterior, cuya contribucion positiva al crecimiendel PIB en
regional Aragon se ve impulsada durante el primer trimedgteario.

Por lo que respecta a la demanda interna, sus dos
componentes basicos (consumo e inversion) muestrgavorable
comportamiento, aunque menos Vvigoroso que en ealestie
precedente. En concreto, el consumo de los hogagesraba en el
primer trimestre del aflo un crecimiento interandell 1,5%, dato
idéntico al anotado por el conjunto nacional, ptas décimas
inferior al alcanzado durante el anterior trimegttg8%). Por su
parte, el gasto en consumo final de la AdminiséracPublica
regional siguidé una senda de estabilizacion durahtgeriodo al

El consumo de los
hogares desaceleré
Su ritmo de
crecimiento
durante el primer
trimestre del afio...

Economia Aragonesa 13
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...mientras que la
inversion mostro
un comportamiento
positivo, aunque
también desacelerd
respecto al
trimestre anterior
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crecer un 2,1% interanual, mismo dato que el neglsten el ultimo
trimestre de 2018, y superior en una décima aktegde la media
espafiola (2,0%).

En relacion a la formacion bruta de capital fijos sdos
pilares principales presentan registros positivosate el primer
cuarto del afo. Respecto a la inversion en corgtnc esta
desacelerd su evolucion en términos interanualets leh 3,2%, dato
inferior al crecimiento registrado en el trimegtrecedente (4,7%),
y un punto y una décima inferior a la evolucion trema por la
media nacional en el mismo periodo (4,3%). Por sutep la
inversion aragonesa en bienes de equipo creci@aagsa del 6,2%,
avance un punto y una décima inferior al dato dt@ha trimestre
de 2018 (7,3%), y dato también por debajo del tegiglcanzado
por la media espafiola (7,3%).

Demanda - Aragoén
(Variacion anual en %)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

PIB

Bienes de Equipo Construccién  esss== Consumo

Fuente: IAEST, Departamento de Economia, IndugtBenpleo Gobierno de Aragén

La aportacién de la
demanda externa
habria sido positiva
en el primer
trimestre del afio
debido a un flujo de
exportaciones
superior al de las
compras externas

Economia Aragonesa

Con los datos disponibles en materia de sectoriextese
observa como la demanda externa neta habria idvesti tendencia
negativa mostrada a lo largo del conjunto del af@82 y su
contribucién positiva el crecimiento aragonés digael primer
trimestre de 2019 se incrementa, como consecuelecian mejor
comportamiento relativo de las exportaciones derahperiodo. En
efecto, en un contexto de aceleracion generalsdediatas exteriores
regionales, las exportaciones de bienes y serviciesieron en
Aragon un 8,8% anual entre enero y marzo de 20igh¢z superior
al aumento del 6,0% del anterior trimestre). Porpsute, las
importaciones continban con la senda descenderitgada a
mediados del afio pasado, y registran en el prirmeegtre del afio
una caida del 5,4% interanual, frente al composatni plano
registrado por las comprar exteriores regionaleseeniltimo
trimestre de 2018 (0,0% anual).
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Comercio exterior (Aragon)

Comercio exterior (Aragon) (mill d )
illones de euros

Variacion anual en %, media mévil (6)
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Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y TurisHREST

Todos los sectores Desde la 6ptica de la oferta, en el primer trineegl 2019
productivos _ todos los sectores productivos de la economia aesgoregistran
aceleran su ritmo tasas de crecimiento positivas, excepto el sectonapio que

de avance, excepto  experimenta una leve contraccién en su ritmo deiraiento.
el sector primario

La construccion Liderando el crecimiento aragonés durante el cuartial
lidera el del ejercicio se encontraria la construccion, quesgntdo un
crecimiento crecimiento del 5,1% anual, dato inferior en untpununa décima
regional en el al registrado en el trimestre anterior (6,2%), y gebajo también
primer trimestre del del anotado por la media nacional (6,6%).

afio...

En segundo lugar en cuanto a dinamismo, se sitlad®ctor
servicios, que acelera su crecimiento anual has986, cinco
décimas por encima del dato del trimestre anteEste incremento
casi alcanza a la tasa media registrada por elictingel pais que se

...seguido del situd en el 3,1% anual. Por lo que respecta al ootamiento de la

sector servicios...  principal rama del sector servicio€omercio, Transporte y
Hosteleria esta registra durante el primer trimestre del afio
Aragoén un crecimiento del 3,7% anual, superior erpunto y dos
décimas al dato anotado en el acumulado de octubdieiembre de
2018 (2,5%). En relacién al subsector de las Adstiaciones
publicas, la producciéon aumento un 2,9% anual, @/aris décimas
superior al del trimestre precedente (2,3%).

Por su parte, la industria manufacturera aragoaeskera su
...y laindustria crecimiento hasta el 1,5% en tasa interanual, déoamas superior
manufacturera. .. al avance experimentado en el trimestre preced@)i@o). Este
dato se sitla por encima de la media espafiola t@urdncitado

periodo (1,2%).

Economia Aragonesa 15
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Finalmente, el sector primario, que engloba lassideides

..finalmente el de agricultura, ganaderia, silvicultura y pesc@eeimentd una leve
sector primario contraccion en su crecimiento del 0,1% interandalto nueve
contrae su ritmo de  ggcimas inferior a la tasa positiva anotada eruaito trimestre de
crecimiento 2018 (0,8%). Esta caida de la agricultura a niegianal es superior

al registro de la media nacional en el mismo peri@;0%).

VAB por sectores - Aragon
(Variacién anual en %)
12

o

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

PIB Industria e Construc == Servicios

Fuente: IAEST, Departamento de Economia,dtrduy Empleo Gobierno de Aragén

En este contexto de crecimiento del PIB regionahercado

El mercado de de trabajo de Aragon continuaba mostrando un caispdgnto
trabajo continuaba  dinamico. De acuerdo con los datos de la Encuest®ablacion
mostrando un Activa (EPA) publicados por el Instituto Naciona Hstadistica, en
comportamiento el primer trimestre de 2019 el mercado laboral @amag registré un
dinamico aumento del empleo y una reduccion del desemplato tan

comparacion trimestral como interanual.

_ En cuanto a la evolucién anual, en el primer trineesle
La EPA del primer 2019 |a poblacion activa seguia creciendo con &idea en Aragon,
trimestre del afio  yn 1,6% anual, hasta alcanzar un total de 645.86bpas activas,

muestra un 10.400 méas que un afio antes. Con ello Aragén enahdetres
aumento de la trimestres consecutivos de aumentos relevantea garticipacion
poblacion activa...  de |a poblacién en el mercado de trabajo.

Economia Aragonesa 16



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 65 Junio 2019

) Por otra parte, el nimero de ocupados en Arag@nedsta
...y del numero de 577 200 personas en el primer trimestre del afideeis 16.100 mas
ocupados... que en el mismo periodo del afio anterior, lo queose un
dinamico incremento del empleo del 2,9% en tasalanu

_ Como consecuencia, se produjo una disminucion del
-..loque se tradujo  gesempleo de 5.700 personas por comparacién coprimker
en una disminucion  yimestre del afio anterior, equivalente a una reidncdel nGmero
del desempleo de parados del 7,8% en tasa anual.

Con ello, la tasa de paro se situaba en el prinmaestre de
Latasade parose 5019 en el 10,5% de la poblacién activa aragonesagecir, un
situaba en el 10,5%  hynto porcentual y una décima por debajo del negisel mismo
de la poblacion periodo del afio anterior. A su vez, la tasa de peagonesa era 4,2
activa, 4,2 puntos  nyntos porcentuales menor a la media nacional emrieter
porcentuales por  grimestre de 2019. Por comparacion con el rest€amunidades
debajo de la media  Aytsnomas, Aragon se situaba como la regién cdartzera menor
nacional tasa de paro en el primer trimestre de 2019, ptasiele Navarra

(8,2%) y Pais Vasco (9,6%).

Tasa de Desempleo
(% de la Poblacion Activa)

30
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@ Aragon Espafia

Fuente: INE, IAEST

Por provincias, Por provincias, la tasa de paro en el primer trireede 2019
Huesca tiene la se situd en el 9,2% de la poblacion activa en Huyest el 11,7% en
menor tasa de paro Teruel y en el 10,7% en Zaragoza.

La tasa de paro juvenil, es decir, la que afedts gpersonas
de entre 16 y 24 afios de edad, se situaba enngtmptiimestre de
2019 en el 30,0% de la correspondiente poblacitmaaen Aragon.
Por su parte, en el promedio nacional la tasa de jpaenil en el
primer trimestre de 2019 se situé en el 35,0% deaiacion
activa.

La tasa de paro
juvenil, sigue
siendo inferior al
promedio nacional

Economia Aragonesa 17
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El nimero de
hogares con todos
sus miembros
activos en paro
descendié durante
el invierno

Evolucion de la Ocupacion (Aragon)
(Variacién anual en %)

Junio 2019

El nUmero de hogares con todos sus miembros acémos
paro durante el primer trimestre de 2019 se situdie total de
20.300, lo representaba el 5,3% del total de hggaragoneses
donde habia al menos un activo, 2,8 puntos porjaeleh promedio
nacional.

En el conjunto de Espafia, en el primer trimestre2@&9
habia 1.089.400 hogares con todos sus miembrogaahn paro,
situandose en el 8,1% del total de hogares coreabsuna persona
activa.

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion Activa
(Aragon)
(miles de personas)
700

675
650 %

/\/\ S N 625
() 600

I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

e Asalariados
Fuente: INE, IAEST

Respecto al
trimestre anterior,
disminuyo la
poblacion activa y
el empleo aumento
levemente, lo que
redujo el nimero
de parados

Por género, el
protagonismo de la
evolucion del
mercado laboral
fue mas positivo en
los hombres...

Economia Aragonesa
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Ocupacion e poblacion Activa

No asalariados

Por comparacion con el cuarto trimestre de 2018.elen
primer trimestre de 2019 disminuia la poblaciérivacen Aragon
mientras que el empleo aumentaba de forma levenadi® que se el
paro se reducia en comparacion trimestral.

Asi, en el primer trimestre de 2019 la poblaciétivac
descendia en 4.100 personas respecto al trimesteedente,
mientras que el empleo aumentaba en apenas 3Gthpsrespecto
al otofio. Sumando ambas variaciones, el numero atadps
descendia en 4.300 personas en un trimestre.

Atendiendo al género, el comportamiento del mercado
laboral aragonés fue mas positivo en esta ocasitia s hombres.
Asi, en el primer trimestre de 2019 el nimero de@s aumento en
7.500 varones en un afio (2,2% anual) hasta alca3&hi800
hombres participando en el mercado de trabajopsigle 319.400
estaban ocupados, es decir 11.800 hombres masngekneismo
trimestre del afio anterior, o que equivale a oSO incremento
del empleo masculino del 3,8% en tasa anual.
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...con un notable
descenso de la tasa
de paro

El comportamiento
del colectivo
femenino fue
menos favorable,
pero igualmente
positivo

En consecuencia, a@limero de parados disminuyé hasta
situarse en un total de 32.300 hombres, 4.400 mgunesun afo
antes. Con ello la tasa de paro se situd en el 92% poblacion
activa masculina, un punto y cinco décimas por jdetial registro
del mismo trimestre del afio anterior.

Por lo que respecta a las mujeres, la evolucionaégya
menos favorable pero igualmente positiva. Asi,dhlgcion activa
femenina era de 293.200 mujeres en Aragon en myj&.900 mas
gue en el primer trimestre del afio anterior (1,0ad). Por su parte
la ocupacion crecia de forma notable con 4.300 emdpls mas en
un afio (1,7% anual), hasta alcanzar un total de8@B7mujeres
ocupadas.

Como resultado el desempleo se redujo hasta quadar
35.400 mujeres en paro, 1.400 menos que un af| atrdando la
tasa de paro femenina en el 12,1% de su respgxhblacion activa,
seis décimas menos que en el invierno del aficianter

Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa
Masculina (Aragén) Femenina (Aragén)
(miles de personas) (miles de personas)
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280

260

240

220

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ocupacin e Poblacién Activa Ocupacion e poblacién Activa

Atendiendo a los
sectores
productivos, la
mayor creacion de
empleo en Aragon
durante el primer
trimestre del afio
2019 se produjo en
los servicios

Economia Aragonesa

Fuente: INE, IAEST

Atendiendo a los sectores productivos, el principal
responsable de la creacion de empleo en Aragén @ninger
trimestre del afio 2019 fue el sector serviciosgya se crearon
17.700 nuevos empleos en un afio, equivalentesi@ctegmento
del 4,7% en tasa anual. En segundo lugar, selsittanstruccion,
con un aumento de 2.400 ocupados en un afio, quadsgo en
un 5,2% en tasa anual. En sentido contrario, lapacdn
disminuy6 en Aragdén en invierno en 1.300 personas e
agricultura (-3,6% anual) y en 2.100 personas dagtia (-1,9%
anual).
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Los precios
desaceleraron en
Aragon durante el
primer trimestre del
afo por la bajada
de precios de la
electricidad y el
menor aumento de
precios de los
combustibles

En cuanto a los precios de consumo, en los tresepos
meses de 2019 la evolucion interanual del IPC emgém
experimentd una tendencia creciente hasta alcaopar tasa
trimestral promedio del 1,1%, dato que supone wsackleracion
en su ritmo de avance respecto al ultimo trimedtr&018, cuando
la tasa anual de inflacion registré una tasa desian positiva del
1,7%. Esta tendencia alcista se quiebra duranteesl de mayo,
ultimo dato disponible, cuando la inflacién se &iten un 0,8%
(aunque en el mes de abril fue del 1,6%). Este oowamiento
reciente de los precios, similar al de Espafia YHM, tenia su
origen en la bajada de los precios de la elecattig el menor
aumento de precios de los combustibles. Respedto iaflacion
subyacente (que excluye de su célculo los alimemdasdaborados y
los productos energéticos), alcanzé en el primerestre de 2019
una tasa de variacion del 0,6%. En el mes de matimo dato
publicado, se frenaba cuatro décimas para quedam 8r6% anual.

Inflacién general y subyacente (Aragén) (Variacion Evolucién Precios de Consumo Aragén - UEM
(Variacion anual en %)

anual en %)
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| I | i
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Diferencial gral-subyac General e Subyacente

El diferencial
respecto a la zona
euro fue favorable
en el primer
trimestre de 2019

Los costes laborales

aumentaron
respecto al primer
trimestre del afio
anterior...

Economia Aragonesa

I Diferencial Aragon-UEM Aragén e JEM
Fuente: INE, IAEST

En cuanto al diferencial de inflacién resultantecdmparar
la evolucion del IPC de Aragdon y el de la zona eéste fue
favorable para la Comunidad Autonoma en el primgresstre del
afo (0,3%), y se ha mantenido durante los mesabridg0,2%) y
de mayo (0,5%). El diferencial favorable para Aragdipone un
aspecto positivo para la competitividad exteriorl@esconomia
aragonesa.

Por lo que respecta a la evolucion de los costesdées en
el primer trimestre de 2019 en Aragon, segun lauEsta
Trimestral de Coste Laboral del INE, éstos registrain aumento
respecto al mismo periodo del afio pasado tanta@mnirtos de
trabajador y mes, como en términos de hora efectva este
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...debido al
impulso mostrado
por sus dos
componentes

8,0
6,0

4,0

ultimo caso, por hora efectiva, el incremento esanelo que seria
consecuencia de un efecto calendario derivado deleato del
namero de horas trabajadas, debido a que la SeSria este afio
se celebré en abril (segundo trimestre del afiogntras que en
2018 fue en marzo (primer trimestre).

Los costes laborales por trabajador y mes se situan
2.407,06 euros en Aragon en el primer trimestreadiel, dato un
2,9% superior al del mismo trimestre del ejerciggsado, aunque
por debajo de la media espafiola (2.550,27 euros)dmponentes,
se observa que esta variacion anual positiva fueselitado de un
aumento del 2,8% en los costes salariales y denaremento del
3,1% en los otros costes (referidos a cotizacianés Seguridad
Social e indemnizaciones por despido, entre omogonentes).

Costes laborales - Aragon
(Variacion anual en %)

& I\ ~V
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e Coste total por trabajadory mes Coste total por hora trabajada

Los costes laborales

por hora efectiva
también aumentan

El crecimiento
econdmico se
mantendra en el
segundo trimestre
del afio...

Economia Aragonesa

Fuente: INE, IAEST

Por su parte, los costes laborales por hora etediv
Aragon se situaron en 18,44 euros en el primeresire de 2019,
1,6% superiores a los del mimo periodo al afteriam,
consecuencia de un aumento del 1,5% anual del satigal y
del 1,8% en los otros costes.

Para el segundo trimestre de 2019, los indicadores
parciales de actividad disponibles mas recientasntap, en
general, hacia una continuacion de la actual faserelcimiento
de la economia aragonesa, ya que la evoluciongdead de ellos
mejora, especialmente en el mercado laboral yabsexterior,
respecto a los primeros meses de 2019.
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...apoyado
principalmente en
el buen
comportamiento del
mercado laboral...

... y el dinamismo
del sector exterior

En el mercado laboral, los datos disponibles haddta
momento del segundo trimestre de 2019 permiten redoseina
continuacion de la trayectoria positiva experimdatan los ultimos
meses, tal y como sefiala la caida del paro redista los meses de
abril y mayo (-6,4% y -5,4%, respectivamente), s&gs superiores
a la caida media anotada durante el primer trimede 2019
(-5,1%). En cuanto a la afiliacién a la Seguridadi&, también se
mantiene la positiva evolucion en su ritmo de engento en abril
(2,8%) y mayo (2,2%), ya que el dato agregado ¢ersar al
registro medio alcanzado durante el primer trineedél afio (2,4%).

En materia de sector exterior, las exportacionagamesas
registraron un crecimiento interanual del 13,9%ekmes de abril
de 2019, lo que supone un valor de 1.145,7 millodeseuros
corrientes. En el conjunto de Espafia se ha produaiddaumento
medio del 3,8% anual. Respecto a las compras mdrgeto, el total
de importaciones aragonesas en el mes de abriemgiscon un
9,4% interanual, situandose en 919,8 millones desecorrientes,
frente al descenso del 2,0% en el conjunto del pais

Evolucién del Paro registrado (Aragén) Afiliados a |5j ?5-55- (Aragén)
(parados) (afiliados)
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Séipd Social, IAEST

Los indicadores de
servicios muestran,
en general, sefales
positivas...

Economia Aragonesa

En el sector servicios, los indicadores disponibieas
recientes muestran, en general, sefiales positR@sun lado, el
indice de comercio minorista (a precios constantegjstraba en
abril una tasa de variacion interanual positivéeagon del 1,2%, y
del 0,4% anual en el mes de mayo, datos mejorefogudcanzados
en el acumulado de los tres primeros meses del(@B&0), y la
tendencia del indicador (medida por una media m@wiheses) se
mantenia en terreno positiv?or otro lado, la tasa bruta de
variacion anual del indicador de actividad del sectervicios,
muestra en el mes de abril una tasa de crecimigostiva del
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...que se ven
refrendadas por
datos como los de
comercio
minorista...

... Y la positiva
evolucion de la
afiliacion en el
sector

Ademas, los datos
del sector turistico
son buenos, sin
perjuicio del
“efecto Semana
Santa”

Indice de comercio al por menor - real
Variacion anual en %, media movil (6)

[\\w

Junio 2019

5,0%, inferior a la media registrada en el prinmenéstre de 2019
(6,5%). En cuanto a la matriculacion de turismaos, datos mas
recientes de los meses de abril y mayo registrarcafda interanual
del 14,1% y del 9,6%, respectivamente; datos soq@srial descenso
del 2,6% anotado de media en el primer trimestrafie

Por otra parte, los datos del mercado laboral boram una
positiva evolucion del sector servicios. En corwri afiliacion a la
Seguridad Social en el sector servicios tras crecet,1% anual en
el primer cuarto del afio, aumentaba un destaca&¥ anual en el
mes de abril, mientras que durante el mes de naagfhliacion en el
sector se incremento un 1,9% anual.

Respecto a los ultimos datos de la encuesta deaodup
hotelera publicados por el INE, los relativos alsnde abril vienen
afectados por el efecto calendario de la Seman&aSasi, las
pernoctaciones hoteleras aumentaron en Aragongds énual en el
mes de abril, y los viajeros llegados a Aragénnseementaron un
6,0% respecto al afio anterior. No obstante, enesl aie mayo esta
positiva evolucion continda, y las pernoctacionesteleras
aumentaron en Aragon un 6,1% anual, mientras gseviljeros
llegados a Aragdn aceleran una décima hasta el &nifA.

Viajeros establec. hoteleros
Variacion anual en %, media mavil (6)
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En la industria los

indicadores ofrecen

sefiales mixtas

Economia Aragonesa

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Espafia Espafia e Aragon

En relacion al sector industrial, los indicadorescales de
produccion disponibles hasta el momento, muestéales mixtas.
Mientras los cualitativos permiten prever una mejoeolucion, los
cuantitativos muestran sefiales de contencion. é\dR| corregido
de efecto calendario, que habia acelerado su egnlea el primer
trimestre de 2019 con un crecimiento medio del 1,6%istra una
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Los indicadores
cuantitativos son

menos dindmicos...

...como muestra la
atonia de los datos
sectoriales de
afiliacion a la
Seguridad Social...

...y los datos que
ofrecen
informacién sobre
la tendencia a
futuro esperada del
sector

Por su parte, los
indicadores
cualitativos
muestran un
panorama mas
positivo

Economia Aragonesa

Junio 2019

tasa anual de variacion positiva en el mes de déri0,5%, en parte
explicado, de nuevo, por el efecto calendario d8dmana Santa
que en 2018 tuvo lugar en el mes de marzo y en kal&nido
lugar en abril.

Esta evolucibn algo menos dindmica de la
manufacturera se ve refrendada por los datos detace laboral
sectorial. Asi, la afiliacién a la Seguridad So@alla industria, tras
crecer un 2,6% anual en el primer trimestre del| afexia un 1,7%
en el mes de abril, y un 1,9% durante el mes deemay

Por lo que respecta a las previsiones a futuraueaidn de
las entradas de bienes, las importaciones de bieteesiedios, muy
correlacionados con la tendencia a corto plazo adedtividad
industrial, en el primer trimestre de 2019 aumemaun 8,0%
interanual, lo que supone un relativo empeoramidntote al
aumento del 14,2% anual del cuarto trimestre d&.2Bar su parte,
las importaciones de bienes de capital, relacianada la inversion
y la tendencia de la actividad a medio plazo, sgementd un
12,2% en los tres primeros meses del afio, freneagbr aumento
experimentado en el cuarto trimestre del ejergi@eado (13,8%).
La acusada volatilidad mensual observada en la dastorica,
especialmente en las importaciones de bienes daal¢capficulta
extraer, empero, conclusiones claras observandgaucion.

En cuanto a los indicadores cualitativos de la sty la
utilizacion de la capacidad productiva, de acuexda Encuesta de
Coyuntura Industrial, se sitla en el segundo trraete 2019 en un
nivel superior al del trimestre anterior. Por d&ado, el indicador de
clima industrial presenta, tanto en el mes de &djD%) como en
el mes de mayo (-1,3%), una mejor evolucion regpacsu saldo
registrado en el primer trimestre de 2019 (-1,8%).
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Indice Produccién Industrial, media mévil (6)
(Variacion anual en %)
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Espafia e Aragdn IPI Clima

La evolucién del
sector de la
construccion
continda
experimentando
volatilidad

En resumen,
Aragon acelero su
ritmo de actividad
en el primer

trimestre de 2019...

...y se espera que el

crecimiento se
afiance a lo largo
de 2019...

Economia Aragonesa

Junio 2019

Produccion y Clima Industrial (Aragon)
(Variacion anual en % y saldo)
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@ |P| media movil (6)

Fuente: INE, IAEST

Por ultimo, en el sector de la construccion, lalgsiéon de
sus dos principales indicadores (licitacion ofigiatisados de obra
nueva) continda siendo muy volatil, y durante @hpr trimestre de
2019 ambos indicadores presentan sefiales mixtasormeto, los
visados de obra nueva, registraron una tasa decwami interanual
positiva del 22,7% en el mes de enero, y una tasaagiacion
interanual negativa del 61,3% en el mes de febféitono dato
disponible); mientras que la licitacion oficial sscrementd un
293,9% en el mes de enero y descendié un 84,7% ere® de
febrero. A la hora de interpretar estas tasas dacian debe tenerse
en cuenta los niveles desde los que parte la dativilel sector, que
producen acusados efectos estadisticos.

En resumen, Aragén acelerdé su ritmo de actividadelen
primer trimestre de 2019 y sigue presentando unal&dos
fundamentos macroecondmicos, entre los que dektaeeolucion
de la demanda externa y el comportamiento del rdertaboral,
gue deberian apuntalar el crecimiento econémicka d@omunidad
Auténoma a lo largo del conjunto del afo.

En esta linea, se espera que a lo largo de 20fifinel de
actividad siga afianzando la fase expansiva de dan@mia
aragonesa iniciada a principios de 2014, y que &evénido
intensificando gradualmente, consolidando asida tke crecimiento
economico de la regién. Si bien, como se ha sedakthque los
indicadores disponibles para el segundo trimesr@dl9 sefalan,
en general, hacia una continuacién de la actualdasexpansion de
la economia aragonesa, se perciben sefiales da ta#edencia a
moderar la traccion.
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La prevision de
crecimiento del
Ejecutivo aragonés
se mantiene en el
2,7% para el
conjunto de 2019...

...con un balance
de riesgos sesgado
ala baja...

...y con diversas
fuentes de
incertidumbre
globales,

nacionales y
regionales, entre

las que destacan las
de origen politico

Economia Aragonesa

Ante este escenario, se sitla la vigente previgi@h
Departamento de Economia, Industria y Empleo ddbi€dono de
Aragon, que prevé un crecimiento real del PIB eaghn para el
promedio del afio 2019 del 2,7%, registro inferiortes décimas al
alcanzado en el conjunto de 2018, y dato supeni@ireco décimas al
actualmente esperado para el conjunto de Espdfta).2,

Estas perspectivas se enmarcan en un escenarioghase
presenta un balance de riesgos sesgado a la bagaterizado por
una serie de condicionantes cuyas desviacioneandargar a una
modificacion al alza o a la baja en la citada @iéwi, segun el sentido
de las mismas. Entre los factores principales quaribuirian a
impulsar el crecimiento de la economia aragonesarias: una
evolucion mas dinamica de lo esperado en el merceddrabajo
aragonés, una mejora de la actividad nacional ylode socios
comerciales europeos, y una contencion de losque las materias
primas y del petréleo durante los préximos trimessn relacion a la
tendencia estabilizadora prevista.

Por su parte, entre los riesgos que podrian generar
desviaciones desfavorables en la senda de cretonide la
economia aragonesa a lo largo del afio destacda jpondicion de
principal socio comercial de Aragdon que tiene Gdial el
agravamiento o prolongacion de la situacion palitcatalana.
Asimismo, tendrian un impacto negativo en el crégamo regional
acontecimientos en el entorno geoestratégico mugdi& agraven
la tendencia global a la desaceleracién, tales coongplicaciones
en la evolucion del proceso del Brexit; una pditicomercial
internacional mas proteccionista; shocks inespargde generen un
estancamiento de los ritmos previstos de crecimi@tondmico
internacional, y sobre todo europeo; o un evergandurecimiento
de la senda de consolidacion fiscal por la necdsiia ejecutar
medidas de ajuste adicionales.
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La economia
espafola crecid en
el primer trimestre
de 2019 un 2,4%
interanual

Junio 2019

3. ECONOMIA NACIONAL

En el primer trimestre de 2019, segun la Coni@duliNacional
Trimestral de Espafia publicada por el INE, la entimoespafiola
aceler¢ ligeramente su ritmo de avance tanto emriés interanuales
como en términos intertrimestrales. En concretB)Blespafiol anotd
una tasa de variacion positiva del 0,7% intertrina¢<n los tres
primeros meses de 2019, frente al 0,6% intertrirakestgistrado en
el cuarto trimestre de 2018. Por su parte, en té@minteranuales el
crecimiento fue del 2,4%, dato una décima supetiexperimentado
en el ultimo trimestre de 2018.

Indicadores de la economia espafiola: PIB

2018 2019
2016 2017 2018 Tr.l Tr.ll Tr.ll  Tr.IV Tr.l
Producto Interior Bruto 3,2 3,0 P,6 9 2,6 2,5 2,3 2,4
Demanda
Gasto en consumo final 2,4 24 | 23 | 28 22 2,0 2,0 1,6
Consumo hogares 2,8 25 2,3 3,0 2,3 2,0 2,0 15
Consumo Adm. Pub. 1,0 1,9 2,1 2,2 2,0 2,2 2,2 2,0
Inversion (FBCF) 29 4,8 53 3,9 7,5 53 4,4 4,7
Activos fijos materiales 2,7 51 58 | 41 84 5,9 4,8 54
Construccion 1,1 4.6 6,2 5,8 7,0 5,7 6,3 4,3
Vivienda 7,0 9,0 6,9 9,8 7,1 6,4 4,6 3,4
Otros edificios y const. -3,7 0,6 55 1,9 6,8 51 8,1 51
Bienes de equipo 5,2 6,0 5,4 1,9 10,6 6,3 2,8 7,3
Pdtos. propiedad intelectual 3,6 3,5 2,1 29 23 1,5 1,9 0,0
Aportacion demanda interna 2,5 2,9 2,9 3,1 3,3 2,7 2,5 2,2
Exportacién bienes y servicios 5,2 5,2 23 | 38 26 1,7 1,0 0,0
Importacion bienes y servicios 2,9 5,6 35 | 48 51 2,3 1,7 -0,5
Aportacion sector exterior 0,7 01 | -03]-02 -07 -0,2 -0,2 0,2
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 82 | -09 | 26 28 48 -0,5 3,6 0,0
Industria (incluye energia) 5,6 4,4 1,1 26 20 1,1 -1,3 0,1
Industria manufacturera 4,7 4,4 14 | 28 25 1,0 -0,5 1,2
Construccion 35 6,2 7,6 7,5 7,5 8,1 7,2 6,6
Servicios 2,1 25 2,7 2,6 25 2,7 3,0 3,1
Comercio, tpte. y hosteleria 3,4 3,4 3,0 2,9 3,0 3,0 3,2 3,9
Informacién y comunicaciones 50 4,1 4,6 49 5,6 4,1 3,9 2,8
Activi. financieras y de seguros -2,0 0,4 2,3 1,6 1,3 2,0 4,6 3,0
Actividades inmobiliarias 11 0,1 0,6 0,1 0,4 0,7 1,2 1,4
Actividades profesionales 3,2 53 6,1 6,0 59 6,2 6,1 5,0
Admon. publica, sanidad y educ. 1,3 1,7 2,2 2,1 2,0 2,4 25 2,7
Activ. artisticas y otros servicios 0,3 1,6 -0,2 14  -19 0,1 -0,5 0,1

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE, Ministerio de Economia y Empresa

Economia Nacional
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Asimismo, los indicadores adelantados disponibles
Se espera que en el Ccorrespondientes al segundo trimestre de 2019 reugique el
segundo trimestre ~ ¢recimiento de la economia nacional se mantendteble. Por su
del afio el parte, continda la recuperacion del mercado deajmaén términos
crecimiento se interanuales. Por otro lado, en materia de prefagstasas de
mantenga estable  inflacion, a pesar de que repuntaron en los prisveteses del afio,
ha desacelerado en el mes de mayo, mientras quedtes laborales
crecieron en términos anuales en el primer trireestr2019.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de tra  bajo

2018 2019
2016 2017 2018 Tr.l Tr. Il Tr. Il Tr.IV Tr. |
Encuesta de Poblacién Activa
Poblacién activa -04 | 04| 03 | -01 05 0,3 0,5 0,7
Hombres 09| -03|03]|-01 04 0,3 0,6 0,4
Mujeres 01| -04]| 03 |-01 06 0,3 0,3 1,0
Ocupados 27 | 26 | 27 | 24 28 2,5 3,0 3,2
Hombres 25 | 27 | 26 | 23 26 2,3 3,0 3,1
Mujeres 29 | 26 | 28 | 24 30 2,7 2,9 3,3
Tasa de actividad 754 | 751 | 749 | 747 751 750 74,9 | 74,6
Hombres 80,5 | 80,2 | 80,1 | 79,7 80,2 80,5 80,0 | 79,5
Mujeres 70,2 | 69,9 | 69,7 | 69,6 70,0 695 69,7 | 69,7
Tasa de paro @ 19,6 | 17,2 | 153 | 16,7 153 14,6 14,4 | 14,7
Hombres 18,1 | 157 | 13,7 | 152 13,7 131 129 | 12,9
Mujeres 21,4 | 190 | 170 | 185 171 16,2 16,3 | 16,7
Afiliacién SS.SS. 29 | 35 | 32 | 35 33 2,9 2,9 2,9
Paro registrado 86 | 93| 65| -75 -62 -6,0 -6,2 -5,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion activa (%)

Fuente: INE, Ministerio de Economia y Empresa

Indicadores de la economia espafiola: precios y cost  es laborales

2018 2019
2016 2017 2018 Tr.l Tr.ll Tr.ll  Tr.IV Tr.l
Precios y salarios
indice Precios de Consumo -0,2 | 20 1,7 1,0 1,8 2,2 1,7 1,1
Inflaciéon subyacente 0,8 1,1 0,9 1,0 1,0 0,8 0,9 0,7
indice Precios Industriales 3,1 | 44 3,0 0,8 3,0 5,0 3,1 1,9
Coste laboral total:
por trabajador y mes -04 | 02 1,0 0,7 0,7 1,9 0,9 2,1
por hora efectiva -0,1 | 0,1 1,2 3,8 -1,9 2,5 0,5 0,0
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 1,1 1,3 1,6 15 1,6 1,7 1,7 2,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE, Ministerio de Economia y Empresa

El mayor El mayor ritmo de avance de la economia espafcth@imer
crecimiento de la trimestre de 2019 es consecuencia de una contibycisitiva de la
economia en el demanda externa al crecimiento anual del PIB, dreat la
primer trimestre de contribucion negativa del cuarto trimestre de 208, que la
2019 se deb. .. contribucién de la demanda interna disminuye. Desddeunto de

Economia Nacional 28
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...a la aportacion
positiva de la
demanda externa
ya que la
contribucion de la
interna disminuyo6
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vista de la oferta, cabe destacar que el sectasindl registraba una
ligera tasa de crecimiento anual positiva, mierqresen el trimestre
precedente anotaba una caida en términos anualesu Parte, los
servicios aceleraban su ritmo de avance y la aoc€on
desaceleraba, mientras que la agricultura expetabaruna tasa de
variacion nula.

Producto Interior Bruto (Espaiia)
(Contribuciones y variacion PIB, en %)

“"n/ RN | 1\ .
|

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

I Sector Exterior e Demanda Interna PIB

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

Tanto el consumo
de los hogares
como el consumo
publico
desaceleraban

La inversion
presentaba un
ritmo de avance
mayor...

Economia Nacional

En concreto, la contribucion de la demanda inteanda
produccion total se situaba en 2,2 puntos porcldutes décimas
menos que en el trimestre anterior. Este dato esecoencia de la
menor tasa de crecimiento registrada tanto poioesumo de los
hogares como por el consumo de las Administraciétddicas, ya
gue la inversion aceleraba su crecimiento. En eagcel consumo
de los hogares anotaba en el primer trimestre tie &S0 un
incremento interanual del 1,5%, cinco décimas iofeal registrado
en el dltimo trimestre de 2018 (2,0%). Por su pagteconsumo
publico anotaba un incremento interanual del 2f@8nte a la tasa de
variacion del 2,2% que experimentaba en el trireestterior.

En cuanto a la inversidn, rompia con la senda daaderacion
en su crecimiento iniciada en el tercer trimeseg€dl18 y mostraba
un ritmo de avance superior. Asi, en el primer eéstre de 2019 la
FBCF registr6 una tasa de variacion positiva dé¥eden términos
interanuales, tres décimas mas que en el Ultimoestre de 2018
(4,4%).
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...gracias a que la
inversion en
maquinaria y
bienes de equipo
aceleraba

Consumo - Espafia

(Variacién anual en ¢

La inversidbn en maquinaria y bienes de equipo daotan
incremento del 7,3%, lo que representa un aumeatd,% puntos
porcentuales respecto al ultimo trimestre de 2@,8%). Por el
contrario, la inversidbn en construccion presentaiba tasa de
variacion positiva del 4,3%, dos puntos porcensiadéerior a la del
cuarto trimestre de 2018 (6,3%). Por ultimo, laerson en productos
de propiedad intelectual registraba una tasa dacién nula (0,0%),
inferior al crecimiento del 1,9% del trimestre mdente.

Inversion - Espaia
%) (Variacién anual en %)
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PIB Hogares

e AA PP, PIB Maqy Bs Equipo e====Construc e====Act fijos inmateriales

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

Por su parte, la
contribucion de la
demanda externa
pasaba a ser
positiva

La cuenta corriente
de la balanza de
pagos incrementé
su déficit...

Economia Nacional

Respecto a la demanda externa, en el primer triendst2019
su aportacion al crecimiento del PIB pasaba a esitipa, en 0,2
puntos porcentuales, frente a la contribucion rnegae dos décimas
del trimestre previo. Esta contribucion positivdaldemanda externa
al crecimiento se debe a que la caida de las iagiortes en términos
interanuales es superior a la registrada por Ig®réaciones. En
concreto, las exportaciones pasaban de aumenfgf¥nanual en el
ultimo trimestre de 2018 a registrar una tasa di@sian nula (0,0%)
en el primero de 2019, mientras que las importa&satisminuian un
0,5% en el inicio de 2019 frente a un aumento d&len el cuarto
trimestre de 2018.

En términos de balanza de pagos, la cuenta caniegistré un
déficit de 4.215 millones de euros en el primanéstre de 2019,
superior al déficit de 1.972 millones de euros adoten el mismo
periodo del afio anterior. Esta evolucion se debidtot a un
incremento del déficit de la balanza de rentas gmigs y secundarias
en el primer trimestre de 2019, hasta los 5.198nek de euros
(4.699 millones en el primer trimestre de 2016mo@ una caida del
superavit en la balanza de bienes y servicios,digminuyd desde
los 2.728 millones de euros en el primer trimedeg€018 hasta los
983 millones en el mismo periodo de 2019.
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...y, a pesar de que
el superavit de la
cuenta de capital
fue mayor, la
necesidad de
financiacion del
exterior aumento

1111111 1

Por su parte, la cuenta de capital registré unranjiede 799
millones de euros en el primer trimestre de 204@egor al superavit
de 733 millones del mismo periodo del afio antef@nalmente,
tomando en consideracion el saldo agregado declat@wcorriente y
de la cuenta de capital, Espafia incremento su idadegle
financiacion de los 1.238 millones de euros erorjunto del primer
trimestre de 2018, a los 3.417 millones de eurad agregado de los
tres primeros meses de 2019.

Sector Exterior - Espafia
(Variacién anual en %)

.........
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B Saldo Cuenta Corriente (% s/PIB) EXport — esss|mport

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

Por sectores
productivos, la
industria pasoé a
registrar un leve
crecimiento
positivo...

...mientras
servicios
aceleraban
ligeramente su
ritmo de avance

La construccién
presentaba un
menor
crecimiento...

Economia Nacional

Por sectores productivos, se puede sefialar quevel ae
actividad en la industria presentaba un leve crecito en tasa
interanual del 0,1% en el primer trimestre de 20&hte a la caida
del 1,3% anual registrada en el periodo precedégiismo, el
sector manufacturero también anotaba un increnusitb,2% anual
en el primer trimestre del afio, frente a la dismidm del 0,5% anual
en el dltimo trimestre de 2018.

En cuanto a la evolucion de los servicios, acetesabritmo de
avance hasta un 3,1% anual, una décima mas quktemestre
precedente. Por su parte, la rama de Comercicptoaie y hosteleria,
la de mayor tamarfio, anotaba un incremento del 3¢ siete
décimas superior al del cuarto trimestre de 2018.

El sector de la construccion registraba un notatdemento
del 6,6% en tasa de variacion interanual en el gritnmestre de
2019; no obstante, este dato es inferior al aumeeltd,2% en el
trimestre anterior.
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...mientras que la
agricultura
registraba una tasa
de variacion anual
nula
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Por ultimo, la produccién en el sector primariai{@gtura, ganaderia
y pesca) registraba en el primer trimestre dela@tasa de variacion
nula, un 0,0% anual, frente a la tasa de crecimipaositiva del 3,6%

anual registrada en el dltimo trimestre de 2018.

VAB por sectores - Espaina
(Variacién anual en %)
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PIB Industria e Construc e Servicios

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

En el mercado
laboral el
desempleo caia en

términos anuales...

...yaque la
ocupacion crecia
en mayor
proporcion que la
poblacién activa

No obstante, en
términos
intertrimestrales la
ocupacion
descendia

Economia Nacional

Respecto al mercado laboral, de acuerdo con |ass di la
Encuesta de Poblacion Activa (EPA), en los tres@ros meses de
2019 se registraba un descenso del nimero de desslog en
términos interanuales, lo cual era debido a unemento de la
poblacién ocupada superior al aumento de la paiaaitiva.

En concreto, la ocupacion crecia en 596.900 pessona3,2%
interanual, dato superior al registrado en el cutinestre de 2018
(un 1,5% anual). Por su parte, la poblacion aciwaentaba en un
0,7%, dos décimas mas que en el ultimo trimestreds3 (0,5%
anual), lo cual supuso 155.100 activos mas en m@srinteranuales.
De esta forma, el nimero de parados descendialeB0O®personas
en el primer trimestre de 2019, un 11,6% intergruifah ligeramente
inferior a la caida anotada en el trimestre anté+i®,3%).

Por el contrario, en comparacion intertrimestradggerimento
un descenso de la ocupacion conjuntamente con aida ce la
poblacion activa, pero la disminucion de esta @tfoe menor que la
registrada en la ocupacién, por lo que el desemglecentaba. La
ocupacioén anoté una tasa de variacion negativad @b, o que
suponia 93.500 empleos menos, lo cual se compersaparte por
el descenso de la poblacién activa, que disminuy0,2%, esto es,
43.400 activos menos. Asi, en términos intertrinaéss, el nGmero
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Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacién Activa
(Espafiia)
(miles de personas)

%

24.000

22.000

20.000

18.000

16.000

de desempleados se increment6 en 50.000 persondsh,%. Esta
evolucion intertrimestral es peor que la registradatrimestre
anterior, cuando el desempleo caia un 0,7%.

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblaciéon Activa
(Espafiia)
(Variacion anual en %)
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Ocupacion e Poblacion Activa

Ocupacién  emmPoblacion Activa

Fuente Vinisierio’a€ econéomid’y empresa

La tasa de paro se

Asi, como consecuencia de esta evolucion en ell miee

situaba en el 14.79, desempleoy en la poblacion activa la tasa de g@situo en Espaia

de la poblacion
activa

Por género el paro
disminuyo entre los
hombres en mayor
proporcion que
entre las mujeres

Por sectores, todos
registraron un
aumento de la
ocupaciéon en
términos
interanuales

Economia Nacional

en el primer trimestre de 2019 en el 14,7% de @ékima, cifra
ligeramente superior a la anotada en el dltimoedsime de 2018
(14,4%).

Atendiendo al género, el desempleo desciende eninies
interanuales entre los hombres (-14,7%), en mag@pgocion que
entre las mujeres (-8,8%). Esto es debido a queumlento de la
poblacion activa masculina (0,4%) es inferior éelmenina (1,0%),
ya que entre los hombres la poblacion ocupada aaiveei3,1%) en
menor proporcion que entre las mujeres (3,3%). lFieate, esta
evolucion de desempleados y poblacion activa dab@aesultado
una tasa de paro del 16,7% de la poblacion actneefina, cuatro
décimas superior a la del trimestre anterior, y H2/9% de la
poblacion activa masculina, cifra idéntica a lastgda en el cuarto
trimestre de 2018.

Respecto a los sectores productivos, el de larmtshn era el
gue muestra mejor comportamiento, con un incrematecanual del
11,2% de la ocupacion, aunque este dato es infdrexperimentado
en el cuarto trimestre de 2018 (11,9%). Por suep#atagricultura
anotod una tasa de variacion interanual del 0,7% décima superior
al incremento del 0,6% experimentado en el trinegstecedente. En
cuanto al empleo en el sector servicios registrumento del 3,0%
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La tasa anual de
inflacion ha
seguido una linea
creciente en el
inicio de 2019, pero
desacelero en el
mes de mayo

La inflacién
subyacente se ha
mantenido entre el
0,7% vy el 0,9%

Economia Nacional

interanual, manteniendo constante su ritmo de &vaespecto al
ultimo trimestre de 2018 (3,0%). Por su parte, ¢apacion en
servicios experimentd una tasa de variacion peasitiel 1,2% en
términos anuales, frente a la negativa registrada @ltimo trimestre
de 2018 (-0,1%).

En cuanto a precios, la tasa anual de inflacioedgaido una
linea creciente en los primeros meses de 2019,demacelerar de
forma apreciable en mayo (Ultimo dato disponil\g).obstante, la
tasa anual de inflacién en el conjunto del primerdstre de 2019 se
situaba en un 1,1%, frente al 1,7% registrado aiitieho trimestre
de 2018. En el mes de mayo, ultimo dato disponialeggsa anual de
inflacion se situ6 en un 0,8%, siete décimas pavades por debajo
del 1,5% registrado en el mes de abril. Este cotapoento de la
inflacion viene explicado por la bajada de prededa electricidad y
el menor aumento de precios de los combustiblegsEnsentido se
puede indicar que el barril de petréleo Brent éotn mayo a una
media de 71,9 ddlares, Unicamente un 0,8% masqceren abril, y
un 7,5% menos que en mayo de 2018.

Evolucién Precios de Consumo Espana - UEM
(Variacion anual en %)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Diferencial Espafia-UEM Espafia e EM

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

Por su parte, la inflaciéon subyacente (que exctigysu célculo
los alimentos no elaborados y los productos eneag@tpermanecio
en los primeros meses de 2019 en tasas de variaciteel 0,7% y
el 0,9%. En el mes de mayo, ultimo dato publica#ositué en un
0,7%, dato dos décimas inferior al registrado ened de abril.
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El diferencial de
inflacion con la
Zona Euro se ha
mantenido
favorable pero con
tendencia a
disminuir

Los costes
laborales por
trabajador
crecieron en el
primer trimestre de
2019

Los costes por hora
trabajada se
mantuvieron sin
variacion por el
aumento de las
horas trabajadas

Los indicadores
disponibles del
segundo trimestre
de 2019 sefialan
una continuacion
del actual nivel de
crecimiento

En el mercado
laboral...

Economia Nacional

El diferencial de inflacion resultante de compdaaagvolucion
del IPC de Espafiay de la Zona Euro (Espafia-Zorg E& mantuvo
favorable en los primeros meses de 2019, pero nartendencia a
disminuir. No obstante, en el mes de mayo el diige favorable
volvié a repuntar y se situd en cuatro décimas.

De acuerdo con los dltimos datos disponibles dénleuesta
Trimestral del Coste Laboral del INE, referidopminer trimestre de
2019, los costes laborales por trabajador y mssissaon en 2.550,27
euros, lo que supone un incremento del 2,1% respacmismo
periodo de 2018. Los costes salariales (que cordpreel salario
base, complementos salariales, pagos por horagsoedinarias,
pagos extraordinarios y pagos atrasados) registiamocrecimiento
del 1,7% interanual respecto al primer trimestre@e8. Asimismo,
el coste salarial ordinario, que excluye el factariable de los
salarios (pagos extraordinarios y atrasados), @rpataron una
variacion positiva del 2,0% anual respecto al pritnmestre del afio
pasado. Por su parte, los otros costes (costes atariakes)
aumentaron un 3,1% anual, debido al aumento ded@zaciones
obligatorias a la Seguridad Social (un 3,6%) yalgagercepciones
no salariales cayeron un 0,7% (como consecuendadisminucion
de las prestaciones sociales directas y de lagnimdaciones por
despido).

En términos de coste por hora efectiva, los colstesrales
registraron una tasa de variacion nula respeqgtaraker trimestre de
2018. Esta evolucion, frente al crecimiento dete@®r trabajador,
tiene su origen en un aumento en el numero de ledezsivas de
trabajo, como consecuencia de que la Semana Smotdugar este
afio en el segundo trimestre mientras que en 20t@lebro en el
primero.

En cuanto al segundo trimestre de 2019, los indresd
disponibles mas recientes apuntan, en generaf haaicontinuacion
del nivel de crecimiento de la economia espafida.ex el mercado
laboral la creacion de empleo mantenia su pulsoL ez, en el sector
industrial el nivel de actividad parece mejorar,igual que los
indicadores de confianza. Respecto al sector sesyise observan
sefales mixtas ya que mientras el ICM o las peacamtes presentan
una linea mas positiva, pero el Indicador de Adtdi del Sector
Servicios desacelera. De forma similar, en la cansion continla
la volatilidad de los indicadores de actividad.

En concreto, durante el segundo trimestre de Z8l1mo de
creacion de empleo continda siendo solido, aunqueeindido algo
de impulso. En cuanto la afiliacion a la Seguri@adial, su tasa de
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...el ritmo de

creacion de empleo

sigue siendo sélido

Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social
(% de variacion interanual)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Espafa

Junio 2019

crecimiento en abril (2,8% anual) y mayo (2,6% &ndaan sido
inferiores a la media del primer trimestre de 2029%). Por su
parte, la disminucion del paro registrado se haad en un 5,2%
interanual en el mes de abril y en un 5,3% en magasta forma, el
ritmo de caida del desempleo se ha mantenido eddssiltimos
meses en un nivel muy similar al registrado erriehgr trimestre de
2019, cuando el paro descendi6 un 5,2% anual.

Evolucion del Paro registrado
(Variacion anual en %)

30
25
20
15
10

-10
=15

-20
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Espafia

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

En la industria, los
indicadores de
confianza mejoran
y los de produccion
presentan una
linea mas
favorable...

...pero la
utilizacion de la
capacidad
productiva
disminuye
ligeramente

Economia Nacional

En la industria, los dltimos datos disponibles nmaes una
evolucion mas favorable de los indicadores de praida y del
indicador de clima industrial, mientras que el grde utilizacion de
la capacidad productiva se mantenia en unos nisiesares al
disminuir muy levemente. En concreto, el IPI coidegde efecto
calendario, mejoré su evolucion en el primer tritreede 2018 al caer
unicamente un 0,1% anual, dato menos negativa3éb 2egistrado
en el ultimo trimestre de 2018; ademas, en el neesttil el IPI
registrd una tasa de variacion positiva del 1,9%ahrAsimismo, su
tendencia (medida por una media movil de los Ulireeis meses),
aunqgue continda en terreno negativo, repunta lgensée en el mes
de abril.

En la misma linea, el indicador de clima industpigsenta en
el mes de mayo un saldo menos negativo que elnadpsen el mes
de abril y que la media del primer trimestre de®Mo obstante, la
tendencia del indicador de clima industrial (se@imedia mévil de
los seis ultimos meses) ha seguido una linea ngaina en dichos
meses de abril y mayo. Por el contrario, el graglatdizacién de la
capacidad productiva del segundo trimestre deldigiminuye muy
levemente respecto a la del primer trimestre de© Z80,6%) y se
establece en un 80,5%.
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Indice de Produccién Industrial (Espafia) Indicador de Clima Industrial (Espafia)
(Variacién anual en %) (Saldo)

-30
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

IPl e edia movil (6) Clima e Media moévil (6)

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

En el sector
servicios, los
indicadores
disponibles
muestran sefiales
mixtas, con unos
indicadores de
confianza que
mejoran...

...al igual que el
ICM. No obstante,
el indicador de
actividad del sector
servicios desacelera

Los indicadores de
turismo repuntan
gracias al “efecto
Semana Santa”,
mientras que las
matriculaciones
muestran una
evolucion...

Economia Nacional

En el sector servicios, los indicadores disponibiiés recientes
muestran sefiales mixtas, con una mejora de losede confianza,
comercio minorista y ocupacion hotelera, pero wsadeleracion del
indicador global de actividad. En concreto, el éadile confianza de
los consumidores mejora al presentar un valor meegstivo en
mayo, que el registrado en el mes de abril y pandalia de este
indicador en el primer trimestre de 2019. Asimistadendencia del
indicador de confianza de los consumidores (medail® meses)
sigue una linea creciente, aunque dentro del ®megativo.

Asimismo, el indice de comercio minorista experitaemna
tasa de variacion interanual positiva del 2,1% bril,afrente al
incremento del 1,2% registrado en el primer trimeedie 2019. No
obstante, la tendencia (medida por una media nd@8 meses) de
éste indicador desacelera en abril. Por el cootratiindicador de
actividad del sector servicios presenta un crecitoiécorregido de
efecto calendario) del 3,9% anual en abril, freaaitexcremento del
5,0% registrado en el primer trimestre de 2019.mdlg la tendencia
de este indicador (medida por una media movil deses) continda
desacelerando en el mes de abril.

Por otro lado, segun la encuesta de ocupacionenatelas
pernoctaciones aumentaron un 6,7% anual en aenkef al descenso
del 0,5% del primer trimestre de 2019. Sin embapgoa interpretar
correctamente estos resultados hay que tener etacak “efecto
Semana Santa”, ya que en 2018 ésta tuvo lugaakedinlel mes de
marzo y en 2019 se celebrd en abril. Por Gltimopddriculacion de
turismos registré en abril un crecimiento anual 3&Ps, frente al
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_en lineas descenso del 5,8% anotado en el primer trimestr20d8, pero en
generales negativa Mayo volvieron a registrar una caida, del 5,5% knua

Indicador actividad sector servicios (Espaiia)

Indice de Confianza de los Consumidores 9 5 )
Cifra de negocios - Indice General

|
(Saldo) (Variacion anual en %)
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Por ultimo, en cuanto al sector de la construca@rsiguen
En el sector de la observando sefiales de cierta volatilidad en ell meeactividad,

construccion, los mientras que los indicadores de confianza empegsnlos visados
indicadores de obra nueva, anotaron un incremento interanldl0jdé% anual en
disponibles el mes de febrero, dato inferior al crecimiento 3l0% registrado
contintian en enero y al aumento del 26,6% experimentado @tirab trimestre

mostrando cierta de 2018. Por otro lado, la licitacién oficial aurtedra un 0,8%
volatilidad y la interanual en el primer trimestre de 2019, freni@ @ida del 42,1%

confianza empeora anual del cuarto trimestre de 2018. Por su pattéiltieno dato
disponible del indicador de clima de la construgcrrespondiente
al mes de mayo, empeora respecto al mes de asihyas negativo
gue el registrado en el primer trimestre de 2019.

Viviendas, visados obra nueva (Espafia)
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa
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De esta forma, la
economia espafiola
mantendria su
crecimiento en el
segundo trimestre

Asi, los principales
organismos
internacionales
han mantenido, en
lineas generales,
sus previsiones de
crecimiento para
Espana...

...de igual forma
gue ha hecho el
Ejecutivo Nacional

El principal riesgo
doméstico para el
crecimiento de la
economia espafiola
lo sigue
constituyendo la
incertidumbre de la
situacion politica

Economia Nacional

Por tanto, el ritmo de crecimiento de la econorsf@aola se
mantendria en el segundo trimestre del afio enesvgnilares a los
del primer trimestre de 2019. La solida evoluciéhrdercado laboral
y las favorables condiciones de acceso al crégitmias la politica
monetaria acomodaticia del BCE, seguiran apoyaaddeimanda
interna. No obstante, el entorno internacional sestrard menos
favorable para la economia nacional.

Como consecuencia, en los ultimos meses tanto thaisBmn
Europea como la OCDE han mantenido sus previsiec@somicas
para Espafa; no obstante, el FMI las rebajaba lentpara 2019.
Asi, la Comisién Europea publicaba sus previsiategrimavera a
principios de mayo, en las cuales prevé un creadioielel PIB
espafiol del 2,1% en 2019, sin variacion respedosaprevisiones
intermedias (elaboradas como enlace entre lasegliea en otofio y
las de primavera) publicadas en febrero de esteEarficuanto a 2020,
indica que la economia espafiola desacelerararsudi crecimiento
hasta el 1,9% para el conjunto del afio (igual qusus anteriores
previsiones). De forma similar, a finales de may®ICDE también
mantenia, respecto a lo anticipado en noviembeepgvisiones de
crecimiento para la economia espafola en 2019neh 2%, y en
2020, en una 1,9%. Sin embargo, el Fondo Monetatesnacional
se mostré menos optimista en abril con la previd@éarecimiento de
Espafia en 2019, al pronosticar un ritmo de avaek2, % (frente al
2,2% pronosticado en enero), mientras que mangnigrevision
para 2020 en un 1,9%.

Por su parte, las ultimas previsiones del Ejecuti@oional se
corresponden a las presentadas a finales de alsil actualizacion
del Programa de Estabilidad 2019-2022, en la queiga un
crecimiento del PIB del 2,2% en 2019 (misma prévisi la recogida
en el mes de enero por el Proyecto de Presupu€stosrales del
Estado para 2019, que finalmente no fueron apraf)adde un 1,9%
en 2020.

Entre los riesgos a nivel doméstico que podriarctafe
negativamente al crecimiento de la economia espafiektaca,
nuevamente, la incertidumbre de la situacién palitiAsi, las
elecciones generales del mes de abril han dado cesuitado un
parlamento con una dificil aritmética para formar Hjecutivo
Nacional con apoyos estables a lo largo de la l@gs. Esta
situacion genera incertidumbre acerca de las medigapolitica
econdémica que podrian implementarse durante logmos afios. A
ello se une un escenario similar en los parlameatsnomicos y la
enquistada situacion politica en Catalufia. Todmse®ndicionantes
del actual entorno politico nacional, podrian afeet las decisiones
de inversion de las economias familiares y dergsresas.
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Por otro lado, a
pesar de que
Espafia ha salido
del Procedimiento
de Déficit
Excesivo...

...aumentan los
riesgos
relacionados con la
desviacion del
objetivo de déficit
publico...

...en un entorno de
prérroga
presupuestaria

Asimismo, el menor
crecimiento a nivel
global afectaria a
las exportaciones
espafiolas...

...a pesar de que se
ha estabilizado la
tendencia a la
desaceleraciéon en
el crecimiento de la
Zona Euro

Economia Nacional

En cuanto a las cuentas publicas, cabe destacat daécit de
las Administraciones Publicas a cierre del ejeoci18 se situ6 en
el 2,5% del PIB, por encima del objetivo del 2,2& B1B; no
obstante, este dato permite salir a Espafia dele@roEnto de
Déficit Excesivo de la Comision Europea al situgree debajo del
3%. A partir de ahora, permanecera bajo vigilangiarzada durante
los tres proximos ejercicios econémicos debidol@laglo nivel de
deuda publica (un 97,2% del PIB en 2018).

En este sentido, el Programa de Estabilidad 2022-21{|
Ejecutivo Nacional sefiala una senda de ajuste figtatel 2,0% en
2019 y del 1,1% en 2020. Sin embargo, las prevesi@e primavera
de la Comision Europea prevén un déficit publico2j&% en 2019
y de un 1,9% en 2020. Por ello, para la ComisiOropea, existe un
riesgo de desviacion significativa de la trayeetode ajuste
recomendada hacia el objetivo presupuestario acpdaizo en 2019
y 2020 y ha reclamado a Espafia que realice ajadte®mnales este
afio y el que viene.

En cuanto al primer trimestre de 2019, ha cerratoun déficit
consolidado de las Administraciones Pdublicas, sioluir las
Corporaciones Locales, del 0,32% del PIB, un 12jmférior al
obtenido en el mismo periodo de 2018. No obstapesar de que el
ciclo econémico favorecera la reduccién del défait 2019, el
impacto de las medidas aprobadas a finales dgb@a$edo y durante
los primeros meses del presente (pensiones indeshtRC o subida
del sueldo de los funcionarios), en un entorno dérrpga
presupuestaria, situara al déficit nuevamente pane del objetivo
de estabilidad (-1,3% del PIB en 2019)

Por otro lado, es de esperar que el ritmo de crenim global
siga perdiendo impulso a lo largo de 2019, aunqua eurozona se
ha estabilizado la tendencia a la desaceleraciéiada en el primer
trimestre de 2018. Ademas, el balance de riesgasl yosible
realizacion durante los proximos meses continlgesksa la baja en
el ambito externo. Por tanto, la incertidumbre sdharevolucion de
la demanda externa de la economia espafiola seemaeievada.

En concreto, el ritmo de avance de la economia deta Euro
se ha mantenido en un 1,2% anual en el primer sti@male 2019,
dato idéntico al registrado en el dltimo trimestee2018 (1,2%). Por
su parte, el Consejo de Gobierno del BCE en smalteunion del 6
de junio revisoé ligeramente al alza sus expectatdea crecimiento
para la eurozona en 2019, que pas6é del anterick lahual
proyectado el pasado abril al actual 1,2% anual.
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En politica
monetaria, el BCE
ha decidido
mantener hasta el
primer semestre de
2020 los actuales
niveles de tipos de
interés,...

...ha establecido
las condiciones de
las nuevas
operaciones de
financiacion a
largo plazo...

...y mantendra la
reinversion de su
deuda en balance
durante un periodo
prolongado

Otros riesgos
internacionales de
caracter bajista
para la economia
espafiola son la
guerra comercial
de EEUU con
China,...

...0 el nuevo
retraso y la falta de
resolucion del
proceso de salida
del Reino Unido de
la UE

Economia Nacional

Junio 2019

En este contexto de debilidad del crecimientoplamalizacion
de la politica monetaria del BCE sera muy paulayimaantendra
claramente su tono acomodaticio en los préoximasesires. En
concreto, en su ultima reunion el Consejo de Gaobiatel BCE
mantuvo sin cambios los tipos de interés e indiné gsperaba
“mantener los niveles actuales de tipos de intefiémles al menos
hasta el primer semestre de 2026uando anteriormente sefialaba
gue los tipos de interés se mantendran sin canhiaists: €l final de
2019.

Por otra parte, se anunciaron las condiciones dedsa ronda
de operaciones trimestrales de financiacion a piaas largo con
objetivo especifico (TLTRO Ill, en sus siglas erglés), cuyas
subastas comenzaran a partir del proximo mes diesdpe.

Finalmente, el BCE reiterd su intencion de mantsoggolitica
de reinversion de su deuda en balance a medidaeqza Hurante
un periodo prolongado tras la fecha en la que coce@ a subir los
tipos de interés y en todo casodurante el tiempo que sea necesario
para mantener unas condiciones de liquidez faveslylun amplio
grado de acomodacion monetdtia

Entre los riesgos internacionales de caracter thapara el
crecimiento de la economia espafiola se puedeetitprimer lugar,
por la incertidumbre que genera alrededor del comenundial, la
nueva escalada de la guerra comercial entre EEGhina que se ha
producido desde el mes de mayo, con la adopcidmeleas medidas
proteccionistas por ambas partes.

Asimismo, contindan sin resolverse ciertos rieqguaifticos a
nivel europeo que podrian afectar a la evoluciénadeconomia
espafiola, como es el caso del Brexit. En estedsent Unidn
Europea (UE) ha acordado conceder al Reino Unido nureva
prorroga de seis meses hasta el proximo 31 de rechdra hacer
efectivo el Brexit. No obstante, se trata de urtaresion flexible, por
lo que el Reino Unido podréa abandonar la Unién peaoel primer
dia del mes posterior a que la Camara de los Cosnatiéique el
acuerdo de salida que ya ha rechazado en treopeasiesde enero.
Esta continua negativa del Parlamento britaniccakrdo de salida
llevo a Theresa May a presentar su dimision conher ldel Partido
Conservador, que se ha hecho efectiva el pasade 7urdo,
abriéndose un proceso para elegir a su sucesartdwlacual seguird
como jefa del Gobierno. Hay que tener en cuenta lgu®rma
mediante la cual finalmente el Reino Unido abandangE puede
estar condicionada por dicha eleccion del nuever @kl Partido
Tory.
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En el lado positivo,
cabe destacar la
estabilizacion del
precio del petréleo
en el entorno de los
60-65 délares

Economia Nacional

En el lado positivo, cabe destacar que, aunqueeeiqdel
petréleo siguid una tendencia de aceleracion ddsdembre de
2018, en abril y mayo de 2019 se estabilizé em&reo de los 71
dolares, desacelerando hasta los 60-65 dolardsaparen el mes de
junio, lejos de los 73,8 délares de media que legotizar en junio
del afio pasado. Esta evolucidon estaria ligadairecéatidumbre en
torno al crecimiento de la economia mundial, queege que la
demanda permanezca deébil, ya que se produce emtame de
recortes de produccion de la OPEP y sus sociodisdgpciones de
la oferta (Venezuela e Iran) y de crecimiento detasion en Oriente
Medio por el ataque a petroleros en el estrech@deuz. Esta
tendencia del precio del petrdleo supone un sesgiiyp para
crecimiento de la economia espafiola, al mejonao@ér adquisitivo
de los hogares y contener el coste de la energédgmempresas.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

El crecimiento de De acuerdo con las ultimas Perspectivas Econdndeata
la economia global OCDE, publicadas el pasado dia 21 de mayo, elniecto de la
parece estable... economia mundial parece estabilizarse, pero entasas modestas.

El comercio internacional se ha frenado y la ingersse ha
ralentizado debido a una elevada y creciente incenbre. Las

manufacturas se muestran débiles, aunque el vejaendpleo y un
paro reducido apoyan el consumo, en un contextmageinflacion.

La leve aceleracion esperada en 2020 no seraentigpara impulsar
una clara mejoria en los niveles de vida de |lagudh.

...pero con un La Reserva Federal ha frenado en seco su proceso de

ritmo modesto... normalizacion monetaria, anunciando una posibladaagle tipos de
interés el proximo afio 2020 en el caso de quersbrde actividad
perdiera fuelle. EI BCE continda con una politiaayracomodaticia,
anunciando a partir de septiembre nuevas rondéquidez para la
banca del eurosistema y alejando el horizonte delas de tipos
hasta el primer semestre de 2020, como pronto.

2019 2020
Previsiones OCDE 2017 2018 Marzo 2019 Mayo 2019 Revisién Marzo 2019 Mayo 2 019 Revision
Economias avanzadas
Estados Unidos 23 29 2,6 2,8 0,2 2,2 2,3 0,1
Japon 1,7 08 0,8 0,7 -0,1 0,7 0,6 -0,1
Reino Unido 17 14 0,8 1,2 0,4 0,9 1,0 0,1
Zona Euro 25 18 1,0 1,2 0,2 1,2 14 0,2
Alemania 25 15 0,7 0,7 0,0 11 1,2 0,1
Francia 20 16 1,3 1,3 0,0 1,3 1,3 0,0
Italia 15 07 -0,2 0,0 0,2 0,5 0,6 0,1
Espafa 31 26 2,2 2,2 0,0 1,9 1,9 0,0
Emergentes
Rusia 15 23 14 14 0,0 15 2,1 0,6
China 69 6,6 6,2 6,2 0,0 6,0 6,0 0,0
India 66 7,0 7,2 7,2 0,0 7,3 7,4 0,1
Brasil 10 11 1,9 14 -0,5 2.4 2,3 -0,1
México 23 20 2,0 1,6 -0,4 2,3 2,0 -0,3

Fuente: OCDEEconomic Outlookmayo 2019

El balance de riesgos continla sesgado a la bajaalgunos
factores clave que se han visto intensificadosgltimas semanas.
La guerra comercial entre Estados Unidos y Chirfeasecrudecido,
pasando del terreno puramente econémico en térndedsalanza
comercial a un plano estratégico con la disputa gdodominio
tecnoldgico en torno a la nueva generacion 5G fiaastructuras de
telecomunicaciones.

...en un marco de
incertidumbre al
alza...
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...y crecientes
riesgos a la baja

En Europa también
aumenta la
incertidumbre...

Confianza de consumidores

Esta perjudicial escalada de restricciones al comer
internacional repercute negativamente en las petisps, la
inversion, el empleo y los consumidores. Por otagstep podria
terminar provocando un aterrizaje brusco en la@tda de China, lo
gue a su vez tendria consecuencias globales.

En Europa, el proceso de salida de Reino UnidadégH no
s6lo no se ha despejado sino que la incertidundbeddanzado cotas
maximas con la dimisién de Theresa May (y la subsige apertura
de la carrera sucesoria) y los resultados de lasciehes al
parlamento europeo, de modo que cada dia es niZahteaina salida
abrupta el préximo 31 de octubre sin siquiera @frama eventual
solucion al espinoso escollo de la frontera irl@ade

Mercados de Valores

Indice (escalaizda)y saldos (escala dcha) 1-1-95 = 100

700
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/ 500
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Y X -15 300
\\
-20 200
.25 100
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EE.UU. UEM Dow Jones emm===Euro Stoxx 50 Ibex 35

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...con los focos
puestos en Reino
Unido debido al
interminable
brexit...

...asi como en
Italia, pais que tras
las elecciones al
Parlamento
Europeo...

A la fuerte polarizacion creada en la sociedadibigt se une
ahora el descalabro electoral de los partidosdi@utles conservador
y laborista, anuncios de un posible segundo refier@n de
independencia en una Escocia que no querria venasirada fuera
de la UE, asi como un creciente apoyo en IrlantiBloite a celebrar
un referéndum sobre su reunificacion con la Repabdie Irlanda,
posibilidad recogida en los acuerdos de paz de @888cidos como
Acuerdo de Viernes Santo

Por otra parte, la tolerancia de Bruselas conlakgoo de Italia
parece haber terminado tras las elecciones eurgplEaSomision ha
dado los primeros pasos para incluir aquél paisl @nocedimiento
por déficit excesivo, al tiempo que Espafia logha dal mismo tras
permanecer dentro practicamente una década. Eselde Italia la
preocupacion esta centrada en el elevado niveledelad publica
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...entraba en el
procedimiento por
déficit excesivo

La OCDE urge a
los gobiernos a
estimular un
crecimiento
inclusivo

acumulada, que supera el 132% de su PIB, con werapqttivas
presupuestarias que no permitirian esperar la deoion de este
desequilibrio en el medio plazo.

La conjuncion del desafiante gobierno populistéait® y el
brexit han creado un espacio en el marco instihatide la UE que
supone una oportunidad para que Espafia adquienmayor
protagonismo europeo, mas acorde con su tamafa@mam y
demografico. Los proximos meses seran crucialssearespecto.

A juicio de la OCDE, los gobiernos deben actuar con

urgencia para estimular un crecimiento que bermefidiodos, con
el énfasis centrado en promover inversiones eaasfructuras, la
transformacion digital y la formacidén y mejora dapital humano
para responder a los retos futuros. Ademas, debssiver las
disputas comerciales restaurando los mecanismaosajeeracion
internacional multilateral. En la eurozona es nagescombinar
reformas estructurales con politicas fiscales idiaig a estimular la
actividad en aquellos paises que cuentan con maagarello.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

UEM Japoén EE:UUY.

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

Estados Unidos
sorprendia al alza
en el primer
trimestre de 2019...

ESTADOS UNIDOS

La economia de Estados Unidos sorprendia al aézéeaido de
forma vigorosa en el primer trimestre de 2019,sapde las tensiones
comerciales lideradas precisamente por ese pais.

La actividad se apoyaba particularmente en laleréade su
demanda interna, anotando un aumento trimestralPiBelde ocho
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...Cuya actividad se
apoyaba en el vigor
de la demanda
interna...

décimas que se traducia en una tasa del 3,2% ahuoajor ritmo de
entre las economias avanzadas.

El consumo privado, apoyado en la fortaleza delcadky de
trabajo, aceleraba para crecer un 2,8% anual envigrno, tasa
dindmica y dos décimas por encima del dato de oteéosu parte,
el consumo de las administraciones publicas tanmdiéreraba para
aumentar un 1,8% anual en el primer trimestre del &n sentido
contrario, la inversion perdia fuelle al crecer2®% anual, frente al
4,6% anual del trimestre previo, siendo ademasnebmas bajo de
la era Trump.

PIB Estados Unidos Sector exterior Estados Unidos
(Variacién anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...asi como una
demanda externa
cuya contribucion
mejoraba

El mercado de
trabajo continuaba
en practico pleno
empleo...

En el sector exterior las exportaciones creciad, &% anual en
el primer trimestre de 2019, tasa moderada pesdégimas por
encima del dato precedente. Las importaciones eealfian al
aumentar un 2,0% anual en invierno, 1,4 puntosipbajo del otofio.
En suma, a pesar de la guerra comercial emprenpatala
administracion Trump, en el primer trimestre mejarala
contribucion al crecimiento por parte de la demaextarna.

El mercado de trabajo acusaba la madurez ciclelaeynpleo
aumentaba un 1,2% anual en el primer trimestre, d&&imas menos
gue en el trimestre anterior, situando la tasaade en el 3,9% de la
poblacién activa en media del invierno, una déguraencima de los
dos trimestres precedentes. En cualquier caso,nocaba una
situacion de practico pleno empleo, ademas desmtie la tasa de
paro mas baja desde finales de los afios sesemasialo siglo.
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...en un contexto
de inflacion
moderada...

Junio 2019

La inflacibn desaceleraba hasta el 1,6% anual etiarcel
primer trimestre, tras haber permanecido holgadsmeor encima
del 2,0% anual durante todo el afio 2018, debidomiportamiento
de la energia. Ello era visible en la inflacionyadente, que era del
2,1% anual en el invierno, tasa similar a la obs#gavdurante 2018.

Indice de Precios de Consumo
(Variacién anual en %)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

UEM o= EE.UU. e ]apon

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...lo que concede
amplio margen de
maniobra a la
Reserva Federal

Los indicadores
sugieren un menor
ritmo de
crecimiento...

...por lo que la Fed
ha cambiado la
orientacion de la
politica monetaria

Se espera un menor
crecimiento en
202(

Entorno Econémico Internacional

En todo caso, esta moderada inflacién a pesarmblstez de
la actividad y del empleo otorgaba a la Reservafatdina elevada
libertad de movimientos, de modo que en un contdgtorecientes
amenazas a las perspectivas por el deterioro deleromo
internacional, no sélo detenia su programa de ato®em los tipos
de interés sino que comenzaba a contemplar disritigyiara apoyar
a la actividad econdmica.

Los indicadores apuntan a un menor ritmo de crecitoien el
segundo trimestre, mas acorde con la fase de nmadigiea de la
economia estadounidense, la finalizacion de lost@gedel impulso
fiscal y la incertidumbre en torno a la evolucidnet corto plazo del
tensionamiento de las relaciones comerciales.

En este contexto, en su ultima reunion de politicaetaria,
celebrada los pasados dias 18 y 19 de junio, elit€ata Mercado
Abierto de la Fed anuncio una bajada de tipos paprOximo afio

2020, al objeto desbstener la expansion econémica ante la mayor

incertidumbre y amparada por la falta de presiomgkacionistas.

Con todo ello, la OCDE espera que el PIB de Estattodos
aumente un 2,8% anual en el conjunto de 2019, gesacelerar y
crecer un 2,3% anual el proximo ejercicio 2020.
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La economia

JAPON

La economia de Japon crecié seis décimas en té&mino

japonesa durante el trimestrales durante el primer trimestre de 201a similar a la

invierno...

...continuaba
mostrando un
comportamiento
fragil...

experimentada en el trimestre precedente. En cauigarinteranual,
ello se tradujo en un aumento del PIB del 0,9% lanasa modesta
aunque seis décimas por encima del dato de otofio.

La demanda interna mejoraba su contribucion airmieato en
el invierno, aunque sin abandonar en ningun cafagddidad que le
acompafa en los udltimos trimestres. Asi, el consurmgado
aceleraba una décima para anotar un débil credionikh 0,6% anual
en el primer trimestre, mientras el consumo deathministraciones
publicas recorria el camino inverso desaceleranddra@ décimas
para aumentar un 0,9% anual en el invierno.

PIB Japdn Sector Exterior Japén
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...aunque con
cierta mejoria en la
aportacion de la
demanda interna...

...y también en la
externa, a pesar del
deterioro...

Por ultimo, la inversion se incrementaba un 1,44%aben el
primer trimestre del afio, cuatro décimas por enciet@ato anterior.
En su conjunto, la demanda interna aportaba 1,fopyororcentuales
al crecimiento del PIB de Japon en invierno, dags tlécimas mejor
del experimentado en otofio.

También mejoraba la contribucion del sector exteidb
crecimiento, al pasar de drenar cinco décimasa@ioa tan solo dos
décimas en invierno. No obstante, ello era debidoeael deterioro
de las importaciones era superior al experimentado las
exportaciones.
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_delas Asi, las compras al exterior pasaban de aumenta83a anual

exportaciones en el cuarto trimestre de 2018 a reducirse un Bigal en el primer
trimestre de 2019, lo que supone un descenso dep@nfos
porcentuales. Por su parte, las exportaciones qrashe crecer un
0,8% anual en otofio a caer un 2,6% anual en inviémue equivale
a un deterioro de 3,4 puntos porcentuales.

El paro seguia en La creacion de empleo perdia fuelle, creciend@igacion un
cifras minimas 1,1% anual en el primer trimestre del afio, un pumaos que en el
desde 1993, .. trimestre precedente. No obstante, la tasa degeananecia estable

en el 2,4% de la poblacidn activa por cuarto trineesonsecutivo, la
cifra mas baja desde 1993.

Inflacién subyacente
(Variacion anual en %)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
UEM e===EE UU. e ]a3pdn

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

La tasa de inflacion pasaba del 0,9% anual en adef2018 a

m}r/r:wa |r:1fla:,0|cr)rr]1 una media del 0,3% anual en el invierno de 201@ntras que la
8Zb”a ecla muy subyacente permanecia relativamente estable, cqmonmedio del

0,8% anual en el primer trimestre, apenas una @ gienos que en
el trimestre precedente.

Con un mercado de trabajo en pleno empleo y tragdméinco
afios de politica monetaria expansiva no convencporaparte del
Banco de Japdén, siguen quedando patentes laslidifies para alejar
la economia del escenario deflacionista, ya queakes de inflacion
se situan de forma persistente muy alejadas deitiobjdel 2%
perseguido por la autoridad monetaria de aquél pais

...apesardela
politica monetaria
expansiva del
Banco de Jap6n

Las perSpthngﬁS La OCDE espera que Japo6n continde presentando antada
son de CO_DtanIdad fragilidad, con proyecciones de crecimiento del B& 0,7% anual
en la fragilidad en 2019 y del 0,6% anual el préximo ejercicio 2020.
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Las economias

EMERGENTES

Las economias emergentes mostraban una tendencia

emergentes perdian 9eneralizada a la pérdida de impulso en la primétad de 2019, en

impulso...

...aunque China
mantenia el ritmo
gracias al estimulo
fiscal...

16
14
12

10

buena medida como respuesta a la disminucion délums del
comercio internacional.

Aunque China lograba mantener en el primer trineedét afio
un avance del PIB del 6,4% anual, los indicadoesaividad se
situaban por debajo de lo esperado, particularmemtenateria de
comercio exterior y actividad industrial. Desdenpipios de afio se
han implementado medidas de estimulo fiscal, comjadas de
impuestos y ayudas a la compra de automaovilespguel momento
estan teniendo un impacto limitado.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...en un contexto
de tendencia a la
desaceleraciéon con
riesgos a la baja

India sufria un
freno en la
actividad, ...

Las autoridades chinas cuentan todavia con ciesatgen de
maniobra en politica monetaria y fiscal, margenspré utilizado en
el caso de una escalada en la guerra comercid&staados Unidos.

La OCDE espera que China prosiga con su aterrsasgee,
proyectando un crecimiento del PIB del 6,2% anoaleonjunto de
2019 y del 6,0% anual el proximo afio 2020.

Por su parte, el PIB de India se frenaba y cretig, 1% anual
en el primer trimestre de 2019, seis décimas pbajdedel registro
del trimestre precedente. Se trata ademas del ntésobajo en cinco
afnos, desde el primer trimestre de 2014. Detr&stderalentizacion
se encontraba el freno del consumo privado y largign, debido a
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...en parte debido a unas condiciones de financiacién mas estrictas ndartidumbre

la incertidumbre politica en torno a las elecciones generales deomdgnde la

politica, ... formacion del nacionalista Narendra Modi resultéevamente
vencedora.

...bache que se Se espera que este bache sea temporal y la ecoremmpere

espera sea pasajero Vigor en la segunda mitad del afio. La OCDE prooagtara India un
crecimiento del 7,2% anual en 2019 y del 7,4% amumal2020,
liderando el dinamismo de entre las grandes ecameamergentes.

México presentaba En Latinoamérica, México seguia perdiendo impulswrecer
un ritmo muy un fragil 0,1% anual en el primer trimestre de 2018 puntos por
débil. .. debajo del trimestre precedente. En comparacidnestiral, la

produccion en invierno se redujo dos décimas rég@totofo.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

Al deterioro de las exportaciones se unia el aumeet la

...tras el cambio de . . i : :
incertidumbre tras el cambio de gobierno, que sedtaucido por el

gobierno... . .

momento en un menor ritmo inversor.
...que se unia al La OCDE espera un modesto crecimiento de la ecanomi
deterioro mexicana del 1,6% anual en 2019, para comportdgsenaejor el
exportador préximo afo 2020, cuando creceria un 2,0% anual.
Brasil también se En un tono similar, Brasil sufria una contracciomestral del
debilitaba... PIB de dos décimas, que se traducia en una dsaiataual del 0,4%,

el ritmo més bajo en dos afios. La mayor economifnaiégrica del
Sur continuaba mostrando debilidad, a la espemandeaeforma del
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sistema de pensiones que busca mejorar el déficiagl cuentas
enunmarco de Pbublicas y cuya tramitacion parlamentaria se elst@ando mas de

reformas publicas 10 previsto.

en proceso
Las perspectivas de la OCDE son de un modesto evkeh®1B
de Brasil del 1,4% anual en 2019, para acelerdahas2,3% anual
el proximo ejercicio 2020.
EUROZONA
La eurozona se La economia de la eurozona lograba un aumento atocu

comportaba mejor ~ décimas trimestrales en el primer trimestre de 20@®encima de lo

de lo esperado en el €sperado, lo que se tradujo en un crecimientosenaaual del 1,2%

primer trimestre... €N el invierno, mismo dato que en otofio. No obsiest trata de un
ritmo de actividad muy moderado, y las perspects@s de una
continuidad en estos niveles modestos con prondo€iaesgos a la
baja.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...aunque el ritmo Entre los factores que alimentan estos riesgosghayseguir
de actividad era citando la incertidumbre que rodea al brexit, latad del gobierno
moderado. .. italiano o las dificultades de la industria delambvil frente a la

nueva normativa de emisiones. Por otra parte, gaghe descartar
gue la UEM se convierta en algin momento en bldada interesada
politica comercial de la administracion Trump.
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...en un contexto
de incertidumbre al
alza

La aportaciéon de la
demanda interna
era modesta...

Tras las elecciones al parlamento europeo y laigubsate
renovacion de cargos que se producira en numenostisiciones
comunitarias se abre una nueva oportunidad parars@ganzando
en el redisefo institucional de la UEM, lo que pagwroporcionar a
medio plazo nuevas herramientas para favorecetigaalicontra
ciclicas asimétricas y con ello el impulso de lavatad econdmica.
No obstante, por el momento los avances en esgssi@nes siguen
siendo escasos y mas bien decepcionantes parddossies de paises
como Espania.

En la demanda interna, tanto el consumo privadoocein
publico mantenian un modesto ritmo de crecimieedoldl% anual
en la UEM en el primer trimestre, idéntico comparento al
observado en el trimestre precedente. La inversiGnembargo
aceleraba al aumentar un 4,8% anual en el periodopunto
porcentual y una décima méas que en otofio. En ctmjlandemanda
interna aportaba 1,4 puntos porcentuales al creoimi de la
eurozona.

Sector Exterior UEM

PIB UEM

(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...mientras
mejoraba la
contribucion
exterior...

...con cierta
aceleracion de las
exportaciones

Por su parte, el sector exterior drenaba dos déciala
crecimiento del PIB en invierno, mejorando el congnoiento del
trimestre anterior, cuando la contribucién habi@o shegativa en
cinco décimas. Ello fue la consecuencia de unaeembn de las
exportaciones mas intensa que la producida emlagrtaciones.

Asi, las exportaciones de la eurozona creciero8,2¢h anual
en el primer trimestre de 2019, frente al 2,0% k& otofio,
mientras que las importaciones aumentaron un 4,08@&laseis
décimas mas que en el trimestre precedente.
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El empleo creia un 1,3% anual en la eurozona émvigrno,
una décima por debajo de lo experimentado en lansiegmitad del
afio anterior, lo que permitia reducir el paro hadtd@,8% de la
poblacién activa en promedio del trimestre, unandéenenos que el
periodo precedente. No obstante, el desempleoassigmido elevado
por comparacion con el resto de economias avanzadas

El mercado de
trabajo continuaba
mejorando...

Empleo
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

__mientras la La inflacion de consumo era del 1,4% anual en meleia

inflacion invierno, cinco décimas menos que en otofio, debalo

comportamiento de la energia. En efecto, la inflacubyacente era
del 1,1% anual en el primer trimestre de 2019, wsalar a la

observada durante los ultimos dos afios, dondeohasidlando entre
el 1,1% anual y el 1,3% anual en media trimestal.suma, la

inflacién en la eurozona permanece persistentenustie y alejada

del objetivo del BCE, cifrado en el 2,0% anual alioglazo.

permanecia débil...

...lo que unido a En su dltima reunion celebrada el pasado jueves j@rio, el

las perspectivas de Consejo de Gobierno del BCE mantuvo sin cambiostijass de

ralentizacion en la  interés, pero introdujo novedades en el discutegrado el horizonte

actividad. .. de subidas en el tipo de interés hasta, al mehpeneer semestre de
2020. Mario Draghi enfatizé la necesidad de quedktica fiscal
acomparfie a la politica monetaria, en un contexttedaceleracion y
debilidad del crecimiento, aunque seguia subray&ndecesidad de
gue aquellos paises con niveles elevados de déintiagocontinden
reconstruyendo sus colchones fiscales.

...hacian que el Por otra parte, se anunciaron los detalles dedaantonda de
Banco Central liquidez bancaria TLTRO Ill, cuyas subastas cometiza partir del
Europeo.. proximo mes de septiembre. Las condiciones resultaigo mas
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restrictivas de lo esperado, en particular pardbérsos espafioles e

..alejara el italianos, cuya apelacion se veria limitada a untmentre 20.000 y
horizonte de 40.000 millones de euros.
subidas en los tipos
de interés

La OCDE espera que el PIB de la eurozona crezdarde
modesta, un 1,2% anual en el conjunto de 2019 ¥,4# anual el
préximo afo 2020.

ALEMANIA
Tras estar a punto Tras bordear una entrada en recesion durante lmdagnitad
de entrar en de 2018, cuando el PIB se contrajo dos décimasstiales en verano
recesion. .. y mostr6 un avance nulo en otofio, la economia alarsarprendia

al alza en el primer trimestre de 2019 con un atonée su PIB de
cuatro décimas trimestrales, por encima de lo agper

Producto Interior Bruto
(Variacion intertrimestral en %)
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m Espana ® Alemania ™ Francia = [talia

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

En comparacion interanual, no obstante, la tagaet@miento

..Alemania X L L .

, del PIB aleman seguia siendo deébil, de un 0,7%lamual primer
sorprendia en el . ) .
invierno. . trimestre de 2019, apenas una décima por encimadatel del

trimestre precedente.

La mejoria de la actividad procedia particularmedtd
consumo de los hogares y cierta recuperacion dsb mxportador.
Asi, en la demanda interna, el consumo privado ataba un 1,6%
anual en el primer trimestre del afio, ritmo modgsm un punto
porcentual por encima del semestre precedente.s®grarte, el
consumo de las administraciones publicas mantenizracimiento

..creciendo mas de
lo esperado...
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...gracias al
consumo privado...

...y cierta mejora
de las
exportaciones

del 1,5% anual en invierno, igual que en otofi@amytiién la inversion
repetia el registro del trimestre anterior al aurawenn 3,0% anual en
el primer trimestre de 2019.

En el sector exterior, las exportaciones germanas s

incrementaban un 1,6% anual, tasa modesta permpacar con el
fragil 0,3% anual del trimestre anterior. Por surtga las
importaciones pasaban de aumentar un 3,2% anuato@o a un
4,2% anual en invierno.

PIB Alemania Sector Exterior Alemania
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

La tasa de paro
seguia baja...

...y lainflaciéon
moderada

Las perspectivas
son modestas

El empleo crecia un 1,1% anual en el primer trineesina
décima por debajo del anterior, lo que mantentada de paro en el
5,0% de la poblacion activa, la cifra mas baja ddadeunificacion
del pais.

La tasa de inflacion desaceleraba seis décimaa kadt,4%
anual en media del invierno, mientras la subyacsmtaantenia en el
1,5% anual por cuarto trimestre consecutivo.

Las perspectivas de la OCDE son de un débil aunu=itBIB
del 0,7% anual en el conjunto de 2019 para acelgeramente y
crecer un modesto 1,2% anual el proximo afio 2020.
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La economia
francesa crecia de
forma estable...

...con cierta
mejoria de la
demanda interna...

FRANCIA

La economia francesa anotaba un aumento de trésaiec
trimestrales en invierno, ritmo similar al obsemwaein periodos
precedentes. En comparacion con el primer trimestrafio anterior,
el PIB crecia un modesto 1,2% anual, mismo ritme cgh
experimentado en otofio.

La estabilidad en el ritmo de actividad economica el
resultado de cierta mejoria de la demanda inteura $p veia
compensada por una menor contribucion del secteriex Asi, el
consumo privado aceleraba una décima para crecédgéhih 0,8%
anual en el primer trimestre de 2019, mientrasaj@wensumo de las
administraciones publicas aceleraba dos décimaa pamentar
también un 0,8% anual en invierno. Por su parteinlarsion
mostraba un mejor comportamiento, con un incremeeto3,0%
anual en el primer trimestre, seis décimas porneadalel periodo
precedente.

PIB Francia

(Variacién anual en %)

M fﬁ'z\y’\x

Sector Exterior Francia
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

...que era
compensada por
una menor
contribucion
externa

El mercado laboral
seguia
mejorando...

En la demanda externa las exportaciones tambiéralcaiy
cierto impulso al crecer un notable 3,6% anuallgmimer trimestre
de 2019, siete décimas mas que en periodo antgresg las
importaciones aceleraban con mayor intensidadrakatar un 3,1%
anual en invierno, 2,1 puntos porcentuales pornemalel dato de
otofio.

El empleo aumentaba un 0,9% anual en el primeetira del
afo, una décima mas que en trimestre anterioudggrmitia reducir
una décima la tasa de paro hasta el 8,4% de lagoblactiva en
media del invierno.
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con una Siguiendo la tendencia global, la inflacibn de cone se

inflacion débil frenaba por la energia hasta un 1,2% anual en noedigrimer
trimestre de 2019, siete décimas por debajo dmlesire anterior,
mientras la subyacente era del 1,1% anual en rdetliavierno, una
décima por debajo del dato de otofio.

Indice de Precios de Consumo
(Variacién anual en %)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

e Fspafia Alemania e Francia Italia

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa

Las previsiones son Las previsiones de la OCDE son de un crecimienbd dé la
modestas economia francesa, cifrado en un 1,3% anual tan®0&9 como el
proximo afio 2020.

ITALIA
Italia parecia salir Italia parecia salir de la recesion técnica erriahgr trimestre
de la recesion de 2019, al lograr un fragil aumento del PIB de dégima en
técnica en el primer términos trimestrales. La economia habia experiagentin avance
trimestre... trimestral nulo en primavera para sufrir despuéseaaorte de una

décima trimestral tanto en verano como en otofailelanterior.

...aunque la No obstante, en comparacion interanual el PIB @elsufria
demanda interna se Una contraccion del 0,1% anual en el primer trineede 2019, frente
mostraba muy a la tasa anual nula del trimestre precedente eelloesultado de una
debilitada. .. demanda interna muy debilitada combinada con ciegonte de las

exportaciones.

__con un consumo El consumo de los hogares aumentaba un exiguo @&2% en
plano... el primer trimestre del afo, tres décimas menosequel periodo
precedente, mientras al consumo de las administresipublicas
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...y algo mejoren  anotaba un avance nulo en inviermo, frente a laraceion de una

la evolucién de la  décima experimentada en otofio. La inversion mastreierto

inversion repunte, al pasar de aumentar un fragil 0,3% aeoakl cuarto
trimestre del afio anterior a crecer un 2,6% anunakleprimer
trimestre de 2019.

El sector exterior En el sector exterior las exportaciones acelerghbaeacian un
mejoraba su 3,5% anual en el invierno, 2,5 puntos porcentupt#sencima del
contribucion dato de otofio, mientras las importaciones mostrabampulso mas

moderado al aumentar un 1,8% anual en el primmesire, cuatro
décimas mas que en el trimestre anterior.

PIB Italia Sector Exterior Italia
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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El empleo crecia un 0,7% anual en el primer trinreede! afo,
tres décimas mas que en el periodo precedentaglsityaba la tasa
de paro en el 10,4% de la poblacion activa, dosrdécpor debajo
del dato de otofio.

El mercado laboral
progresaba...

La inflacion se frenaba hasta el 1,0% anual en angeliprimer
trimestre, cuatro décimas menos que en el trimastexior, mientras
la subyacente era del 0,5% anual en media delrmy,i€los décimas
menos que en otofo.

...y lainflacion era
muy débil

La OCDE espera que el PIB de Italia anote un criecita nulo
en el conjunto de 2019, para aumentar un débil @®3al el proximo
ejercicio 2020.

Las perspectivas
son fragiles

Entorno Econémico Internacional 59



12
10

o N B O

Boletin Trimestral de Coyuntura niam. 65 Junio 2019

REINO UNIDO
A pesar de la A pesar de la elevada incertidumbre que rodeaeslitby la
incertidumbre que complicada situacion politica que se ha genera@®cbnomia de
rodea el brexit. .. Reino Unido sorprendia en el primer trimestre d&92él lograr un

aumento del PIB de cinco décimas trimestrales, nugjdo esperado
y tres décimas por encima del trimestre anterior.

...la economia En comparativa interanual el avance del PIB fuel¢Bt anual

britanica en el primer trimestre del afio, lo que supuso agekeeacion de cuatro
sorprendia... décimas respecto al ritmo del trimestre precedente.

...con un En la demanda interna, el consumo privado aceleteaiza
comportamiento décima al crecer un 1,7% anual en invierno, misrgfaonsumo de
mejor de lo las administraciones publicas aumentaba un 2,2%l @muel primer

esperado en trimestre, 1,2 puntos porcentuales mas que enr&dmeanterior.

invierno... También la inversion mejoraba su comportamientpaahr de caer

un 1,1% anual en el cuarto trimestre de 2018 amrash incremento
del 1,7% anual en el primer trimestre de 2019.

PIB Reino Unido Sector Exterior Reino Unido
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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...gracias a la En el sector exterior las exportaciones cobrabaracimpulso

aceleracion de la al pasar de un fragil aumento del 0,2% anual eficodcun 1,5% anual

demanda interna en invierno. Sin embargo, el repunte de las impaies fue mucho
mas intenso, ya que pasaron de crecer un 2,6% anual cuarto
trimestre del afio anterior a un 10,2% anual emiglgy trimestre de
2019.
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El paro se situaba El empleo crecia un 1,3% anual en el primer trireed¢l afio,

en minimos desde  Una décima por encima del dato precedente, coruéo e paro

1975, . disminuia dos décimas hasta quedar en un 3,7%paddblacion activa
en invierno, situacion de practico pleno emplea yasa mas baja
desde 1975.

La inflacién se moderaba del 2,3% anual en otofio 4,9%
anual en invierno, situandose por debajo del 2,0&&lgpor primera

...mientras la - : v Y
inflacion se vez en dos afos. La inflacion subyacente, que tamiiabia
moderaba permanecido por encima del 2,0% anual durante tsemestres

consecutivos, se mantenia en el 1,9% anual enrimovgor segundo
trimestre consecutivo.

La OCDE espera que el PIB de Reino Unido aumentk 2%
anual en el conjunto de 2019, para debilitarseegasrun 1,0% anual
el proximo ejercicio 2020.

No obstante, las
perspectivas son de
desaceleracion
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El aeropuerto de
Zaragoza es
actualmente de
utilizacion
conjunta civil-
militar...

...siendo su origen
dos aerédromos
militares

En 1965 pasoé a
denominarse
oficialmente
Aeropuerto de
Zaragoza

La creacion de
PLAZAY la
instalacion en ella,
sobre todo, de
Inditex supuso un
punto de inflexion
para el transporte
de mercancias

desde el Aeropuerto

de Zaragoza

Instantanea Sectorial
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5. INSTANTANEA SECTORIAL
Aeropuerto de Zaragoza: evolucion entre 2008 y 2018
5.1.- Introduccion

El aeropuerto de Zaragoza se encuentra situado al
suroeste de la capital aragonesa, a diez kildmegbsentro
urbano. Es un aerédromo de utilizacién conjuntd-oiitar,
segun determind el Real Decreto 1167/1995, de julde
compartiendo pistas y algunas instalaciones c&ate Aérea
de Zaragoza.

Los origenes del Aeropuerto de Zaragoza se rema@ntan
los antiguos aerdédromos militares de Sanjurjo yeNalela,
habilitados en plena Guerra Civil Espafiola en tase
préximos al municipio de Garrapinillos. Pasadaolatienda, en
1940, se asignan a estos dos aerdodromos una fumiida
como base aérea militar y aerédromo civil, inaugdo&e la
terminal en octubre de 1950.

En 1953 se firma el acuerdo entre Espafa y logl&sta
Unidos que incluye la construccién y uso conjurgcathunas
bases aéreas e instalaciones militares, eligiérddsese aérea
de Valenzuela entre ellas. El aeropuerto de Sangearclasifica
como base militar abierta al trafico civil y aerepio aduanero
abierto al tréfico internacional en 1961, tras lee (pasaria,
cuatro afos después, a denominarse oficialmentgpaerto de
Zaragoza.

Tras el declive que vivio el Aeropuerto de Zaragaza
finales de los afios 90 del siglo pasado, la creadé la
Plataforma Logistica de Zaragoza (PLAZA) supus@unto
de inflexiobn para el transporte de mercancias desde
aerédromo zaragozano, sobre todo gracias a lddoita en
dicha plataforma de empresas como Inditex (2008 da
nueva factoria de Caladero (2009).

La proximidad e integracion del Aeropuerto de Zarag
con PLAZA, la mayor plataforma logistica del surElgopa,
permite que dicha Plataforma Logistica sea un @entr
intermodal de transporte (ferrocarril, carreteraayion),
consolidandose asi la posicion de Zaragoza coma@ran
nucleo logistico.
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En cuanto al trafico de viajeros, la celebracionlale
Exposicién Internacional de Zaragoza en 2008, pvadnona
modernizacion de las infraestructuras del Aerojpude esta
forma, durante 2008 se puso en marcha el nuevaciedif
terminal de pasajeros, con todas sus instalacieuneBares, la
ampliacion de la plataforma de estacionamientcederaves y
la zona de aparcamientos y viales exteriores.

Por su parte, en
cuanto al trafico de
pasajeros la Expo
2008 impulso la
creacion de una
nueva terminal de
viajeros

En el presente estudio, tras este apartado delutcan,

En este informe se ¢ 105 apartados segundo y tercero, se lleva awalboalisis

analiza la de los datos del trafico comercial de pasajerogrcancias del
evolucion del Aeropuerto de Zaragoza durante el periodo 2008-2@18
Aeropuerto de continuacion, en el apartado cuarto se ofrecensdsabre el

Zaragoza en el
periodo entre 2008
y 2018

comercio exterior de Aragon realizado a travéstr@dglsporte
aéreo en el periodo de analisis. Por ultimo, @rimk se cierra
con un apartado resumen y de conclusiones.

5.2.- Trafico comercial de pasajeros

La llegada al Aeropuerto de Zaragoza de compafdas d

bajo coste como Rynair (en diciembre de 2004 comuelo a
Lallegadade | gndres Stansted) y, posteriormente, de otras chfapaomo
compafiias de bajo  wjizzAir o Volotea han supuesto un impulso al tréfide
coste ha supuesio  pasaieros del Aeropuerto de Zaragoza, sobre todo al
un impulso al internacional. Asi, la apertura de estas nuevas raéreas ha
trafico de pasajeros  permitido incrementar la llegada de turistas ejéras a
en el Aeropuerto de  aragén, con el consiguiente impacto econémico pasit
Zaragoza... Ademaés, ha mejorado el atractivo de la regién pam

inversores y ha facilitado la conexion del tejidopeesarial

aragonés con el exterior.

En este sentido, el estudibripacto socioeconémico en

Aragon y el area metropolitana de Zaragoza de @asexiones
-.yalallegadade  g4reas con otras ciudades europdasle marzo de 2012
turistas extranjeros  jngicaba que “en el periodo 2005-2010 el numeroicee
a Aragon, con el pernoctaciones de turistas extranjeros crecié U 42 la
consiguiente cjydad de Zaragoza, lo que supone en cifras absolunas
Impacto economico g3 0o pernoctaciones mas por parte de extranfstss datos
positivo se corresponderian con unos cuarenta y seis fistidsianuales,

cuyo gasto total podria suponer unos 10 millonesudes”.

1 Jorge Rosell Martinez (Director), Maria Jesus AtoNuez, Antonio Mufioz Porcar y Pedro Sanchez
Sellero.
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Sin embargo, las

cifras de pasajeros

presentan una
clara volatilidad,

dependiendo de las
rutas ofertadas por

las aerolineas de
bajo coste

Entre 2008 y 2018,

los pasajeros
descienden un
17,8% en el
Aeropuerto de
Zaragoza

No obstante, en
2010y 2011 se
incrementaron el
numero de
pasajeros...

Instantanea Sectorial

No obstante, el crecimiento de las aerolineas jdecbate
también ha supuesto que aeropuertos como el dg@&Zaade
un tamafo medio, presenten una mayor volatilideslsrcifras
de pasajeros, dependiendo de la creacion, mangmtionio
eliminacion de las rutas establecidas por dichasliaeas.
Ademas, hay que tener en cuenta que el establetonie
mantenimiento de estas rutas ha dependido en gmae ge
acuerdos de promocion turistica entre las aerdinedas
Administraciones Publicas. En la actualidad, opecarco
compafias de transporte de viajeros desde Zaragoza.

Cuadro 1. Aerolineas de transporte de viajeros que operan en
el Aeropuerto de Zaragoza y destinos

Compaiiia Destinos

Londres Stansted
Bruselas (Charleroi)

Ryanair . .
Paris Beauvais
Milan (Bergamo)

Menorca
Volotea Munich
Venecia
Wizz Air .Bucarest
Cluj-Napoca
Lanzarote

Air Europa Palma de Mallorca
Tenerife Sur

, Palma de Mallorca

Vueling

Tenerife Norte

Fuente: Elaboracion propia

Si se analiza el trafico de pasajeros del Aeropueet
Zaragoza entre 2008 y 2018, se puede indicar quénedro de
pasajeros ha pasado de 595.520 en el afio 2008dais@n
celebro la Exposicion Internacional de Zaragoz&8a.217
viajeros en 2018, lo que supone un descenso d&al7,

No obstante, en la evolucion de los datos anuates d
pasajeros entre 2008 y 2018 se puede observara ciert
volatilidad. Asi, tras un descenso en 2009, el manue
pasajeros se incrementé nuevamente en 2010 y dfdleste
ultimo en el que se alcanzaron casi 750.000 pasqje
maximo del periodo analizado. A ello contribuyd el
establecimiento en el afio 2010, tanto de las deaRyanair
gue unian Zaragoza a Paris, Dusseldorf, Bolonizaewill§,
como de los vuelos de WizzAir a los aeropuertosanos de
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...y desde 2012
descendieron para
estabilizarse en
torno a los 420 o
430 mil pasajeros

En 2018, el namero
de pasajeros
repunto
notablemente, un
11,6%

Bucarest y Cluj Napoca desde Zaragoza. Asimisme)| efio
2011, Ryanair comenz0 a conectar Zaragoza con los
aeropuertos de Gran Canaria, Lanzarote y Teneaunife S

Desde 2012 el numero de pasajeros desciende para
estabilizarse en torno a los 420.000 o 430.000jgrasaen los
siguientes afios. En este descenso influyd la elicion en
2012 de los vuelos de Ryanair a Bolonia y Romac@sio de
las rutas que enlazaban la capital aragonesa com Ganaria,
Malaga, Tenerife Sur, Lanzarote y Sevilla. Asimisieo 2014
Ryanair disminuyo las frecuencias de los vuelo8deselas,
Milan y Londres y en 2016 la de Paris. Este descensel
namero de rutas fue compensado, sOlo en parte,epor
establecimiento de nuevas compafiias como Volotea qu
comenzo a operar rutas las temporadas de verade 826%2 a
Palma de Mallorca (hasta 2018), Ibiza (hasta 20M@Jaga
(Unicamente en 2012) o Menorca (desde 2015).

En 2018, el numero de pasajeros del Aeropuerto
zaragozano aceleré significativamente, un 11,6% de
crecimiento anual, hasta situarse por encima de0887
pasajeros, el mejor dato desde 2012. A ello ayudd e
establecimiento de los nuevos destinos estivalstigich y
Venecia de Volotea y una nueva ruta a lbiza deivgel

Gréfico 1. Evolucién del trafico de pasajeros. Aero  puerto de Zaragoza. 2008-2018
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Fuente: IAEST segun Tréafico Comercial en los AerofmseEsparioles. Ministerio de Fomento

Instantanea Sectorial

65



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 65

En el periodo
comprendido entre
2008 y 2018 ha
ganado peso el
trafico
internacional de
pasajeros...

...y el tréfico
regular de
pasajeros frente al
no regular

Dentro de la red de

aeropuertos
nacionales,
Zaragoza se sitia
por trafico de
pasajeros en la
posicion 28° en
2018

Cuadro 2. Tréfico de pasajeros en red de aeropuerto

Junio 2019

De dicho trafico, en 2018, el 66,7% correspondéfecd
internacional, mientras que en 2008 este porcestagtuaba
en un 55,5%. Se puede indicar que el niumero dgepasa
internacionales en 2018 es muy similar al registraal 2008,
Unicamente una caida del 1,3% en el periodo andaljza
mientras que el trafico interior de pasajeros hdacan 38,4%
entre 2008 y 2018. Esta evolucion se ha debidm tanta
instalacion de las compafiias de bajo coste guéanfeutas
internacionales como a la eliminacion de vuelosrimds, como
los que existian a Madrid o La Coruia.

Por su parte, si diferenciamos el trafico de pasajentre
regular y no regular, se puede sefialar que en @®B5% de
los usuarios del aeropuerto de Zaragoza corresp@nttéfico
regular y un 12,5% a trafico no regular. Desde rezgs, el
trafico regular de pasajeros ha caido en menoropec@m (un
10,2% entre 2008 y 2018) que el trafico no reg(iar70,7%
en el periodo analizado). Asi, el trafico regularpdisajeros ha
pasado a suponer el 95,6% en 2018 y el no regalguedado
reducido a un 4,4% del total. Esto se ha debidauea lg
existencia de nuevas rutas regulares, sobre todo eto
extranjero, han reducido la oferta de vuelos chatsde el
Aeropuerto zaragozano.

Dentro de la red de aeropuertos nacionales, el de

Zaragoza se ha posicionado en el afio 2018 com®B%l 2
aeropuerto de Espafia en trafico de pasajerosjadénsicion
a la que ocupaba en 2008. El peso del Aeropueragoza
sobre el total de viajeros de la red de aeropuekagaragoza
es del 0,2% en 2018, el mismo porcentaje que reptasa en
2008. Hay que tener en cuenta que una de las edsticlas de
la red de aeropuertos espafiola, es que en elketopuertos
mantienen sus posiciones relativas y cuotas de anerde
forma muy estable en el tiempo.

s espafioles. 2018

Aeropuertos Pasajeros Variacion 2018/2017
Adolfo Suarez Madrid-Barajas 57.891.340 8,4%
Barcelona-El Prat 50.172.457 6,1%
Palma de Mallorca 29.081.787 4,0%
Malaga-Costa del Sol 19.021.704 2,1%
Zaragoza 487.217 11,5%
Total 263.753.406 5,8%

Fuente: Trafico Comercial en los Aeropuertos Espgafidllinisterio de Fomento
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En el periodo
analizado, el trafico
de pasajeros ha
crecido en Espafia
frente a la caida de
Zaragoza...

...lo cual no es una
tendencia aislada
ya que en Espaina
los aeropuertos
grandes y de costa
han crecido mas
que los pequefios y
del interior

Sin embargo, en
2018 el crecimiento
de los viajeros en
Zaragoza superoé a
la media nacional

En 2018, el
aeropuerto con mas
trafico de pasajeros
con Zaragoza fue el
de Londres
Stansted...

...y la aerolinea
con mas pasajeros
Ryanair

Junio 2019

En el periodo analizado, de 2008 a 2018, el trafieo
pasajeros ha crecido en el conjunto de los aertgsuer
nacionales un 27,4%, frente a la sefialada caida @86
registrada en el Aeropuerto de Zaragoza. En esteltay que
tener en cuenta la competencia que supone las icoesxde
tren de alta velocidad de la capital aragonesa elatgfico
aéreo de pasajeros desde el Aeropuerto y el heehqud
Aragén no sea una de las principales Comunidadeptares
de turismo extranjero, el cual ha experimentadonatable
repunte en los Ultimos afos.

Asimismo, se puede indicar que esta no es unarteiade
aislada, ya que segun indica el estudigl sistema
aeroportuario espafiol. Un analisis de concentracign
volatilidad”? que analiza los datos de pasajeros de 46
aeropuertos espafioles, desde 2004 hasta 201®rtpmiartos
espafioles mas grandes y los situados en la coststnanu un
balance positivo en cuanto al nimero de pasajeoostasas de
crecimiento anuales por encima del 5% en alguns®sca
mientras que los aeropuertos mas pequefos e neferge
caracterizan por una caida notable en el traficeca€on tasas
anuales negativas bastante elevadas”.

No obstante, cabe destacar que en 2018 el cred¢ordeh
numero de viajeros en el Aeropuerto de Zaragozaespecto
a 2017, un 11,5%, ha sido superior a los anotadodgs
aeropuertos de Madrid (un 8,4% anual) o Barceldha%
anual); asimismo es superior al aumento registpaie@| total
nacional (5,8% anual).

En este sentido, si centramos el andlisis en ehailt
ejercicio de 2018, se puede indicar que los praiegp
aeropuertos que cuentan con trafico de pasajdegmdlas mas
salidas) con el Aeropuerto de Zaragoza han side élondres
Stansted (con un peso del 18% del total), Palmiaérca
(17%) y Milan-Bergamo (13%).

Por su parte, las principales aerolineas de pasaggre
operaron en 2018 desde el Aeropuerto de Zaragcaarfu
Ryanair (con un 47% del total de trafico de pasajerWizz
Air (18%) y Vueling (11%).

2 Valeriano Martinez-San Roman, Ingrid Mateo-Mantegdrubén Sainz-Gonzélez.
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Gréfico 2. Principales aeropuertos de trafico de pa  sajeros (llegadas mas salidas) con el
Aeropuerto de Zaragoza. 2018

ﬂs; -
P. Mallorca; 17%

Milan; 13%

Otros; 27%

Bruselas; 7%

Bucarest; 9%

Cluj; 9%

Fuente: Aena

Grafico 3. Principales aerolineas de pasajeros que  operan desde el Aeropuerto de
Zaragoza. 2018

Otras;3%

Volotea; 9%

AirEuropa;11%

Vueling; 12% ‘/
|

Wizz Air; 18%

Fuente: Aena

En el perfil de los Respecto al perfil de los viajeros que utilizaron e
viajeros del Aeropuerto de Zaragoza en 2018 se puede indicanmjtercio
Aeropuerto de de los mismos eran de nacionalidad espafiola (undéBtstal),
Zaragoza en 2018, mientras que los britanicos representaron un 18%otid, al
dominan los igual que los rumanos. Por su parte, el peso deditesnos se
pasajeros situd en un 14%. En cuanto al lugar de residertE3% de los
nacionales de la pasajeros del Aeropuerto de Zaragoza residiarolancia de
provincia de Zaragoza, el 25% en el resto de Espafia y un 23%l en
Zaragoza que extranjero. Finalmente, el 11% de los viajerosiadtil el
viajan por aeropuerto por negocios, un 60% por vacacione24&t por
vacaciones visitas a familiares y un 5% por otras razones.
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Grafico 5. Nacionalidad de los pasajeros del Aeropu  erto de Zaragoza. 2018

Bélgia; 7%
Italia; 14% \

<

Rumania; 18%

Fuente: Aena

En el periodo
enero-mayo de
2019 los pasajeros
han aumentado un
3,2%

Otras; 10%

Espafia; 33%

_ReinoUnido; 18%

Por dltimo, en cuanto a los datos disponibles dE920
correspondientes al periodo enero-mayo, se puetieamque
el tréfico de pasajeros se ha incrementado un 828érminos
anuales en el acumulado de dichos meses, por ddbaja
media nacional que se sitta en un 5,6% anual.

Gréfico 4. Evolucion interanual del trafico de pasa  jeros. Aeropuerto de Zaragoza.

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

-1%

Fuente: Aena

El Aeropuerto de
Zaragoza ha
ayudado a
consolidar a
Aragbn como
nacleo logistico
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Enero-Mayo 2019

7,1%

5,4%

4,5%

0,4%

-0,7%

2019 Ene 2019 Feb 2019 Mar 2019 Abr 2019May

5.3.- Trafico comercial de mercancias

En la actualidad, el transporte aéreo es un péda vez
mas importante de cualquier red logistica. Por, et
Aeropuerto de Zaragoza ha ayudado a la Comunidabaesa
a consolidarse como un importante nucleo logistitro.este
sentido, cabe destacar el papel estratégico débrsde la
logistica para la economia aragonesa, al repressm2017 un
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4,66% del VAB de Aragon y un 4,38% de los afiliadota
Seguridad Social aragoneses, de acuerdo con ellMAES

La propia web de Aena sefala que el Aeropuerto de
Zaragoza esta especializado en carga aérea, gracqas
ventajas estratégicas, entre las que se puedeaesta

1. Susituacion, en el centro de un circulo en el gaein radio
Aena, indica que el de 300 km, se encuentran los principales focoscumos e
Aeropuerto de industriales de la peninsula, Madrid, BarcelonaleNGa,
Zaragoza esta Bilbao, y del sur de Francia, como Toulouse.
especializado en 2. Se encuentra operativo 24 horas al dia, 7 diasent@na.
carga gracias a Ademas, esté autorizado por la UE como Punto deeatson
ventajf;\s_ Fronteriza (PIF) para productos de origen animatidados al
estratégicas como  consumo humano y cuenta con instalaciones paraotate
su situacion y productos de origen vegetal.
operatividad 3. Desde junio de 2016, cuenta con un sistema dazajerr

instrumental, categoria II/lll, que permite operan

condiciones de baja visibilidad, practicamente nula

Actualmente, el Aeropuerto de Zaragoza cuenta i& t
operadores de handling (Groundforce, Swissport Y)AMS
compafifas de cuales cuentan con almacenes propios para el maleejo
carga con destinos mercancia Y, ademas, un almacén de tem_peratureolanm
a Europa, América, para manejo de mercanpig perecedera junto a! Pdato
Africa y Extremo y Inspeccién I_:ronterlza. A5|m|smo,_ operan doce conrasa(’_]e
Medio Oriente carga a destinos de Europa, América, Africa y Extrg Medio
Oriente.

En la actualidad,
operan doce

Instantanea Sectorial

Emirates Skycargo
Ethiopian Cargo
Korean Air Cargo
Saudia Cargo
Turkish Cargo
Qatar Cargo

Dubai World Central
Lagos y Lieja

Sedl Incheon

Jeddah, Riyadh, Bahréin
Estambul y Nueva York
Doha

Fuente: Elaboracion propia

Cuadro 3. Aerolineas de transporte de mercancias qu e operan

en el Aeropuerto de Zaragoza y destinos
Compaiiia Destinos

Air Bridge Cargo Moscu

Air China Cargo Shanghdi y Tianjin

ASL Airlines Lieja

Atlas Air Miami

Cargolux Luxemburgo

China Cargo Shanghai
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Entre 2008 y 2018,
el trafico de
mercancias
aumenta un
678,2% en el
Aeropuerto de
Zaragoza, apoyado
muy especialmente
en la instalacion de
Inditex en PLAZA

Este crecimiento ha
sido sostenido a lo
largo de todo el
periodo gracias a la
paulatina apertura
de nuevas rutas
ligadas a las
necesidades de
Inditex

En cuanto al trafico de mercancias del Aeropueeo d
Zaragoza entre 2008 y 2018, se puede sefalar geehas
pasado de 21.438 toneladas en el afio 2008 a ca$i006
toneladas en el aiflo 2018, lo que supone un incrtenck
678,2% (promedio del 22,7% anual). Este crecimiegtda
apoyado en la instalacibn de empresas en la Platafo
Logistica de Zaragoza (PLAZA) y, muy especialmergk,
establecimiento de la empresa textil Inditex eme$ de mayo
de 2003. Desde su almacén logistico de 300.000o0metr
cuadrados y 1.400 empleados de PLAZA, Inditex ibisye
actualmente alrededor de 350 millones de prodwuctoss de
1.700 tiendas de Zara en todo el mundo.

Asimismo, cabe destacar que se observa una clara
tendencia creciente en el volumen de carga tratesfmr lo
largo de todo el periodo comprendido entre 2008382ya que
Unicamente en 2015 se registrd6 una leve tasa deaciar
interanual negativa (-0,5%). Ello se ha debidoapkertura a lo
largo del periodo estudiado de nuevas rutas depoate de
mercancias como, por ejemplo, con Seudl (2011), Dyba
Bahréin (2011), Shanghdi (2012), Luxemburgo (200L8y0s
(2017), Estambul (2018) o Nueva York (2018). Larapa de
estas nuevas rutas ha ido ligada a las necesidadals
incremento de la actividad de Inditex en PLAZA.

Gréfico 6. Evolucion del trafico de mercancias (ki ogramos).
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Aeropuerto de Zaragoza. 2008-2018

166.833.763

21.438.894
40.000.000
20.000.000 . '
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Fuente: IAEST segln Trafico Comercial en los AerofmseEspafioles. Ministerio de Fomento

El trafico de
mercancias...
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Como consecuencia del peso que tienen las rutas
logisticas de Inditex con el resto del mundo s@brotal de
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...ha tenido un
caracter casi
exclusivamente
internacional a lo
largo del periodo
analizado

Asimismo, el
trafico regular de
mercancias ha
ganado peso sobre
el total
transportado entre
2008 y 2018

Desde 2009,
Zaragoza es el
tercer aeropuerto
de Espafa en
volumen de
mercancias

Cuadro 4. Tréafico de mercancias (kilogramos) en red

Junio 2019

mercancias transportadas en el Aeropuerto de Zeaage
puede indicar que el 99,9% del trafico de mercand@é2018
corresponde a trafico internacional, que ha aurdentan
682,1% en el periodo analizado (promedio del 25ari4al).
Esta cifra es muy similar al dato de 2008 que bdua trafico
internacional en un 99,4% del total.

Por otro lado, si distinguimos entre trafico regylano
regular, se puede sefialar que en 2008 el 82,8%afieb de
mercancias era regular y un 17,2% no regular. Destimces,
se ha producido un crecimiento del transporte sggan mayor
proporcion (un 730,4% entre 2008 y 2018) que aeidporte
no regular (un 426,1% en el periodo analizadoYod®a que
el trafico regular ha pasado a suponer el 88,4%2@l8.
Ademas, entre 2012 y 2016 el peso del trafico exgge situd
por encima del 97% del total.

A nivel nacional, Zaragoza se ha posicionado dekal&o
2009 como el tercer aeropuerto de Espafia en voluteen
mercancias. Unicamente Madrid-Barajas y BarceldnBr&t
superan al aerédromo aragonés en volumen de méisanc
transportadas. Cabe destacar que en Zaragoza larimalgl
transporte de mercancias se realiza por carguenas,pno
como en Madrid o Barcelona en donde se usan tantd®én
forma intensiva los aviones de pasajeros paragoatas carga

de aeropuertos espafioles. 2018

Aeropuertos

Adolfo Suarez Madrid-Barajas

Barcelona-El Prat
Zaragoza

Vitoria

Gran Canaria
Total

Kg transportados  Variacién 2018/2017
518.858.994 9,9%
172.939.998 10,8%
166.833.763 17,3%

62.156.227 2,8%
19.166.163 5,8%
1.010.873.428 9,9%

Fuente: Trafico Comercial en los Aeropuertos Esggidflinisterio de Fomento

El peso relativo de
Zaragoza sobre el
total de trafico de
mercancias de los
aeropuertos
nacionales ha
pasado de un 3,4%
en 2008 a un 16,5%
en 2018

Instantanea Sectorial

Asi, se puede indicar que el Aeropuerto de Zarageza
situaba en 2008 en gquinta posicién en volumen dgacantre
los aeropuertos nacionales (superado por Madrid;eBana,
Vitoria y Gran Canaria). En el periodo 2008-2018&&hsporte
de mercancias ha crecido en la totalidad de ldeestropuertos
nacionales un 60,7%, mientras que, en el Aeropudeo
Zaragoza, gracias a la decidida apuesta que hzagalinditex
por el mismo, este incremento se ha situado erv82%. De
esta forma, la importancia relativa del AeropueldaZaragoza
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En 2018, el
crecimiento del
trafico de
mercancias en
Zaragoza (17,3%)
super6 a la media
nacional (9,9%)

En el dltimo afio, la
aerolinea que mas
carga transporté
desde Zaragoza fue
Qatar Airways...

sobre el total de trafico de mercancias de los paerntos
nacionales ha pasado de un 3,4% en 2008 a un ¥ 3518.

Si el andlisis se centra en el Ultimo ejerciciopsede
indicar que el trafico de mercancias crecio eresb@uerto de
Zaragoza un 17,3% en 2018 respecto al afio 2012 Est
incremento es superior a los registrados en lagpaertos de
Madrid (9,9% anual) o Barcelona (10,8% anual); &smo, es
superior al aumento registrado por el total nadiq@0%
anual). De hecho, el Aeropuerto de Zaragoza logréatubre
de 2018 un récord de trafico de mercancias enlomsss, con
una cifra que supera las 19.541 toneladas, un 181&8%@ue en
el mismo periodo de 2017.

Por su parte, las principales aerolineas de mei@agoe
operaron en 2018 desde el Aeropuerto de Zarageraf@Qatar
Airways (con un 30,4% del total de trafico de madias),
Emirates (17,6%), Korean Air Lines (11%) y SaudaBian
Airlines (10,6%).

Gréfico 7. Principales aerolineas de mercancias que  operan desde el Aeropuerto de

Zaragoza. 2018

Otras;21%
|

Qatar Airways;
‘ 30%
sl A
\

Fuente: Aena

...y, como
consecuencia, el
aeropuerto con mas
trafico de
mercancias con
Zaragoza fue el de
Hamad en Doha —
Qatar-
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\

(Y
anl

SaudiArabi
Airlines; 11%

Emirates; 18%
Korean AirLines;_|
14%

Por otro lado, se observa una clara relacion egunas
de las principales aerolineas que operan en etliaend de
Zaragoza y los aeropuertos de referencia de dabidineas
en sus paises de origen. Asi, los principales aertgs desde
los que se produce trafico de mercancias (llegadassalidas)
con el Aeropuerto de Zaragoza han sido el de Handdoha
—Qatar- (con un peso del 23,3% del total), el dadon en Seul
(13,2%), el de Al Maktoum en Dubai —Emiratos Arabes
Unidos- (12,0%) y el Aeropuerto Benito Juarez déiledad de
México (11,8%).
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Gréfico 8. Principales aeropuertos de trafico de me  rcancias (llegadas mas salidas) con el
Aeropuerto de Zaragoza. 2018

Otros; 34,0% -

‘ Sedl; 13,2%
\

Doha;23,3%

Dammam; 5,3%

México D.F.; Dubai; 12,0%
11,8%
Fuente: Aena
En el periodo Por ultimo, sefalar que en el inicio de 2019 (dd&osnero
enero-mayo de a mayo), el Aeropuerto de Zaragoza ha pasadoe&l segundo

2019, Zaragoza ha aeropuerto de la red nacional en volumen de cangerando a
pasado a ser el 2°  Barcelona-El Prat. Asi, en el acumulado del periugro-mayo

aeropuerto el tréfico de mercancias ha aumentado un 11,4%ectsal
nacional en mismo periodo de 2018 en Zaragoza, sensiblementengpoma
mercancias de la media del total nacional que se sitta en@¥b4anual.

Grafico 9. Evolucién interanual del trafico de merc  ancias. Aeropuerto de Zaragoza.
Enero-Mayo 2019

255 24,3%
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Fuente: Aena

5.4.- Comercio exterior de Aragon a través del tragporte

) aéreo
El comercio

S?gea:gegesgrri%(l)iga En primer lugar, cabe sefalar, que a la hora dezanal
en exclusiva comercio exterior de Aragon a través de transpaéteo hay
u que imputar dicho trafico al Aeropuerto de Zaragara
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_desde el exclusiva, ya que el Aeropuerto de Huesca-Pirimensiene
Aeropuerto de movimientos de trafico de mercancias y el Aeropuele
Zaragoza Teruel tiene un caracter industrial.

Asi, el importante incremento de la actividad del
Las exportaciones transporte de mercancias en el Aeropuerto de Zasago el
realizadas a través Periodo analizado de 2008 a 2018 también ha tenideflejo
de transporte aéreo €N el comercio exterior de Aragon. Asi, las expotzes de la

han crecido un Comunidad aragonesa realizadas a traves del trdespgreo
245 5% en el han pasado de 350,1 millones de euros en 2008 (09,1.2
periodo 2008- millones de euros en 2018, lo que supone un ineramdel
2018. .. 245,5%. En el mismo periodo, el total de las vestdsriores

aragonesas se han incrementado un 40,5%.

...de forma que De esta forma, las exportaciones de Aragén vialiaea
han pasado a tener Pasado de suponer un 4,1% del total de ventasi@e®ren
un peso del 10,2% 2008 a un 10,2%% en 2018. Este incremento del n@dsiivo
en el total de ventas del uso del transporte aéreo en las exportacigageresas ha
seguido una linea creciente a lo largo de todo egiogo
analizado.

exteriores

Grafico 10. Exportaciones via aérea (Millones de eu  ros). Aragén. 2008-2018
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Fuente: IAEST

Las importaciones Por su parte, las importaciones de Aragén que han
via aérea han utilizado el transporte aéreo se han situado epdS5Hdlones
aumentado un de euros en 2018, frente a los 207,3 millones desale 2008,
167,5% en el lo que supone un incremento del 167,5%, muy supeilio
periodo 46,0% anotado por el conjunto de las importaciamagonesas
analizado... en dicho periodo.
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Asi, las compras exteriores de Aragdén via aérea han
pasado de tener una importancia relativa del 2@%ee| total
de importaciones en el afio 2008 a un 4,7% en Zbi&ste
total importado se €S0, el peso de las importaciones realizadas véstrde
ha incrementado transporte aéreo sobre el total de compras exésramagonesas
hasta el 4,7% se ha mantenido en torno al 4-5% desde el afio 2013.

...de forma que su
importancia
relativa sobre el

Gréfico 11. Importaciones via aérea (Millones de eu  ros). Aragén. 2008-2018
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Fuente: IAEST

Por tipo de productos, se puede observar nuevartente
importancia clave de la multinacional textil Inditpara el
Aeropuerto de Zaragoza. Asi, el comercio extererdagon
via aéreo en 2018 esta dominado en las exportacjmorelos
Materiales textiles y sus manufacturas, con uneege del
81,2% sobre el total, seguido muy a distancia@®Maquinas
y aparatos y el material eléctrico con un 5,0%c&mparacion
con 2008, el peso relativo de los Materiales tetiy sus
manufacturas se ha incrementado ya que suponia, ¥’

Por tipo de
productos, la
importancia de
Inditex hace que
las manufacturas
textiles dominen
tanto las
exportaciones...

Gréfico 12. Productos exportados via aérea. Aragobn 2008 y 2018

Pleles,Cueros,  Eyportaciones 2008 Exportaciones 2018
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Industrias

Méquinasy

ateriales
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Fuente: IAEST

Instantanea Sectorial 76



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 65 Junio 2019

En cuanto a las importaciones de Aragon realizadas
través de transporte aéreo, destacan nuevameriatesales
textiles y sus manufacturas, con un peso relatelo68,4%
sobre el total de dichas compras exteriores en.2B&B su
parte, Maquinas y aparatos y el material eléctdoa,un 7,3%,

y la Industria quimica, con un 7,1%, se sitian egusdo y
tercer lugar en importancia relativa.

...como las
importaciones
realizadas por
transporte aéreo en
Aragon

Respecto a 2008, se ha producido un notable creximi
del peso relativo de los Materiales textiles y masmufacturas,
que representaban un 25,2% del total importadaésiea en el
citado ejercicio.

Grafico 13. Productos importados via aérea. Aragon 2008 y 2018

Importaciones 2008 Importaciones 2018
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Fuente: IAEST

5.5.- Conclusiones

El trafico de o ) N

pasajeros del En cuantg al trafico de pasajeros que gtlllza ebp_ua_erto
Aeropuerto de de Za,ragoza, e_ste genera un efecto dllnamlzadgr@temndad
Zaragoza genera economlca_reglonal, tanto de forma d_|rec_ta, coimaremento
un efecto de los turistas extranjeros, como indirecta, al omaej el

dinamizador de |la  atractivo de la region para los inversores y failia conexion
economia regional del tejido empresarial aragonés con el exterior.

En el periodo analizado de 2008 a 2018, la preaesti
Entre 2008 y 2018 el Aeropuerto de Zaragoza de aerolineas de bajte dus
la presencia de supuesto un impulso al trafico de pasajeros delpaerto de
aerolineas de bajo Zaragoza, sobre todo al internacional. Sin embamgo,
coste ha ayudado a aeropuertos de tamafio medio como el de Zaragoeha di
impulsar el ndmero presencia de compariias aéreas de bajo coste hatasqifras
de viajeros... de pasajeros presenten una mayor volatilidad, digeto de
la creacion, mantenimiento o eliminacion de laasutperadas
por éstas aerolineas

Instantanea Sectorial 77



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 65 Junio 2019

En concreto, tras los maximos de trafico de passjer
alcanzados en 2010 y 2011, afio éste ultimo en el sgu
torno a 420 mil alcanzaron casi 750.000 viajeros, en los Ultimas @finumero
pasajeros, aunque de pasajeros se habia estabilizado en torno a 200@0D
en 2018 se ha pasajeros; no obstante, en 2018 el niumero de ewjdel
Aeropuerto de Zaragoza aceleré hasta los 487.000epr
dato desde 2012.

...que parece
estabilizado en

situado en casi 490
mil

Con el objetivo de mejorar estos registros, dedde e

Gobierno de Aragon, se ha impulsado la Estrategi@@nesa
de Conectividad Aérea. El objetivo de esta Estiatezs
incrementar las frecuencias aéreas del Aeropuertachgoza,
consolidando y mejorando las rutas existentes,tgnotando
nuevas rutas, asi como incrementar la llegada «dstas e
interconectar el tejido empresarial aragonés caxtelrior. La
Estrategia se sustenta en tres pilares:

Para mejorar estos
registros se ha
impulsado la
Estrategia
Aragonesa de

Conectividad Aérea 1. Adecuar la oferta de rutas a la demanda, de moddagu

que intenta rutas a operar desde Zaragoza se determinen segésigades
adecuar la oferta reales de los diferentes sectores.

de rutas a la 2. Potenciar la demanda real y potencial de esas, tatas a
demanday nivel de destino como en origen, considerando &n@smo
potenciar la sentido que el Aeropuerto de Zaragoza es un rdé&erm el
demanda de dichas Valle del Ebro, lo cual supone una demanda potepeia el
rutas aeropuerto de 2.800.000 personas.

3. Implicar a todos los actores clave. Para ello, se h
constituido en abril del presente ejercicio la Mgea la
Conectividad Aérea con la participacion de los @pales
sectores implicados en el impulso del Aeropuerdaia del
ambito privado como publico.

Recientemente, _ :
Zaragoza ha sido Un ejemplo del potencial del Aeropuerto de Zarageza

premiado como gue se le ha concedido en marzo de 2019, por @ivex, el
Mejor Aeropuerto premio como el Mejor Aeropuertq Europeo en la aatiegde
Europeo de menos MeNos de dos millones de pasajeros, en los gaksdasQ
de dos millones de  (Airport Service Quality) que concede el Consejernacional

pasajeros de Aeropuertos (ACI).

En transporte de ,

mercancias En cuanto al transporte de mercancias, el Aerapuaiert
Zaragoza se ha Zaragoza se ha convertido en una infraestructurafdesncia
convertido en un respecto a la carga aérea a nivel nacional. Ahellcontribuido

referente nacional  decisivamente la importante base logistica dedrdin P, que
gracias a la base constituye el principal cliente de las lineas dmdporte de
logistica de Inditex mercancias que operan en el aerodromo zaragozano.

en PLAZA
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Asi, en los Gltimos De esta forma, en los ultimos afios el Aeropuerto de
afios Zaragoza se Zaragoza se ha posicionado entre los tres prinsnagpuertos

ha situado como el de lared de Aena, en cuanto a volumen de cangsptoatada e

3° aeropuerto incluso en el inicio de 2019 ha superado a BareeEIrPrat y
nacional en carga, S€ ha situado en segunda posicion. En concretoafelo de
pasando a 2° lugar mercancias del Aeropuerto de Zaragoza se ha inotadeeun

en el inicio de 2019 678,2%, al pasar de 21.438 toneladas transportada®08 a

casi 167.000 toneladas en 2018

Por ello. Aena ha Como consecuencia de esta notable evolucion, Aana h
aprobado varias aprobado varias actuaciones encaminadas a afragltar
inversiones crecimiento que el Aeropuerto de Zaragoza estérteni en

volumen de mercancias, asi como a atender lasidades
actuales de dicho trafico aéreo.

Para ello, se va a invertir 7 millones de euroksmbras
...como la mejora y de mejora y adaptacion de calles de rodaje enrelpierto de
ampliacion de las Zaragoza. Por otro lado, en octubre de 2018, Aeaa h
calles de rodaje, la adjudicado la ampliacion de la plataforma de estashiento

ampliacion de la de aeronaves del aeropuerto de Zaragoza, con &ivabpe
plataforma de proporcionar una mayor extension a la zona dondge@e_an
estacionamiento de 1S o.peraC|one§'de carga y descarga de Mercarseia/igios
aeronaves, ... asociados, pudiéndose asi aceptar un mayor voldengafico.

Los trabajos que se van a realizar se han adjunlipad un
importe de 4.850.000 euros y cuentan con un plazgetucion
de diez meses. En estos momentos, el Aeropuertdacaen
una plataforma que tiene alrededor de 160.000 em2)ahera
gue la nueva superficie que se construya amphbgoéataforma
actual en mas de 63.000 m2, con espacio para lestqs de
estacionamiento de nueva creacion.

_0una nueva Ademé_s, se encuentra en fase de adjudicacionqim

terminal de carga para construir una nueva terminal de carga en elpAerto de
Zaragoza de unos 3.000 metros cuadrados construjdesse
unira a las cinco ya existentes y que cuenta cqresupuesto
de licitacion de casi 3,6 millones de euros. Ennitefa, Aena
tiene en marcha tres inversiones por un importeldg
millones para mejorar la capacidad del complejoe@eér

zaragozano.

A medio plazo, el Por su parte, en el medio plazo, el trafico de ameias
trafico de del Aeropuerto Zaragoza se puede ver consolidado y
mercancias de potenciado por la construccion por parte de Cor@m®ain
Zaragoza se puede NUEVO C;entro de Tratamlentp 'Automatlzado. (CT,.O:) de
ver potenciado... paqueteria en la Plataforma Logistica de Zarad@azimversion

para la adquisicion del suelo se situaria en t@ros 4,4
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...por la
instalacion de
nuevas empresas,
como Correos, en
PLAZA

El importante
crecimiento del
transporte de carga
en el Aeropuerto de
Zaragoza ha
impulsado las
exportaciones e
importaciones via
area...

...principalmente
de manufacturas
textiles

Instantanea Sectorial

millones de euros y la nave que se construiriariangna
edificabilidad comprendida entre 17.000 y 20.000trase
cuadrados en planta baja. El objetivo de la inéerss mejorar
la capacidad de la compafiia en cuanto a distribymigtal y
paqueteria, sobre todo para organizar los enviauercio
electrénico que llegan de China.

Por ultimo, sefialar que el notable aumento desparie
de carga que ha registrado el Aeropuerto de Zasagnzos
ultimos ejercicios también ha tenido su reflejoegécomercio
exterior de Aragon que se realiza a través despaite aéreo.
Asi, en el periodo analizado de 2008 a 2018, |as®aciones
de Aragon via area han pasado de suponer un 4 |ltftalede

ventas exteriores en 2008 a un 10,2%% en 2018 y las

importaciones de un 2,6% sobre el total de comgxseriores
en el aflo 2008 a un 4,7% en 2018

La importancia clave de Inditex para el Aeropuetéo
Zaragoza se puede observar nuevamente en el hecheedin
81,2% de las exportaciones y un 69,4% de las irapiores
realizadas por via aérea son de Materiales textilesus
manufacturas.
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6. CRONQLOG[A DE ACONTECIMIENTOS
ECONOMICOS

La empresa Decoexsa, dedicada al transporte néciena
internacional de mercancias. ha triplicado su ddpdclogistica

gracias a sus nuevas instalaciones en Plaza, queupaiesto una
inversion cercana a los cuatro millones de eurss.ld8 nuevas
instalaciones trabajan 40 personas (siete mas Qusueanterior

ubicacién), una cifra que la compafia espera inenéan hasta el
medio centenar de empleados.

San Esteban de Litera contara a lo largo de 2020ucoparque

fotovoltaico que promociona la empresa Atalaya @Gmrién, a

través de la sociedad Metaway Energias Renovab&s.ly que

conllevard una inversion de alrededor de 7 millatesuros. Sera la
primera instalacion de estas caracteristicas quengknte en la

comarca y ocupara una superficie de 30 hectareas.

El fabricante de rodamientos Fersa Bearings seréepdor oficial

para ejes de camion de Mercedes Benz en su plentea@a de

Kassel. Para este proyecto. la compafia ha llewadabo una
ampliacion y adecuacién de su planta de Zaragokmada en

Plaza. En total, Fersa espera realizar una invedgdmas de cuatro
millones de euros. La nueva linea incrementa laadpd de la
fabrica en un 20%.

El grupo aragonés Agora (La Zaragozana) empezarfuréa a
producir cerveza en su nueva fabrica, ubicada enbagtio
zaragozano de La Cartuja. La planta, que tendracadgd de hacer
240 millones de litros de cerveza al afio, ha supu@sa inversion
de 70 millones de euros.

Red Eléctrica de Espafia ha puesto en marcha laas otbe

ampliacion de la subestacion de Muniesa (Teruahddmentales
para el desarrollo de las energias renovables agofr Los trabajos
permitiran la integracion en el sistema eléctriedld90 megavatios
procedentes de fuentes renovables. AdicionalmdRed, Eléctrica

tiene previsto construir en los proximos mesesjelde 220 kV

Mezquita-Valdeconejos-Escucha, con una inversi@vigta de 11
millones de euros.

La cooperativa Nifio Jesus, de Anifidén invertira tlones de
euros para ampliar y modernizar sus instalacioBesn parte de la
inversion se destinara a la adquisicion de una awue&aquina de
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seleccién de cereza y otra para clasificacion yemmion de fruta de
hueso, especialmente melocoton.

La empresa Pyrsa, ubicada en Monreal del Camptindancon su plan
de ampliacion que comprende tres afos y termin2020. El Plan
supone una inversion que alcanza los 8,5 millones ediros.
Actualmente la plantilla de Pyrsa alcanza los 38pleados, 80 de ellos
contratados en el dltimo afo.

La empresa Plasticos Escanero, con plantas en &yeSarifiena, se
trasladara en 2020 a Almudévar, donde ocuparé&tosnbs y las naves
de la Industria Luna, cerrada en 2010, con la giéende concentrar la
actividad de la firma. Para ello, realizara unaemion de 3,5 millones
de euros y llevara a Almudévar a sus 50 empleadadeynas creara
entre 15 y 20 puestos mas.

El grupo de reciclaje de plastico, Genepol impdgaoximamente dos
proyectos empresariales en Montalban y Escucha ayuelaran a

generar hasta 80 empleos directos de las Cuencesddi A través de
la empresa Politer, el grupo ha proyectado unaanptanta de reciclaje
y transformacion de plasticos en el poligono dedmarca Cuencas
Mineras que contara con una inversion de ocho naade euros y que
generara 50 empleos directos. Por otra parte, pae=a plantea ampliar
su planta de Escucha con dos nuevas lineas deggeiédwque podrian

crear entre 15 y 30 empleos.

La empresa aragonesa Vitalia ha abierto una resalgrara la tercera
edad de gran capacidad, con 215 plazas y otrasr0 centro de dia.
en la zona de la Expo de Zaragoza. La residene@&120 empleos.

Hierros Huesca trasladara su actividad del poligdepes de la capital
oscense hasta las nuevas instalaciones que haurmadogen la

Plataforma Logistica Huesca Plhus). Los 10.000 esetuadrados con
los que cuenta sus nuevas instalaciones permgiréasta empresa del
grupo Hierros Alfonso duplicar su produccion, c@se entre cuatro y
ocho empleos. La inversion que ha realizado el @reip este centro
supera los 2,2 millones de euros.

Grupo PSA tiene previsto invertir en Opel Espafialar de la factoria
de vehiculos de Figueruelas (Zaragoza), 250 mulahe euros en el
periodo de 2018 al 2021. Esta inversidon se enndentro del plan que
Grupo PSA tiene para invertir en Espafia unos 1lrAdl@nes hasta
2021. Las inversiones recibidas por Figueruelalsiyen las necesarias
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Abril

para adaptar la linea donde se fabricara la sextergcion del
Corsa, cuya version 100% eléctrica llegara en 2020.

Oviaragoén-Grupo Pastores va a invertir 4,1 millodeseuros para
afiadir a los 3.200 metros cuadrados de los quertkspahora en su
sede central de Mercazaragoza otros 1.600 metanfamos. Estas
nuevas instalaciones albergaran una zona frigarifton la vista
puesta en los mercados exteriores. Ademas, lasidvepermitira a
este grupo disponer de espacio adecuado para etrales de
nuevos productos elaborados y también de derivdeldeche.

La firma aragonesa Caladero, especializada en gapgedistribuir

pescado y marisco fresco envasado, ha logrado '58aempleos en
los ultimos dos afos, 66 de ellos a lo largo déiB2@e esta forma,
la plantilla de la empresa con sede en Plaza acgazlas 589
personas. Asimismo, la empresa ha destinado 8l8nad de euros,
frente a los 2,8 del 2017, a reforzar la produdad y la

especializacion de sus procesos y de su plantilla.

Oxaquim, compafia familiar procedente de Tarrag@esp con

sede productiva en Alcafiz desde 1991, ampliararsialaciones
en la capital bajoaragonesa. Para ello, invertb&@llones de euros
en la construccion de una nueva nave de 2.000 snetradrados.
Este hecho iria unido a los planes de crecimiergoplantilla,

estimandose hasta 15 nuevas contrataciones.

La empresa Zumos Catalano Aragonesa (Zucasa)dasiem Fraga
(Huesca) y dedicada a la produccion de zumos, puréacentrados
de frutas y hortalizas, ha firmado un acuerdo c6hlé&r por el que
este grupo aleman adquirird la mayoria de las aesiale Zucasa.
La multinacional tiene previsto desarrollar un pteenexpansion y
crecimiento que incluye una inversion de entre 8millones para
ampliar la capacidad productiva de la industriagdtaa. Esta
inversién generara nuevos empleos, que podrianiangitre un
20% y un 30% su plantilla actual, compuesta patr&iflajadores.

Airesano, la céarnica del grupo turolense Térvdiia, lanzado al
mercado su primera linea de productos cocidosetdbcy para ello
ha invertido unos 200.000 euros en su de La Publgalverde,
para la instalacion de una nueva sala blanca (sslpscialmente
disefiadas para obtener bajos niveles de contamimacon
parametros ambientales estrictamente controladaddemas, la
empresa carnica, en la que trabajan 52 operard@sgmpleados de
la comercializadora, tiene previsto invertir un@®.D00 euros para
aumentar la capacidad del secadero.
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La ampliacion de la estacion de Cerler hacia devéé Castanesa
supondra una inversion de unos 40 millones de guoositempla la
construccion de cuatro remontes, una carreterakilériietros hasta
el frente de nieve y un aparcamiento, como infraesiras
principales. La estacién de esqui se ampliard sle7Tokildmetros
actuales a 105 o 110.

El Consorcio del Aeropuerto de Teruel tiene previsvertir en los
proximos 4 afios alrededor de 24 millones de eunoslae
construccion del hangar doble con capacidad de laast A380, del
hangar de pintura, de una nave logistica de 1.08@os1cuadrados
y de tres naves de aviacion ejecutiva, asi conampliacion de la
plataforma de estacionamiento en 100.000 metradrades.

El grupo de distribucion de productos y soluciodesconstruccion
y bricolaje Bigmat ha inaugurado su nueva tiend&ealatayud. En

total, se han invertido cerca unos 300.000 eurosnyratado a siete
personas para atender el punto de venta y comorcahes de

calle.

Francisco Moreno, compafia de confituras, glasepdssarchados
de frutas situada en la localidad riojana de Catahe@s ahora la
nueva propietaria de la confitera y chocolaterag@masa Nakoa.
Los nuevos propietarios invertiran unos 700.000o0®uen la

modernizacion de la planta de Nakoa en Utebo, pauvitalizar la

actividad con nuevos productos y mercados.

La empresa catalana Dana Reciclajes invertira re&dillones de
euros en la puesta en marcha de un centro de dacdgiresiduos,
tratamiento y obtencion de materia prima en GudeaGallego
(Huesca) para su posterior uso en la fabricacionpéeas y
productos plasticos. El proyecto, que se desaréobm diferentes
fases hasta 2025, generara unos 315 puestos dmtrab

El Grupo Samca construird en Andorra una plantavédtaica de 50
megavatios (MW) que creara 250 empleos durantease fde
construccion y 25 puestos de trabajo estables tlugrmenos 20
afos en su periodo de explotacion y vida util. lanfa supondra
una inversién superior a los 25 millones de euros.

La empresa aragonesa Sphere, fabricante de boksgsadtico
biodegradable. trasladara en los proximos mesa®thuccion de su
planta de Utebo a Pedrola. donde construird unvashar complejo
industrial automatizado en el que implantara dig§inavances
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tecnologicos. Esta nueva ubicacion supondra unersion de 37,8
millones de euros y la creacidon de 35 empleos tiseque se
sumaran a los 150 trabajadores actuales.

Iberfoil Aragon, la empresa de laminacion de haja fle aluminio

del Grupo Alibérico en Sabifidnigo, contara el pmixiafio con una
nueva linea de produccion que supondra una inverd& cuatro
millones de euros. De esta manera se completan&desion de 15
millones de euros realizada en los afios 2016 y .2B1L huevo

proyecto creara a largo plazo y de cara a 202@ ditry 20 nuevos
empleos directos en la fabrica de Sabifianigo.

La empresa de origen pakistani Yasin Pannu ingeziitco millones
de euros en la puesta en marcha en Calanda de lamia ple
extraccion y transformacion de productos destinadosla
construccion, con la que creara 15 puesto de tratiegctos en la
fase inicial. que se ampliaran hasta 35.

La empresa catalana Barcelona LED, dedicada aléoseatos de
iluminacion, instalara en lllueca un nuevo centeopaoduccion e
[+D. En un primer momento se espera que se cre@s U2
empleos.

Correos construira un nuevo Centro de Tratamienttoratizado
(CTA) de paqueteria en la Plataforma Logistica deagoza. La
inversion para la adquisicion del suelo se situanidgorno a los 4,4
millones de euros y la nave que se construiria rieandna
edificabilidad comprendida entre 17.000 y 20.00@rosecuadrados
en planta baja.

El grupo Tereos, dedicado a la produccion de almado/ glucosas
a partir del maiz, ha adquirido 20.000 metros cadmos en
Villanueva de Gallego, donde localizara uno de sestros de
aprovisionamiento de esta materia prima y almacerdm de
producto terminado. La adquisicion servira paraorzfr el
abastecimiento a la fabrica que la compafia tieneZa&ragoza,
donde trabajan alrededor de 180 personas en elegadc y
transformacion del maiz. La empresa comenz6 en R@l@an de
inversiones de casi 25 millones de euros hast@zf.2

La empresa Hermanos Sebasvilla va a invertir 3omel$ de euros
en la puesta en marcha de un hotel de cuatro lastreh el
municipio turolense de Mora de Rubielos. El hoteherara cinco
puestos de trabajo directos y se situara cercaatalo urbano de
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Mora de Rubielos, en la carretera A-232. y contaclh 40
habitaciones dobles y dos suites.

La empresa Granja San Miguel va a poner en marokacentros
productivos, uno de huevos de gallina criada elogueamperos en
Ferreruela de Huerva (Teruel), cuyas obras ya séni@ado, y otro
de huevos ecoldgicos en Daroca (Zaragoza). Erdrdds centros se
alcanza una inversiéon de 28,9 millones de euros4(3%ara
Ferreruela) y esta previsto crear 40 empleos disedta empresa
hard la inversion anunciada entre 2019 y 2025.

Adenium Ibérica, empresa propiedad de la familiac@aBaquero,

abrird una planta de transformacion de cenizastedaen Aliaga,

en la comarca turolense de Cuencas Mineras. Cqmogkcto se

quiere transformar los desechos contaminantes gjdela antigua

planta energética del municipio, cerrada en el 3882, en unos
novedosos e innovadores productos y materialesgbaector de la
construccion. El proyecto industrial se prevé erapezconstruir a
finales de afio o principios del que viene y gerermtre 30 y 40
puestos de trabajo en una primera fase, una cifea s espera
incrementar hasta 60 empleos conforme se asierdetiddad en

los préximos afios. La inversion asciende a 18,Bn&k de euros.

El grupo carnico Fribin va a invertir desde inicited 2017 y hasta
finales de 2019 un total de 18 millones de euras peformar y
ampliar su matadero de cerdos. Cuando el nuevoderateesté
totalmente operativo a principios del 2020 tendra oapacidad de
sacrificio de 5.200 cerdos, frente a los 4.000aets La compafiia
de Binéfar cuenta actualmente con 600 trabajaddirestos, casi
200 mas que en el 2010.

La planta de Bosal en Pedrola estan acometiendosiones de 4
millones de euros en nueva maquinaria y utillajesa pdaptar la
fabrica a nuevos proyectos para Volkswagen, VolvBkpda. El
nuevo plan industrial de la empresa permite mantéoe 160
empleos que estaban en riesgo tras la pérdida f@drdiaacion del
tubo de escape del nuevo Corsa.

La Torre del Marqués de Monroyo, el primer hotetiteo estrellas
de la provincia de Teruel, abrira sus puertas efimy creara, en un
primer momento, 6 puestos de trabajo. La totalideda inversion

llevada a cabo por los promotores asciende a unodlénes de

euros.
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La apuesta por la diversificacion del grupo emprakaMypa,
dedicado a la fabricacion de moldes de inyeccionpigzas de
plastico le ha llevado a invertir, entre el afio2§12019, 300.000
euros en maquinaria para actualizar los equipos ejonar los
procesos.

Durante 2018, el grupo Red Ganadera Caspe invirtidllones de

euros que han tenido como destino la ampliacidla d@apacidad de
produccion de la fabrica de piensos, asi como jammeéle la calidad
y la cantidad de los servicios ofrecidos. Su plantirecié también
un 12% durante el pasado afo hasta sumar los 4d&jddores. En
el presente ejercicio, tienen previsto volver aeriv otros 7

millones de euros tanto en fabrica como en granjas.

La empresa Global Sales Solutions (GSS), dedicddgeestacion
de servicios telefénicos y que cuenta con centeosrabajo en el
poligono de La Charluca de Calatayud y en Atecadmaenzado a
reorganizar la distribucion de sus empleados emtnbas plantas.
Esto se debe al nuevo servicio de atencién alteligne prestara
desde la sede bilbilitana para el grupo de telafeninternet Mas
Mdévil y que supondré la incorporacion de unos 3@bdjadores.

La empresa aragonesa Wazenmix, ubicada en el poligdustrial

Centrovia de La Muela, acaba de invertir dos mdfopara mejorar
su planta de fabricacién de hormigoneras de graduohesnsiones.
La empresa cuenta actualmente con 20 puestosbdgaraero tiene
previsto alcanzar los 30 trabajadores antes decgueluya el afo.
lo que le permitira duplicar su produccion.

Las obras para la mayor ampliacion de Dindpolisddesu apertura
en Teruel en 2001, arrancaran el proximo mes de. jua primera

actuacion consistird en la urbanizacién de unaepmrde 5.000
metros cuadrados anexa a las actuales instalagiooesun coste
maximo de 705.000 euros, para construir la nueaa@odtn del Mar

Jurasico, el principal atractivo que se va a incpal parque en
los proximos afios. La nueva atraccion, tiene usymaesto de 5,5
millones de euros y forma parte del plan direcemaga ampliacion
del parque, que contempla una inversioén de 24 naiale euros.

87



