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La economia
mundial continGa
Su recuperacion...

Septiembre 2010

1. PERSPECTIVA GENERAL

El primer semestre de 2010 ha confirmado la reagi@n
econdmica que se habia iniciado en el segundo senaes2009. En
este sentido, el FMI ha revisado al alza sus pmas de
crecimiento para la economia mundial hasta un 484 2010 y un
4,3% para 2011. La OCDE mantiene las estimaciones
crecimiento de sus paises miembros en el 2,7% &0 YQin 2,8%
en 2011.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2009 2010
2007 2008 2009 Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr. IV Tr.l Tr.ll

Aragon (*)
Espafa
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido

Japon

Producto Interior Bruto

Estados Unidos

4,2 06 | 45 | 45 55 -50 -3,0 -1,1 -0,2
3,6 09 | -37 | -35 -44 -39 -3,0 -1,3 -0,1
2,8 07 | ‘47 | 66 -55 -44 -2,0 2,0 3,7
2,3 01 | -25|-39 -31 -26 -0,5 1,2 1,7
2,9 03 | 40 | -52 -49 -40 -2,0 0,8 1,9
27 | -01| -49 | 55 -59 -53 -2,9 -0,2 1,7
1,9 00 | -26 | -38 -41 -27 0,2 2,4 3,0
23 | -12 | 52| 87 59 -48 -1,4 4,4 2,4

Aragon
Espafia
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido

Japon

Precios de Consumo

Estados Unidos

2,9 44 | 04 | 06 -08 -15 0,1 11 1,7
2,8 41 | -03 | 05 -0,7 -11 0,1 11 1,6
2,3 2,6 0,3 0,8 0,3 -0,2 0,4 0,8 11
15 2,8 0,1 06 -02 -04 0,4 1,3 1,6
2,1 3,3 0,3 1,0 0,2 -0,4 0,4 11 15
2,3 3,6 2,2 3,0 2,1 15 2,1 3,3 3,4
2,9 38 | 04| 00 -12 -16 1,4 2,4 1,8
0,1 14 |14 01 -10 -2,2 -2,0 -1,2 -0,9

Aragén
Espafia
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido

Japon

Tasa de paro (% pob. activa)

Estados Unidos

52 71 | 128 | 13,0 13,0 12,0 13,3 15,2 14,2
83 | 11,3 | 180 | 174 179 179 18,8 20,0 201
9,0 7,8 8,1 8,0 8,3 8,2 8,1 8,1 7,7
8,4 7,8 9,4 9,0 9,4 9,6 9,8 9,9 9,9
7,5 7,6 9,4 8,8 9,3 9,7 9,8 9,9 10,0
54 5,6 7,5 6,8 7,6 7,9 7,8 7,9 7,8
4,6 5,8 9,3 8,2 9,3 9,6 10,0 9,7 9,7
3,9 4,0 51 4,4 5,2 55 51 4,9 52

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y HaciendaOpto. Economia, Hacienda y Empleo (Gobierno degén). Notas:
Porcentajes de variacion respecto al mismo perfleil@fio anterior, salvo indicacion expresa. Dat@® Porregidos de
estacionalidad y efecto calendario en la mayori@sipaises.

...aunque a
diferente ritmo
entre regiones

Perspectiva General

Se mantienen las diferencias en cuanto a la veldaitt la
recuperacion econémica entre las distintas zong®mnaes. Las
perspectivas mejoran especialmente para las ecas@niergentes
de Asia, como China o India, asi como América latidonde
destacan Brasil y Mégjico. Estados Unidos y Japonorae
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Las ultimas fases

de

las medidas

expansivas y el
fuerte crecimiento

de

Asia animan la

recuperacion...

...y mejoran los

ligeramente su proyeccion, mientras que la zona ewantiene el
crecimiento proyectado por el FMI del 1,0% para®Qibr lo que su
recuperacion sera menos vigorosa

La recuperacion economica se ha visto impulsada lg®r
efectos de las politicas expansivas aplicadas, ey gtadualmente
estan siendo retiradas por los distintos paisegetaperacién con
altas tasas de crecimiento de las economias entesgé® Asia, que
contindan liderando la misma, ha contribuido a tmeeconomia
mundial haya crecido a una tasa anual superior08b Furante el
primer trimestre de 2010, por encima de lo preyistoel FMI.

Los indicadores que reflejan el comportamientoadactividad

principales econdmica mundial se han mostrado fuertes en loseps meses
indicadores del afio. La produccion industrial y el comerciocteon a tasas de
econdmicos dos digitos, mientras que la confianza de los aoidwres ha
continuado mejorando, al igual que el empleo, cqueid a crecer en
las economias avanzadas, aunque paises como EB.UBdpafa

todavia mantienen tasas de desempleo elevadas

Clima econémico Mercados de Valores
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Progresa la
situacién en los
mercados
financieros...

Perspectiva General

Las medidas de austeridad puestas en marcha p&spaimo
Espafia o Reino Unido, han transmitido una mayoffimara al
mercado financiero, disminuyendo asi la incertidtenbAdemas,
paises como Francia, Alemania e lItalia han predentiiversas
medidas fiscales, todavia en discusion. De igualema los buenos
resultados de las pruebas de solvencia realizadastema bancario
europeo han contribuido a calmar la situacion, @apeente en
paises como Espafia, que ha visto reducida la ichaerbre sobre su
sistema financiero.
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...y las autoridades
europeas establecen
reformas para
reforzar el sistema
financiero

Persiste el temor a
un exceso de
austeridad en las
medidas fiscales...

...alo que se une la
desconfianza en las
economias
portuguesa e
irlandesa

Las politicas
monetarias difieren
en funcién del
ritmo de
crecimiento

Perspectiva General

Los ministros de economia de la Unidon Europeaaeeunion
del Ecofin celebrada en septiembre, aprobaron shigereformas
estructurales con objeto de regular el sistemanfieao y mejorar la
disciplina fiscal de los paises. Entre ellas destaccreacion de un
Comité de Riesgo Sistémico, para supervisar labitistad del
sistema financiero, y tres autoridades responsatdesupervisar el
sistema bancario, las aseguradoras y los mercaaséties. A todo
ello se unen las medidas aprobadas por los regeadancarios en
el plan Basilea lll, con objeto de otorgar de maasistencia a los
bancos frente a futuras crisis.

Continda la incertidumbre acerca del impacto gsentedidas
de ajuste fiscal iniciadas por algunos paises &nen el crecimiento
econdémico. Si bien, por un lado, dichas reformastrimuyen a
mejorar la confianza, la riqueza y con ello la ded@aprivada, existe
el temor a que la reduccion del gasto publico difec la
recuperacion econémica iniciada gracias a lasipaditde expansion
ya retiradas.

Irlanda y Portugal se encuentran en una situacioblgmatica
gue genera el temor a la necesidad de un respatecifero similar al
de Grecia, como refleja el aumento de la primaieggo de ambos
paises. La economia irlandesa, tras crecer un Ry@¥trimestral en
el primer periodo del afio, decrecié un sorprenddn®8o en el
segundo trimestre, debido a la caida del consueiagsplome de la
inversion. A los malos datos econdmicos se unendartidumbre
sobre la solvencia de la banca irlandesa y la td@addel ejecutivo
irlandés de respaldar su sistema financiero. Easd de Portugal, la
escasa credibilidad de los esfuerzos fiscalesidasya contener el
déficit provoca que el problema de la elevada d@eadsista.

La diferente intensidad en la recuperacion econadndie los
paises conlleva la aplicacion de estrategias déiqaolmonetaria
también diferentes. Las tensiones financieras emofau y la
incertidumbre con respecto al ritmo de recuperad®iE.UU., han
llevado a que tanto el Banco Central Europeo comdréserva
Federal descarten una subida de tipos de interés eorto plazo,
aungue una recuperacion mas rapida de la econ@taidoenidense
llevaria a un cambio en la orientacién de su palithonetaria antes
gue en Europa. Por otro lado, la mayor parte deetasiomias
emergentes de Asia y algunos paises de Sudamaricanurecido
sus politicas monetarias, ya sea mediante la sulsdas tipos de
referencia como en la India o Brasil, o restrinderel exceso de
liquidez como en China. El principal objetivo esderar el fuerte
crecimiento economico experimentado, evitando assibfes
tensiones inflacionistas.
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Tipo de cambio délar / euro Precio petrdleo Brent
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El dblar pierde
fuerza...

...lo que modera el
crecimiento del
precio del petréleo

EE.UU. ralentiza
Su recuperacion y
mantiene sus
problemas de paro
y déficit

Perspectiva General

En los mercados de divisas, las perspectivas decelesacion
en la economia estadounidense han provocado ditai®iénto del
dolar frente al resto de divisas, lo que ha pedmital euro
recuperarse ligeramente tras la crisis de la desalerana. La
evolucion en los proOXimos meses es incierta, ya mientras una
rapida recuperacion de EE.UU. reforzaria el ddlanté a la zona
euro, las dudas sobre la mejora estadounidensmia las Ultimas
buenas noticias sobre las principales economiagpeas ponen en
duda la evolucion de ambas divisas.

En cuanto a materias primas, el precio del petr@amce
estabilizarse desde que alcanzara un maximo d884®8 abril de
este afio. El dato correspondiente a agosto ciffaestio en 77,049,
si bien se espera que a lo largo del segundo sesrsEsbbserve un
crecimiento moderado, debido a la fuerte recupénadale las
economias emergentes, mas intensivas en el usaideias primas.
En cuanto al resto de recursos, continta la tema@exialza de los
precios, liderada por los alimentos, concretameuie el trigo, la
cebada y el café, y los metales, destacando ebhier

La economia estadounidense ha continuado su cestionen
el segundo trimestre de 2010, pero la recuperd@oexperimentado
una desaceleracion, con tasas por debajo de |loaglspeMientras el
crecimiento en el primer trimestre de 2010 fue2j4% interanual y
del 0,9% intertrimestral, en el segundo periodoatfiel, ambas tasas
han alcanzado el 3,0%, y el 0,4% respectivamerds.rincipales
motivos de dicha desaceleracion se centran enrtddgmas en el
mercado inmobiliario, donde la sobreoferta y larada de los
estimulos fiscales mantienen los precios y lasagedel sector muy
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bajos, y en el mercado laboral, donde la tasa aegleanzo el 9,6%
en agosto, lo que debilita la demanda privada comator de la

recuperacion. En este sentido, en el segundo tirienss observa una
desaceleracion del consumo privado en favor delrah@aunque

todavia se mantiene una tasa de crecimiento deb.1Ademas, el

déficit publico se mantiene elevado, representamds del 10,0%
del PIB, a lo que se unen las dudas de las auttmsdal aplicar

medidas de austeridad ante el elevado desempkedabilidad de la
demanda. En cuanto al sector exterior, la fuertativa del dolar

respecto a otras divisas y el considerable aumedgo las

importaciones, que han crecido un 17,2% anual ersegundo

trimestre, han dado lugar a una aportacion negatélacomercio

exterior al crecimiento econdmico, situacion que espera se
mantenga en los proximos meses con la recuperdeida demanda
interna y la mayor fuerza del délar. La inflacioe smantiene en
niveles bajos, un 1,2% en el mes de julio, con vogprincipalmente

del mencionado problema en el sector de las viaeng la

desaceleracion de la demanda privada. El FMI hizade al alza la
prevision de crecimiento para EE.UU., situandolauan3,3% para
2010 y un 2,9% para 2011, mientras la OCDE mantisne
estimacion del 3,2% para ambos periodos.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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UEM Japon EE.UU.

Fuente: Ministerio de Economia

La eurozona crecio
por encima de lo
esperado pero tanto
el mercado de
trabajo como el
consumo privado se
mantienen débiles

Perspectiva General

El segundo trimestre de 2010 present6 datos mutiyusspara
el conjunto de la eurozona, donde el PIB de ladregrecié un 1,9%
interanual, la cifra mas alta desde el 2,1% quexgerimentd en el
primer trimestre del afilo 2008. En términos interéstrales, el
crecimiento fue del 1,0% respecto al primer perjoglaccadenando
asi cuatro trimestres consecutivos con tasas yasitEl consumo
interno no termina de despegar, principalmente mativo de la
situacion del mercado laboral y el sistema finaaci&l mercado de
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trabajo continla con una elevada tasa de parogequelio, y por

quinto mes consecutivo, se mantiene en el 10,0%m&d, continla
la incertidumbre en el mercado financiero con nwtle las elevadas
deudas soberanas, aunque las ya comentadas mddidasteridad
adoptadas por algunos paises, junto con los rdssltpositivos de
las pruebas de estrés a la banca europea, hartigerraducir dichas
tensiones. La debilidad del consumo privado maatiannflacion en

niveles bajos, aunque aumenté ligeramente hasfia6% en el mes
de agosto, a pesar de lo cual no se espera quan dmnsiones
alcistas en un futuro cercano. En este sentidseeior exterior se
perfila de nuevo como el motor de la recuperacipeementada,

ayudado por la debilidad del euro frente a otragsds, o que

impulsa el nivel de exportaciones. Con estas cérak eurozona, el
FMI mantiene su expectativa de crecimiento del 1p@¥& 2010, y la
reduce en dos décimas hasta el 1,3% para 2011CIDE®@stima un

crecimiento del 1,2% y del 1,8% respectivamente.

Producto Interior Bruto
(Variacion intertrimestral en %)
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Fuente: Ministerio de Economia

La economia

Tras crecer un 1,2% intertrimestral en el primendstre del

japonesa modera su afio, la economia japonesa ha experimentado unate fuer

crecimiento y
continda en
deflacion...

Perspectiva General

desaceleracion al situarse en un 0,4% respectatati@a periodo,
mientras que la tasa anual ha descendido dos phasta llegar al
2,4%. La principal causa reside en el debilitanuese la demanda
privada, que si en el primer trimestre crecido u2¥3,anual, en el
segundo periodo no ha superado el 1,8%. La coetdbulel sector
exterior, pese a que continua siendo positiva, idisgd hasta el
1,8% del crecimiento anual, cuando en el primendstre alcanzo el
3,6%, debido en parte al repunte de las importasiogue
aumentaron un 15,7% anual. La economia japonegagannmersa
en un proceso de deflacién, de forma que en jlilindéce de precios
descendi6 un 0,9%, alentado por la debilidad dketaanda privada.
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A este problema se une la elevada tasa de pard mereado de
trabajo, que en julio alcanz6 el 5,2%, y que shbse mantiene
relativamente baja respecto a otras economiag)csetra cerca de
alcanzar el maximo histérico de julio de 2009 con 5)7%. Las
previsiones de crecimiento del FMI se han revisaldalza, con un
2,4% para 2010 y un 1,8% en 2011, mientras queCaBEestima un
3,0% y un 2,0% respectivamente.

...y con una tasa de
paro elevada...

Las economias emergentes de Asia prosiguen conuan b

...mientras las : > e , ) .
eConomias rtmo su recuperacion economica, lideradas por &hen India,

aunque han experimentado una suave desacelerag&rparmite
emergentes

controlar el posible surgimiento de presiones aiflaistas. EI FMI

ha revisado al alza en medio punto la previsioerdeimiento de la
zona para 2010, con un 9,2%, por un 8,5% para Z04iha es una
clara muestra de la comentada moderaciéon del cetiop pasando
del 11,9% interanual que crecié en el primer tringege 2010, al
10,3% que ha experimentado en el segundo. Estaalession,

unida a las medidas restrictivas sobre la concesd&wreditos que
han aplicado las autoridades, ha permitido manteajer control las
presiones inflacionistas, aunque el indice de psebia repuntado
hasta el 3,5% en agosto, con motivo de la subitipréeio de los

alimentos como consecuencia de las inundacionasdasifen la
zona. La tasa de crecimiento interanual de Indisita® en un 8,8%
en el segundo trimestre del afio, continuando ctenidencia general
de la zona de fuerte recuperacion.

controlan su fuerte
recuperacion...

_ Las principales economias latinoamericanas comntiroien su
-y Brasily Mejico  rgcyperacion por encima de lo esperado, debidaipdmente al
impulsan la zona motor de la demanda interna. Brasil experiment@resimiento del
latinoamericana 8,7% interanual en el segundo trimestre del afiacigs en gran
medida al crecimiento de la formacion bruta detehpgue aumento
en un 26,5% en el mismo periodo. Tras aumentatigos de interés
en abril, la inflacién, que habia experimentaddigaro repunte en
los ultimos meses, ha bajado hasta el 4,8% en.jllid-MI ha
revisado al alza de manera considerable su potempc@yectando
una tasa del 7,1% para 2010, y del 4,2% para 2@Qinhtras que la
OCDE mantiene un 6,5% y un 5,0% respectivamenteot?o lado,
Méjico crecio en el segundo trimestre muy por eacide las
expectativas, con una tasa del 7,7% interanuatidral 4,3% del
primer periodo. Por sectores, el mayor desarraleXperimento la
industria manufacturera, que crecié un 13,4% rdepat mismo
trimestre del afio pasado, gracias en gran medidafgerza de la
demanda externa, especialmente de EE.UU. En cuantias
expectativas de crecimiento, el FMI estima que 6h02Méjico
crecera un 4,5%, mientras que lo hara un 4,4% éa,Xtuandose
por encima de la economia brasilefia. La OCDE mamtisus
perspectivas de un 4,5% y un 4,0% respectivamente.

Perspectiva General 9
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Empleo
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia
La economia Durante el segundo trimestre del afio, el PIB deetanomia
espafiola crece en  espafiola crecié dos décimas en comparacion imtestral, siendo
términos éste el segundo trimestre consecutivo en el quedicecimiento es
intertrimestrales positivo (0,1% en el primer trimestre). Ademas, & minos
pero persisten los  interanuales, la tasa de crecimiento mejoréd 1,2tgsunaunque
problemas en el todavia se mantuvo en terreno negativo (-0,1%)m@teria laboral,
mercado laboral...  Sigue incrementandose el numero de desempleadug)@cada vez

a tasas mas moderadas. Si bien, en el segundcstméndel afio el
principal aspecto a destacar es que la ocupaciGncsementa en
términos intertrimestrales, algo que no ocurriaddesl segundo
trimestre de 2008. La tasa de paro en Espanausbaien el 20,1%
de la poblacién activa, una décima por encima dedastrada en el
trimestre previo, y frente al 17,9% del segundméstre de 2009.
Las previsiones de los principales organismos,esigapuntando a
una contraccion del PIB este afio, y a un crecimigusitivo en
2011. Los organismos que los Ultimos meses harsa@wi sus
proyecciones macroeconomicas han sido el FMI y ¢aniSion
Europea. El primero de ellos no varié su estimap@ma Espafia para
este afo (-0,4%) y redujo la del proximo (0,6%).embias la
Comision Europea en septiembre revis6 una décimalza su
prevision de evolucion del PIB en Espafia para &3te situandola
en una contraccion de tres décimas, mientras qae204.1 prevé un
crecimiento del 0,8%.

Perspectiva General 10
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Tasa de desempleo
(Yo poblacién activa)
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...mientras Aragon
también ralentiza
su deterioro...

...y continta la
destruccion de
empleo pese a la
mejora de la tasa de
paro

Perspectiva General

El Producto Interior Bruto de Aragbén practicamerge
estabilizé en el segundo trimestre de 2010 al éxgetar una
contraccién del 0,2% en tasa anual, lo que supoaalasaceleracion
de nueve décimas en comparacion con el trimestegegente,
cuando la caida fue del 1,1%. De esta forma, la@uoéa aragonesa
seguia discurriendo en paralelo al promedio natiamastrando
discretas sefales de mejoria aunque sin alcanzivito tasas
interanuales positivas en sus indicadores agregados

En el mercado laboral, en el segundo trimestre @&0 2
continuaba el proceso de destruccion de emplecaeacbnomia
aragonesa, mientras la tasa de paro experimentab@ a@livio
debido a la caida de la poblacion activa, comoaistebconsecuencia
del desanimo y la falta de expectativas de encontraempleo. El
namero de ocupados en el segundo trimestre era 5@7(®
personas, 18.900 menos que un afio antes, lo quealkga una
caida del empleo del 3,3% en tasa anual. Sin emplargitada caida
de la poblacién activa compenso parcialmente esfaccion del
empleo, de modo que en el segundo trimestre el mide parados
aumento en tan solo 6.000 personas respecto alartremestre de
2009, situando la tasa de paro en el 14,2% deldag@on activa, un
punto por debajo de la tasa registrada el trimestterior y casi seis
puntos por debajo del promedio nacional.

11
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Producto Interior Bruto Tasa de desempleo
(Variacién anual en %) (% poblacion activa)
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Se espera un Los indicadores parciales sugieren que en la segoniid del
retroceso en el afo la economia aragonesa puede experimentar dasseeleracion

segundo semestre 'y en su ritmo de recuperacion, en consonancia cesgerado para la

un menor deterioro  mayor parte de las economias desarrolladas. Ryrseliia razonable

en el mercado de  esperar que en el afio 2010 el Producto InteriotoBde Aragon

trabajo experimentara una contraccién en torno a tres aé&cen promedio,
de forma similar a lo esperado para la economiafedp en su
conjunto. El mercado laboral seguiria moderandaeterioro para
anotar una caida del empleo cercana al 3% en elgulio de 2010,
con una tasa de paro del 14,4% en media anual.

El principal riesgo En el apartado de riesgos globales, cabe destaeapage a la

global se centra en Mmejora de las tensiones financieras generadaspeldvadas deudas

la desconfianza en Soberanas de algunos paises europeos, se martieagtéla y el

los mercados temor a una nueva crisis financiera. Los buenadteetos de los test

financieros... de estrés realizados al sistema bancario, espegitdiren el caso
espafol, las medidas de austeridad tomadas popd®s y las
reformas pactadas por las autoridades europeas pkamitido
aumentar la confianza en los mercados, si bierviadisten dudas
sobre la solvencia y financiacion de algunas edddaancarias. Al
mismo tiempo, los mercados se mantienen muy sessibposibles
noticias negativas que indiquen posibilidades demreva recesion,
como es el caso de la reciente desaceleracion @edaomia en
EE.UU., o los problemas financieros de Irlanda sturyal.

...y la capacidad de Los proximos meses seran importantes para compriabar
mantener la capacidad de las autoridades de compaginar lasdasefiscales de
recuperacion con austeridad aplicadas en el marco del proceso deplidacion fiscal
las medidas fiscales €europeo, con la recuperacion economica experimargada primera
adoptadas parte del afio. El objetivo se centra en evitar gna excesiva

Perspectiva General 12
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La fuerza del sector
exterior compensa
la debilidad de la
demanday la
inversion...

...y el mercado
laboral continla en
elevados niveles de
desempleo

El principal riesgo
en Espafa es la
dificultad de
mantener la
recuperacion...

...y el mercado
inmobiliario
perjudica al sistema
financiero...

...mientras existe el
riesgo de presiones
inflacionistas

Perspectiva General

austeridad dificulte el crecimiento de los paisspgecialmente tras la
retirada de las principales medidas expansivas.

La recuperacion econdmica tiene su base en el efuert
crecimiento de las economias emergentes de Asiatigdamérica,
cuya demanda externa esta permitiendo que el camaundial se
reactive y muchos paises tengan en el sector extkri fuente
principal de su recuperacion. Este hecho escondemportante
problema, y es que en numerosos paises la demaivdagy la
inversion todavia se mantienen en niveles muy b&ague dificulta
la sostenibilidad de la recuperacién una vez ddsalas politicas
expansivas, y mas dada la desaceleracion que esp@nimentado
las economias emergentes.

La recuperacion economica ha permitido en ciertalicae
aliviar los problemas en el mercado laboral, ddesmedo la
destruccion de puestos de trabajo, aunque la pidaitbide creacion
de empleo neto se antoja muy complicada en lasalastu
condiciones. La tasa de paro se mantiene elevadaiehos paises, a
lo que se une que cada vez es mayor el porcergajieskmpleados
de larga duracion, lo que complica aun mas la ireaén de la
demanda privada.

En el ambito nacional, el principal riesgo se cm@n el mas
que posible deterioro en la tasa de crecimientdtiglen la segunda
mitad del afio. Va a ser dificil que la senda ddinoas mejoras en la
evolucion del PIB no se rompa en el tercer trirees<tomo ya hemos
comentado anteriormente, algunos de los factoresgn propiciado
la evolucion que en los Ultimos trimestres ha tenidigar
desaparecen, a la vez que aparecen otros quediicuétar que esa
tendencia continte.

Pese a los buenos resultados de las pruebas diemem a las
entidades bancarias, la elevada exposicion dedosds y cajas al
sector inmobiliario sigue suponiendo un riesgaajiste inmobiliario
se esta produciendo a una velocidad mas lentaapada.

En cuanto a la inflacién, la traslacion del incramedel VA
hacia los precios finales hasta el momento ha saidenida, sin
embargo, existe la posibilidad de que en los mes@simos esto
cambie, y su impacto sea mayor.
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Aragon debe
potenciar su
apertura exterior y
aprovecharse de la
recuperacion global

Perspectiva General

En el plano estrictamente regional, hay que sefiala vez
mAas su especializacion relativa en el sector imidlist su mayor
apertura exterior. EI mayor dinamismo econdmicoemst, en
particular en las principales economias del enteuropeo, ya se ha
reflejado en la evolucion de las exportaciones aragas desde
finales del pasado afio y en las cifras de produocs&ttorial del
segundo trimestre de 2010. No obstante, si el rilma@ctividad en
estos paises receptores de las manufacturas asagdnera superior
al previsto, ello deberia traducirse en un impuadional al sector
industrial regional.
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La economia
aragonesa
continuaba
ralentizando su
deterioro...

2. ECONOMIA ARAGONESA

En el segundo trimestre de 2010 la economia aragmeguia
discurriendo en paralelo al promedio nacional, naosto discretas
sefiales de mejoria aunque sin alcanzar todavia tasaanuales
positivas en sus indicadores agregados. El nivelpmb&uccion
continuaba cayendo, pero a una tasa muy pequeigacgna a la
estabilidad. EI mercado de trabajo apenas reflegsba mejoria, ya
gue continda destruyendo empleo si bien a ritmaka ca&z mas
reducidos. En materia de precios, la inflacion exadla aunque
permanecia muy moderada, en sintonia con todaduian

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2009 2010
2007 2008 2009 Tr.l Tr.l Tr.ll Tr.lV Tr.l Tr.ll

Producto Interior Bruto 4,2 0,6 4.5 4.5 -5,5 -5,0 -3,0 -1,1 -0,2
Demanda

Consumo final hogares 3,9 -0,8 -5,0 -6,1 -6,3 -5,0 -2,4 -0,1 2,0

Inversion (FBCF) construcc. 6,9 5,3 | -100 | -11,4 -11,1 -9,9 -7,6 -7,9  -10,7

Inversion (FBCF) bs. equipo 12,8 -4,2 | -249 | -256 -30,7 -27,1 -163 | -7,1 11
Oferta

Industria y energia 2,8 -1,9 | -150 | -162 -176 -159 -10,1 | -3,2 1,3

Construccion 5,6 -1,4 -5,7 -5,9 -6,3 -6,8 -3,8 -4,5 -5,7

Servicios 5,4 2,2 -1,2 -0,7 -1,6 -1,6 -0,8 -0,2 0,1
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) 55 2,2 0,0 1,6 -0,2 0,2 -1,6 -0,9 -1,9
Ocupados (EPA) 58 0,1 -6,1 -6,0 -6,9 -6,0 -5,7 -3,4 -3,3
Tasa de actividad @ 75,8 76,2 75,8 76,1 75,7 75,9 75,7 76,0 75,0
Tasa de paro (EPA) @ 52 | 71 | 128 | 130 130 120 133 | 152 142
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 2,9 4,4 -0,4 0,6 -0,8 -1,5 0,1 1,1 1,7
Inflacién subyacente 2,9 3,3 0,8 1,8 1,0 0,0 0,3 0,3 0,3
Indice Precios Industriales 51 4,9 -3,1 -1,1 -3,2 -5,0 -3,2 -1,3 11
Coste laboral total:

por trabajador y mes 4,2 3,3 2,3 2,0 1,8 2,6 2,7 2,3 11

por hora efectiva 3,6 3,6 4,5 2,1 7,4 3,8 4,6 2,6 1,5
Sector Exterior (Aduanas)
Exportaciones 179 | -31 | -18,7 | -32,0 -222 -190 6,0 225 10,3
Importaciones 10,2 | -11,0 | -245 | -433 -319 -166 4,5 229 16,1
Sdo. comercial (miles mill. €) -0,3 0,4 0,8 0,2 0,4 0,2 0,0 0,3 0,3

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)

Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, Hac. y Empleo Gobierno de Aragon

...CoONn una caida
del PIB en el
segundo
trimestre...

Economia Aragonesa

Segun las estimaciones realizadas por el Departanmm
Economia, Hacienda y Empleo del Gobierno de Araggre los
datos de la Contabilidad Nacional Trimestral deafspelaborada
por el INE, el Producto Interior Bruto de Aragéragticamente se
estabilizé en el segundo trimestre de 2010 al éxeetar una
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...de sélo dos
décimas,...

...rozando asi la
estabilidad...

...mientras la UEM
crecido un 1,9% en
promedio

El protagonismo
recayo en la
demanda interna

El consumo de los
hogares
repuntaba...

Economia Aragonesa

Septiembre 2010

contraccion del 0,2% en tasa anual, lo que supona u
desaceleracion de nueve décimas en comparaciomrlcpimestre
precedente, cuando la caida fue del 1,1%.

Conviene recordar que en el mismo trimestre delaatfierior
la economia aragonesa habia tocado fondo anotaradcomtraccion
del PIB del 5,5%, iniciando desde entonces unaaseledgradual
desaceleracion en su ritmo de caida que ha llehadta casi la
estabilidad un afio después.

En el conjunto de Espafa la caida del PIB en elirahy
trimestre de 2010 fue una décima mas moderadaaresdlo el
0,1%. En contraste, la media de la UEM registréasipositivas por
segundo trimestre consecutivo, anotando en el sleguimestre de
2010 un notable avance del PIB del 1,9%, impulsamgarticular
por el buen comportamiento de la economia alemana.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

‘:‘ | :\/\L/\f
N\l ~ N\

2001 2002 2003 2004

Aragoén

2005
Espafia

2006 2007

UEM

2008 2009 2010

Fuente: M° de Economia y Dpto. de Economia, H&mpleo (Gobierno de Aragén)

Desde el punto de vista de la demanda, la mejoria
experimentada en el segundo trimestre descansablarepunte del
consumo privado y de la inversion en equipo, manta inversion
en construccion intensificaba su ajuste. Por suepal sector
exterior continuaba contribuyendo positivamenteratimiento,

Asi, destaca en el segundo trimestre el repunteatesiumo de
los hogares, que tras casi dos afios de contrascexperimentaba
un notable crecimiento del 2,0% respecto al miserdodo del afio
anterior. Este comportamiento pudo verse impulsgdo el
adelantamiento de algunas decisiones de compwsdarhilias ante
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...y crecia un 2,0%
en tasa anual

La inversion en
construccion
acentuaba su
contraccion...

...mientras que la
inversion en equipo
cambiaba de signo
y crecia un 1,1%

El sector exterior
moderaba su
aportacion al
crecimiento

Las exportaciones
desaceleraban...

Economia Aragonesa

Septiembre 2010

la subida del IVA prevista para el dia 1 de julia,que el resto de
factores que inciden sobre el consumo privado, aticplar los
relacionados con el mercado laboral, seguian jug@&ndcontra de
una eventual recuperacion del gasto de los hogares.

Demanda - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Dpto. de Economia, Hacienda y Empleo (Gobide Aragon)

En materia de formacion bruta de capital, la inéarsen
construccion no so6lo permanecia en terreno negaimo que
acentuaba su contraccion en el segundo trimest@ardo una
caida del 10,7% en tasa anual. Ello refleja lainaation del ajuste
en el sector de la construccion, tanto en ediftcacesidencial como
en obra civil.

Sin embargo, la inversién en bienes de equipo @ilostuna
tasa anual positiva por primera vez desde mediatbos2008,
creciendo un 1,1% en tasa anual. Aunque se tratandecifra
modesta, resulta destacable por lo que puede is@mnife mejoria de
las expectativas empresariales respecto a la eégolde la actividad
en los proximos trimestres.

La informacién disponible en materia de comercioeear
sugiere que en el segundo trimestre de 2010 caitausu
aportacion positiva al crecimiento, posiblementdatea algo mas
moderada que en el periodo precedente.

Las exportaciones de bienes aragoneses crecierb@, 8% en
términos corrientes en el segundo trimestre del mifentras que las
importaciones lo hicieron en un 16,1%. En ambossas produjo
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...aunque seguian
creciendo con
dinamismo...

...particularmente
en los casos de
bienes intermedios

una desaceleracion respecto al trimestre precedéatiorma mas
acusada en las exportaciones, ya que los crecisigrspectivos
habian sido del 22,5% y 22,9% en el primer tringed&r 2010.

Atendiendo a su destino econdémico, la desaceleramiolas
ventas al exterior de bienes aragoneses fue fratéadcaida del
14,0% en las exportaciones de bienes de consuneotnas que las

y de capital... ventas de bienes de capital experimentaron unefeeecimiento del
95,1% vy las de bienes intermedios del 38,0%. Pdad® de las
importaciones, todas crecian con dinamismo, unf2&f bienes de
consumo, un 16,7% en bienes de capital y un 10@%bienes
intermedios.

Comercio exterior (Aragén) Comercio exterior (Aragon)
Variacion anual en %, media movil (6) (Millones de euros)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

...y Se mantenia un
saldo comercial
positivo

Desde la éptica de

la oferta...

...la industria
regresaba a terreno
positivo...

Economia Aragonesa

A pesar de todo, el saldo comercial positivo sel@ngesde
los 286 millones de euros registrados en el prinmaestre hasta los
325 millones en este segundo trimestre.

Desde el punto de vista de la oferta, en el segtnmdestre de
2010 se producia una evidente mejoria, al regeesareno positivo
tanto la industria como los servicios, mientras ctanstruccion
acentuaba el ritmo de ajuste en su actividad.

Tras sufrir siete trimestres consecutivos de cooida, el
sector industrial exhibia en el segundo trimestrengcimiento del
1,3% en tasa anual. De acuerdo con el indice deupecn
industrial, esta recuperacion de actividad habeaido impulsada
por la produccion de bienes intermedios y en memadida por los
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...con un avance
del 1,3%

Los servicios
también crecian un
0,1%, tasa modesta
pero significativa

La construccion
proseguia con su
ajuste de actividad

El mercado de
trabajo no se
beneficiaba de estas
mejoras

Economia Aragonesa

bienes de equipo, ya que tanto los bienes de canstomo la
produccion de energia seguian mostrando un conmpierito
negativo en el segundo trimestre del afio.

También los servicios, cuya produccion venia cagesml los
cinco trimestres precedentes, cambiaban de signel esegundo
trimestre de 2010 para crecer un 0,1% en tasa ,acugimiento
modesto pero significativo por el cambio de tengeqae apunta y
por la elevada importancia relativa que este seastenta en la
economia aragonesa. A la vista del indicador deidatl del sector
servicios, este crecimiento se apoyé en el avaeckglramas de
comercio, transporte y almacenamiento e informacign
comunicaciones, mientras que hosteleria y servieiosmpresas
mostraron un peor comportamiento.

VAB por sectores - Aragén

(Variacion anual en %)
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Fuente: Dpto. de Economia, Hacienda y Empleo (Gobide Aragén)

Por ultimo, el sector de la construccion, lejos rdestrar
mejoria alguna en el segundo trimestre, acelenalaguste anotando
una caida del 5,7% anual, 1,2 puntos méas rapidoetjtigmestre
precedente aunque seis décimas menor que un a® Bt tanto,
este sector se convertia en un lastre para la sdanaragonesa en
el segundo trimestre, al contrarrestar el avanoetago por el resto
de sectores productivos.

Esta mejoria observada en el nivel de actividadentraslado,
sin embargo, al mercado de trabajo. En efecto, lesegundo
trimestre de 2010 continuaba el proceso de desbruce empleo
en la economia aragonesa, mientras la tasa deegpesimentaba
cierto alivio debido a la caida de la poblaciénvactcomo probable
consecuencia del desanimo vy la falta de expecsatigaencontrar un
empleo.

19



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 30 Septiembre 2010

La poblacion activa
se reducia...

Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion
Activa (Aragén)
(miles de personas)

675

En efecto, en el segundo trimestre de 2010 la pahblaactiva
aragonesa ascendia a 645.400 personas, 12.800 memas afio
antes. Ademas del desanimo que puede estar llevamdonerosas
personas a abandonar el mercado laboral, tambiéqguetener en
cuenta la evolucion demogréfica, ya que de acuesdda Encuesta
de Poblacion Activa (EPA) la poblacion mayor de dfbs en el
segundo trimestre del afio habria sufrido en Aragandisminucion
de 7.500 personas respecto al mismo periodo dedra@aior.

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion
Activa (Aragon)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

...compensando en
parte la caida de la
ocupaciéon y
dejando la tasa de
paro en el 14,2%

Las mujeres sufren
un peor
comportamiento...

...con mayores
caidas del
empleo...

Economia Aragonesa

El nimero de ocupados en el segundo trimestreect%8.700
personas, 18.900 menos que un afo antes, lo queakega una
caida del empleo del 3,3% en tasa anual. Sin emp#agcitada
caida de la poblacion activa compenso parcialmestiz reduccion
del empleo, de modo que en el segundo trimestmielero de
parados aumenté en tan solo 6.000 personas respkctosmo
trimestre de 2009, situando la tasa de paro end4gl% de la
poblacion activa, un punto por debajo de la taggistrada el
trimestre anterior y casi seis puntos por debajb ptemedio
nacional.

Atendiendo al género, en el segundo trimestre d@ 20lvian
a ser las mujeres quienes presentaban un peor campento,
guebrando asi la tendencia contraria que se hehido/observando
durante los dos afos anteriores.

Asi, la ocupacién se reducia a un ritmo del 4,24abentre
las mujeres frente a la menor caida del 2,6% obdanen el
colectivo masculino. En sentido contrario, la polda activa caia
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...y un sensible con mayor moderacion entre las mujeres, un 0,3%efral 3,2% de

incremento del los hombres. Como resultado de ambas fuerzas, mlen de

paro mujeres paradas aumentaba en 9.400 unidades era@midm con
el mismo trimestre del afio anterior, mientras quelecaso de los
hombres el nimero de parados se reducia en 3.4806nps. Las
tasas de paro quedaron en el 15,8% y 13,0% de chlacpnes
activas, respectivamente.

Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion
Activa Masculina (Aragon) Activa Femenina (Aragon)
(miles de personas) (miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

El paro se reducia Si establecemos la comparacion con el primer ttimede
en términos 2010, se observa que en el segundo trimestre delaafaida de la
intertrimestrales poblacion activa en 10.200 personas supera ampiignie perdida

de 2.200 empleos, de forma que el numero de desadyd se
reduce en 8.000 personas. Distinguiendo por setamsbién las
mujeres resultan ser las mas perjudicadas.

La inflacidn En materia de precios, la tasa de inflacion viene

permanece experimentando una suave aceleracion a lo largd0de, si bien

moderada. .. permanece en niveles moderados. A esta evolucidtmilmoyen en
particular los precios de la energia y la mejoghadnsumo de los
hogares.

...aunque presenta El IPC cerraba el segundo trimestre de 2010 con tasa

una ligera media del 1,7%, seis décimas por encima del prameeli primer

aceleracion... trimestre, para situarse en el 1,9% anual en juliel 1,8% en

agosto. Aunque los precios internacionales delofesiry otras
materias primas empujan al alza el indice, tamparece reflejarse
el efecto de cierta mejora en el pulso del consuntawior, lo que se
observa en la evolucién de la inflacién subyacenieha pasado de

Economia Aragonesa 21
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...que también se
traslada a la
subyacente

El diferencial con
la UEM permanece
contenido

Evolucion Precios de Consumo Aragon - UEM
(Variacion anual en %)

estar proxima a cero (entre julio de 2009 y may@@HE)) a mostrar
una tasa anual del 1,0% en agosto. En todo casg, tasas son muy
moderadas, y se espera que lo sigan siendo a do ke los
préximos meses.

Respecto a la media de la eurozona, las tasasfldeion
vuelven a sefalar un diferencial desfavorable pasgon, que por
el momento es muy contenido, de sélo dos décimaanthi los
altimos cuatro meses.

Inflacion general y subyacente (Aragon)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia, Instituto Aragodé<£stadistica (IAEST)

Los costes laborales
continuaban
desacelerando

Los indicadores
parciales emiten
sefales mixtas en el
tercer trimestre

Economia Aragonesa

En linea con la situacion descrita de la produgoginpleo y
precios en Aragon, el coste laboral por trabajadores continuaba
desacelerando su ritmo de avance para anotar %nelnlel segundo
trimestre de 2010, mientras que en términos deedasioral por
hora efectiva el aumento fue del 1,5%. Probableenentas tasas,
relativamente elevadas dada la coyuntura gener@gans
respondiendo en buena parte a un efecto estadisticque la
destruccion de empleo afecta en primer lugar aplesstos de
trabajo de menor cualificacion y remuneracion, dedonque el
salario medio de aquellos que permanecen ocupadaodget a
elevarse como consecuencia del mero calculo ard@mét

Los indicadores parciales disponibles para el tetromestre
de 2010 proporcionan sefiales mixtas, aunque c@tteargeneral
predomina cierta tendencia a una desaceleracida erejoria que
venian apuntando en su evolucion reciente.
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La industria parece En el sector industrial, Aragon sigue mostrando penfil
frenar su ligeramente retrasado respecto de la media na¢imtéliso parece
(4 roducirse una pausa en la tendencia a la recuferaanto en
progresion... _ e : _ _
clima como en produccion industrial. Atendiendo wa destino
econdmico, la producciéon de bienes intermedios ie@@tun pulso
vigoroso, que se ve lastrado por un freno en ldyciéon de bienes
de equipo y por el mal comportamiento de la promuncde bienes
de consumo y de energia, que permanecen en coatracc
Produccion y Clima Industrial (Aragon) Utilizacion capacidad productiva (Aragén)
(Variacion anual en %y saldo) (Porcentaje)
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...apuntando cierto A pesar de que mejora la utilizacion de la capaktida

estancamiento... productiva, la encuesta de coyuntura industrialbi@m anticipa un
freno en el tercer trimestre a través de los imtioas de tendencia
de la produccidn, tanto en bienes de inversion cdenconsumo. En
suma, la informacion disponible sugiere cierto msaiento en la
actividad industrial a lo largo de la segunda mdebafio 2010.

...mientras la En materia de construccion, continda el fuertetaj@n su
construccion nivel de actividad. La edificacion residencial pamace en perfil
continda su fuerte  plano. Los avances que se registran en la ventvigedas nuevas,
ajuste... gue crecia un 36% anual en julio, son insuficiepea reanimar la

actividad constructora, dado el stock de obra nymdiente de
venta, lo que se refleja en la lenta evolucionadevisados de obra
nueva. Aunque dichos visados crecian un 31,1%senanaual en el
segundo trimestre del afio y un 16,0% en julio, esigsituados en
niveles minimos historicos, 420 visados mensualespremedio
entre enero y julio de 2010.
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...y nada indica
gue vaya a mejorar
a corto plazo

3.000

Por lo que respecta a la obra civil, las cifraslidigacion
oficial no sélo presentan una negativa evoluciétagarimera mitad
del afo, sino que ademas las perspectivas a ctato gon de
empeoramiento, dados los esfuerzos de ajuste preEsiApIO
comprometidos por todas las administraciones pasli€or tanto,
nada indica que el sector de la construccion vagxparimentar una
mejoria en los proximos meses.

Viviendas, visados obra nueva (Aragoén)
(visados mensuales)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En servicios el
panorama es mas
favorable...

Economia Aragonesa

Los indicadores correspondientes a los serviciasgrabargo,
muestran sefiales mas alentadoras. El indicadorctiidad del
sector servicios aceleraba a lo largo del primerestre, y a pesar
de sufrir un tropiezo en julio la informacion digjide permite
esperar que la mejoria prosiga en los meses sidisigs. Asi, por
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...sugiriendo una  €j/emplo, en agosto crecia en tasa anual un 10,4%Girekro de
mejoria en su nivel Viajeros en establecimientos hoteleros y un 3,9%etero de sus
de actividad pernoctaciones. El nimero de afiliados a la segdrigocial en

servicios, que aumentd un 0,3% en el segundo thieexecia un
1,3% anual en el mes de julio y un 0,7% en agosto.

Indicador actividad sector servicios (Aragon)
Cifra de negocios - Indice General Evolucion de la Afiliacion - Servicios

A o T
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El fin del Plan En los indicadores de demanda también se obsepiles
2000E y la subida ~ Mixtas. La matriculacion de turismos cae con fuemrsa vez
del IVA... finalizadas las ayudas publicas a su adquisicittamdo unas

caidas del 39,0% y 46,0% en tasa anual en los nueséslio y
agosto, respectivamente. El indice de comercio msii@otambién
caia un 1,7% en julio, debido en parte al efecttadmibida del IVA
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...lastran el
consumo privado

Las exportaciones
siguen creciendo

que se produjo en dicho mes y que posiblementé Beadelantar
determinadas decisiones de consumo por parte dentalsas.

Sin embargo, la inversion empresarial parece prasam
mejor panorama, ya que las importaciones de bieleegquipo
crecian un 13,3% en julio, tras venir aumentandtoero a un 20%
a lo largo del primer semestre del afio. En matéeademanda
externa, las exportaciones de bienes aragonesgarcien 15,4% en
el mes de julio.

Matriculacion de turismos (Aragon) Importaciones de bienes de equipo (Aragén)
(Variaciéon anual en %) (Variacion anual en %)
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Se espera cierta
desaceleracion en
el segundo
semestre, de forma
que el PIB caiga un
0,3% en el conjunto
del afio...

...para pasar a
crecer en torno al
1% en 2011

Economia Aragonesa

En resumen, los indicadores parciales sugieren ejuda
segunda mitad del afio la economia aragonesa pupdersentar
cierta desaceleracion en su ritmo de recuperaedmnonsonancia
con lo esperado para la mayor parte de las ecosame&arrolladas.
Por ello, seria razonable esperar que en el afi®6 2DProducto
Interior Bruto de Aragdn experimentara una confdacten torno a
tres décimas en promedio, de forma similar a lceegm para la
economia espafiola en su conjunto. El mercado lalseguiria
moderando su deterioro para anotar una caida dekeroercana al
3% en el promedio de 2010, con una tasa de pard4jébo en
media anual.

Para el proximo afio 2011, la actividad deberia meola
senda de la recuperacion de forma gradual, fawtaegor el
impulso que se espera recibir de las economiasndeino europeo
a través de las exportaciones aragonesas, asid®ona progresiva
mejoria en la demanda interna. En el promedio de al
crecimiento del PIB deberia situarse ligeramenteespoima del 1%,
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La apertura
exterior y
especializacion
industrial de
Aragoén podria
traducirse en un
impulso adicional a
la actividad...

...mientras que las
consecuencias del
recorte de gasto
publico pueden
superar lo previsto

Economia Aragonesa

lo que permitiria una creacion de empleo en toin6,26 en el
conjunto del afio y situaria la tasa de paro en4el% de la
poblacion activa, también en media anual.

Ademas de los riesgos globales y nacionales auesegtan
Sujetas estas previsiones para la economia aragohey que
sefialar en el plano estrictamente regional una NEB su
especializacion relativa en el sector industriauymayor apertura
exterior. EI mayor dinamismo econdmico exterior,pamticular en
las principales economias del entorno europeoe yaageflejado en
la evolucion de las exportaciones aragonesas dfsdies del
pasado afio y en las cifras de produccién sectdealsegundo
trimestre de 2010. No obstante, si el ritmo devatdd en estos
paises receptores de las manufacturas aragonesassiuperior al
previsto, ello deberia traducirse en un impulsaiadal al sector
industrial regional.

Por otro lado, los compromisos adquiridos en mneateke
austeridad fiscal y que alcanzan a todos los msvale la
Administracion Publica, y que seran especialmentables el
proximo afio 2011, suponen un riesgo a la baja lparecuperacion
econdmica, en la medida en que los efectos desvaldo estos
recortes de gasto publico sobre otros sectorea dednomia fueran
superiores a lo inicialmente estimado.
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3. ECONOMIA NACIONAL

La economia El Producto Interior Bruto espafiol continla en soda de
espafiola continla mejora. Durante el segundo trimestre del afio, & Bé la
creciendo en economia espafiola creci6 dos décimas en comparacion
términos intertrimestral, siendo éste el segundo trimestresecutivo en el
intertrimestrales... que dicho crecimiento es positivo (0,1% en el prifmgnestre).

Ademas, en términos interanuales, la tasa de ci&tionmejord 1,2
puntos porcentuales, aunque todavia se mantuvo eaent
negativo (-0,1%).

Principales Indicadores de la economia espafiola

2009 2010
2007 2008 2009 Tr.l Tr. Il Tr.ll Tr. IV Tr.l Tr.ll
Producto Interior Bruto 3,6 0,9 3,7 35 -44 -39 -30 | -1,3 -0,1
Demanda
Consumo hogares 3,6 -0,6 -4,3 -5,0 55 4,2 -2,6 -0,3 2,0
Inversion construccion 3,2 -59 | -11,9 | -12,2 -12,0 -11,7 -11,9 | -11,4 -114
Inversion bs. equipo 104 | -25 | -248 | -242 -315 -255 -16,9 | -4,8 8,7
Aportacion demanda interna 4,5 -0,6 -6,4 62 -75 -65 53 | -28 -0,5
Exportacién bs. y serv. 6,7 -1,1 | -11,6 | -16,5 -158 -11,0 -2,1 8,8 10,5
Importacion bs. y serv. 8,0 -53 | -17,8 | 215 -22,2 -17,2 -9,.2 2,0 8,1
Aportacion sector exterior -0,9 1,5 2,7 2,7 31 25 2,2 1,5 0,4
Oferta
Agricultura y pesca 7.1 -2,1 1,0 0,4 07 1,6 1,5 -2,2 -3,5
Industria y energia 0,8 -1,5 | -1255 | -11,5 -14,3 -135 -10,2 | -1,9 1,8
Construcciéon 2,5 -1,6 -6,2 -6,1 -6,3 -7,1 -5,4 -6,3 -6,4
Servicios 4,8 2,3 -1,0 -0,8 -16  -0,9 -0,9 -0,4 0,4
Mercado laboral
Poblacion activa (EPA) 2,8 3,0 0,8 2,3 1,2 02 -04 | -04 0,2
Ocupados (EPA) 31 | 05 | 68 | 64 -72 -73 61 | -36 -25
Tasa de actividad @ 72,6 73,7 74,0 742 742 739 739 74,1 74,5
Tasa de paro (EPA) @ 8,3 11,3 | 180 | 174 179 179 188 | 200 20,1
Precios y salarios
indice Precios de Consumo 2,8 4,1 -0,3 05 -07 -11 0,1 11 1,6
Inflacidon subyacente 2,7 3,2 0,8 1,6 1,0 04 0,2 0,1 0,2
indice Precios Industriales 3,6 6,5 -3,4 1,4 42 59 -19 15 35
Coste laboral total:
por trabajador y mes 4,0 4,8 3,5 4,2 40 34 2,5 1,0 1,2
por hora efectiva 4,6 4,6 5,6 3,7 96 4,2 5,1 2,1 0,8

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacién activa (%)
Fuente: INE, Ministerio de Economia
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...gracias al
crecimiento del
sector industrial,
energeético y los
servicios

El mercado laboral
prosigue con su
mejora...

...y los precios se
sitllan en niveles
moderados...

... y la economia
reduce su deterioro
interanual a tan
solo el 0,1%

La mejora de la
demanda interna
favorecio la menor
contraccion del
PIB...

Economia Nacional

Por el lado de la demanda, se observa que tamagooldacion
positiva del sector exterior, como la negativaaldémanda interna
se redujeron, mientras que desde la perspectivia dderta, el
sector industrial, el energético y el de serviagiegistran tasas de
crecimiento positivas, mientras la construcciénay agricultura
contindan en terreno negativo.

En materia laboral, sigue incrementandose el nangero
desempleados, aunque cada vez a tasas mas mod&iaias, en
el segundo trimestre del afio el principal aspeesiatable es que
la ocupacion se incrementa en términos intertriralest, algo que
no ocurria desde el segundo trimestre de 2008.

En cuanto a precios, éstos se mantienen en cotdsrauas.
A su vez, los dos elementos que vienen marcanewolaicion de la
inflacién en los Ultimos meses (precios internaglies de la energia
y la atonia del consumo) moderan sus efectos $alnesma.

Segun los datos de la Contabilidad Nacional Triraéstel
INE referentes al segundo trimestre del afio, elddBa economia
espafiola decrecié una décima en tasa interanuahud@ando asi
siete trimestres consecutivos en numeros rojdseni la tendencia
desde hace un afio es de mejora.

La menor detraccion de la demanda nacional al gtodque
fue de 0,5 puntos, era consecuencia del componéon@ositivo
del consumo nacional, que registré una tasa dacién interanual
de un punto y medio, el primer crecimiento positiasde el tercer
trimestre de 2008. El consumo de los hogares cretiy0%, frente
al -0,3% del trimestre anterior, mientras que eiscono de las
Administraciones Publicas volvio a terreno positiya@recio cuatro
décimas, tras haber registrado una caida de damaken el
primer trimestre del afio. Esta evolucion del corsude las
familias fue consecuencia de una serie de factdeescaracter
temporal, que en el siguiente trimestre es probgbé&no se den;
las medidas puestas en marcha por el Gobierno ipgralsar el
consumo privado no se mantienen en vigor paradangka mitad
del afio, a la vez que la subida del IVA el primgegulio hizo que
se adelantaran ciertas decisiones de consumodmtésha fecha.
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...junto al menor
retroceso de la
inversion...

Se reduce la
aportacion positiva
del sector exterior
debido al aumento
relativo de las
importaciones...

Economia Nacional

Producto Interior Bruto (Espafia)
(Variacion anual y contribucion, en %)

N \/
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== PB Sector exterior Demanda Interna

Fuente: Ministerio de Economia

La menor reduccién de la inversion también conyriba la
evolucion de la demanda nacional. La formacionaué capital
fijo volvio a caer (-7,0%), pero continla en la derde menores
recortes (el trimestre anterior se redujo un 10,%%ace un afio un
18,0%). Esta menor caida fue consecuencia delntiestio de la
inversion en bienes de equipo, que en el seguidedire aumenté
un 8,7%, tras siete trimestres consecutivos des tdsacrecimiento
negativas. Por su parte, la inversion en constbacaontinda
registrando fuertes recortes, en el segundo trimels 2010 anoto
idéntica tasa de variacion a la del primer trimeedil afio (-11,4%).

La menor aportacion positiva del sector exterioagegado
nacional en el segundo trimestre de 2010, conaetad cuatro
décimas, es consecuencia de una mayor aceleragiorel e
crecimiento de las importaciones respecto a lagréagiones. Las
primeras pasaron de crecer un 2,0% en el primerestre, a un
8,1% en el segundo, comportamiento que va en lowa el
mostrado por el consumo nacional de los hogaressuPparte, las
exportaciones, que en el primer trimestre creciama tasa del
8,8%, en el segundo lo hicieron un 10,5%, impulse geria
consecuencia de la recuperacion econdémica de asestrcios
comerciales, asi como de la depreciacion experadanpor el
euro.
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Inversion - Espafia

S Consumo - Espafia
(Variacion anual en %)
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__.aumentando asi En términos de balanza de pagos esta evolucion ha

el déficit comercial contribuido a que el déficit comercial se incremaeatun 37,1% en

y la necesidad de el segundo trimestre de 2010 respecto al mismmgerde 2009.

financiacion de la Ademas, la balanza de servicios reducia su supeuavi5,7%

economia respecto a un afio antes, por lo que, a pesar disrtanucion del
déficit de la balanza de rentas y del de la destemancias
corrientes (un 19,3% y un 28,2%, respectivamerite)cuenta
corriente incrementa su déficit hasta los 13.5i|lbnes de euros,
un 13,0% mas que hace un afo. Por su parte, ldacdencapital
aumentaba su superavit un 67,8% interanual, peevit@ba que el
agregado de ambas cuentas (cuenta corriente yacdentapital)
diera lugar a una necesidad de financiacion deda@mia espafiola
de 11.481,4 millones de euros en el segundo trimest 2010, un
6,5% superior a la de hace un afio, aunque un 1M&a6r a la del
primer trimestre de 2010.

Los sectores Desde la perspectiva de la oferta, por primer sineedesde
industrial y que se iniciara esta etapa contractiva, el seottustrial y el de
energético crecen servicios registran tasas de crecimiento positidas. industria
en términos crecia un 1,8% en el segundo trimestre de 2010tefra -1,9% del
interanuales. .. trimestre anterior y al -14,3% del mismo trimesiiee 2009. Por

componentes, tanto energia como manufacturas nagast
crecimientos positivos, 0,2% y 2,2%, respectivameBn el caso
de la energia éste era el segundo trimestre cdnsecde
crecimiento positivo (en el primer trimestre deloaérecio una
décima), mientras que para las manufacturas gmaneéro positivo
desde el tercer trimestre de 2007.

Servicios, el sector que ha experimentado los dexrentos
menos intensos durante este periodo bajista, ae&eo décimas
en el segundo trimestre de 2010, frente al retmdescuatro que
experimentaba en el primero y al -1,6% del segundtestre de
20009.

...al igual que el
sector servicios...
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...mientras
empeora la
construccion y la
agricultura

Sector Exterior - Espafia
(Variacion anual en %)

15

Septiembre 2010

Por el contrario, la construccion y la agricultuagdemas de
mantenerse en terreno negativo, incrementan suialete La
construccion acelera una décima su contraccionahelst-6,4%
(-6,3% en el primer trimestre del afio), mientrae tuagricultura
registra una tasa de crecimiento del -3,5%, 1,3gsuimferior a la
del trimestre anterior y tras haber crecido a tasesstivas durante
todo 20009.

VAB por sectores - Espafia
(Variacién anual en %)
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El mercado laboral
sigue
deteriorandose, si
bien, a un ritmo
mas moderado

En el segundo
trimestre de 2010
aumentaba la

poblacion activa,...

...mientras la
ocupacioén se
reducia...

Economia Nacional

Los datos de la Encuesta de Poblacion Activa ddt IN
referentes al segundo trimestre de 2010 muestrannugvo
incremento en el nimero de parados, aunque la ocaidda
ocupacién continia moderandose. En términos intefag, este
incremento del desempleo era resultado del creptminto de la
poblacién activa, como de la destruccién de em@@o.embargo,
respecto al primer trimestre de 2010, el aumentelemimero de
desempleados era consecuencia del aumento del&cigobactiva,
dado que la ocupacion también crecia.

La poblacién activa volvia a crecer, incrementardos0,2%
en tasa interanual (39.9000 nuevos activos), ts tdmestres
consecutivos en los que se habia reducido. En riéami
intertrimestrales aumentaba un 0,5%, lo que supddia000
personas mas, siendo éste el segundo incremenseatdivo, tras
tres trimestres en los que habia caido.

La ocupacion desaceleraba su deterioro por cuanesdtre
consecutivo, experimentando un recorte del 2,5% s interanual
(-3,6% el trimestre anterior), o que suponia 468.>cupados
menos. Sin embargo, en términos intertrimestrdiegcupacion
crecia un 0,4% (82.700 nuevos ocupados), algo guecarria
desde el segundo trimestre de 2008.
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Evoluci6n de la Ocupacion ydela Poblacion Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacion
Activa (Espafia) Activa (Espafia)
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...de forma que el El nimero de parados en el segundo trimestre d& 201
namero de parados aumentaba hasta situarse en 4.645.500 personascrémento
se incrementaba... interanual era del 12,3% (508.000 personas), elomedesde el

primer trimestre de 2008, mientras que en térmimiestrimestrales
crecia un 0,7% (32.800 personas).

...alcanzando una Como consecuencia de estas variaciones, la tagardeen
tasa de paro del Espafa se situaba en el 20,1% de la poblacionaacina décima
20,1% de la por encima de la registrada en el trimestre previoente al 17,9%
poblacién activa del segundo trimestre de 2009. Distinguiendo prosela tasa de

paro femenina se incrementaba hasta el 20,6% (20r0&b primer
trimestre de 2010), mientras que la masculina skicia tres
décimas hasta el 19,7%. En el caso de los homéststasa venia
creciendo ininterrumpidamente desde el tercer siraale 2007.

Se reduce la tasa de En el colectivo femenino, dicha tasa de paro ers@cuencia
desempleo de un crecimiento interanual del niumero de actigab 1,6%
masculino y (158.000 més), de una reduccion del numero de daspadel 1,2%
aumenta entre las  (101.200) y de, por tanto, un incremento en el mande paradas
mujeres... de 259.100 (14,0%). Entre los hombres, el nimerpatados se

incrementaba en 248.900 respecto al segundo trendst2009 (un
10,9%) a pesar de que los activos se reducian Al personas
(-0,9% interanual), ya que la ocupacion caia enroagor cuantia,
en 367.000 (-3,4%).

...mientras Por sectores productivos, todos ellos, salvo lacalgura,
aumenta la aumentaron su ocupacion en el segundo trimestneects al
ocupaciéon en todos anterior (19.100 ocupados mas en la industria, 086.€n la
los sectores menos construccion 'y 84.100 en los servicios). Sin emdargn
la agricultura comparacion interanual la ocupacion cayo en totlos. e

Economia Nacional 33



Boletin Trimestral de Coyuntura nim.30 Septiembre 2010

Se modera el alza
de los precios...

...por la influencia
de la estabilidad del
precio del
petréleo...

...y la recuperacion
del consumo
interno...

...lo que aumenta
la inflacién
subyacente...

...y mantiene el
indice de precios
por encima de la
zona euro

Los costes laborales
se moderan gracias
a la caida de las
indemnizaciones
por despido

Economia Nacional

En cuanto a los precios de consumo, durante losiast
meses éstos se han mantenido en tasas moderadasyokio,
altimo dato disponible, la tasa interanual de tifla se situ6 en el
1,8%, tras haber alcanzado en julio el 1,9% (ednvadas alto desde
noviembre de 2008).

El comportamiento de la inflacion continla marcado los
precios de la energia y la debilidad del consumdadeamilias,
factores que actlan en sentido opuesto, presionasdarecios al
alza en el primer caso y a la baja en el segundsu Aez, cabe
decir, que el impacto de la subida del IVA sobrinfacion hasta
el momento ha sido moderado.

No obstante, hay que sefialar que la influenciaoggltecios
del petroleo sobre el IPC tiende a moderarse, wl igue podria
estar ocurriendo con la demanda de los hogaress msjora,
reflejada en la evolucién del consumo privado ensefjundo
trimestre del afio, estaria reduciendo las presibajgstas sobre los
precios.

Este ultimo aspecto tiene su reflejo en la evoluadi@ la
inflacibn subyacente (aquella que excluye de siwcutal los
alimentos sin elaborar y los productos energétjclaskual, tras
haber registrado en abril de 2010 su primer y Umalor negativo
histérico, comenzé una serie de repuntes hastarséien el 1,0%
en el mes de agosto.

El diferencial de inflacion con la zona euro séisien dos
décimas, siendo agosto el cuarto mes consecutivel eque la
inflacion espafiola se sitia por encima de la deotea euro, una
regularidad histdrica que, recordemos, se rommo ppmera vez,
en diciembre de 2008.

Los costes laborales mantienen un crecimiento radder
Segun la Encuesta Trimestral del Coste LaborallNME| el coste
laboral por trabajador y mes en Espafia, durantesegundo
trimestre de 2010, se situ6 en 2.578,11 euros ddian® cual
supone un incremento interanual del 1,2%, tasa dfsEmas
superior a la registrada el trimestre anteriorg gie contrasta con
las registradas durante 2009 (3,5% de media), lesmceen afios
previos. Por componentes, el coste salarial senmentd un 1,8%
(1,9% el trimestre anterior y 4,1% en el segunuoastre de 2009),
mientras que los otros costes se redujeron seisndgca causa,
principalmente, de la disminucion de las prestasosociales
directas, especialmente de las indemnizacionesdespido. Esta
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Se espera un
deterioro de la
situacion en el
tercer trimestre...

...que afectara al
mercado de trabajo

En julio empeoré la
produccion
industrial respecto
al segundo
trimestre...

...mientras la
confianza en la
construccion no
mejora...
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reduccion en los otros costes supone el segundecernss
consecutivo (-1,1% en el primer trimestre de 2046pntrasta con
el incremento del 3,5% del mismo trimestre de 2009.

En cuanto a las perspectivas para el tercer trimesds
indicadores de actividad referentes al mismo maes&n general,
cierto deterioro respecto a la situacion vivida &nsegundo
trimestre. En el sector industrial y en el de s#0gi, los indicadores
manifiestan un peor comportamiento respecto alampa¢aron en el
trimestre precedente, sin embargo, en el caso denistruccion no
gueda tan claro. Por su parte, el consumo tambiésira sefales
de empeoramiento en relacion a la situacion delrsigtrimestre.

En lo referente al empleo, tanto la afiliacion aSkguridad
Social como el paro registrado seguian en el mgsiliecon la
tendencia que se viene observando, de menor det@eoiodo tras
periodo, sin embargo, en agosto, mientras que rel pEistrado
siguié con esa tendencia, la afiliacion a la Sefgati Social la
rompié, experimentando una variacion, en todos destores
productivos, peor a la del mes inmediatamente ianter

En el sector industrial, la produccion en juliocerenenos de
lo que lo hizo en media en el segundo trimestreindice de
produccion industrial, corregido de efectos deruddeio, anota un
incremento interanual del 0,5%, peor dato que etalo en el
segundo trimestre del afo (2,9%), aunque si calmr dple
contrasta con los ininterrumpidos decrecimientostados desde
mayo de 2008 hasta el pasado mes de febrero. Pparse, el
indicador de clima industrial, en agosto, anotaaldo ligeramente
mas negativo que el de los dos meses anterioreguaumejor que
el de periodos previos (es el menos negativo dagdsto de 2008
tras los registros de junio y julio de 2010). Enr&derente al
empleo, el paro registrado en agosto se mantuwm arvel similar
al del mismo mes de 2009, tan sélo se incrementt2@rpersonas
(un 0,03%), sin embargo, la afiliacién se redujo3,826 (3,5% en
julio).

En cuanto al sector de la construccion los indiceglo
mostraban sefiales mixtas. En lo referente a la @bitalos datos
de licitacion oficial muestran mejora, ésta crenedl% en mayo,
tras haber caido un 12,3% en abril, ambas tasaeresep la
registrada en media en el primer trimestre del @560,2%). Por
otro lado, en el subsector residencial tambiéntserwa mejoria;
los visados de obra nueva caen un 17,9% en abrdyo de media
(24,4% en el primer trimestre); y la compra vergaviviendas, que
en el segundo trimestre del afio se incremento LB%d,len julio
crece un 18,4%. Sin embargo, la confianza en ¢ébsempeora, el
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Produccion y Clima Industrial (Espafia)

indicador de clima en la construccion registra gosto el valor
mas negativo de los ultimos seis meses En cuan&mnaleo, la
afiliacion a la Seguridad Social en construcciomesiijo un 12,3%
en agosto, (12,1% en julio), mientras que el pagistrado crecid
un 3,9% en ese mismo mes (5,0% en julio).

Indicador Clima Construcciéon (Espafia)
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Fuente: Ministerio de Economia

En el sector servicios, su indicador de actividaniregido de
los efectos de calendario, experimenta una vanaaiberanual
negativa de 2,6 puntos en julio, frente al crecmuedel 4,2%
experimentado en media en el segundo trimestrecughto al
empleo en el sector, la afiliacion a la Seguridadi& muestra una
situacion mas favorable que en el resto de se¢tenesgosto crecid
(1,0%), aunque por debajo de lo que lo hizo ew j{il;8%). Por su
parte, el paro registrado se incrementa un 10,0%gesto, menos
que en julio (10,7%).

Viviendas, visados obra nueva (Espafia) Licitacion oficial total (Espafia)
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Fuente: Ministerio de Economia
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Aungue mejora la _ E_n cuanto al consumo, los ind_icadores de_ actividad

confianza. el disponibles que hacen referencia al comienzo daektdrimestre

CONSUMO ’decrece muestran una peor _situacién respecto al trime_smeriar, salvo en

respecto al segundo el caso de la conf!anza, gue en agosto reglstraaﬂnln ‘menos

trimestre negativo que el de julio y que el de la media égusdo trimestre
del afio. El indice de comercio minorista, en téowimeales y
corregido de los efectos de calendario, caia u 24 julio, por
encima de lo que lo hizo en media en el segundeestre (-1,1%);
el indicador de actividad del sector servicios n&fge al comercio,
corregido de los efectos de calendario, en ese onismas, se
reducia un 2,3%, frente al crecimiento del 6,4% sefjundo
trimestre; la produccion de bienes de consumoggata de efectos
de calendario, crecia un 0,5% en julio, frente,a%2registrado en
el segundo trimestre; y la matriculacién de turismaia un 24,2%
en julio y un 22,9% en agosto, tras los altos imenetos que se
venian produciendo desde el cuarto trimestre d&.2808emas, se
anotaba el nivel de matriculacion mas bajo desdzoede 1994
(momento desde el que se dispone de datos).

IPI Bienes de Consumo (Espafia)

o Indice de Confianza de los Consumidores
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En conclusion, los indicadores adelantados muesiramto
deterioro de la situacion econdmica en el terderestre del afio,
tras las continuas mejoras que venian produciéndesee la
segunda mitad de 2009. Las medidas puestas en anpmhel
Gobierno con el objetivo de impulsar el consumoieon su
efectos, sobre todo reflejados en el segundo ttimds 2010, pero,
por contra, la necesidad de controlar el déficliligd ha llevado al
Gobierno a aprobar una serie de medidas cuyososfeset van a
dejar notar a partir de la segunda mitad de 20dGpena de un
previsible debilitamiento en el ritmo de actividadonomica. La
subida del IVA, junto a la finalizacion de algunagudas que
fomentaban el consumo, podrian hacer que éste teriode,
mientras que la inversion no podra, segurament@pensar esa

Las medidas
fiscales adoptadas
por el Gobierno
dificultaran la
recuperacion...
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situacion, debido al recorte presupuestario ennkgergsion en
infraestructuras publicas, anunciado por el Ministe Fomento el
pasado mes de julio.

...aunque se espera Por otro lado, la situacion en el mercado labagdesar del
que la reforma empeoramiento observado en la afiliacion a la SeéadrSocial en
laboral mejore la el mes de agosto, tras varios meses de menorepdetese espera
situacion en continde en la linea de mejora, impulsado por Eerdemente
términos de empleo aprobada reforma del mercado laboral, la cual edigzdeces en
a medio plazo el mismo, incentivando la contratacion indefinidmerementando
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Las estimaciones
indican una
contraccion en
2010 y crecimiento
para 2011

la flexibilidad de las empresas.
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Las previsiones de los principales organismos, esigu
apuntando a una contraccién del PIB este afio, Iy erecimiento
positivo en 2011. Los organismos que en los ultimases han
revisado sus proyecciones macroeconomicas hanesievl y la
Comision Europea. El primero de ellos, que pareogjunto de la
economia mundial elevé la prevision de crecimigraia este afio y
mantuvo estable la del afio proximo, para el cas&sfmfia no
vario la de este afio (-0,4%) y redujo la del praxi®,6%). De esta
forma, segun el FMI, Espafa seréa la Unica de kasdgis economias
mundiales que retroceda este afno, y la que meeasaen 2011.
Por su parte, la Comision Europea, en septiembredrena décima
al alza su prevision de evolucion del PIB en Espadia este afio,
situandola en una contraccion de tres décimas,tragigue para
2011 prevé un crecimiento del 0,8%.

Por su parte, el Gobierno de Espafia, en el cuadro
macroecondémico presentado junto a los Presupu€stiosrales del
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Estado para 2011, mantiene sus anteriores pregsiode
crecimiento del PIB (-0,3% en 2010 y 1,3% en 2011).

El principal riesgo Finalmente, en cuanto a los riesgos a los que Seném la
es la dificultad de economia espafiola, ademas de los ya mencionados/eh n
mantener la internacional, debe hacerse referencia, en priogar) al mas que
recuperacion del posible deterioro en la tasa de crecimiento del &iBa segunda
primer semestre... mitad del afio. Va a ser dificil que la senda ddiooas mejoras en

la evolucién del PIB no se rompa en el tercer tsimee Como ya
hemos comentado anteriormente, algunos de losrésctue han
propiciado la evolucion que en los udltimos trimestha tenido
lugar desaparecen, a la vez que aparecen otrogagua dificultar
gue esa tendencia continue.

...siendo vital el Sin embargo, es de vital importancia que el commEom

compromiso de las adquirido por el Gobierno para controlar el défipiiblico se

autoridades con las cumpla. Cualquier desviacion de este compromisoceribser

medidas adoptadas inmediatamente corregida mediante la puesta enhaale nuevas

para ganar medidas si no se quiere que la ganancia de coafigne esto ha

confianza supuesto se pierda. Ademas, aqui juegan un papeimportante
las Comunidades Autonomas y las Corporaciones escdiado el
elevado grado de descentralizacidén que existe pafias

Continua el riesgo En el sistema financiero, sigue suponiendo un oieky
en el sistema elevada exposicion de los bancos y cajas al séwtoobiliario,
financiero a pesar  cuyo ajuste se esta produciendo a una velocidadlenées de la
de las pruebas de  esperada. Sin embargo, tras la publicacion dedsdgltados de las
estrés a la banca pruebas de resistencia sobre las entidades basiceg@lizadas a
nivel europeo, y donde las entidades espafolas b&a paradas,
las tensiones en los mercados financieros hanidende manera

significativa.
El aumento del Por dltimo, en cuanto a la inflacion, la traslacidel
IVA puede incremento del IVA hacia los precios finales hastanomento ha
repercutir en los sido contenida, sin embargo, existe la posibilidadque en los
precios meses proximos esto cambie, y su impacto sea mayor.
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En el primer
semestre del afio se
acentla la
recuperacion
econodmica...

...aunque a
diferente ritmo
entre regiones...

...coincidiendo con
las ultimas fases de
las politicas
expansivas y
favorecida por el
fuerte crecimiento
en Asia

Clima econémico
1995 =100

4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

El repunte de la actividad econOmica durante emeiri
semestre del afio ha permitido continuar con la asedd
recuperacion iniciada en el segundo semestre dadi@p pasado.
El Fondo Monetario Internacional ha actualizadguéin su informe
de perspectivas de la economia mundial, revisaridalza su
prevision de crecimiento para el conjunto, situdmdm un 4,6%
para 2010, cuatro décimas mas que lo proyectad@abeih y
manteniendo un 4,3% para 2011. Por otro lado, IBB@antiene
las previsiones establecidas en su informe semgaibdicado en
mayo, situando el crecimiento de sus paises migrdn@l| 2,7% en
2010 y un 2,8% en 2011.

Se siguen manteniendo las diferencias en cuamtova@dcidad
de la recuperacion econémica entre las distintaazoegionales. En
este sentido, las perspectivas mejoran especiampata las
economias emergentes de Asia, como China o Indiac@mo
América Latina, donde destacan Brasil y Méjico.ales Unidos y
Japon mejoran ligeramente su proyecciéon, mientiadajzona euro
mantiene el crecimiento proyectado por el FMI dépA para 2010,
por lo que su recuperacién sera menos vigorosa.

La recuperacion econOmica se ha visto impulsada lq@or
efectos de las politicas expansivas aplicadas, ey ggadualmente
estan siendo retiradas por los distintos paisesetaperacion con
altas tasas de crecimiento de las economias entesgdm Asia, que
contindan liderando la misma, ha contribuido a tueconomia
mundial haya crecido a una tasa anual superiorOdb Slurante el
primer trimestre de 2010, por encima de lo previstoel FMI.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Los indicadores
econdmicos
muestran indicios
de mejora...

...y los planes de
consolidacion fiscal
y las pruebas de
estrés de la banca
reducen las
tensiones en los
mercados
financieros...

...alo que
contribuyen las
autoridades
esseuropeas con
nuevas reformas...

...pero persiste el
temor a que las
medidas de
austeridad
ralenticen la
recuperacion...

...y la situacion de
Irlanda y Portugal
hace surgir el
riesgo de un nuevo
plan de rescate
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Los indicadores de la actividad econémica mundelhan
mostrado fuertes en los primeros meses del afioprbduccion
industrial y el comercio crecieron a tasas de dggod, mientras
gue la confianza de los consumidores ha continuaejorando, al
igual que el empleo, que volvio a crecer en lasnegdas
avanzadas, aunque paises como EE.UU. o Espafadaadantienen
tasas de desempleo elevadas.

Los planes de austeridad puestos en marcha pa@spadsno
Espafia o Reino Unido, han transmitido una mayofiaara al
mercado financiero, disminuyendo asi la incertidtenltAdemas,
paises como Francia, Alemania e ltalia han predenthversas
medidas fiscales, todavia en discusion. De igualemag los buenos
resultados de las pruebas de solvencia realizadésteana bancario
europeo han contribuido a calmar la situacion, @apeente en
paises como Espafia, que ha visto reducida la ichaerbre sobre su
sistema financiero.

En la reunidn del Ecofin celebrada en septiembgeniinistros
de economia de la Unidn Europea aprobaron diversfmsmas
estructurales con objeto de regular el sistemandieao y mejorar la
disciplina fiscal de los paises. Entre ellas destaacreacion de un
Comité de Riesgo Sistémico, para supervisar labiistad del
sistema financiero, y tres autoridades responsatdesupervisar el
sistema bancario, las aseguradoras y los mercaaséatites. A todo
ello se unen las medidas aprobadas por los regelathancarios en
el plan Basilea lll, con objeto de otorgar de magsistencia a los
bancos frente a futuras crisis.

Existe incertidumbre acerca del impacto que lasidasdde
ajuste fiscal iniciadas por algunos paises tendrael crecimiento
economico. Si bien, por un lado, dichas reformastrimuyen a
mejorar la confianza, la riqueza y con ello la dedaa privada,
existe el temor a que la reduccion del gasto pabdigiculte la
recuperacion econdmica iniciada gracias a lasigadide expansion
ya retiradas.

Irlanda y Portugal se encuentran en una situadioblgmatica
gue genera el temor a la necesidad de un resoatecfero similar al
de Grecia, como refleja el aumento de la primaiekgo de ambos
paises. La economia irlandesa, tras crecer un @@¥trimestral en
el primer periodo del afio, decrecid un sorprenddn®8s en el
segundo trimestre, debido a la caida del consumlodgsplome de
la inversién. A los malos datos econdémicos se ariadertidumbre
sobre la solvencia de la banca irlandesa y la ed@édel ejecutivo
irlandés de respaldar su sistema financiero. Etagb de Portugal,
la escasa credibilidad de los esfuerzos fiscalggidbs a contener el
déficit provoca que el problema de la elevada deedsista.
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Crece la
divergencia en las
estrategias de
politica
monetaria...

.y la
incertidumbre
respecto a la
recuperacion de
EEUU debilita al
dolar

El precio del
petréleo se
estabiliza y el resto
de materias primas
siguen al alza
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El diferente ritmo en la recuperacion economicdodepaises
conlleva la aplicacién de estrategias de politienetaria también
diferentes. Las tensiones financieras en Europa ipmdertidumbre
con respecto al ritmo de recuperacion de EE.UWh llesado a que
tanto el Banco Central Europeo como la Reservarkedescarten
una subida de tipos de interés en el corto plazogwe una
recuperacion mas rapida de la economia estadowedmvaria a
un cambio en la orientacibn de su politica monatamtes que
Europa. Por otro lado, la mayor parte de las ecéa®mmergentes
de Asia y algunos paises de Sudamérica han endarges politicas
monetarias, ya sea mediante la subida de los tigoseferencia
como en la India o Brasil, o restringiendo el ercee liquidez
como en China. El principal objetivo es moderar feerte
crecimiento econémico experimentado, evitando asesibfes
tensiones inflacionistas.

En los mercados de divisas, las perspectivas decelesacion
en la economia estadounidense han provocado ditaieiento del
dolar frente al resto de divisas, o que ha pedwmital euro
recuperarse ligeramente tras la crisis de la desalserana. La
evolucion en los proOximos meses es incierta, yamientras una
rapida recuperacion de EE.UU. reforzaria el ddlante a la zona
euro, las dudas sobre la mejora estadounidens®masi las Ultimas
buenas noticias sobre las principales economiagpeas ponen en
duda la evolucién de ambas divisas.

Tipo de cambio délar / euro
(media mensual)
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Fuente: Ministerio de Economia

En términos de materias primas, el precio del peirparece
estabilizarse desde que alcanzara un maximo d8848 abril de
este afio. El dato correspondiente a agosto ciffaestio en 77,043,
si bien se espera que a lo largo del segundo sesEsbbserve un
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crecimiento moderado, debido a la fuerte recupénaae las
economias emergentes, mas intensivas en el usatéeas primas.
En cuanto al resto de recursos, continta la tengenalza de los
precios, liderada por los alimentos, concretam@oteel trigo, la
cebada y el café, y los metales, destacando ebhier

Precio petréleo Brent Indice The Economist (dolares)
($/barril, media mensual) (Indice 2000=100)
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Fuente: Ministerio de Economia

La economia de
EE.UU. crecio un
3,0%, pero modera
su ritmo de
recuperacion

Economia Internacional

La economia estadounidense ha continuado su cestimmen
el segundo trimestre de 2010, pero la recuperd@d@xperimentado
una desaceleracion, con tasas por debajo de loagspdvientras el
crecimiento en el primer trimestre de 2010 fuejé% interanual y
del 0,9% intertrimestral, en el segundo periodoadi®l, ambas tasas
han alcanzado el 3,0%, y el 0,4% respectivamerds.frincipales
motivos de dicha desaceleracién se centran enrtdgemas en el
mercado inmobiliario, donde la sobreoferta y laradb de los
estimulos fiscales mantienen los precios y lasagedéel sector muy
bajos, y el mercado laboral, donde la tasa de gdaamzo6 el 9,6% en
agosto, lo que debilita la demanda privada comoomde la
recuperacion. En este sentido, en el segundo trienes observa
una desaceleracion del consumo privado en favaatdeto, aunque
todavia se mantiene una tasa de crecimiento deb.1Ademas, el
déficit publico se mantiene elevado, representands del 10,0%
del PIB, a lo que se unen las dudas de las auttmsdal aplicar
medidas de austeridad ante el elevado desempéedapilidad de la
demanda. En cuanto al sector exterior, la fuerlaiva del dolar
respecto a otras divisas y el considerable aumeido las
importaciones, que han crecido un 17,2% anual esegundo
trimestre, han dado lugar a una aportacion negat&lacomercio
exterior al crecimiento econdémico, situacibn que espera se
mantenga en los proximos meses con la recuperdeidam demanda
interna y la mayor fuerza del dolar. La inflaciée mantiene en
niveles bajos, un 1,2% en el mes de julio, con wogtrincipalmente
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del mencionado problema en el sector de las viagng la
desaceleracién de la demanda privada. El FMI hiaadwe al alza la
prevision de crecimiento para EE.UU., situandolauer3,3% para
2010 y un 2,9% para 2011, mientras la OCDE mantisne
estimacion del 3,2% para ambos periodos.

PIB Estados Unidos PIB Estados Unidos
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %Yy contribuciones)
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y El segundo trimestre de 2010 presenté datos muitivuss
La eurozona Crecio  narg el conjunto de la eurozona, donde el PIB ded#n crecié un
un inesperado 1,9% 1 9o interanual, la cifra mas alta desde el 2,1% spiexperimento
interanual... en el primer trimestre del afio 2008. En términdsririmestrales, el
crecimiento fue del 1,0% respecto al primer pericglmcadenando
asi cuatro trimestres consecutivos con tasas yasiti
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...aunque el
crecimiento dista
mucho de ser
homogéneo entre
paises...

...impulsado por el
sector exterior ante
la debilidad de la
demanda

Alemania lidera la
recuperacion
europea con un
crecimiento del
2,2%
intertrimestral...

Economia Internacional

Sin embargo, el ritmo de crecimiento es muy difereantre
paises. Alemania ha sorprendido con un crecimiatgb 2,2%
intertrimestral, mientras que Francia e Italia neam@n también
cifras positivas aunque no tan sorprendentes, ¢@s tasas del
0,6% vy del 0,5% respectivamente. En el otro extrem@ncuentra
Espafa, con un modesto crecimiento del 0,2% resp@cprimer
trimestre, aunque todavia con una tasa interaregativa del 0,1%,
y Grecia, que es el Unico pais de la eurozona tadawv recesion,
con un retroceso del 1,5% intertrimestral.

El consumo interno no termina de despegar, prilopate
con motivo de la situacion del mercado laboral yse&tema
financiero. El mercado de trabajo continla con elezada tasa de
paro, que en julio, y por quinto mes consecutiemantiene en el
10,0%. Ademas, continda la incertidumbre en el addinanciero
con motivo de las elevadas deudas soberanas, auaguga
comentadas medidas de austeridad adoptadas paroalgaises,
junto con los resultados positivos de las pruelgasstiés a la banca
europea, han permitido reducir dichas tensionesdelzlidad del
consumo privado mantiene la inflacion en nivelepsaaunque
aumento ligeramente hasta un 1,6% en el mes déoagopesar de
lo cual no se espera que surjan tensiones alcestasn futuro
cercano. En este sentido, el sector exterior ddgpde nuevo como
el motor de la recuperacion experimentada, ayugadda debilidad
del euro frente a otras divisas, lo que impulsanielel de
exportaciones. Con estas cifras en la eurozor@yiélmantiene su
expectativa de crecimiento del 1,0% para 2010, nedlice en dos
décimas hasta el 1,3% para 2011. La OCDE estimaragimiento
del 1,2% y del 1,8% respectivamente.

En el segundo trimestre de 2010, la economia alerasienta
Su recuperacién econoémica, y lo ha hecho a tasgssoperiores a
las previstas, alcanzando un crecimiento del 2,2%pecto al
trimestre anterior, y del 3,7% interanual. Los dmsncipales
factores que han impulsado dicha economia son,upolado, el
aumento de la inversién, como refleja el hecho ukelg formacion
bruta de capital aumentara un 5,9% interanual ersegiundo
trimestre, la cifra mas alta desde el primer peridd 2007. Y por
otro lado, la importante contribucion del sectoteerr, ya que la
recuperacion del comercio global y la depreciacuel euro
permitieron que las exportaciones alemanas creciara 18,2%
respecto al mismo periodo del afio anterior, aundas
importaciones también aumentaron un considerah&4.7El FMI
ha revisado al alza el crecimiento para AlemanidGl0, estimando
una tasa del 1,4%, y del 1,6% en 2011. La OCDE imrantla
prevision de un 1,9% y 2,1% respectivamente.
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...mientras que Francia e Italia parecen confirmar los buenos dabisnidos
Francia e Italia en trimestres anteriores y en el segundo period@@E han
asientan su continuado su recuperacion econdmica. De esta foRmncia ha
recuperacion pero a €xperimentado un crecimiento del 0,6% intertrinagor un 1,7%
ritmo mas lento respecto al mismo periodo del afo pasado. El FMimasun

crecimiento lento pero seguro para la economiacésey con una
expectativa del 1,4% para 2010 y del 1,6% para 20ithsa anual.
La OCDE calcula una prevision del 1,7% y del 2,1%
respectivamente. Italia continla su recuperacid@uen ritmo, con
un crecimiento del 0,5% respecto al anterior trineey del 1,3%
anual. Las previsiones de crecimiento para Itatiagarte del FMI
son del 0,9% en 2010 y 1,1% en 2011, y del 1,1%,5¢61
respectivamente segun la OCDE.

Japén experimenta Tras crecer un 1,2% intertrimestral en el primanestre del

una desaceleracion afio, la economia japonesa ha experimentado unate fuer

al crecer un 0,4% desaceleracion al situarse en un 0,4% respectotafi@ periodo,

intertrimestral... mientras que la tasa anual ha descendido dos phasta llegar al
2,4%. La principal causa reside en el debilitantedd la demanda
privada, que si en el primer trimestre creciéo w2¥3.anual, en el
segundo periodo no ha superado el 1,8%. La cowctdbulel sector
exterior, pese a que continua siendo positiva, idisyd hasta el
1,8% del crecimiento anual, cuando en el primerdstre alcanzo el
3,6%, debido en parte al repunte de las importasioque
aumentaron un 15,7% anual.
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PIB Japon
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...y mantiene las
presiones
deflacionistas y los
problemas de paro

Los paises
emergentes de Asia
moderan su fuerte
crecimiento...

...liderados por
China con una tasa
del 10,3%
interanual...

Economia Internacional

La economia japonesa continda inmersa en un progeso
deflacién, de forma que en julio el indice de predlescendié un
0,9%, alentado por la debilidad de la demanda gavaA este
problema se une la elevada tasa de paro en el daoed=atrabajo,
gue en julio alcanzé el 5,2%, y que si bien se raaatrelativamente
baja respecto a otras economias, se encuentra derakcanzar el
maximo histérico de julio de 2009 con un 5,7%. pasvisiones de
crecimiento del FMI se han revisado al alza, con2#% para 2010
y un 1,8% en 2011, mientras que la OCDE estima,0f63y un
2,0% respectivamente.

Las economias emergentes de Asia prosiguen conuen b
ritmo su recuperacion econdmica, lideradas por &henIndia,
aunque han experimentado una suave desaceleras@mpeymite
controlar el posible surgimiento de presiones aiflaistas. EI FMI
ha revisado al alza en medio punto la previsiéordeimiento de la
zona para 2010, con un 9,2%, por un 8,5% para 2011.

China es una clara muestra de la comentada moderdei
crecimiento, pasando del 11,9% interanual que @reoiel primer
trimestre de 2010, al 10,3% que ha experimentadel exegundo.
Esta desaceleracion, unida a las medidas resasctsobre la
concesion de créditos que han aplicado las auttegjdna permitido
mantener bajo control las presiones inflacionistasque el indice
de precios ha repuntado hasta el 3,5% en agostomotivo de la
subida del precio de los alimentos como consecaede las
inundaciones sufridas en la zona. Mientras el griecito de la
produccion industrial, la inversion y las ventasnomistas se
suaviza, el sector exterior experimentd en julion@lyor superavit
comercial en los Ultimos 18 meses, gracias al atonede las
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...e India con un
8,8% respecto al
segundo trimestre
de 2009

Brasil y Méjico
lideran la
recuperacion de los
paises
latinoamericanos

El mayor riesgo
procede de los
mercados
financieros...

Economia Internacional

exportaciones en un 38,1% interanual. En agostosisevizo
ligeramente, pero las exportaciones mantuvierorfuerte repunte
del 34,4%. La prevision del FMI para 2010 auguractgtimiento
del 10,5%, por un 9,6% para 2011, mientras quedBBespera un
11,1% y un 9,7% respectivamente.

La tasa de crecimiento interanual de India se tuan 8,8%
en el segundo trimestre del afio, continuando contetaencia
general de la zona de fuerte recuperacion. El FMimejorado su
prevision para 2010, situando la tasa de crecimient un 9,4%,
estimando un 8,4% para 2011. La OCDE calcula réispetente un
8,3% y un 8,5%.

Las principales economias latinoamericanas comntiro@a su
recuperacion por encima de lo esperado, debidaipaimente al
motor de la demanda interna. Brasil experimentgranimiento del
8,7% interanual en el segundo trimestre del afacigs en gran
medida al crecimiento de la formacion bruta detejmjue aumento
en un 26,5% en el mismo periodo. Tras aumentaidos de interés
en abril, la inflacién, que habia experimentaddigero repunte en
los ultimos meses, ha bajado hasta el 4,8% en.jiElid-MI ha
revisado al alza de manera considerable su potepc@yectando
una tasa del 7,1% para 2010, y del 4,2% para 2@iehtras que la
OCDE mantiene un 6,5% y un 5,0% respectivamenteoffo lado,
Méjico crecid en el segundo trimestre muy por eacide las
expectativas, con una tasa del 7,7% interanualtdral 4,3% del
primer periodo. Por sectores, el mayor desarrollexperimenté la
industria manufacturera, que crecio un 13,4% rdepakt mismo
trimestre del afo pasado, gracias en gran medidafieerza de la
demanda externa, especialmente de EE.UU. En cuantas
expectativas de crecimiento, el FMI estima que 6h02Méjico
crecera un 4,5%, mientras que lo hara un 4,4% éf, Ztuandose
por encima de la economia brasilefia. La OCDE nmamtigus
perspectivas de un 4,5% y un 4,0% respectivamente.

En el apartado de riesgos, cabe destacar que daseegora
de las tensiones financieras generadas por lasaddsvdeudas
soberanas de algunos paises europeos, se mardieaatéla y el
temor a una nueva crisis financiera. Los buenadtestos de los test
de estrés realizados al sistema bancario, esperitdnen el caso
espafiol, las medidas de austeridad tomadas popdises y las
reformas pactadas por las autoridades europeaspblenitido
aumentar la confianza en los mercados, si bierviadsisten dudas
sobre la solvencia y financiacién de algunas edéddancarias. Al
mismo tiempo, los mercados se mantienen muy sessgébposibles
noticias negativas que indiquen posibilidades denueva recesion,
como es el caso de la reciente desaceleracion deolaomia en
EE.UU., o los problemas financieros de Irlanda sturyal.
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...y las dudas sobre Los proximos meses seran importantes para comprabar
como afectaran las  capacidad de las autoridades de compaginar lagdasetiscales de
medidas de ajuste a austeridad aplicadas en el marco del proceso dldacion fiscal
la recuperacion europeo, con la recuperacion econémica experimanea la
primera parte del afio. El objetivo se centra enaewjue una
excesiva austeridad dificulte el crecimiento de Ipsaises,
especialmente tras la retirada de las principaksdisias expansivas.

La demanda interna La recuperaciébn econdmica tiene su base en el efuert
y la inversion crecimiento de las economias emergentes de Asmigdamérica,
contintan débiles cuya demanda externa esta permitiendo que el camarmdial se
frente al fuerte reactive y muchos paises tengan en el sector extkrifuente
sector exterior... principal de su recuperacion. Este hecho escondémportante

problema, y es que en numerosos paises la demandday la
inversion todavia se mantienen en niveles muy bad@sque
dificulta la sostenibilidad de la recuperacion wea retiradas las
politicas expansivas, y mas dad la desaceleracidm estan
experimentado las economias emergentes.

...y persisten los La recuperacion econdmica ha permitido en ciertalidae

problemas en los aliviar los problemas en el mercado laboral, ddsemedo la

mercados de trabajo destruccion de puestos de trabajo, aunque la fidaibide creacion
de empleo neto se antoja muy complicada en lasalastu
condiciones. La tasa de paro se mantiene elevadauehos paises,
a lo que se une que cada vez es mayor el porcediaje
desempleados de larga duracién, lo que complica raée la
reactivacion de la demanda privada.
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La finalidad de este
trabajo es conocer
la estructura del
gasto en consumo

de los aragoneses...

...asi como las
variables
socioeconémicas
gue lo determinan

La participacion de
las CCAA en el
total nacional en
términos de gasto
en consumo y de
PIB es similar

Septiembre 2010

5. INSTANTANEA SECTORIAL
EL GASTO EN CONSUMO DE LOS HOGARES
ARAGONESES

1. Introduccién

El objetivo de esta instantanea sectorial es ptasam
andlisis de la estructura del gasto de los hogasggoneses, a partir
de la informacién contenida en las Encuestas deE Ite
Presupuestos Familiares (EPF) y Continua de Prestgsi
Familiares (ECPF), asi como de la explotacion geidad mismas
efectta el IAEST.

En los tres primeros apartados en que se encuentra
organizado este trabajo procedemos, respectivamergealuar los
niveles de consumo autondmicos durante el peri@88-2008, la
estructura del gasto en consumo en Aragon y enfiaspalas
caracteristicas socioeconomicas que determinan éman
Finalmente, se incorpora un apartado donde se tigane las
principales conclusiones obtenidas.

2. El gasto en consumo en Espafia

El cuadro 1 presenta el peso del gasto en corfsdmeada
una de las Comunidades Autonomas (CCAA) respectotatal
nacional. En media del periodo analizado, 1998-2@08volumen
resulta similar a su participacion relativa en B.R.as diferencias
gue se observan entre ambos porcentajes de impiartatativa en
la mayoria de CCAA son inferiores a un punto padiegnlas Unicas
excepciones son Andalucia y Madrid.

1 A partir del afio 2006 el INE elabora la EPF ertitigon de la ECPF, que se habia venido realizatedole
1997 hasta 2005. Ambas encuestas suministran iafdém sobre la naturaleza y destino de los gastoales
de consumo de los hogares en Espafia, asi comuetsali caracteristicas relativas a las condicideesda de
los mismos. Estas encuestas representan un instroirhésico para la obtencion del consumo privadtaen
Contabilidad Nacional y la estimacion de la estiectde ponderaciones a partir del gasto necesara g

céalculo del IPC.

2 Los gastos de consumo se refieren al flujo no stnetario que destina el hogar y cada uno de &rslos

al pago de determinados bienes y servicios, coraide como bienes y servicios de consumo finah sin
también al valor de los consumos efectuados pohdmgmres en concepto de autoconsumo, autosumijnistro
salario en especie, comidas gratuitas o bonificgdalguiler imputado a la vivienda en la que restidogar
(cuando es propietario de la misma o la tiene eedjchtuita 0 semigratuitamente por otros hogares o
instituciones). Este se registra a precios de addn, recogiendo, ademas, todo gasto afiadidochgbiera
sido provocado por su compra.
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En Aragon, en
media del periodo
1998-2008, tanto el
gasto medio por
persona como el
gasto medio por
hogar se situan por
debajo del nivel de
Espafia...
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Se aprecian notables diferencias entre CCAA a la ke
evaluar el gasto en consumo efectuado tanto enn@snper capita
como por hogar. En concreto, en el caso de Araginbos
indicadores son inferiores a los del conjunto naaiosituandose el
gasto medio por hogar en el 92,5%, y en el 99,2%l gasto medio
por persona. Asi, el gasto medio por hogar en Aragd 2008 se
situd en 30.340 euros, un 95% del registrado erafizs|ffrente al
91,2% que representaba en 1998). En cuanto al gastio por
persona, su valor en 2008 ascendia a 11.820 dig@smente por
encima de la media espafiola, al situarse el ineiiceel 100,2%
(frente al 96,9% de 1998).

Cuadro 1. Gasto en consumo de las CCAA (media 192808) (Espafia=100)

Gasto Gasto
Gasto total PIB medio por medio por
hogar persona

ESPANA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Andalucia 15,88% 13,58% 95,39% 88,70%
ARAGON 2,88% 3,11% 92,53% 99,19%
Asturias(Principado de) 2,43% 2,18% 93,82% 97,24%
Balears (llles) 2,43% 2,51% 103,42% 111,84%
Canarias 3,95% 4,02% 94,63% 90,58%
Cantabria 1,29% 1,25% 101,72% 100,10%
Castillay Le6n 5,40% 5,44% 86,23% 92,94%
Castilla-La mancha 3,63% 3,38% 85,80% 84,08%
Cataluiia 18,11% 18,79% 109,77% 115,24%
Comunidad Valenciana 9,99% 9,72% 92,74% 95,78%
Extremadura 2,03% 1,66% 80,44% 80,77%
Galicia 5,78% 5,15% 93,51% 90,13%
Madrid (Comunidad de) 15,55% 17,68% 117,27% 116,08%
Murcia (Regién de) 2,80% 2,50% 100,14% 93,75%
Navarra (Comunidad Foral de) 1,57% 1,70% 116,62% 116,98%
Pais Vasco 5,47% 6,22% 109,04% 110,67%
Rioja (La) 0,64% 0,74% 92,18% 94,08%
Ceuta y Melilla 0,24% 0,29% 88,55% 74,78%
Notas: en el PIB no se ha tenido en cuenta el extrarregional

Fuente: INE

...aunque en El grafico 1 muestra como Aragon se mantiene, dearah

términos de gasto
por persona la
Comunidad se
encuentra mas
cercana a la media
espafola...

Instantanea Sectorial

periodo considerado, en torno en la media espa@olperandola
incluso en los afios 2002, 2004, 2006 y 2008) enités de gasto
medio por persona. Por su parte, el gasto medib@gar es inferior
a la media durante los once afios presentados,esi &@mnbos
indicadores muestran una tendencia ligeramente ieatec
probablemente marcada por el incremento del PIBcgpita en el
periodo.

51



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 30 Septiembre 2010

...debido a que el
tamafio medio de
los hogares
aragoneses era
inferior

Este resultado dispar proviene en parte de lagedide&as
existentes en el tamafio medio de los hogares @@wA. En la
media del periodo 1998-2008, los hogares aragonese&aban
formados por 2,75 personas, tamafo inferior alspueegistraba en
la media espafola (2,95 personas). Este aspecte §e logico
reflejo en la medicion de la importancia relativee gAragon presenta
en términos de poblacién y de hogares sobre el tweional.
Mientras que en estos once afos el 2,9% de losi@sgaeran
aragoneses, en términos de hogares ascendia al 3,1%

Grafico 1. Gasto medio en consumo por hogar y porggsona en Aragon (1998-2008)

(Espaina=100)
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Nota: la serie de Renta disponible bruta de losirexy(base 2000) ofrecida por el INE solo estéodiffe para

el periodo 2000-2007
Fuente: INE

Esta situacion,
junto a los niveles
de PIB y renta
bruta disponible
observados, estaria
reflejando un
mayor ahorro de
los aragoneses
respecto a los
espafnioles

Instantanea Sectorial

Asimismo, este nivel inferior de gasto de consuamstrado
por los hogares aragoneses estaria reflejando agarrpropension
al ahorro que la de la media nacional, al situassgo la renta
disponible bruta de los hogares como el PIB peitadgn Aragon
por encima del promedio espafiol.

3. Estructura del gasto en consumo

Este apartado aborda el analisis de la estrucelrgas$to en
consumo en Aragon y Espafa, a partir de la infordmac
desagregada por grupos de gasto contenida en laBEP€ste caso
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En la media del
periodo 2006-
2008...
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vamos a analizar la media de los tres ultimos §20@6-2008), dado
gque debido al cambio metodoldgico que se produja @mcuesta en
el afio 2006, no es posible calcular medias homagéeen periodos
anteriores.

Cuadro 2. Estructura del gasto total por grupos deonsumo (dos digitos) en Aragén y

Espafa (2006-2008)

Variacion del peso

2006 2008 Media 20062008 Coi D e D08

Aragén  Espafia Aragén  Espafia Aragén  Espafia Aragén  Espafia
TOTAL 100,00% 100,00% _ 100,00% 100,00% _ 100,00% 100,00%
S;uaﬁgoi'éﬁggsemos y bebidas 14,87% 14,38%  1503% 14,54%  14,89% 14,37% 0,16%  0,17%
Cud 2. [Feaies elenilizs, 1,80%  1,84% 1,92%  1,93% 1,97%  1,88% 0,11%  0,09%
tabaco y narcoticos.
Grupo 3. Articulos de vestiry 706%  684%  565%  613%  619% 651%  -142%  -0,71%
Grupo 4. Vivienda, agua,
electricidad y otros 26,79% 24,81%  29.64% 27.25%  28,31% 25,93% 2,.86%  2,44%
combustibles.
Grupo 5. Mobiliario,
equipamiento del hogary 566%  5,93% 463%  520% 509%  5,59% -1,03%  -0,73%
gaStOS corrientes de
conservacion de la vivienda.
Grupo 6. Salud 256%  2,95% 321%  3,20% 3,05%  3,05% 0,65%  0,25%
Grupo 7. Transportes 14,44% 14,74%  13,85% 13,65%  13,73%  14,23% -0,59%  -1,08%
Grupo 8. Comunicaciones 2,90% 2,84% 3,11% 3,04% 3,02% 2,93% 0,21% 0,20%
SJ::E%Q' Ocio, espectaculos y 6,79%  6,93% 7.02%  6,89% 7,01%  6,95% 0,23%  -0,04%
Grupo 10. Ensefianza 0,70%  0,91% 0,72%  0,92% 0,72%  0,91% 0,02%  0,01%
gs“tgﬁrii'teime'es' cafés y 937%  9,91% 8,84%  9,60% 9,14%  9,89% 0,53%  -0,30%
Grupo 12. Otros bienes y 7,06%  7,94%  638% 7,64%  687% 7,75%  -0,68% -0,30%

servicios

Fuente: INE e IAEST

...los grupos de
consumo de mayor
relevancia son el de
vivienda,
alimentacion y
transportes...

De acuerdo con la informacién contenida en el au&yrel
patrén de gasto en Aragon resulta analogo al dguoto nacional.
En ambos casos, el grupo de consumo que represantaayor
porcentaje de gasto sobre el total es el de viadedtre el 26% y
28%), seguido de alimentacion (14-15%). El tercqepg de mayor
peso es transportes (alrededor del 14%). El restgrdpos tienen
una importancia menor al 10%: hoteles y restausai®€.0%); ocio
y espectaculos (7%); articulos de vestir (6%), e vy
equipamiento del hogar (5-6%); salud (3%); comwiazes (3%),
bebidas alcohdlicas y tabaco (2%) y ensefianza (emid %).

3 La sustitucién de la ECPF por la EPF hace queasupca una ruptura en la serie de datos sobraseb gue
se venia publicando hasta 2005. El INE ha revisasloalores de la ECPF hasta 2005 para enlazaslosos
proporcionados por la EPF desde 2006, sin embaaya, las CCAA solamente ofrece informacion del @ast
total desagregado en dos grupos: “gasto en alimiéntdebidas alcohdlicas y tabaco” y “gasto eresta de
grupos de la clasificacion”.

Instantanea Sectorial

53



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 30 Septiembre 2010

...Situacion que se
mantiene estable
durante los tres
anos

En el grupo de
vivienda el
principal
componente
explicativo del
gasto...

Estos porcentajes se mantienen mas o menos eseablkls
periodo considerado en la mayoria de grupos deuocams sin
embargo, merecen ser destacados algunos cambiuficatiyos.
Las principales pérdidas de peso relativo sobrgaskto total se
observan en el grupo relacionado con los articdéogestir y con el
mobiliario y equipamiento del hogar. Transporte®lygrupo de
hoteles y restaurantes también pierden peso, aundgror a un
punto porcentual. En sentido contrario, destacawgio de vivienda,
que incrementa su importancia relativa en casi tpesitos
porcentuales en Aragéon y en 2,4 en Espafia. El mstgrupos
experimentan incrementos inferiores a un punto.

Una evaluacion singularizada de los tres grupogagéo con
mayor importancia relativa en el gasto total, eseafla a
continuacion. El grupo de gasto mas importantel eglacionado
con los gastos de vivienda, que en Aragén supus@03suros por
persona en 2008, casi 300 euros mas que en Espafia éuros).

Cuadro 3. Estructura porcentual del gasto en “Vivieda, agua, electricidad y

combustibles” desagregado a cuatro digitos

Media 2006 a 2008
Aragén Espana

GASTO TOTAL - 100,00% - 100,00%
04 Vivienda, agua, electricidad y combustibles 100,00% 28,31% 100,00% 25,93%
0411 Alquileres reales (vivienda principal) 5,75% 1,63% 7,65% 1,98%
0412 Alquileres reales (otras viviendas) 0,30% 0,09% 0,29% 0,08%
0413 Otros alquileres 0,62% 0,18% 0,55% 0,14%
0421 Alguileres imputados a la vivienda en propiedad 67,45% 19,10% 66,40% 17,22%
0422 Otros alquileres imputados 3,25% 0,92% 3,23% 0,84%
0431 Materiales para el mantenimiento y las

reaparaciones corrientes de la vivienda cuando la 0,86% 0,24% 1,13% 0,29%

reaparacion la realiza el propio persona
0432 Sen_nmos de man_te'nlmlento y reparaciones 2.10% 0,59% 2.81% 0,73%

corrientes de la vivienda
0441 Distribucién de agua 1,26% 0,36% 1,96% 0,51%
0442 Servicio de recogida de basura 0,77% 0,22% 0,78% 0,20%
0443 Servicio de alcantarillado 0,43% 0,12% 0,34% 0,09%
0444 Otros_ servicios relativos a la vivienda no incluidos 5,43% 1,54% 4.50% 117%

anteriormente
0451 Electricidad 5,73% 1,62% 6,02% 1,56%
0452 Gas 2,63% 0,74% 2,88% 0,75%
0453 Combustibles liquidos 3,33% 0,94% 1,32% 0,34%
0454 Combustibles solidos 0,09% 0,02% 0,13% 0,03%

Fuente: INE e IAEST

El principal componente de gasto en vivienda edcgliler,
concretamente los alquileres imputados a la videnen

propiedad’, que suponen mas del 65% del total del gasto en est

* El alquiler imputado recoge el valor del servigiee a un hogar le reporta la vivienda en la qudeasuando
es propietario de la misma, o la tiene cedida geatusemigratuitamente por otros hogares o irtines. Los

Instantanea Sectorial

54



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 30 Septiembre 2010

... es el alquiler
imputado a la
vivienda en
propiedad

En el grupo de
alimentacion...

grupo de consumo, y casi un 20% sobre el gastb Bda su parte,
los alquileres reales, a pesar de ser el seguriolygrigao de mayor
relevancia, suponen en torno a un 6% del gastoiwanda en
Aragon y un 8% en Espafia. A muy poca distanciapréaramos el
gasto en electricidad, que seria el tercer compgenda mayor
relevancia dentro de los gastos en vivienda.

El segundo grupo de mayor relevancia es el de ataa@n.
El gasto medio por persona en 2008 en Aragén emeatacion era
de 1.776 euros, 60 euros mas que en Espafia.

Cuadro 4. Estructura porcentual del gasto en “Alima&tos y bebidas no alcohdlicas”

desagregado a cuatro digitos

Media 2006 a 2008
Aragon Espafa

GASTO TOTAL - 100,00% - 100,00%
01 Alimentos y bebidas no alcohélicas 100,00% 14,89% 100,00% 14,37%
0111 Pany cereales 14,24% 2,12% 15,34% 2,20%
0112 Carne 27,32% 4,07% 24,48% 3,52%
0113 Pescado 12,40% 1,85% 12,48% 1,79%
0114 Leche, queso y huevos 11,29% 1,68% 12,59% 1,81%
0115 Aceite y grasas 3,04% 0,45% 3,02% 0,43%
0116 Frutas 9,33% 1,39% 9,31% 1,34%
0117 Hor:callzas incluyendo patatas y otros 9.67% 1,44% 9.38% 1,35%

tubérculos
0118 Azugar,,conflturas, miel, chocolate, 3.95% 0.59% 3.87% 0.56%

confiteria y helados
0119 ProdL_Jctos alimenticios no comprendidos 3.15% 0.47% 2.92% 0.42%

anteriormente
0121 Café, té, cacao 1,43% 0,21% 1,47% 0,21%
0122 Aguas minerales, bebidas refrescantes y 417% 0.62% 5.13% 0.74%

ZUmos

Fuente: INE e IAEST

...la carne es el
producto que
supone un mayor
gasto

Dentro del mismo, el subgrupo de mayor importaeca el
de la carne, que supone mas de un 27% del gastimentacion en
Aragon (4,1% respecto al gasto total), casi tresntks por encima
de la relevancia que tiene en Espafia (24,5%).miragacion, por
orden de importancia encontramos el grupo de paareales, con un
peso en torno al 15% sobre el gasto en alimentdeigo mas del
2% sobre el total del gasto), pescado y leche quéseevos, ambos
grupos con un peso de en torno al 12% sobre elogmgp
alimentacion y del 1,7-1,8% sobre el total del ga&l resto de
grupos de consumo tienen una relevancia inferia0%.

En tercer lugar, el grupo que mayor gasto suponel e

métodos de estimacion de este valor consistenignaaisa la vivienda al valor del alquiler que sgaréa en el
mercado por una vivienda similar a la ocupada.
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En transporte, casi
la mitad del gasto
se debe a la compra
de vehiculos

transportes (mas de 1.600 euros por persona tanfgagon como
en Espafia en 2008). Ello es consecuencia en surrpayte del
gasto en compra de vehiculos, que representa mas d8% del
total del grupo de transportes en Aragon y de &a40% en Espafa
en la media del periodo 2006-2008, lo cual, a sz} gepone un
5,9% y un 5,6%, respectivamente, sobre el gasib. tBh segundo
lugar, encontramos el gasto en carburantes y ktes (en torno al
30% y mas del 4,0% respecto al gasto en transppdegasto total,
respectivamente, en la media del periodo 2006-2008)
continuacion, se sitla el gasto en mantenimierits yeparaciones,
representando en torno al 15% del gasto en el gyugo2,1% del
gasto total. El resto de subgrupos apenas tiengartancia relativa.

Cuadro 5. Estructura porcentual del gasto en “Tranportes” desagregado a cuatro

digitos
Media 2006 a 2008
Aragén Espafia

GASTO TOTAL - 100,00% - 100,00%
07 Transportes 100,00% 13,73% 100,00% 14,23%
0711 Automdviles 40,91% 5,62% 37,36% 5,32%
0712 Motos y ciclomotores 2,04% 0,28% 1,92% 0,27%
0713 Bicicletas 0,26% 0,04% 0,31% 0,04%
0721 Compra de piezas de repuesto y accesorios de

vehiculos personales para reaparaciones 1,57% 0,22% 2,20% 0,31%

realizadas por los miembros del persona
0722 Carburantes y lubricantes 29,62% 4,07% 31,21% 4,44%
0723 Mantenimiento y reparaciones 15,28% 2,10% 14,80% 2,11%
0724 Otros servicios relativos a los vehiculos 2.55% 0,35% 3.52% 0,50%

personales
0731 Transpo_rtes por ferrocarril (ten, _metro: tranvia 1,16% 0.16% 1,54% 0.22%

urbano, interurbano y de larga distancia)
0732 Transportes por carretera (local y larga distancia) 5,11% 0,70% 2,94% 0,42%
0733 Transporte aéreo 1,35% 0,18% 2,38% 0,34%
0734 Transporte de viajeros por mar y vias interiores - - 0,31% 0,04%
0735 Abono transporte 0,03% 0,00% 1,42% 0,20%
0736 Otros servicios de transporte 0,05% 0,01% 0,09% 0,01%

Fuente: INE e IAEST

Los gastos en
restaurantes y cafés
y en prendas de
vestir también
tienen una
relevancia
importante sobre el
total del gasto

En funcion de los
ingresos del
hogar...

Instantanea Sectorial

Ademas cabe destacar otros dos subgrupos de congumo
a pesar de forma parte de grupos de consumo coor medavancia,
dado su alto peso sobre éstos, tienen también mpartancia
notable sobre el total del gasto. Estamos hablaedestaurantes y
cafés, que suponen el 8,3% del gasto total (emuglogde hoteles,
cafés y restaurantes tiene un peso de mas det 9086)prendas de
vestir, cuya relevancia sobre el total es del 4(6®bre su grupo
tienen una importancia de casi el 75%).

El grafico 2 ilustra como varia la distribucion delsto medio
por persona entre los grupos de gasto dependiemdosdngresos
netos del hogar.
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Grafico 2. Gasto medio por persona segun los ingr@s mensuales netos del hogar en

Aragoén (2008)
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Fuente: INE e IAEST

...varia la
proporcion de gasto
dedicada a los
distintos grupos:...

...conforme
aumentan los
ingresos se reduce
la proporcion de
gasto dedicado a
alimentacion y
vivienda...

Instantanea Sectorial

Como regla general, se observa que en los grupos
alimentacion y vivienda, los dos de mayor imporianelativa,
conforme aumentan los ingresos, disminuye la p#etgasto que a
ello se destina. Por contra, a mayor nivel de Buge mas
proporcion del gasto se dedica a vestido, transpootcio, ensefianza
y hosteleria. La tendencia en mobiliario y saludhlign es creciente
con el nivel de ingresos, aunque no es tan clar@an los grupos
anteriores. En los otros dos grupos de consumad@elalcohdlicas
y comunicaciones) no se observa una tendencia ehafancion del
nivel de renta.

Finalmente, en cuanto a la estructura del gastalrigo
concluirse que hay una serie de gastos, los gedtasonados con la
vivienda y la alimentacion (que conforman a su leparte mas
importante del gasto total), que pierden pesoivelat medida que
aumenta la capacidad de gasto de las personas.pBstma de
importancia sobre el total del gasto ocurre enrfaeootros grupos,
como son, principalmente, el de vestido, transpemnsefianza o los
relacionados con el ocio y la hosteleria. Por tgobdria decirse que
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...y se incrementa
la dirigida al
vestido, transportes,
ensefianza y ocio y
hosteleria

la capacidad de gasto se dedica en primer lugarbarcunas
necesidades que son basicas (alimentacion y vi@jepdina vez
éstas quedan cubiertas, el resto se dedica dfiomidades.

4. Gasto en consumo de los hogares aragoneses segun
diversas variables

En Aragon, el
mayor gasto en
consumo se realiza
en aquellos
hogares...

El examen de la influencia de determinadas vamsable
socioeconOmicas en la determinacion del patron gdsto en
consumo en Aragén es ofrecido en este apartadovgmente
para la media de los afios 2006 a 2008).

Cuadro 6. Gasto medio por hogar segun diversas vaibles en Aragon (media 2006-
2008)

Gasto medio por hogar en Aragén segun diversas vari ables (media 2006- 2008)

Tamafio del hogar Una persona Dos personas  Tres personas Cuatro personas Cinco personas
9 16.531,07 25.963,41 34.616,49 40.008,92 46.004,27
Municipio Municipio Municipio Municipio
- ot con menos de 10.000 de 20.000 de 50.000
Tamafio del municipio de 10.000 h. 220.000 h. 250.000 h. y més h.
26.103,91 29.221,33 29.797,41 31.786,86
Menor de De35a De 45 a De55a De 65y
Edad del sustentador principal 35 afios 44 afios 54 afios 64 arios mas afios
31.638,72 31.186,26 38.043,84 34.150,81 19.730,18
Sin estudios o Educacioén Educacion Educacion
Nivel de estudios completado con estudios de secundaria secundaria -
S . ; . . superior
por el sustentador principal primer grado primer ciclo segundo ciclo
20.088,79 29.585,06 33.256,30 38.379,28
Situacion en la actividad del Activo Inactivo
sustentador principal 34.185,42 22.005,07
-~ . Artesanos,
. L Administrativos y :
DIFESENE 63 5 Técnicos trabajadores de U7l (PGS Trabajadores no
Ocupacion que desempefia el empresas y de 1c0s y ac cualificados, ja
. profesionales servicios y de cualificados
sustentador principal las AAPP g operadores,
comercio
montadores
36.977,30 39.927,93 29.660,54 28.529,40 20.666,19
Empresario sin
Situacion profesional del Asalariado asalanfados 0 Empleador
sustentador principal HEaiader
independiente
30.465,75 27.754,50 43.840,21
. Contrato
Tipo de contrato que tiene el . - eventual /
. indefinido
sustentador principal temporal
32.078,82 23.553,39

Fuente: IAEST

...de mayor
tamano,...

...Situados en los

municipios mas
grandes,...

Instantanea Sectorial

En primer lugar, y como es logico, el gasto del dnog
aumenta con el tamafio del mismo.

Asimismo, se observa que el mayor nivel de gastalagsta
directamente relacionado con el tamafio del mumcissi, el mayor
volumen de gasto se efectia en los hogares dmuoscipios de
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...yenlos que el
sustentador
principal tiene
entre 45y 54
anos,...

...una educacion
superior, esta en
activo, es técnico o
profesional o
directivo de una
empresa, es
empleador, o tiene
un contrato
indefinido

Se puede
concluir...

... que los
principales
componentes del
gasto en consumo
son: el alquiler
imputado a la
vivienda en
propiedad,...

Septiembre 2010

mas de 50.000 habitantes, que en el caso de nu&stnanidad se
circunscribe a su capital.

Si atendemos a diversas caracteristicas del sadtent
principal del hogar, son varias las conclusiones sgiobtienen. En
primer lugar, se observa que aquellos hogares engle el
sustentador principal tiene unos cincuenta afnase(@d y 54 afios)
son los que mayor gasto anual realizan. A contidnaestarian
aquellos en los que la edad de éste oscila entye@85arnos. Por el
contrario, una vez el sustentador principal tierés e 65 afos, el
gasto del hogar se redute.

En segundo lugar, se aprecia como el gasto medial ael
hogar, crece conforme aumenta el nivel de formadérsustentador
principal. Asimismo, en los hogares donde el suatir principal
esta en activo, el gasto es mayor que si estaivpbadcti éste es
técnico o profesional o es directivo de una empraseapacidad de
gasto también es mayor respecto a otras ocupacisieglo los
trabajadores no cualificados los que menor gastliives. Ademas,
los empleadores realizan un mayor gasto (frentasarhbajadores
asalariados o trabajadores independientes). Y gdoma] se
comprueba como la contratacion indefinida perm#alizar un
mayor gasto frente a los contratados temporales.

5. Conclusiones

El propésito del presente trabajo ha sido presemtaucinto
analisis de los habitos de consumo de los hogassgpreses. A
partir de este objetivo, coincidente con el deP& Ese ha pretendido
suministrar informacion sobre la naturaleza y destle los gastos
de consumo y sobre diversas -caracteristicas rafatia las
condiciones de vida de los hogares de nuestrarregio

La estructura del gasto muestra como los tres grujmo
mayor importancia relativa suponen mas del 50%gdsto total de
los hogares aragoneses. En primer lugar se s&tavienda, con un
peso sobre el total de mas de un 25%, a causaidgldacion del
alquiler a la vivienda en propiedad (que supon®1i5% del gasto
total de este grupo); a continuacién alimentacemtprno al 15%),
y en tercer lugar transportes (alrededor del 142b)esto de grupos
tienen un peso relativo, cada uno de ellos, infalid0%.

® Respecto a esta correlacion debe matizarse cuénésenciada por el tamafio medio del hogar, dasopara
los tramos de edad del sustentador principal enuesse observa mayor gasto el tamafio del hogdid¢ares

mayor, y viceversa.

Instantanea Sectorial

59



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 30 Septiembre 2010

...el gasto en . ,
restaurantes y café, Desagregando a mayor nivel, se puede concluir gse |
la compra de principales gastos de los aragoneses estan destiraldalquiler
vehiculos, el gasto  IMputado de la vivienda en propiedad, al gasto estaurantes y
en prendas de cafés y la compra de vehiculos. Con una importaaiga menor,

vestir, en carne, y  Pero también relevante, se encuentra el gastoezmi@s de vestir, en
en carburantes y carne y en carburantes y lubricantes.

lubricantes,...
...si bien, la Otros aspectos a destacar respecto a los habitosndemo
estructura varia son las diferencias que se observan dependientizs degresos del
con el nivel de hogar. Conforme aumentan los ingresos se dedica niayor
ingresos del proporcion de éstos al vestido, transporte, engefan ocio y
hogar... hosteleria, al contrario de lo que ocurre con wigaey alimentacion,
los dos grupos de mayor relevancia.

Finalmente, como prototipo de los hogares que nadsag
...y con diversas tendriamos aquellos formados por un mayor nimergeisonas,
caracteristicas del  Situados en los municipios mas grandes, en losetjseistentador
sustentador principal ronda la cincuentena, tiene una educasigoerior, esta en
principal activo, es técnico o profesional, o directivo dea Lampresa, es

empleador (frente a los trabajadores asalariadtighe un contrato
fijo (frente a uno temporal).
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Cronologia

Junio

Julio

6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS

El Gobierno de Espafia aprob6é el 16 de junio en €onde
Ministros el Real Decreto-ley de medidas urgents pa reforma
del mercado de trabajo. Esta reforma tiene cometigbj esencial
contribuir a la reduccion del desempleo e increarenta
productividad de la economia espafiola, promovidadestabilidad
en el empleo e incrementando la flexibilidad intede las empresas.

El 17 de junio, General Motors retird la solicitdé avales a los
gobiernos europeos, de forma que financiara pmisha su plan de
viabilidad. La decision radica en las dificultadpsliticas para
conseguir los avales, sobre todo tras la negatela Gbbierno
aleman, asi como por la mejora de la propia sifureftnanciera de la
multinacional.

El 17 de junio, el Consejo Europeo acordd, a iti@aespafiola,
hacer publicos los resultados de los test de solgo pruebas de
estrés) de los bancos europeos para, de esta fagabar con las
especulaciones sobre la salud de los mismos y uilaaag a los

mercados.

La empresa Teky anuncia la instalacion de un cefdgratencion de
llamadas en La Almunia de Dofia Godina. El centu® se ubicara
dentro de las instalaciones de la EUPLA, y espstiar eperativo el 1
de octubre, comenzara con 20 empleos y preveé lieddi0 en un
afo. La actividad de esta empresa serd la ated@deiientes y la
televenta de productos Orange.

Las Cortes de Aragon aprobaron la Ley 5/2010, dee2iinio, por la
gue se adoptan medidas extraordinarias en el spdtiico de la
Comunidad Autonoma de Aragén para la reduccion dicit

publico. De este modo, se adapta la Ley de Prestqmale la
Comunidad Autébnoma de Aragon para 2010 a las poens
retributivas introducidas en la normativa basidatas por medio del
Real Decreto-ley 8/2010.

El dia 1 de julio tuvo lugar el acto de toma degstdn de los
miembros de la Camara de Cuentas de Aragon. Egjendr
dependiente de las Cortes de Aragdén, tiene comea tda
fiscalizacion externa de la gestion economico-forera, contable y
operativa del sector publico de la comunidad autémno

Ecovehiculos, empresa fabricante de vehiculosreést ha firmado
un contrato con el Ayuntamiento de Ejea de los (=los para
instalarse en esta localidad. La compafiia ocuparés de 4.000
metros cuadrados en el poligono de Valdeferringrdaiendo un
contrato de arrendamiento de las instalaciones p@rafos. Se
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Julio

Agosto

Septiembre

Cronologia

espera fabricar y comercializar 3.000 vehiculoai@ en una fase
inicial.

General Motors ha aumentado su produccion un 6#ta planta de
Opel en Figueruelas en el primer semestre delEfiocremento de
pedidos para el Corsa, el Meriva y el Combo perauit@entar hasta
los 378.000 vehiculos al afio las previsiones delymcon de la
planta, lo que ha llevado a la compafiia a reactivd00% desde el
proximo mes de septiembre la linea del turno dé@en la planta.

Airtex Products, empresa dedicada a la fabricacdérbombas de
agua y combustible para el sector del automowaligurd sus nuevas
instalaciones en la Plataforma Logistica de Zarag®ta-Za). Esta
planta, que ha sumado nueve empleos para llegaosa6V
trabajadores, ha supuesto un coste de 2,5 milldeesuros que se
traducen en una nave de 9.000 metros cuadrados.

El Instituto para la Reestructuracion de la Minatéh Carbon y del
Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras peolzado diez
proyectos empresariales presentados por empreaagdgomos de
Fraga. Estos diez proyectos podran acogerse guassMiner para
pequefias empresas e implican la creacion de 14opudss trabajo y
una inversion de 1,6 millones de euros.

La empresa de biotecnologia Zeu Inmunotec, espeauial en la
fabricacion de test de diagnéstico in vitro parbdea y seguridad
alimentaria, ha invertido 2,5 millones de euros ®rs nuevas
instalaciones en la Plataforma Logistica de ZaragBia-Za).

Los consejos de administracion de Caja Badajoa Dapaculada de
Aragon y Caja Circulo de Burgos aprobaron el 2julie el contrato

de integracién para la constitucion de un Sistensditlcional de

Proteccion (SIP). Segun el contrato, se compartisedes

institucionales y operativas en las ciudades deapad Burgos y
Zaragoza. El nuevo SIP preservara la naturalezdigarde las cajas
gue lo componen, sus obras sociales, los 6rganagpbierno, las
sefias de identidad, asi como el desarrollo delai@gainorista.

La planta de General Motors en Figueruelas (Zaagi@bricara las
piezas de carroceria del Opel Zafira durante un Bfitraslado de
produccion es consecuencia de la concentracidnadglanta de
Gliwice (Polonia) en la fabricacion del Astra y ldeadaptacion de
las lineas productivas de la factoria de Bochumer(fdnia) al
lanzamiento del nuevo Zafira. Se cree que la ngavga de trabajo
tendra efectos positivos en la red auxiliar.

La firma de ropa de bajo coste Primark ha anuncipso abrird una
tienda de 6.200 metros cuadrados en Puerto VeriRe@entemente
se ha inaugurado en este centro comercial unaatiéadecathlon, la
tienda mas grande que la firma posee en Aragorb@ib metros
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cuadrados de venta y exposicion de material deporksta tienda
posee 850 plazas de aparcamiento y da empleo erS@nas.

El Consejo Econdémico y Social de Aragon (CESA) hhlipado un
estudio que evidencia que Aragon es, después darifdavia
comunidad espafiola en la que el tejido productigtd emas
diversificado. Los sectores en los que hay mayoceotracion de
valor afiadido y empleo son construccion, comercieparacion, la
hosteleria y la Administracion Publica.

Dos emprendedores de origen asiatico han selladouelrdo para la
apertura en diciembre de una superficie comer@ab.d00 metros
cuadrados en la zona comercial de la Plataformaistiog de

Zaragoza (Pla-za). El alquiler de las instalaciose$a firmado por
un periodo de 20 afos. El almacén, que vendera tdo de

productos salvo de alimentacion, se abastecera rer®5% de

proveedores espafioles y planea tener en plantila de una
veintena de empleados.

El 17 de septiembre se publicé en el Boletin Ofdé Estado la Ley
35/2010 de medidas urgentes para la reforma dedaderde trabajo,
aprobada por el Congreso el 9 de septiembre yuyeesiu origen en
el Real Decreto Ley 10/2010 del 16 de junio.

El Gran Premio de Aragdén de MotoGP celebrado enoNtd
(Alcafiz) los dias 17, 18 y 19 de septiembre, @odwiponer un
impacto econdmico en la zona entre los 30 y logrid®nes de
euros, segun ha confirmado Dorna Sport, entidadnizgdora del
evento. Para corroborar dichas cifras, la Camaraedeel realizara
dos estudios sobre la repercusion de la pruebacenwado en el
analisis econdémico y otro en el impacto en los womdde
comunicacion internacionales.

Endesa vende a Goldman Sachs el 80% de sus adévgas en una
operacion valorada en unos 800 millones de eumsehta incluye a
Gas Aragon, distribuidora de gas de la compaiiia llpacomunidad,
y que estaba participada en un 65% por Endesaup 8% por Gas
Natural, participacion que también queda incluiddaeoperacion.

La Comision Europea ha autorizado el dia 29 deiesapte el Real
Decreto espariol destinado a compensar a las ermmpEsdricas por
el coste adicional que soportan debido a la ohligade servicio
publico de producir determinados voliumenes de ratetad a partir
de carbdn producido en Espafia. Las autoridadesi@sgase han
comprometido en firme a no prorrogar el régimennamgun caso
mas alla del 31 de diciembre de 2014.

La empresa Hierros Spain Export S.L., perteneciehgeupo francés

Sendin, lider en Francia en la fabricacion de auresl para la
construccion, tiene previsto inaugurar en octubue f&brica de
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tratamiento de piezas de acero en la plataformistiog Platea. La
compafia ha cifrado en 12,5 millones de euros sersion en

Teruel, lo que permitira crear 125 empleos direetosin plazo de 18
meses desde su puesta en funcionamiento.

El 29 de septiembre tuvo lugar la huelga general@oada por los
sindicatos mayoritarios UGT y CC.OO. en protesta lporeforma
laboral aprobada por el gobierno. Esta fue la shxtdga general
llevada a cabo en la historia de la democraciafedpa

Segun los datos del Ministerio de Trabajo y Asur8osiales, en el
segundo trimestre de 2010 se autorizaron en Aragérexpedientes
de regulaciéon de empleo que afectaron a 4.140 jaddyes. En
términos acumulados, hasta el mes de julio hanaitiarizados 575
expedientes afectando a 10.887 trabajadores, dgukd.737 casos
han sido de extincidn, 9.042 de suspension y 108deaccion de
jornada.
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