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1. PERSPECTIVA GENERAL

La economia global La economia mundial se ha visto sacudida este vgranlas
se ha visto sacudida turbulencias en los mercados monetarios y finaosjarue han visto
por una crisis de como en el espacio de unas pocas semanas se pasaba
liquidez ... escenario caracterizado por la abundancia deualbég a otro en el

gue se hablaba de la evaporacion de la misma. @Ginea@mente, el
comportamiento de los inversores pasaba de estainddo por el
apetito por el riesgo a generalizarse una actiridhwida hacia la
calidad, empleando los términos que habitualmeatenanejan en
los informes financieros. Las tensiones en el nirgaterbancario
fueron de tal magnitud que tanto el Banco Centubpeo como la
Reserva Federal se veian obligados a intervengctapdo liquidez
en el sistema.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2006 2007
2004 2005 2006 Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr.IV Tr.1 Tr.ll
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 35 | 35 | 39 | 34 39 473 41 4,2 4,2
Espafia 33 |36 |39 | 37 38 39 4,0 4,1 4,0
Alemania 06 | 1,0 | 31 | 21 30 3.2 3,9 3,6 2,5
Francia 2,3 1,7 2,2 1,9 2,7 2,1 2,1 1,9 1,3
Zona Euro 1,8 1,6 2,9 2,4 2,9 2,8 3,3 3,2 2,5
Reino Unido 3,3 2,6 2,8 2,4 2,8 3,0 3,1 3,0 3,0
Estados Unidos 3,6 3,1 2,9 3,3 3,2 2,4 2,6 1,5 1,9
Japén 27 | 1,9 | 22 | 26 22 1,4 2,5 2,6 1,7
Precios de Consumo
Aragon 27 | 35 | 37 | 40 42 39 2,8 2,7 2,5
Espafia 30 | 34 | 35 | 40 39 35 2,6 2,4 2,4
Alemania 1,7 2,0 1,7 2,0 2,0 1,6 1,3 1,7 1,9
Francia 2,2 1,7 1,7 1,7 1,9 1,7 1,3 1,0 1,2
Zona Euro 2,1 2,2 2,2 2,3 2,5 2,1 1,8 1,9 1,9
Reino Unido 1,3 2,0 2,3 2,0 2,2 2,4 2,7 2,8 2,6
Estados Unidos 27 | 34 | 32 | 36 40 33 1,9 2,4 2,7
Japoén 00 | 03|02 |-01 02 06 0,3 01 -01
Tasa de paro (% pob. activa)
Aragon 5,6 5,8 55 6,3 5,7 52 5,0 57 53
Espafa 11,0 9,2 8,5 9,1 8,5 8,1 8,3 8,5 8,0
Alemania 10,6 | 11,7 | 10,8 | 11,3 11,0 10,6 10,1 9,3 9,2
Francia 10,0 9,9 9,1 9,6 9,1 8,9 8,7 8,4 8,1
Zona Euro 89 | 86 | 78 | 82 78 78 7.6 7.3 7,0
Reino Unido 48 | 48 | 54 | 52 54 55 55 55 54
Estados Unidos 55 | 51 | 46 | 47 47 47 45 45 45
Japoén 47 | 44 | 41 | 42 41 41 4,0 4,0 3,8

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y HaciendaOfto. Economia, Hacienda y Empleo (Gobierno de
Aragon)

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismiogo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Datos PIB: corregidos de estacionalidad y efectencidrio en la mayoria de los paises.
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... Cuyo origen se
ha situado en las
hipotecas
“subprime”
estadounidenses ...

... 'y en particular
en la difusion de su
riesgo a través de
complejos
productos
financieros

Tipo de cambio délar /
(media mensual)

El origen de estas turbulencias estaba en el mmrcad
inmobiliario estadounidense, que ya llevaba uneiigrisis con un
retroceso de las ventas e incluso caidas de prgcesparticular en
el segmento de las denominadas hipotextdsprime (aquellas de
mayor riesgo que se conceden a clientes con uoriaistrediticio
deficiente). Las empresas que conceden estas ¢#soteo las
mantienen en sus balances, sino que las vendeasaimgtituciones,
generalmente bancos de inversién, que acaban edutiactivos
(bonos) garantizados con las hipotecas, transrdiiés a estos
activos el riesgo de impago.

Cuando los impagos comenzaron a producirse, elrtdmos
inversores a perder su dinero les llevo a inteméaprenderse de sus
bonos, empujando con ello a la baja sus precioglaso haciendo
imposible, en algun caso, la liquidacion de lasisiones, lo que
condujo a algunas instituciones a situaciones daidez muy
delicadas. La escasa informacion sobre qué ingtitas estaban
afectadas por estos riesgos hizo que los bancasettefle prestarse
dinero en el mercado interbancario porque no estabguros de
que los prestatarios les devolviesen su dineroalfiente la
desconfianza se instalé en los mercados, restridgiéa liquidez y
elevando las primas de riesgo, que es la situageiota que nos
encontramos en estos momentos.

Precio petréleo Brent
(media mensual)
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Fuente: Ministerio de Economia

Han continuado las
alzas en los precios
del crudo ...
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La dimension de los problemas en los mercados ranost
hizo pasar a un segundo plano otras cuestionesngdertancia,
como la evolucion de los precios del petréleo, ta@ sufrido
fuertes oscilaciones aunque siempre inscritas ensenda alcista
que los ha llevado a superar los 80 ddlares poil barseptiembre.
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...y el euro se ha También la cotizacion del euro ha subido con fudrasta
situado en maximos llegar a niveles récord, superando los 1,40 dglareespertando la
historicos frente al  preocupaciéon entre los responsables de las ecosoeuimpeas

dolar puesto que, en combinacion con las actuales comdisi
monetarias, amenaza el crecimiento econémico.
El PIB de Estados La economia estadounidense se tomaba en el segundo

Unidos aceleraba trimestre un pequefio respiro, repuntando la tas&reeimiento

en el segundo
trimestre ...

Producto Interior Bruto

cuatro décimas hasta un 1,9%. Sin embargo las idates
continlan preocupadas por el posible deteriorocdasumo y la
inversion, lo que ha llevado a la Reserva Federatacir los tipos
de interés medio punto en septiembre.

Evolucion Tipos de Interés de Intervencion
Datos mensuales

(Variacion anual en %)
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EEUU. e UEM = EE.UU. Reino Unido Japoén
Fuente: Ministerio de Economia
__mientras en la En la zona euro el crecimiento del segundo trirresk

Eurozona el ritmo  mModeraba por segundo trimestre consecutivo, losggeere que el

se frenaba ...

punto maximo de la actual fase de crecimiento yguemlado atras.
Esto ha hecho surgir voces a favor de un cambidaepolitica

monetaria del Banco Central Europeo, reclamanddusocuna

bajada de tipos a semejanza de la Fed, lo queadéivias presiones
alcistas sobre el euro. Alemania en particular égistrando una
fuerte desaceleracion en el trimestre, crecienda2,880 lo que
supone 1,1 puntos porcentuales menos que el trienesterior.

... aligual que lo Japon crecia en el segundo trimestre a una tasa,d#,

hacia en Japon
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nueve décimas menos que en el trimestre anterabidd a la
debilidad de su demanda interna. La mayor pargstiecrecimiento
provenia de la demanda externa, con una aporta@dan punto
porcentual, beneficiAndose de la debilidad del yen.
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China sigue
creciendo a dos
digitos, pero la
inflacion ha
acelerado ...

... y el dinamismo
también continla
en Latinoamérica

La economia

En Asia el dinamismo continda liderado por Chinayac
economia da muestras de recalentamiento. La prigoucigue
creciendo a tasas muy elevadas, en parte gractassimo privado
gue comienza a despegar. Por un lado esto puedeboima
equilibrar una economia muy orientada al extenaro por otro
lado esta provocando tensiones inflacionistas.

En Latinoamérica el crecimiento continla apoyandasdos
elevados precios de las materias primas y benefioge de unas
politicas econOmicas mAas rigurosas, que le comfiengayor
estabilidad ante los posibles efectos negativda deenor actividad
en Estados Unidos.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia

La economia espafiola ha vuelto a tener un buen

espafiola tiende a la comportamiento en el segundo trimestre del afio, enaodio

moderacién pero
sigue creciendo a
buen ritmo y
recomponiendo sus
fuentes de
crecimiento ...
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suavemente su ritmo de crecimiento hasta una &lsé @P6. Entre
abril y junio se ha mantenido la fortaleza de Iadeda interna,
cuyo crecimiento ha estado liderado por la inverga bienes de
equipo que crece por cuarto trimestre consecutivasas de dos
digitos, mientras continuaba la moderacion de Mersgion en

construccion. Por el lado de la oferta se obseraa fuerte

dinamismo en la industria, si bien cuando se exclal sector
energético se percibe cierta desaceleracion. Extdemcia se
manifiesta también en los indicadores parcialeadwidad que se
han ido conociendo, que sugieren una moderaciooateslumo por
el lado de la demanda y la confirmacién de la tedaoion de la
construccion combinada con cierta moderacion aaigriento de la
industria por el lado de la oferta. Los precios porparte se han
comportado bien, aunque se prevé un repunte arfléaion en la

altima parte del afio, mientras el mercado de toabaj mantenido
un buen tono.
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...y la economia En este contexto, la economia aragonesa contingdreatndo
aragonesa sigue un momento excelente, como demuestra el crecimidato4,2%
una trayectoria anotado en el segundo cuarto del afio, la mismagtasal trimestre

algo mas dinamica  @nterior, encadenando cuatro trimestres creciemmioepcima del
4% vy cinco con resultados claramente por encimdadenedia
nacional. Al igual que en el resto de Espafia, etioriento se ha
apoyado por el lado de la demanda en la inversigor el lado de la
oferta en el dinamismo de la industria, que incliselera su tasa de
crecimiento en dos décimas, llegando a un dinangdiza Las
perspectivas para el conjunto del afio 2007 sigigzis excelentes,
manteniéndose las previsiones del Departamento amofia,
Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragén en uniroiento del
4,3%. Las turbulencias financieras del verano hansejado una
revision de las previsiones para 2008, esperandosgrecimiento
medio del 3,9%, claramente por encima de la medieional,
gracias en buena parte al efecto de la Expo 208&sgta ayudando
a modular la caida de la construccion que se oasarmel conjunto
de Espafia y estimulara el sector servicios el afiamo.

La incertidumbre

ha pasado a ser el En el apartado de riesgos externos sin duda el mas
principal riesgo preocupante en este momento es la posibilidad eléacactual crisis
global, por delante ~ de confianza se alargue en exceso y acabe afectaledeconomia

del precio del real. Para que los mercados y agentes puedandsaéista fase de
petréleo incertidumbre es necesario que cuenten con infadmd@ble que

les permita tomar decisiones y de momento entiemgentodavia
no disponen de esta informacion, de manera queiltple esperar
la evolucion de los resultados empresariales e caddires

econdmicos que vayan apareciendo en los proximgssneor otra
parte, el elevado precio del petréleo y del eumr, gncima de 80
dolares por barril y 1,40 dolares por euro respaniente, también
son importantes fuentes de riesgo. Desde una [@diRspe
geogréfica, tanto la desaceleracion de la econast@dounidense
como el recalentamiento de la economia china ppaocien la

medida en que pueden ser una importante fuenteedbilidad. En
definitiva, el balance de riesgos globales ha darisustancialmente
tras el verano, siendo conveniente esperar y v@odé economia
afronta esta nueva etapa caracterizada por latichaerbre, antes de
realizar valoraciones definitivas.

El sector

inmobiliario sigue Finalmente, entre los factores de riesgo intern@gies
constituyendo un ocupando un lugar destacado la desaceleracion detors
riesgo para la inmobiliario. Si bien la atencion pablica se hatcado en la crisis

economia espafiola de confianza global, no debemos olvidar que la uioh de la
construccion tendra probablemente un efecto mucagomy mas
directo sobre el crecimiento a corto y medio pldeola economia
espafola. Los problemas podrian aparecer en eldeagoe el ajuste
fuera mas rapido y mas abrupto de lo que ha sidtahghora y
afectasen no solo a la inversion residencial sintitén al consumo.

Perspectiva General 7
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La economia
aragonesa continta
creciendo con vigor

2. ECONOMIA ARAGONESA

La economia aragonesa mantenia un elevado ritmo de
crecimiento en el segundo trimestre de 2007, coatido la
tendencia a una cierta recomposicion de las fuetdegecimiento.
Este dinamismo de la actividad econdmica siguiGrgegiado de
creacion de empleo y reduccion del desempleo, eshptd que
remitian las tensiones inflacionistas mientras dae costes
laborales repuntaban ligeramente.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2006 2007
2004 2005 2006 Tr.l Tr.Il Tr.ll  Tr.IV Tr.l Tr.ll
Producto Interior Bruto 35 385 B89 34 39 43 4,1 42 4.2
Demanda
Consumo final hogares 4,4 41 4,0 4,2 3,6 4,0 4,1 3,8 3,7
Inversion (FBCF) construcc. 49 | 79 | 75 | 7,7 7,0 7,6 7,5 72 84
Inversion (FBCF) bs. equipo 47 | 83 | 93 | 86 63 10,2 12,0 12,0 124
Oferta
Industria y energia 20 | 1,7 | 34 | 18 33 5,2 3,2 48 50

Construccion

4,6 7,1 6,3 6,2 6,7 6,7 57 6,3 7,5

Servicios 3,9 3,8 4,2 4,0 4,1 4,4 4,5 4,5 4,2
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) 37 | 54| 12| 04 08 0,9 2,7 49 61
Ocupados (EPA) 48 | 51 | 15 | 03 14 10 34 55 6,5
Tasa de actividad ) 70,7 | 733 | 73,1 | 72,1 73,1 734 73,6 | 744 76,4
Tasa de paro (EPA) @ 56 | 58 | 55 | 63 57 52 50 | 57 53
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 2,7 3,5 3,7 40 42 3,9 2,8 2,7 2,5
Inflacion subyacente 25 | 27 | 32 | 28 34 3,6 31 32 27
Indice Precios Industriales 25 | 25 | 48 | 34 42 53 6,1 51 58
Coste laboral total:

por trabajador y mes 15| 35 | 55 | 61 58 5,9 4,4 43 45

por hora efectiva 19 | 34 | 57 | 33 104 51 4,2 38 47

Exportaciones
Importaciones

Sector Exterior (Aduanas)

Sdo. comercial (miles mill. €) 05| 00 | 10| -04 -02 -0,2 -0,1 -0,3 0,0

2,4 1,2 4,1 6,6 2,6 -11,6 21,0 13,7 16,1
8,4 79 | 179 | 36,0 11,7 124 12,7 3,0 5,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa

(1) Activos s/ poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)

Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, Hac. y Empleo Gobierno de Aragén

... anotando un
4,2% en el segundo
trimestre de 2007

Economia Aragonesa

Segun las estimaciones realizadas por el Departansin
Economia, Hacienda y Empleo del Gobierno de Araggiire los
datos de la Contabilidad Nacional Trimestral pwaas por el INE,
el Producto Interior Bruto de Aragon crecio un 4,8f6el segundo
trimestre de 2007, idéntico registro al del trimesinterior y tres
décimas mas que un afio antes. Este ritmo se sitemés dos
décimas por encima del promedio espafol y superd, 2mpuntos
porcentuales el crecimiento medio de la Zona Eque fue del
2,5%.
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Desde la optica de la demanda se observa que peotig
tendencia a la recomposicion en las fuentes dénuietto, ya que
se modera el consumo de los hogares al mismo tiegugo la
formacion bruta de capital acelera. Asi, el consa@®dos hogares
seguia una senda de suave desaceleracion y cre@hasegundo
trimestre un 3,7%, una décima menos que el trimg@s&cedente.

El consumo de los
hogares se modera
suavemente ...

Producto Interior Bruto

N Consumo - Aragon
(% de variacion interanual)

(% de variacion interanual)
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Aragon Espafia Consumo

Fuente: Ministerio de Economia y Dpto. de Econoid&gienda y Empleo (Gobierno de Aragon)

La inversidn en construccion, que venia dando esfide
moderacion, repuntaba en el segundo trimestre pamdar un
avance del 8,4%, 1,2 puntos mas que el trimestreriany 1,4
puntos mas que un afo antes. No obstante, el nthyamismo
sigue correspondiendo a la inversién en equipo,rggsstra en el
segundo trimestre un crecimiento del 12,4%, cud&oimas por
encima del trimestre anterior y practicamente élelgue el mismo
periodo del afio anterior. Con ello la inversiénb@éames de equipo
acumula cuatro trimestres consecutivos de crechosepor encima
del 10%, hecho que refleja la confianza de las esgs aragonesas
en la evolucion a corto y medio plazo de sus aldnkes a la par que
sienta las bases para la continuidad en el crecimige la
economia.

... mientras la
inversion acelera,
en particular en
bienes de equipo

En materia de comercio exterior, y con la inforrbaci
disponible de Aduanas, el comportamiento en el redgurimestre
fue muy favorable de forma que su contribuciénraticniento ha
experimentado una notable mejoria. Asi, las exponas
aragonesas aceleraban para crecer un 16,1% emad8roorrientes,
2,4 puntos mas que el trimestre precedente y muyepcma del
2,6% registrado en el mismo periodo del afio amtefistos datos
son especialmente remarcables si tenemos en cuprdalas

Los datos de
comercio exterior
apuntan una
mejoria ...

Economia Aragonesa 9
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... destacando el
impulso de las
exportaciones ...

mayores economias de la eurozona, que a su vdessprnincipales
destinos de las exportaciones aragonesas, hanovesdiiciendo
paulatinamente su dinamismo a lo largo del prin@mestre de

2007.
Inversién - Aragén Exportaciones (Aragon)
(% de variacién interanual) (Variacion anual en %)
40
30
20
I M
i f
-10 +
-20
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Construccion

Bienes de Equipo

Exportaciones Media movil (6)

Fuente: Dpto. de Economia, Hacienda y Empleo (Gobide Aragon) e IAEST

...ydelas Las importaciones también aceleraban pero creciamramo
importaciones de mucho mas moderado, un 5,2% en el segundo trimest@mparar
bienes de capital con el 3,0% del trimestre precedente o el 11,7%irdafo antes.

Hay que destacar que el mayor dinamismo importegiwesponde a
los bienes de capital, cuyas compras al exteriecian un 62,1%,
mientras que el resto de bienes, tanto de constiighfo) como
intermedios (-2,6%), se mueven en terreno negativo.

Importaciones (Aragén)

(Variacion anual en %) Comercio exterior (Aragon)
0,

(Millones de euros)
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Importaciones

Media mavil (6)

1 Saldo comercial Exportaciones Importaciones

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Economia Aragonesa 10
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El saldo comercial
vuelve a ser positivo

Todos los sectores
crecen con
dinamismo

La industriay la
construccion
aceleraban en el
segundo trimestre

... mientras los
servicios se
moderaban, si bien
el ritmo sigue
siendo elevado

Economia Aragonesa

Octubre 2007

Como resultado de esta evolucibn de exportaciones
importaciones, el saldo comercial recuperé los mameegros en
mayo por primera vez en 18 meses, llevando a wo sadsitivo de
40 millones de euros en el conjunto del segunduestre.

Desde el punto de vista de la oferta, tanto lastrducomo la
construccion continuaban acelerando su ritmo deidatl en el
segundo trimestre, mientras los servicios se mbderaaunque
manteniendo un tono elevado.

VAB por sectores - Aragén
(% de variacion interanual)

/N

~\]

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Industria

—— Construc Servicios

Fuente: Dpto. de Economia, Hacienda y Empleo (Gobide Aragén)

Las cifras de la industria seguian sefialando eh lnn@mento
que atraviesa el sector, anotando un crecimientocb @86 en el
segundo trimestre, dos décimas mas que el periedegente y 1,7
puntos mas que un afio antes. Mas notable todavia aceleracion
experimentada por la construccion, que crecia W% 7en el
segundo trimestre, 1,2 puntos mas que el trimestrerior y ocho
décimas por encima del mismo periodo del afio amtekste
comportamiento sugiere que la obra civil, partioukente el
conjunto de trabajos asociados a la Expo 2008;iastampensando
la posible desaceleracion del ritmo en la edifi@acesidencial.

Por ultimo, el sector servicios moderaba en tresnuEs su
dinamismo respecto al trimestre anterior aunqueliaegreciendo
con fuerza, un 4,2% en el segundo trimestre, ripoo otra parte
similar al observado un afio antes. Tan destacabé @eso relativo
de este sector, en torno al 60% del PIB y el ematagonés, como
la estabilidad en su perfil de crecimiento, quevme situando
alrededor del 4% durante los ultimos tres afos yiopehechos
ambos que confieren a los servicios el caracteredgadero puntal
de la actividad economica.

11
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El mercado laboral

El dinamismo de la economia aragonesa vino acondpaiiia

sigue dando buenas trimestre mas por un buen comportamiento del merdaboral,

noticias

Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion
Activa (Aragon)
(miles de personas)

especialmente entre las mujeres. En el segundoedhien se
aceleraba tanto la incorporacion de activos comaréacion de
empleo, dando lugar a una reduccion en el desempleo

Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion
Activa (Aragon)
(Variacion anual en %)
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Ocupacion Poblacion Activa Ocupacion Poblacion Activa

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Crece con fuerza la
poblacién activa ...

... asi como la
ocupacion, que
supera por primera
vez los 600.000
empleos ...

... mientras el paro
se reduce

Las mujeres siguen
liderando esta
evolucion ...

Economia Aragonesa

Asi, en el segundo trimestre de 2007 habia en Ar&¢@.800
personas activas, 37.000 mas que un afio ante®lequivale a un
crecimiento interanual del 6,1%. Con ello la tasadtividad quedd
situada en el 76,4% de la poblacion en edad dejagt8,3 puntos
mas que en el mismo periodo del afio anterior.

La ocupacion crecid un 6,5% hasta alcanzar la difea
613.500 personas, 37.600 mas que un aflo antesw maeord
histérico del empleo en Aragon. Se superaba adgmagrimera
vez la “barrera” de los 600.000 ocupados en ladregi

Dado que la ocupacién crecio ligeramente por enamda
actividad, el paro se redujo en 700 personas raspmdcmismo
trimestre del aflo anterior, quedando en consecaiéltasa de paro
en el 5,3% de la poblacidon activa, tasa que sa giiito con la de
Navarra como la segunda mas baja de Espafa, p@sdid La
Rioja.

Atendiendo al género, una vez mas eran las mujgsedaras
protagonistas. La actividad femenina crecia un%2(R,0% entre
los hombres) mientras que la ocupacion aumentald2 8% (2,5%

12
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... ocupando tres de
cada cuatro nuevos
empleos ...

en el caso de los hombres). Dicho de otra forma, ntajeres
absorbian algo mas del 75% de los incrementos twidac y

empleo. Estas variaciones dejaban las tasas degsectivas en el
3,6% para los hombres y el 7,6% para las mujerdsriores en
ambos casos al promedio nacional y por debajo ngerate de la
media de la eurozona.

Evoluciéon de la Ocupacién y de la Poblacion Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion
Activa Masculina (Aragon) Activa Femenina (Aragon)
(miles de personas) (miles de personas)
280
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AL\
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/\/// 200 \/— AN
,V/"Nf _ L 180 ”/-' )
160
140 +
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Ocupacion Poblacion Activa Ocupacién Poblacion Activa

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

... y yarepresentan
el 41,5% de la
ocupacion total

La inflacion
contindia
moderandose ...

... aunque la
subyacente sigue
por encima de la
general ...

Economia Aragonesa

Como consecuencia de este dinamismo femenino ergaa
laboral aragonés esta evolucionando con rapideia hat cierto
equilibrio en género, ya que si a principios del 2600 las mujeres
representaban el 35% del total de ocupados, ennesteento su
participacion en el empleo alcanza el 41,5%. Erersatle paro la
evolucion es algo mas lenta, ya que a principio20® las mujeres
eran el 65,5% de los parados mientras que en lelad dicha
participacion se ha reducido hasta el 61,2%.

La inflacion ha continuado su tendencia a la madéna en
gran parte debido al comportamiento de los pregosombustibles
y carburantes. La tasa anual de inflacién se situ&b agosto de
2007 en el 2,3%, 1,8 puntos por debajo de la obdarwn afio
antes. El diferencial con la eurozona se mantiensmo al medio
punto porcentual desde abril, alcanzando seis @écén agosto.

No obstante, la inflacién subyacente (cuyo calexicluye los
alimentos no elaborados y la energia) se situateh 2/7% en dicho
mes de agosto, habiendo permanecido por encima d#lacion
general a lo largo de los ultimos doce meses,jaefi® con ello
ciertas tensiones inflacionistas internas propiaslal economia
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espafola y aragonesa. Si a ello afladimos el recrepunte en el
precio del petrdleo asi como de algunos cerealeBag materias
primas, las expectativas a corto plazo para losiggeson mas bien
de un nuevo tensionamiento, aliviado en parte padoitaleza del
euro respecto de aquellos bienes procedentes delioexde la
UEM.

... ylas
expectativas son de
nueva aceleracion

Evolucion Precios de Consumo Aragon - UEM

S Inflacion general y subyacente (Aragén)
(Variacion anual en %)

(Variacion anual en %)
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General Subyacente

mmmmm Diferencial Aragon-UEM Aragon - ------ UEM

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Los costes laborales Los costes laborales, que venian dando sefiales de
vuelven a desaceleracion, retoman de nuevo la senda alaistal segundo
acelerarse trimestre de 2007 al crecer un 4,5% el coste @irajador y mes y

un 4,7% el coste por hora efectiva. Ello reflejaaiato la influencia

de la inflacion de consumo como particularmente tEssiones

propias de un mercado laboral cercano al plenoeanpl

Coste total por trabajador y mes Coste total por hora trabajada
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Economia Aragonesa

2001

2002 2003

Aragon

2004 2005

Espafa

2006 2007
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Los indicadores parciales de oferta sefialan enrglegee el
ritmo de actividad continda siendo dinamico y lagpeetativas
siguen siendo favorables para la segunda mitadd@. Zn materia
de industria el indicador de clima industrial paremnticipar cierto
deterioro, lo que sugiere que la actividad tendeniaoderarse en el
tramo final del afio. Entretanto, la produccion stdal crecia un
7,3% en promedio en el segundo trimestre, y un%34 el mes de
julio y un 3,6% en agosto, ultimos datos disporsiblea utilizacion
de la capacidad productiva mejoraba desde prirgigle afio
alcanzando el 82% para el tercer trimestre.

Los indicadores
industriales siguen
sefalando la
fortaleza del sector

Produccién y Clima Industrial (Aragén) Utilizacion capacidad productiva
(Variacion anual en %y saldo) (Porcentaje)
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Pl —— Clima Media movil IPI (6) Espafia Arag6n
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
... mientras los de Los indicadores correspondientes al sector de igtaaccion
construccion sefialan una clara tendencia a la moderacion estilédad, tanto en
anticipan una la edificacion residencial como en la obra civibslLvisados de obra
desaceleracion de  nueva asi como la licitacién oficial desaceleranddefinales del
la actividad pasado afio 2006, a pesar de que se observa urierggumayo en

la obra publica licitada que no se interpreta camocambio de
tendencia. No obstante estas tendencias no sedsdadado por el
momento a las cifras de produccion, que siguendsiemuy
dinamicas, debido en buena parte a que todos lalsajts
preparatorios de la Expo y su plan de acompafamieset
encuentran en plena fase de ejecucion.

Los indicadores de La matriculacion de vehiculos de carga, que expariaba un
inversion siguen fuerte repunte creciendo un 39,4% interanual ensegundo
mostrando ... trimestre de 2007, continuaba acelerando paratragesvances del

60% y 55% en los meses de julio y agosto. Por ste,péas

Economia Aragonesa 15
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importaciones de bienes de capital, a pesar de nacdeen el

... elevadas tasas de ) M .
segundo trimestre, exhibian igualmente un fuertgardismo al

crecimiento
crecer un 62%.
Viviendas, visados obra nueva (Aragén) Licitacion oficial total (Aragén)
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Matriculacion vehiculos de carga Media mévil (6) Importaciones bienes de capital Media movil (6)
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
La matriculacion Los indicadores de demanda sugieren una ciert@nerada la
de turismos y el aceleracion en el consumo en el periodo estivali, As
comercio al por matriculacion de turismos repuntaba en el seguntestre de 2007
menor se aceleran creciendo un 10,2% y este dinamismo se prolongalvante el
en verano verano registrando aumentos del 18% y 3% en juliaggsto,

respectivamente. El indice de comercio minoristdesiaba desde el
5,8% medio del segundo trimestre a un 7,1% en julim 7,9% en
agosto, y también los indicadores de actividadsticd sefialan
cierta mejoria al inicio del verano.

Economia Aragonesa 16
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Matriculacién de turismos (Aragon)
(Variacion anual en %)

Octubre 2007

Indice de comercio al por menor (Aragon)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En suma, no hay

En suma, a pesar de los riesgos e incertidumbobsigls a los

sefiales de deterioro que esta sometida la economia aragonesa, por eemomo se

en el ritmo de
actividad

Las turbulencias
financieras exigen
revisar a la baja
nuestras
previsiones ...

... en particular las
del préximo afio
2008

En el tramo final
de 2007 ...

Economia Aragonesa

perciben sefiales de deterioro en el ritmo de detiliLa evoluciéon
de los indicadores parciales sugiere que la ecan@mgonesa
continla creciendo con dinamismo, e incluso algudes sus
componentes tiende a la aceleracion.

ESTIMACION DE CRECIMIENTO PARA
PERSPECTIVAS PARA 2008

2007 Y

Las turbulencias desatadas en los mercados fimascie
durante el pasado mes de agosto hacen necesaigarrdas
perspectivas de crecimiento para la economia aesgolue se
recogian en nuestro anterior Boletin niumero 17 igadhd en el
pasado mes de junio.

A la vista de la evolucion reciente de los indicadode
actividad, nuestra estimacion para el crecimiengb RIB en el
conjunto de 2007 continda situada en torno al 4j8%ntras que el
proximo afio el ritmo tenderia a moderarse alredetiprcuatro
décimas bajo el efecto modulador de la Exposiandarhacional de
2008.

Asi, desde el punto de vista de la oferta, podréauxirse
cierta pérdida de impulso industrial en los mesesalds del afio

17
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... laindustria
podria perder algo
de fuelle ...

Octubre 2007

2007, teniendo en cuenta que las exportaciones epueerse
afectadas por la desaceleracion de la actividadelemntorno
internacional y particularmente en las economiasopaas. Se
espera por ello que el sector industrial presemtecnecimiento
medio en el conjunto de 2007 en torno al 4,6%. ébibargo, los
trabajos preparatorios de la Expo 2008 seguiriapugando con
fuerza a la construccién, que cerraria el afio coavance promedio
alrededor del 7,0%, mientras los servicios contilamacreciendo a
un ritmo similar al experimentado en el primer ssimgesituandose
la media anual en torno al 4,2%.

Perspectivas Econdomicas

ARAGON ESPARA = ZOMNAEURD &
2006 2007 2008|2006 2007 2008|2006 2007 2008
PRODUCCION
FProducto Interior Bruto 34 4.3 349 349 38 33 24 25 25
PRECIOS
[P C{media anual 37 26 25 |40% 32" 33%| 22 20 143
MERCADO DE TRABAJO
Emplen 15 30 25 [329 289 229 14 14 12
Tasa de Paro (EPA) 55 54 52 |85 81 T8 | 7s T3 &4
SECTOR PUBLICO
Saldo no financiera, % FIB oo o0 oo (183 130 115|446 10 -03
Deuda Plablica, % PIB 39 37 35 | 397 3|2 543|690 663 650

U Frente; Dpto. Economia, Haciends y Emplea del Gobierno de &ragdn; = Fuerte: Ministerio de Economia;
2 Fuente: Comisidn UE; previsiones de primavera (revizadas en septiembre sdlo para 2007)
“Deflactor del PIB; = En términos de contabilidad nacionsl

... aunque
mantenemos
nuestra prevision
en torno al 4,3%
para el conjunto
del afio

El préximo afio
2008 el ritmo
tendera a
moderarse ...

... tanto en el
sector industrial ...

Economia Aragonesa

Desde la optica de la demanda, la suave desadélerat el
consumo de los hogares se veria compensada tantolapo
continuacion del impulso inversor como por la pesiya mejoria
en la aportacion del sector exterior. Todo ello pesnite mantener
nuestra prevision de crecimiento del Producto ioteBruto de
Aragon para el afio 2007 en torno al 4,3%.

De cara al proximo afio 2008 se prevé una moderaidel
crecimiento pero de menor alcance que la esperdagbh conjunto
nacional, de forma que el PIB de Aragon creceria3i8% en
promedio, cuatro décimas por debajo de lo estinpada 2007.

Desde el punto de vista sectorial, tanto la indaustomo la
construccion experimentarian una desaceleracior] primer caso
debido al menor crecimiento econdémico de los masad
destinatarios de las exportaciones aragonesaselysagundo por la
terminacién de toda la obra asociada a la Expmajuicion con la

18
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... como en la
construccion ...

... mientras los
servicios deberian
acelerar

Estas previsiones
guedan sujetas a
diversos riesgos
globales ...

... en particular el
alcance final de la
incertidumbre
asociada a las
turbulencias
financieras ...

Economia Aragonesa

Octubre 2007

esperada desaceleracion en la construccion dendage Asi, se
espera que el crecimiento de la industria se sitteorno al 3,3%,
1,3 puntos por debajo de lo estimado para 2007ntrae la
construccion desaceleraria tres puntos para ragigir avance del
4,0% en el conjunto de 2008.

Perspectivas sectoriales

ARAGON
2006 2007 2008
PRODUCCION
Froducto Interior Bruto 349 43 349
Industria 34 46 3,3
Construccidn 63 70 40
Semicios 472 42 4.5

Fuente: Dpto. Economia, Hacienda v Emplen (Gobierno de Aragon)

En sentido contrario, se espera que el sectorcsesvacelere
su crecimiento desde el 4,2% estimado para 200fa les4,5%
previsto para 2008, debido especialmente al impdetoevento y
todas las actividades terciarias relacionadas taonissmo sobre la
economia regional.

Estas previsiones se inscriben en un
consecuencias limitadas de las turbulencias fieaasi sobre la
economia real, un aterrizaje suave del sector iflianb en Estados
Unidos y una correccion ordenada de sus desedodlidgualmente,
deberia producirse una contencién en los precibsrddo y otras
materias primas, que ayudaria a una inflacion nzatdery ello
permitiria a su vez una estabilidad en los tiposntlrés o ligeras
subidas en el peor de los casos. Por otro ladmridida de ritmo en
las principales economias europeas no deberialgeacusada para
que las exportaciones aragonesas tuvieran la opdeail de seguir
avanzando.

Los principales riesgos externos que la economdgoaesa
debe afrontar, al igual que la espafola, se deriden la
incertidumbre y volatilidad financiera, cuyas repeiones estan
lejos de poder evaluarse todavia con exactitudegapde que por el
momento la crisis es sobre todo de confianza, fiersilas dudas
acerca del alcance final sobre la economia reai. domdiciones
monetarias europeas parecen haber entrado en yrasata espera,
tras la decision del BCE de no alterar los tiposinderés en sus
reuniones de septiembre y octubre, mientras la riReséederal
redujo el tipo de referencia en medio punto parlwestar las
tensiones de liquidez y ahuyentar los fantasmaredesion de su
economia.

19
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... y la evolucion de
los precios de las
materias primas

La pérdida de ritmo
en Europa puede
lastrar las
exportaciones

Entre los riesgos
internos hay que
seguir citando el
sector inmobiliario

... aunque la
economia
aragonesa cuenta
con la Expo como
factor de impulso

Economia Aragonesa

Octubre 2007

Por otro lado, las tensiones en los precios deshgematerias
primas parecen lejos de relajarse, lo que constituya amenaza
para la inflacion y por ende un incentivo para guBanco Central
Europeo pudiera reanudar mas adelante el ciclolidas en el tipo
de interés. Pero mientras la incertidumbre no quisipejada es
probable que la autoridad monetaria no tome inv@atal respecto.

Adicionalmente, las exportaciones aragonesas podiase
afectadas a la baja en el caso de que la desaiéltede actividad
en las principales economias europeas fuera dgnanantensidad,
lo que repercutiria negativamente en la evoluci@ sector
industrial en particular.

Entre los riesgos internos, hay que seguir sefialanth
hipotética correccidon del sector inmobiliario espaias brusca de
lo esperado, riesgo que parece perder fuerza esagmario de tipos
de interés de referencia estabilizados en el 4@%ak

A modo de contrapartida, la economia aragonesataiem
2008 con un importante factor modulador de la &ty
economica, la celebracion de la Exposicion Intéomed con la
afadidura de los trabajos preparatorios y taml@igeas de cierre y
reacondicionamiento de las estructuras para sus pagsteriores,
cuyos efectos positivos sobre la economia araggues@an superar
lo esperado. No obstante, el éxito de este eventlrig verse
parcialmente empafiado si algunos agentes econodrfijaossus
precios de forma oportunista pensando exclusivaanentel corto
plazo, generando con ello tensiones inflacionistd&ionales y
limitando la rentabilidad a largo plazo de la Expo.

20
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3. ECONOMIA NACIONAL

La economia La economia espafiola moderaba suavemente su rémo d
espafiola crecia un crecimiento en el segundo trimestre de 2007, adotana tasa del
4,0% en el segundo 4,0%, una décima menos que en el primer trimestie gpunto y
trimestre medio por encima de la eurozona.

Principales Indicadores de la economia espafiola

2006 2007
2004 2005 2006 Tr.l Tr. Il Tr. 1l Tr.IV Tr.l Tr.ll
Producto Interior Bruto 3,3 8,6 39 3,7 3,8 3,9 4,0 41 4,0
Demanda
Gasto en consumo final 47 | 45 | 40 | 43 36 4,0 4,2 39 38
Consumo hogares 42 | 42 | 3,7 | 41 35 3,7 3,7 34 33
Consumo Adm. Pub. 6,3 55 4,8 4,9 4,0 4,8 5,7 5,7 55
Inversion (FBCF) 51 6,9 6,8 7,8 5,7 6,8 7,0 6,6 6,6
Construccion 54 6,1 6,0 7,1 55 59 55 5,2 4,6
Bienes de equipo 51 | 92 | 104|100 74 110 130 | 13,3 13,0
Aportacion demanda interna 50 | 53 | 51 | 55 45 51 5,3 50 49
Exportacién bs. y serv. 42 | 26 | 51 | 57 49 4,2 5,7 37 48
Importacion bs. y serv. 96 | 7,7 | 83 | 106 6,1 7,5 8,9 59 6,7
Aportacion sector exterior 18 | 4,7 | ‘1,2 | 11,8 -0,7 -1.2 -1,3 | -09 -0,9
Oferta
Agricultura y pesca 23| 86| 24 | -01 23 -2,4 10,1 8,8 55
Industria y energia 10 | 16 | 27 | 1,7 24 3,9 2,4 39 46
Energia 3,2 5,2 1,4 3,7 1,4 4,1 -3,2 -3,5 3,5
Industria 06 | 1,0 | 29 | 14 27 3,9 3,5 55 4,8
Construccion 51 | 56 | 50 | 58 53 51 3,9 44 40
Servicios 38 | 41 | 41 | 40 41 4,2 4,2 41 39
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) 33 | 35| 33| 36 33 34 31 28 28
Ocupados (EPA) 39 | 56 | 41 | 49 42 37 36 | 34 34
Tasa de actividad @ 69,7 | 70,8 | 719 | 71,5 71,8 72,0 722 | 72,2 72,6
Tasa de paro (EPA) @ 110] 92 | 85 | 91 85 81 83 | 85 80
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 3,0 34 | 35 4,0 3,9 3,5 2,6 24 24
Inflacion subyacente 27 | 27 | 29 | 30 30 3,0 2,6 27 25
Indice Precios Industriales 34 | 49 5,3 6,1 6,2 54 35 2,6 2,6
Coste laboral total:
por trabajador y mes 30 | 29 | 35 | 34 35 3,6 3,4 40 39
por hora efectiva 38 | 35| 42 | 03 76 4,0 4,7 43 42
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 29 | 29 | 31 | 30 31 3,2 3,2 28 29

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacién activa (%)

Fuente: INE, Ministerio de Economia

Se modera la El crecimiento sigue apoyandose en la fortalezalale
demanda interna demanda interna, cuya aportacion se sitia en 4r@ofuuna
décima menos que el trimestre anterior. Aunque &sta de
crecimiento continla siendo muy dindmica, se ibscen una

Economia Nacional 21
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... Y la aportacion
negativa del sector
exterior no cambia

El consumo de los
hogares se modera

senda de suave desaceleracion iniciada a partaudedo trimestre
de 2006. La aportacion negativa del sector extegomantiene en
nueve décimas, el mismo valor que en el trimestteriar.

El dinamismo de todos los componentes de la demanda
interna sigue siendo elevado, creciendo el gastmesumo final a
una tasa del 3,8%, una décima menos que el pasauestre,
continuando asi en la senda de moderacion ini@gaancipios de
2005. No obstante, el consumo publico crece atorordel 5,5%,
por encima del 3,3% al que lo hace el consumo sladgares.

Producto Interior Bruto (Espafia) Consumo - Espafia

(% de variacion interanual y contribucién) (% de variacion interanual)
6 8
5 /™ /\\/ 71
4 a 6
: I~

N4 5

2
1 41
0 4 31

= N| o
4] CoT OO o0 |
-2 } 14
-3 0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

—1 Sector Exterior - - ----- PIB Demanda Interna ~ _...... PB Hogares AA.PP.

Fuente: Ministerio de Economia

...asi como la
inversion en
construccion

La inversion en
equipo también se
modera pero sigue
creciendo con
fuerza

Economia Nacional

La formacion bruta de capital fijo continuaba coh e
dinamismo exhibido en el primer trimestre, reptieruna tasa de
crecimiento del 6,6%. La inversidn viene mostraedugorosa
desde principios de 2005, estando desde entonéeticamente
todos los trimestres por encima del 6%. Pero, adeoumtinda la
recomposicion de su crecimiento, en el que ganeagoaismo la
inversion en bienes de equipo, que crece por cuartestre
consecutivo a tasas de dos digitos, mientras sigpaerandose la
inversion en construccion, que desacelera 1,3 pudtsde el
tercer trimestre de 2006.

La tasa de crecimiento de la inversion en bienesqdgo en
el segundo trimestre de 2007 se ha situado en,ePd3o que
representa una pequefia reduccion de tres décirspecte al
trimestre anterior, pero un rotundo avance de 5uhtgs
porcentuales sobre el mismo trimestre del afio 2.086nversion
en construccion por su parte, desaceleraba seima@hasta el
4,6% interanual, nueve décimas menos que el ako@mnt
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Las exportaciones
aceleran pero el
sector exterior
sigue drenando

El sector exterior mantiene el tono mostrado emprher
trimestre, repitiendo la cifra de aportacion negatil crecimiento
en el 0,9%. Las importaciones han acelerado sud@&saariacion
ocho décimas, creciendo al 6,7%, mientras queXpertaciones
han acelerado algo mas, 1,1 puntos porcentualedndose su tasa

crecimiento o L
de crecimiento en el 4,8%. En cuanto a la mejora lak
exportaciones que se esperaba para el segundotsemelsaio
puede ser menor de lo previsto, como consecueneialad
ralentizacion de la economia europea. Tampoco aata cual
puede ser el efecto que tengan las oscilacione®setipos de
cambio sobre nuestras importaciones y exportaci@uesun euro
cotizando por encima de 1,40 délares.
Inversion - Espafa VAB por sectores - Espafia
(% de variacion interanual) (% de variacion interanual)
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"""" PB Bs Equipo Construc -------PIB Industria Construc Servicios
Fuente: Ministerio de Economia
La industria Por el lado de la oferta, el hecho mas significates el

desacelera pero la
energia se recupera
con fuerza ...

Economia Nacional

fuerte impulso del sector industrial, con una cod&nte variacion
interanual del 4,6%, que mejora en siete décimaggstro del

trimestre anterior y en mas de dos puntos el qoorafiente a
igual periodo del afio pasado. Es interesante amalia

composiciéon del crecimiento de la industria, emua se observa
una recuperacion fuerte del sector energético, gama nada
menos que siete puntos porcentuales, tras dos striese
soportando tasas negativas. Si se excluye la ienezty sector
industrial crece al 4,8%, siete décimas menos dueireestre

anterior, lo que significa que podria haber solsaga ya el
maximo del ciclo. A pesar de ello, se sitia maslake puntos por
encima del mismo periodo del afio pasado, mantemiegld
liderazgo en dinamismo alcanzado en el trimestrerian.
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... mientras la
construccion
prosigue su
aterrizaje

Empleo y actividad
crecen de forma
estable ...

La construccion, por su parte, protagoniza un orexito del
4,0%, elevado aunque cuatro décimas por debajaridedstre
anterior y 1,3 puntos porcentuales menos que étrago un afo
antes, confirmando la hipétesis del aterrizaje su&n cuanto al
sector servicios, registra un crecimiento notaldé 29%, dos
décimas menos que el trimestre anterior y quegelrsdo trimestre
del 2006. Finalmente, el sector primario, cuyasnmestiones
anteriores han sido objeto de una fuerte revisiéalza, crece a
una dinamica tasa del 5,5%, reflejo de la excelausecha.
Debemos remontarnos hasta el afio 2000 para encm#raon
tres trimestres consecutivos tan expansivos comalliimos en
este sector.

La excelente situacion que atraviesa la econonpafnesa
tiene su confirmacién en los datos de empleo. Derdo con la
EPA, la poblacion activa crecia en el segundo streedel afio a
una tasa del 2,8%, mientras que la ocupacion Itahawn ritmo
del 3,4%, repitiendo en ambos casos los valores pdeher
trimestre del afio. Estos siguen siendo elevadose e la
desaceleracion progresiva que muestran desdecel temestre de
2005.

Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacion Evolucién de la Ocupacion y de la Poblacién
Activa (Espafia) Activa (Espafia)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia

... en especial entre
las mujeres ...

Economia Nacional

La descomposicion de estos datos por sexos confjuaal
empleo femenino sigue liderando este aumento, @ugse en
términos de ocupacién crece a tasas en torno guaa®s por
encima del empleo masculino. Esta evolucién es Ua gsta
permitiendo que en el mercado de trabajo femergno@emente
simultdneamente la tasa de actividad y la tasa agation,
mientras disminuye la tasa de paro.
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... 'y en los sectores
de construccion y
servicios

Ocupacion por sectores (Espafia)
(% de variacién interanual)

Respecto al total de ocupados, este se ha cordolioar
encima de la cifra de veinte millones, llegando eaca de
20.370.000 ocupados, casi 675.000 mas que en piarperiodo
del afio anterior. Por sectores de actividad y emibté@s
interanuales, el sector servicios sigue soportaedgeso del
crecimiento del mercado de trabajo, con mas de0B60nuevos
empleos, mientras que la construccion ha creado algs de
190.000 puestos de trabajo, ralentizando su rite@rdcimiento
con respecto al trimestre anterior. La industria ggricultura por
su parte han mostrado un comportamiento mucho nanamico,
con una destruccién de alrededor de 43.000 empletsindustria
y casi 37.000 en la agricultura.

Tasa de Desempleo por sexo (Espafa)
(% de la Poblacién Activa)
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Fuente: Ministerio de Economia

Se reduce la tasa de
paro hasta el 8,0%
de la poblacion
activa

La inflacion
contindia
moderandose ...

Economia Nacional

Como consecuencia de todo ello el nimero de desenhys
se redujo en mas de 75.000 personas respectorabrpisriodo del
afo anterior, situandose la tasa de desempleo &%, inferior
en cinco décimas al 8,5% registrado tanto en mlestre pasado,
como en el mismo trimestre del afio 2006. Atendiealdgenero, la
tasa de paro quedo en el 6,1% y 10,5% para honybnegjeres,
respectivamente.

La inflacién, tras la fuerte correccion a la bajperimentada
en septiembre de 2006, continta dibujando un peeicendente
que la ha llevado a tasas del 2,2% en julio y agdsdte descenso
no ha sido tan acusado en el caso de la inflacibgasente, que
en agosto supero en tres décimas al IPC situaraiose 2,5%, lo
que es un reflejo de la influencia que en el deszele la inflacion
tiene la evolucién de los precios energéticos.
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... aunque las

Precisamente esta evolucion es la que hace pregesubida

perspectivas son de de la inflacion en la dltima parte del afio, quesgaapunta en el

nuevos aumentos
para los préximos
meses

Indicador Adelantado del indice de Precios de Casu
Armonizado del mes de septiembre, que se situd 8/%. En
todo caso, si que parece confirmarse que el dieette inflacion
entre la economia espafiola y la eurozona se éstabii torno al
medio punto, casi un punto porcentual por debajorelgistrado
hace un afio.

Evolucion Precios de Consumo Espafia - UEM

(Variacion anual en %)

Inflacion general y subyacente (Espafa)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia

Los indicadores
parciales avalan la
moderacion del
ritmo ...

...tantoen la
actividad de la
industria ...

Economia Nacional

Los indicadores parciales de actividad parecen tapuma
moderacion del sector industrial y confirmar la abederacion
progresiva de la construccion. También se obsemgamoderacion
del consumo, que sugiere que el endurecimientasledndiciones
financieras va surtiendo efecto paulatinamente.

La produccion industrial sigue creciendo en el sdgu
trimestre del aflo, aunque ha moderado su ritmoaeca hasta el
2,4%. Los datos de julio muestran una aceleracemadasa de
crecimiento hasta al 3,5%, pero en agosto vuelvaoderarse
situandose en un 0,6%. El clima industrial, queidatbandonado
el terreno negativo en el cuarto trimestre del afirior y en el
primero de este, ha vuelto a valores negativos lesegundo
trimestre, valores en los que se ha seguido moeiemdjulio y
agosto. En este ultimo mes, el indicador podrisehaécogido ya
los primeros efectos de la incertidumbre generamdacrisis de
liquidez.
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__como de la El indicador de clima de la construccion repunta twerza

construccion ... en el segundo trimestre de 2007, en un movimiertadidicil
interpretacion que quebraba el perfil de desaagt@raque venia
dibujando desde el comienzo del 2006. El repuntgimad en
julio, pero en agosto el indicador caydé con estogpi
desplomandose veinte puntos. Al igual que lo suledion el
clima industrial, parece que debemos interprettr eaida como
una reaccion a la incertidumbre creada por lasutenigias en los
mercados de crédito.

Produccion y Clima Industrial (Espafia) Indicador Clima Construccién (Espafia)
(Variacion anual en %) (Saldos)
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Fuente: Ministerio de Economia
... especialmente la Los visados de obra nueva han intensificado sietesid a la
residencial ... baja, a la que se unié en el segundo trimestrigitadion oficial,

probablemente a causa de las elecciones localesaye. Tras el
paréntesis electoral, la obra publica deberia mraupe, 1o que
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podria compensar la ralentizacion de la constracd® viviendas,
en fase de adaptacion a la demanda residenciasfaemanera, el
ajuste en el sector de la construccion podria seg@ndo

relativamente suave y, en ultimo término, saludahble el propio
sector.

... continuando el
ajuste del sector

En cuanto al consumo, los indicadores parcialegcear
confirmar una moderacion del gasto. Por un laddondice de
produccion de bienes de consumo desacelera de forpatante
en el segundo trimestre, recupera impulso en jylien agosto
vuelve a mostrar signos de debilidad, creciende@xiguo 0,6%.
En el mismo sentido la matriculacion de turismosie gya
experimentd una reduccién en el conjunto del afiib28eguia en
terreno negativo y caia en el tercer trimestre@@ 2in 2,9%. Por
su parte, el sentimiento de confianza de los coitkues
continuaba empeorando en el segundo trimestre, ryquau
mostraba una mejoria en julio, caia de nuevo estago

El consumo sigue
dando sefales de
moderacion ...

Matriculacién de turismos (Espafia)

Indice de Confianza de los Consumidores L,
(Variacion anual en %)

(Saldo)
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Fuente: Ministerio de Economia
... asi como la Mientras tanto, viajeros Yy pernoctaciones hoteleras

demanda turistica  registraban una desaceleracion fuerte en el segtrimdestre y
continuaban mostrando pobres registros en julio gos®.
Solamente el indice de comercio minorista se aptéa tonica
general, puesto que tras desacelerar 1,7 puntosl eegundo
trimestre y situarse en el 4,5%, ha crecido al 4y73%% en julio
y agosto respectivamente.
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... aunque
continda
sustentado por el
empleo

Todos estos datos parecen sugerir que la moderagbn
consumo pudiera ser considerable, pero debemos ¢eneuenta
que el mercado de trabajo sigue creando empleegiefido con
ello un soporte firme al gasto. Solo en el casquiela ocupacion
comenzase a mostrar signos de debilidad podriamiotarccon
motivos de preocupacion en este sentido.

Viajeros establec. hoteleros (Espafia) Indice de comercio al por menor (Espafia)
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia

Las perspectivas
son de moderaciéon
en el crecimiento

El Banco Central
Europeo suspende
el ciclo de subida
de tipos ...

Economia Nacional

Las perspectivas para lo que resta de 2007 y & 2on
de moderacion en el crecimiento. La ultima versiéhescenario
macroecondémico publicada por el Ministerio de Ecoizo y
Hacienda en julio y que acompafia a los Presupu€stosrales
del Estado para 2008, prevé un crecimiento del 3@ el
conjunto del afio 2007, elevando en cuatro décimgwdvision
publicada en diciembre de 2006. En cuanto al proxafio 2008 se
prevé un crecimiento del 3,4% como consecuenciauda
moderacion tanto del consumo como de la inversign e
combinacion con una menor contribucion negativa skttor
exterior.

El endurecimiento vivido por la politica monetade la
eurozona, que ha afectado ya a la inversion res@lerdeberia
seguir favoreciendo la desaceleracion del consums. ultimos
acontecimientos hicieron desistir al Banco CenEaltopeo de
continuar con el ciclo de subida de tipos en setiire y octubre, e
incluso hay analistas que apuestan por dar poadmrel actual
ciclo de subidas. Sin embargo el BCE tiene clam® s objetivo
es la estabilidad de precios y sigue pensando xjatee tensiones
al alza sobre los precios, lo que significaria gugpo de interés
objetivo es superior al 4%. En este sentido lossldé inflacion de
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. aunque podria  septiembre parecen confirmar sus temores, lo quefisaria que

reanudarlo mas si se despejasen las incertidumbres actuales pbddar alguna
adelante subida adicional de tipos.

La crisis de liquidez En el apartado dedicado a los riesgos, es inegitabérirse
y confianza no se en primer lugar a la crisis de confianza en la @stamos
da por concluida ... instalados, que, como advertiamos en nuestro antavietin, ha

provocado una reduccion considerable de la liquidazgravedad
de los problemas derivados de esta situacion stafiva en la
medida en que no se prolongue en exceso. Si laacaaf en los
mercados se restablece en la primera parte de 28@®sible que
nuestra economia no se resienta en exceso. P&locaso de que
esto no sea asi, la elevacion de las primas dgorieiscareceria la
financiacion de nuevos proyectos y la demanda e sion podria
verse afectada, lastrando el crecimiento.

... Y la fortaleza del Por otra parte, hay que tener en cuenta los efepiesel
euro podria encarecimiento del precio del crudo y la depreéraaiel dolar
suponer un freno al puede tener sobre la economia global. En estedsené actual
crecimiento fortaleza del euro tiene lecturas distintas padaqaais dentro de

la eurozona. En el caso de las economias con sitfpayenercial y

gue venden una parte importante de sus productos fle la zona
euro, supone un freno importante. La economia e$papor sus
especiales caracteristicas, se beneficiara deloesatudable de un
euro fuerte sobre la factura energética y en uncymio veria

afectadas sus exportaciones en menor medida. Rest® @na

especie de efecto de segunda ronda a tener emacpelssto que
nuestro sector exterior depende de la salud deegpatsiyas
economias si se habrian visto afectadas por undidpéde

competitividad en precios.

Persiste el riesgo de Finalmente, entre los factores de riesgo internigsies

un ajuste ocupando un lugar destacado la desaceleracion defors

inmobiliario en inmobiliario. Si bien la atencion publica se hatcaho en la crisis

Espafia mas brusco de confianza global, no debemos olvidar que lawmh de la

de lo esperado construccion tendra probablemente un efecto mucgomy més
directo sobre el crecimiento a corto y medio pldeda economia
espafiola. Los problemas podrian aparecer en el dasque el
ajuste fuera mas rapido y mas abrupto de lo qusid@ hasta
ahora, y afectasen no solo a la inversién residénirio también al
consumo.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

Las turbulencias Como se ha sefialado en la Perspectiva Generalplacen

financieras han de la economia mundial ha estado marcada por asléncias del

eclipsado los datos Verano en los mercados monetarios. La magnitud skase

macroeconémicos turbulencias y la posterior crisis de confianzahkaho pasar a un
segundo plano los datos macroeconOmicos del sedtintestre, en
el que se observé un cambio de tendencia en lai@gal de la
economia europea, que se moderd sensiblemente trasiela
americana parecia salir momentaneamente de latizalgin. Las
economias emergentes por su parte no veian frenad&pansion,
con China registrando nuevas aceleraciones en sa tke
crecimiento.

Los precios de El precio del petroleo ha seguido un movimient@téo en

diversas materias  10S Ultimos meses, con subidas en julio y bajadaagosto, para

primas siguen una  Iniciar en septiembre una fuerte subida que leléado a superar

senda alcista ... los 80 ddlares por barril. El precio de las magepamas agricolas
por su parte ha seguido inscrito en una senddalcjge ha llevado
al trigo a maximos historicos.

Evolucion Tipos de Interés de Intervencion

Precio petréleo Brent
Datos mensuales

($/barril)
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Fuente Ministerio de Economia

... y las condiciones En este contexto, la actitud de los bancos cestrabees tan

monetarias se previsible como lo era antes de agosto. De healRebkerva Federal

relajan sorprendio a los mercados en septiembre al redwsircuartos de
punto el precio del dinero, cuando parecia queieioi del nuevo
ciclo descendente se abriria con una bajada deuwpolcuarto. El
Banco Central Europeo por su parte congel6 la subidvista para
septiembre y mantuvo la misma actitud en la reumiéroctubre,
aplazando de esta forma la continuacién del cielsubidas.
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La economia de
EE.UU. repuntaba
en el segundo
trimestre ...

PIB Estados Unidos
(Variacion anual en %)

12

La economia estadounidense ha experimentado exgehdo
trimestre un repunte de cuatro décimas en su tasaetimiento,
que se situa en el 1,9%. Sin embargo la preocupgmd el sector
inmobiliario y la evolucion de otros indicadorespno la
moderacion del consumo y las pobres cifras de sner no invita
al optimismo. Es la fortaleza del mercado de t@bajque esta
sosteniendo la economia, que se ha visto ayudada ptejoria del
sector exterior. Por ello, la reciente bajada plestide la Fed ha sido
recibida con entusiasmo por los mercados finangiero

PIB Estados Unidos
(Variacion anual en %y contribuciones)
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Fuente Ministerio de Economia

... mientras que en
la eurozona el
ritmo se
desaceleraba ...

... por la debilidad
de la demanda
interna

Economia Internacional

En la zona del euro el crecimiento del segundoesine fue
del 2,5%, siete décimas por debajo del trimestteriam, que a su
vez ya habia anotado una décima menos que el duanestre de
2006. Esto parece indicar que el punto mas alta detual fase de
crecimiento ya ha quedado atras. La inversion slglerando el
dinamismo, creciendo un 4,3% en el segundo trimgatmaque tres
puntos por debajo del trimestre anterior. El consyar su parte no
acaba de despegar, a pesar del buen tono del meteadabajo, en
el que la tasa de paro se reduce de nuevo, sitséraoun 7,0%.

En cuanto al sector exterior, mantiene una ap@mnagositiva
al crecimiento, que en este trimestre ha sido deocdécimas. En
este ambito, las preocupaciones proceden de laldépé del euro,
que ha pasado a cotizar por encima de 1,40 dolaeeslizando la
competitividad de los productos europeos.
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El BCE interrumpe
el ciclo de subidas
en el tipo de interés

PIB UEM

(Variacion anual en %)

La politica monetaria del Banco Central Europeomao
hemos sefialado mas arriba, se ha visto afectadapturbulencias
financieras del verano. La incertidumbre generaaanterrumpido
por el momento la continuacién del ciclo alcistalds tipos de
interés, aplazando las subidas que el mercadoatspantes de que
se extendiese la actual crisis de confianza. En taso el BCE,
mantiene claro su objetivo de estabilidad de peeaimedio plazo, y
sigue preocupado por las tensiones inflacionistagse horizonte
temporal.

P1B UEM
(Variacion anual en %y contribuciones)
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Fuerte
desaceleraciéon en
la economia
alemana ...

... ytambién en la

japonesa, debido a
su débil demanda

interior

Economia Internacional

En Alemania se ha producido una fuerte desaceteram el
segundo trimestre debido a la notable desaceleraeda inversion,
situandose la tasa de crecimiento del PIB en u#2¢s decir 1,1
puntos porcentuales menos que el primer trimesfafib. La tasa
de paro, que se redujo de forma importante enirlgpitrimestre, se
mantiene practicamente constante, reduciéndosedéciana en el
segundo para situarse en el 9,2%. La inflacion,spoparte, se ha
mantenido en los ultimos cuatro trimestres por petal 2%, pero
en septiembre el indicador adelantado ha aumentdoseis
décimas, confirmando los temores de los analisthsBEE. Las
mejores noticias proceden del balance presupugstpre presenta
un ligero superauvit.

La economia japonesa creci6é en el segundo trimestie7%,
nueve décimas menos que en el trimestre antericcre€imiento
sigue apoyandose en el sector exterior, que cantieaeficiandose
de la debilidad del yen, y tiene una contribucibrracimiento de
un punto porcentual. La inversion, que venia siegldatro soporte
del crecimiento, no solo desacelera, sino que @rpeata una caida,
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Japon sigue en
deflacion

PIB Japén

(Variacion anual en %)

siendo negativa su aportacion al PIB. La infladi@mbién continta
en terreno negativo y en consecuencia los tipomideés bajos,
presionando a la baja su moneda que, sin embargotiane la
paridad con el délar.

PIB Japén
(Variacion anual en %y contribuciones)
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China continta
creciendo con
fuerza pero
también lo hace la
inflacion

El buen momento
econdmico prosigue
en Latinoamérica

Economia Internacional

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Consumo hogares

» 1 Sector Exterior
Inversion (FBCF)

PIB —— Demanda Interna

Economia

La actividad en Asia continla mostrando gran disami, sin
que por el momento la desaceleracion estadounidaieste a la
economia regional. En consecuencia parece que €7 20
crecimiento seguira siendo muy elevado, con Chamaccmotor. En
la economia china el segundo trimestre nos deja mmeva
aceleracion del ritmo de crecimiento, que se SiE en el 12%,
pero la novedad mas significativa es sin duda ¢atéusubida de la
inflacion que alcanz6 en agosto una tasa del 6¢sstituyendo
ambos sintomas inequivocos de recalentamiento. \Réwear este
aumento en su justa medida, debemos sefialar qgar@s afnos
de inflacion moderada, en marzo y abril ya se caalea a ver con
preocupacion el repunte de los precios por enceh@%. El Banco
Popular de China ha reaccionado elevando los tiposos
coeficientes de caja, para reforzar el controladkquidez. Por otra
parte, el creciente superavit comercial esta plieddo un fuerte
aumento de las reservas, llevando al yuan a unge sajeciacion
que deberia ayudar a corregir los desequilibriosecoiales.

El crecimiento de las economias latinoamericarqagessiendo
dinamico, apoyandose en la bonanza de los preeidasdmaterias
primas, que les esta permitiendo simultaneamententemer
superavits comerciales y reducir el déficit fisc8le perfilan
claramente dos formas de gestionar la expansidnbasada en el
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... destacando
ademas el rigor
macroeconomico
en la mayor parte
de los paises

La crisis de
confianza impone
cierto compas de
espera en las
economias
desarrolladas ...

... al tiempo que el
precio del petréleo
sigue constituyendo
un riesgo global ...

... mientras que la
fortaleza del euro
puede frenar la
economia europea

Economia Internacional

rigor macroecondémico y otra dirigida a maximizas kasas de
crecimiento aln a costa de una elevada inflacibprithero de los

grupos es el mas numeroso, con Brasil o Chile cejmplo, y en

el segundo grupo nos encontramos a Venezuela aéimge cuyas

tasas crecimiento del PIB y de inflacion estan c&sa del 10%
qgue del 5%. Los riesgos mas importantes proceddosdefectos de
la ralentizacion de la economia estadounidensegstigo en el

caso de que aparecieran tentaciones proteccian&tagmbargo, a
diferencia de lo sucedido en ocasiones anteri@eesgion es menos
vulnerable debido a los excedentes en cuenteeaterila magnitud
de sus reservas internacionales y el menor gracdmdeudamiento
externo, unido a la solidez fiscal y politicas c@ribs mas

flexibles

En definitiva, nos encontramos en un momento equel el
grado de desaceleracion de la economia estadoseiden puede
todavia cuantificarse, mientras que las economiegpeas parecen
haber sobrepasado prematuramente el punto alteidel y las
economias emergentes siguen en una fase expaAsipasar de
todo, los indicadores macroeconémicos son razomegsliee buenos,
pero las turbulencias financieras del mes de agostecen haber
aturdido a los agentes economicos, de manera quésgrudente a
la hora de hacer valoraciones probablemente sesagspver cOmo
evolucionan los acontecimientos de aqui a finahile. A medida
gue se vayan publicando resultados empresaredpecialmente de
los sectores mas expuestos a la crisis de laselopsgubprime se
podré efectuar un nuevo diagnéstico de la situacdponiendo que
las indefiniciones actuales se hayan superado cptdianza haya
vuelto a los mercados monetarios.

En el apartado de riesgos sin duda el mas impertastla
duracion de la actual crisis de confianza. A esfeed afiadirse los
relativos al precio del crudo, que ha superado8@sidlares por
barril, confirmando los temores que se venian ekéeio en los
altimos meses. Debemos tener en cuenta que la npayt de las
previsiones de crecimiento para 2008 se han eféetc@n un precio
en torno a los 70 ddlares por barril, por lo queskecaso de que no
se produjese una contencion en los precios podeiarevisadas a la
baja.

Por otro lado hay que tener en consideracion latdue
depreciacion del dolar y la fortaleza del euro, aesuperado la
barrera de los 1,40 ddlares. Esta situacion supanieno para la
economia europea en un momento en que la recuperdei la
economia no estaba consolidada, suponiendo paracalgnalistas
un efecto equivalente a una subida de tipos deest&in embargo,
para la economia estadounidense es beneficiosa redida en la
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... Y la economia
china se recalienta

Economia Internacional

que apoya la reduccion del déficit comercial, aygidacon ello a
reconducir el problema de los desequilibrios glebabor cuenta
corriente. Finalmente, no debemos perder de \astvdlucion de la
recalentada economia china, puesto que dada sunglémeactual,
su inestabilidad podria ser fuente de problemas @lagquilibrio en
otras regiones.
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5. INSTANTANEA SECTORIAL

LA EDUCACION NO UNIVERSITARIA EN ARAGON

El inicio del nuevo El inicio del nuevo curso escolar 2007-2008, planta

curso escolar... ocasion de ofrecer una vision general de la estraiadel sistema
educativo aragonés, asi como de analizar los datgitativos que
permitan determinar su composicion y aspectos slégantes.

...invita a El presente estudio se centra en las ensefianzaideen
examinar la general que se ordenan de la siguiente forma:

situacion de las - Educacion Infantil entre 0 y 5 afios que se impantelos
ensefianzas de ciclos.

régimen general... - Educacion Primaria que comprende seis cursos

académicos de 6 a 11 afos. Se organiza en tres.cicl

- Educacion Secundaria, que tiene caracter obligator
una duracion de cuatro cursos.

- Bachillerato, de caracter voluntario y una duraaié dos
CUrsos.

- Formacién Profesional Especifica que comprende los
ciclos formativos de Grado Medio y Superior.

- Educacion Especial que atiende a la escolarizaigdios
alumnos con necesidades educativas especiales.

Ensefianzas de Régimen General

Afios Afios
0123 4567 89 10 1 2 ¥ M B 16/17 17/18
B B Educacion
Educacion Educacion Secundaria _ | Bachilleratos
Infantil Primaria Obligatoria
v T v
N > Formacion . Formacion
Gara_ntla o Profesional .| Profesional
Social "| Grado Medio | | Grado
Superior
* Prueba de acceso
...que cuentan en Aragon cuenta con 187.882 alumnos en las ensediatea
Aragon con régimen general (datos relativos al curso 20064@tmo disponible),

187.882 alumnos o que supone un 2,7% del total nacional. Estequmigje se sitia dos
décimas por debajo del peso de la poblacion totégjomesa en Espafia
(2,9%), lo que también es reflejo de la menor @sanatalidad de
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Destaca el
crecimiento del
alumnado en
infantil

nuestra Comunidad Autdnoma respecto de la mediamac

La ensefianza primaria recoge el mayor nimero danalsi
67.067 (un 35,4%). Sin embargo la nota mas dedtoceb el
incremento continuado del nimero de alumnos enaeitut infantil
desde el curso 1999-2000, impulsado en los Ultimi®es como
consecuencia del aumento de alumnado extranjeebngpunte en la
tasa de natalidad regional. También se debe teaneuenta que a
partir del curso 2003-2004 se incluye en educadiffantil el
alumnado de guarderias y escuelas infantiles.

Alumnos por Niveles de Ensefanza

Variacion
(alumnos)
2006-2007 /  2006-2007 /
2000-2001 2005-2006

Curso

2000-2001  2006-2007

Educacién Infantil 29.051 44.409 15.358 1.803
Educacién Primaria 62.529 67.067 4538 1.802
E. Secundaria Obligatoria (ESO) 49.022 46.990 -2.032 392
BUP/COU 2.025 - - -
Bachillerato LOGSE diurno 15.912 14.265 -1.647 -539
Formacion profesional 1.586 - - -
Ciclos Formativos G. medio 6.175 6.503 328 2
Ciclos Formativos G. superior 5.742 6.051 309 -117
Garantia Social (1) 1.126 1.766 640 63
Educacién Especial (2) 727 831 104 31

Total Alumnado

173.895 187.882 13.987 3.437

(1) Incluye Garantia Social Iniciacion Profesional y Garantia Social Educacion Especial

(2) Incluye centros especificos de Educacién Especial y centros ordinarios con aulas de Educacién Especial
A partir del curso 2003-2004 en E. Infantil esta incluido el alumnado de guarderias y escuelas infantiles.
Fuente: IAEST y elaboracién propia.

Dos de cada tres
centros son
publicos...

...y atienden al
64,2% del
alumnado

Instantanea Sectorial

La Comunidad tiene un total de 772 centros que litapa
ensefianzas de régimen general, de los cuales B08Ubticos y 263
privados. El nimero de centros en Espafia es dé&3lé forma que
Aragon cuenta con el 3,3% del total. Dado que einemd de
estudiantes en Aragon representa el 2,7% del tetalAragon hay
proporcionalmente mas centros que en el conjuntmnal, resultado
de la mayor dispersion de la poblacion en nuesteanudidad
Auténoma. El porcentaje de centros privados en édwa@@4,1%) es
sensiblemente superior al del conjunto de Espa#id%2).

El nimero de profesores se eleva a 17.357. En éodras
publicos el 91,6% de los profesores tiene dedicacidmpleta,
mientras que en los privados desciende al 74,1%ndiéndo a la
titularidad del centro, el 64,2% de los alumnosudisin en centros
publicos y el 35,8% en privados. Las ratios nunagcalumnos por
centro y numero de alumnos por profesor muestranyoma
concentracion en los centros privados, elevandogbs6 y 13,8
respectivamente, mientras que en los publicosradeirea 237,1y 9,7.
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El fracaso escolar
afecta mas a los
hombres

La incorporacion
de alumnos
extranjeros...

...es una tendencia
en Espanay en
otros paises...

... que también se
muestra en
Aragon...

Instantanea Sectorial
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Ratios por Titularidad del Centro

Curso (2006-2007)

Total Publicos  Privados
Profesores 17.357 12.481 4.876
Dedicacién completa 15.043 11.430 3.613
Dedicacion parcial 2.314 1.051 1.263
Centros de ensefianza 772 509 263
Alumnos 187.882 120.669 67.213
Profesores por Centro 22,5 24,5 18,5
Alumnos por Centro 243,4 237,1 255,6
Alumnos por Profesor 10,8 9,7 13,8

Fuente: IAEST y elaboracién propia.

Por otra parte la tasa de idoneidad, que recogduginado
matriculado en el curso que corresponde a su guaamhite evaluar
en sentido contrario el nivel de fracaso escolar @dades. Se
observa que éste se acentla a partir de la Educ&=o6undaria
Obligatoria. Otro aspecto a destacar es que tanfaragén como en
Espafa las mujeres presentan mejores porcentagdegiombres.

Tasa de Idoneidad Curso 2005-2006)

Unidad: porcentaje

ARAGON ESPANA

Total Hombres Mujeres  Total Hombres  Mujeres

8 afios 93,7 93,0 94,4 94,3 93,4 95,2

10 afios 89,0 88,0 90,2 90,2 88,7 91,7
12 afios 84,6 82,7 86,6 84,2 81,5 87,1
14 afos 68,5 62,7 74,4 66,0 60,2 72,2
15 afos 59,0 53,1 65,4 57,7 51,5 64,1

Fuente: INE

Una vez referidos los elementos mas generales,niebe
dedicar especial atencion al factor que viene makeda evolucion
de la educacion en Aragon en los ultimos afios y gsela
incorporacion de alumnos extranjeros en nuestias.au

Este fendmeno se inscribe en una tendencia genesl
afecta no solo a Espafia, sino a muchos paisesakstos, o que
ha llevado a la OCDE a dedicarle un apartado effpecientro del
analisis del Programa para la Evaluacion Intermadide Alumnos
(PISA - Programme for Internacional Student Assesgjn

Para tener una idea de su impacto, basta comglanamero
de alumnos extranjeros matriculados en el curso0-2001 en
relacion al curso 2006-2007. Mientras que en esa@w000-2001
habia 2.758 alumnos extranjeros matriculados, gpeesentaban el
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... donde no solo
ha crecido con
fuerza desde el afio
2000...

... Sino que en su
ausencia la cifra de
alumnos totales
hubiera
disminuido...

1,6% de los alumnos de ensefianzas de régimen fesrerd curso
2006-2007 este porcentaje aumenta hasta el 10,R&tudenado, con
un total de 19.106 alumnos extranjeros. Estasscifnglican una tasa
de crecimiento anual medio del 31,9%. Este fuertadpido
incremento de la poblacién inmigrante en las autag ha tenido
lugar en tan sélo siete afios, revela el esfuerz® lya debido
realizarse desde el sistema educativo para adiastastructuras y
recursos a las nuevas demandas y necesidadesdmlestivo. Este
fendmeno se ha producido con dinamismo en las pregincias
aragonesas, mostrando mayor intensidad en Teruel.

Otro aspecto que debemos destacar es que en ebgeri
estudiado (curso 2000-01 vs 2006-07) se produdceanemento total
de 13.987 alumnos en enseflanzas de régimen geherajue
implica que de no haberse producido la incorporad& inmigrantes
en las aulas durante el periodo en consideraci6r34& alumnos
extranjeros), hubiera habido una reduccién en elana de escolares
gue se cifraria en 2.361 alumnos.

Estructura Demografica por Tramos de Edad

Variacion de la poblacién

Variacion de la poblacion (%)

(personas)
1998-2002 2003-2007 1998-2007 1998-2002 2003-2007 1998-2007
De 0 a 4 afios 2.020 7.258 11.557 4,5 14,6 25,5
De 5 a 9 afios -770 4.475 4.319 -1,5 8,9 8,5
Del0 a 14 afios -4.068 1.109 -2.525 -7,0 2,0 -4.,4
De 15 a 19 afios -11.547 -1.696 -14.680 -15,5 -2,8 -19.7
Total poblacién 34.280 65.125 111.981 2,9 53 9,5

Fuente: Piramides de Poblacion (IAEST)

...como reflejo de
la evolucion de la
demografia
regional

Instantanea Sectorial

Este hecho manifiesta el cambio en la composiciénla
estructura demografica aragonesa por edades, digaion mayor
envejecimiento de la poblacion. Asi, en los ultimd® afios la
poblacion comprendida entre los 15 y 19 afios seetacido un
19,7% vy la poblacion de 10 a 14 afios un 4,4%. & Ipodemos
diferenciar dos periodos: de 1998 a 2002, donde daklas
poblacionales son mas intensas extendiéndoseablagon de 5 a 9
afios y de 2003 a 2007, donde tiene lugar un cadtendencia que
indica recuperacion poblacional, registrandose realonegativos
Gnicamente para la franja de 15 a 19 afios que nGires
consecuencia de los ritmos de crecimiento negatiggstrados en
afios anteriores. En este periodo la poblacién de 4 afios ha
experimentado un crecimiento del 14,6% vy los de % a@ios del
8,9%. Lo que constituye sin duda una muy buenaciaofpara
Aragon.
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El alumnado
extranjero se
concentra en la red
publica...

... Y su procedencia
es diversa

El gasto en
educaciéon supone
el 2,4% del PIB
aragoneés en 2005

...y el 75% se
dedica a la
educacion no
universitaria

Instantanea Sectorial
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Alumnado Extranjero

2000-01 2005-06 2006-07
Aragén 2.758 16.116 19.106
% s/total alumnado 1,6 8,7 10,2
Centros publicos 2.094 12.389 14.757
Centros privados 664 3.727 4.349
Zaragoza 2.186 11.671 13.857
Huesca 342 2.692 3.091
Teruel 230 1.753 2.158

Fuente: IAEST y elaboracién propia.

Teniendo en cuenta la titularidad del centro, €% de los
alumnos extranjeros estan matriculados en centrolécps y el 22,8%
en privados. Existe, por tanto una concentracionedtidiantes
inmigrantes en la red publica que requiere de tgpedn de medidas
especificas para evitar procesos de marginalizasiotales centros.
Asimismo se debe favorecer una distribucion eqaitih de los
estudiantes extranjeros en el conjunto de la rededé&os publicos y
concertados.

Atendiendo al pais de origen, el 34% de los alumnos

extranjeros proceden de América del Sur (principali® de Ecuador
y Colombia con 3.443 y 1.452 respectivamente),08b 3le Europa
(destacando Rumania con 4.663 alumnos) y el 22%fritm (siendo

Marruecos el pais que realiza una mayor aportaciom 2.250

escolares)

El gasto en educacion ascendié en Aragon en el2866 a
904.422 miles de euros, cantidad que supone un @ARIB regional
(a precios corrientes). Mientras que para el cdojmacional el gasto
en educacion sobre PIB se situo en el 3%. Estaeditia de gasto en
términos de PIB se explica en primer lugar porquagén tiene un
PIB per capita superior a la media nacional y guisdo lugar, porque
el porcentaje de poblacion joven (entre 0 y 19 péolsre la poblacion
total es menor en Aragon que en Espafa (17,5% y94)9 Otro
punto de referencia se obtiene al comparar el ptage que
representa Aragoén sobre el total nacional, en itglaal nUmero de
alumnos matriculados en las ensefianzas de régiereral (2,7%) y
al nivel de gasto realizado en educacion no unieeis (2,5%).

La educacién aragonesa no universitaria percibé5eb del
gasto educativo total de Aragon. En el conjuntaaret se destina el
70% del gasto total.
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Gasto en Educacion, 2005

(Miles de euros — d

atos provisionales)

Aragoén Espafia
(miles de €) % (miles de €) %
Total Y 904.422,0 100  38.931.908,8 100
Educacioén no universitaria 678.151,1 75,0 27.244.432 |3 70,0
E. Infantil y E. Primaria 257.192,9 37,9 11.341.579,2 41,6
E. Secundariay F. Profesional 303.781,6 44,8 11.393.337,1 41,8
EE. de Reg. Especial 23.979,3 35 732.000,9 2,7
Educacion Especial 33.192,3 4,9 862.904,5 3,2
Educacioén de Adultos 8.909,4 1,3 305.344,1 1,1
Educacion en el Exterior 0,0 0,0 109.460,0 0,4
Servicios complementarios 17.863,0 2,6 671.643,3 2,5
Educacion Compensatoria - - 248.193,2 0,9
Actividades extraescolares y anexas 2.207,4 0,3 431.447,2 1,6
Formacion y perfeccionamiento profesorado 7.116,8 1,0 213.251,7 0,8
Investigacion educativa 0,0 0,0 49.213,2 0,2
Administracion General 23.908,4 3,5 845.830,8 3,1
Otras ensefianzas superiores - - 40.227,0 0,1

@ Incluye Educacion Universitaria, Formacién ocupacional, Becas y ayudas totales asi como otras partidas de ajuste

Fuente: MEC

Las becas y ayudas
al estudio...

...benefician al
8,1% de los
alumnos...

... aunque la
gratuidad de libros
alcanza a la
practica totalidad
en Aragon

Respecto a las becas y ayudas al estudio se ciasifie
acuerdo a las siguientes categorias principalesseitamza,
Compensatoria, Libros de texto y material didactitansporte,
Comedor, Residencia y Educacion Especial.

El nimero de beneficiarios (estudiantes que recib& o
mas ayudas al estudio) se sitla en Aragon en 14l88tos, que
representa un 8,1% del total, mientras que enrgunt® nacional
el porcentaje de alumnos beneficiados aumenta lehst8% del
total (datos referidos al curso escolar 2004-2088).embargo, el
importe medio que los alumnos aragoneses perckbsuapeerior en
todos los niveles de las ensefianzas de régimenrajesavo
Educacion Secundaria Obligatoria, Bachiller e Icadaxtranjero.

Al analizar estas cifras es preciso tener en eudat
gratuidad de los libros de texto de la que disfrits estudiantes
de primaria y secundafiaque no esta recogida en el cuadro del
Ministerio de Educacion y Ciencia (MEC). Si se @argi en cuenta
esta ayuda, la practica totalidad de los 67.06mmats de primaria
y los 46.990 alumnos de secundaria estarian irasuid

! Se incluyen por primera vez

Instantanea Sectorial

los cuatro cursosedarsdaria en el curso escolar 2007/2008
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Becas y Ayudas al Estudi¢Curso 2004-2005)

Espafia Aragoén
Importe Importe
Importe medio Importe medio
Beneficiarios (miles €)  por beca (€)  Beneficiarios (miles €)  por beca (€)
Total 2.004.764 434.974 217 14.866 7.039 474
Educacion Infantil 134.270 38.835 289 2.125 861 405
Educacién Primaria 1.136.996 127.192 112 3.148 1.595 507
Ensefianza Secundaria
Obligatoria (ESO) 41.047 51.012 1.243 1.331 689 517
Educacién Especial 480.768 25.991 54 5.503 723 131
Bachillerato 93.684 75.632 807 967 712 736
ciclos Formativos G. 38.700  39.162 1.012 520 748 1.438
g‘;‘gﬁoﬁmma“v°s G. 47273 56.555 1.196 779 1231 1.580
Garantia Social 7.150 840 117 49 17 337
Idioma extranjero (1) 3.420 4,147 1.213 118 112 953
Otras ensefianzas (2) 21.456 15.606 727 326 352 1.081
(1) Incluye las becas concedidas a alumnos de Ciclos Formativos de FP y de Ciclos formativos de Artes Plasticas y
Disefio

(2) Corresponden a las becas por este concepto a alumnos de Bachillerato y Ciclos Formativos de FP que no han podido
asignarse a su nivel educativo
Fuente: MEC y elaboracion propia.

Los objetivos de Para concluir esta vision general, debemos haterereia a los
Lisboa en materia objetivos en materia de educacion y formacion eemspara 2010,
educativa. .. fijados en Lisboa, y que son: mejorar la calidadagesistemas de

educacién y formacion, facilitar el acceso a losmus y lograr su
apertura al mundo

...suponen un reto En este contexto, Aragon debe responder a los idesgf
para Espafiay para demandas educativas de la sociedad aragonesa eestadb
Aragén politicas educativas que permitan alcanzar lostiwbfe estrategicos.

En esta linea, los principios y medidas de actumasi recogen y
desarrollan a través del Programa Nacional de Ref®r la
Iniciativa Estratégica para el Crecimiento de Aragy otros
documentos de debate y andlisis de la comunidaché&da.

El Departamento de Especial mencion requiere el proceso de debateatdoc
Educacion del promovido por el Departamento de Educacion queaskekiado a
Gobierno de Aragon ¢€abo en la Comunidad Autonoma de Aragon en el gerio
ha promovido... comprendido entre el 28 de junio de 2006 y el 2ifateero de

2007. La primera fecha corresponde al dia en queesento en las

2 La Comisién Europea evallia anualmente el progreatizado por los Estados miembros en materia de
educacion tomando cinco puntos de referencia adoptpor el Consejo en mayo de 2003 (Consejo Europeo
“Conclusiones sobre los niveles de referencia eiedlimiento medio europeo en educacion y formacibrde
mayo de 2003). Estos puntos valoran el abandormagsemprano de los jévenes entre 18 y 24 afiogjrakro

y distribucién por sexo de los estudiantes de casreientificas y tecnoldgicas, la comprensiénolecte los
jovenes menores de 15 afios, las personas de m28 dBos que han completado la ensefianza secundaria
superior y la participacion de los adultos en faridia continua.
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...un debate al
respecto cuyos
primeros frutos
comenzaran a verse
en las proximas
semanas
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Cortes de Aragon el documento ARAGON EDUCA. LA
EDUCACION, COMPROMISO PARA EL FUTURO. Propuesta
para el Debate de una Ley de Educacion para Ardgosegunda
corresponde a la fecha en la que el Consejo Esgelaragon emite
su informe del debate. Esta previsto que en lasirpas semanas se
publigue un documento de sintesis, que informe pteteso de
participacion, analice las propuestas y divulgwedanclusiones del
debate. Con los resultados obtenidos, el Depart@ntenEducacion
iniciara la tramitacion de un anteproyecto de leyeducacion para
Aragon.
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6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS

El Plan Miner, con una inversion de 128 millonesedeos, creara
398 empleos en 38 proyectos distribuidos en laslitaddes de
Mequinenza, Andorra, Castellote, Alcorisa, Ejulkapara, Utrillas,
Montalbdn, Caspe, Calanda, Alcafiz, La Mata de @mos,

Albalate del Arzobispo y Fraga.

Se crea la empresa publica Plaza Desarrollos licggstparticipada
por Pla-Za y Savia Capital Inversion, con un céapie 350.000
euros.

Cruz Roja Espairiola abrira un centro pionero en amiéscnologias
en el Parque Tecnolégico Walga para atender a toalsc
vulnerables. El proyecto de atencidn sociosanitamaconvenio de
colaboracién con la DGA- permitirA crear 30 nueyogstos de
trabajo.

Se inauguran las obras del nuevo parque solar tda G&aragoza),
que crearan 55 empleos y mantendran 20 puestoaliga para su
mantenimiento.

La empresa Caladero, dedicada a la distribuciépedeado, creara
unos 700 puestos de trabajo en su nueva fabricekad# en la
Plataforma Logistica de Zaragoza.

El Grupo Heliosolar inicia las obras de la primdese del
Helioparque Solar Castelnou (Teruel). La inverdidoial asciende
a 65 millones de euros y la energia abasteceiguelaente a 8.000
familias.

El Banco Central europeo inyecta liquidez extrawada en el
mercado interbancario para calmar las tensionesrgéas por la
crisis de las hipotecas de alto riesgo de EEUU.

Se inicia la instalacion de un parque fotovoltaien Salillas
(Valdejaldn). La inversion asciende a 6 millonesdeos y proveera
a todo el municipio.

La empresa Aluteam, dedicada a la fabricacion depooentes y
accesorios para vehiculos industriales, inaugura peligono
industrial de Erla creando 25 puestos de trabajo.

Mecanizados Brea invierte 1,5 millones en una &aben Morés. La
planta dara empleo a 18 trabajadores.
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La entrada en funcionamiento de la planta de dasibn de
envases de Huesca creara 14 empleos directos ydif@dtos. Su
inversion asciende a 2,8 millones.

La empresa aragonesa Fuerduo invertira 35 milldeesuros en un
pargue logistico en China, situAndose como unaademnlayores
operaciones empresariales de capital aragonéseqdesarrollan en
ese pais.

Nace la Asociacion Turistica de la Jacetania Ootade“Las

Forces”, cuyo objetivo es consolidar y ampliarfierta de esta zona,
apostando por un turismo de calidad e intentandopeo la

estacionalidad.

Gas Natural invertira un total de 864.100 eurospkvar el gas
natural al municipio de Fuentes de Ebro.

La compafia logistica de hidrocarburos (CLH) anuunen la
presentacion de su nuevo plan estratégico, queeé pdeblar el
oleoducto El Arahal-Zaragoza. Para ello inverti& illones de
euros en el periodo 2007-2011 en su red de gasoduct
almacenamientos.

La ONCE invertird en Aragon este afio cinco millodesuros, para
prestar servicio a las 1.943 personas con disadgihorisual que
residen en la Comunidad, entre las que 192 sors njifj@dvenes que
cursan sus estudios en centros ordinarios.

Radiadores Teruel ha comprado un 49% de la anggyaresa de
fundiciones Manaus, siendo el restante 51% progiaet& grupo
italiano Biasi. La planta se ubica en el poligomalustrial de
Cuencas Mineras. El proyecto ronda los 3,5 millodeseuros; la
plantilla ha pasado de 42 a 64 empleados y pres@ @tros 15
puestos de trabajo mas.

Gesneuma (Gestion de Neumaticos de Aragon, SAjafdael grupo
Lépez Soriano, sera la encargada de reciclar, thutaa proximos
25 afios, todos los neumaticos fuera de uso quesrseren en la
Comunidad. La inversion prevista ronda los 14 mike de euros y
la planta (cuando esté en pleno rendimiento) poekiclar 30.000
toneladas de neumaticos al afo.

El Gobierno de Aragon se une a las medidas ya mmtaglas en el
Plan Avanza con 5,3 millones para el desarrollo mevas
tecnologias, “Pyme Digital”, destinado a la dig#ation de la
pequefia y mediana empresa.

El Banco Central Europeo mantiene por quinto camset el tipo

de interés de referencia en el 4%, interrumpienhdck previsto de
subidas.
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Septiembre La Reserva Federal de EEUU recorta en medio pustdipos de
interés influido por la crisis de las hipotecas al® riesgo y la
incertidumbre de los mercados bursatiles y finansiesituandolo
en el 4,75%.
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