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El ritmo de
actividad de la
economia mundial
se moderaba como
consecuencia de la
desaceleraciéon de
los emergentes

1. RESUMEN EJECUTIVO

La economia mundial acusaba en el tercer trimesti2015 el
menor ritmo de crecimiento de los paises emergestdge todo
debido a la desaceleracion en China, a lo que iselaimecesion en
Brasil y Rusia. Como consecuencia, el ritmo devaldd se
moderaba con caracter general. Por otra partereeiniento se
apoyaba mas en las demandas internas de los pEis@s,marco de
menores intercambios comerciales y nuevas corneesien los
precios de las materias primas, que favoreciansaetmnomias
desarrolladas pero ensombrecian las perspectivaaudeerosos
emergentes exportadores de las mismas.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2014 2015
2012 2013 2014 Tr.l Tr.ll Tr. 0l Tr.IV Tr.l Tr. 1l Tr.HI

Aragén (*)
Espafia
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japon

Producto Interior Bruto

-18 | -18 | 15 04 15 16 25| 23 29 32
-26 | -1,7 | 14 04 12 17 21| 27 32 34
0,6 0,4 16 23 14 1.2 15| 11 16 1,7
0,2 0,7 0,2 o7 -02 01 01| 09 11 1,2
-08 | -03 | 09 11 o7 08 09| 13 16 1,6
1,2 2,2 2,9 28 31 29 30| 27 24 23
2,2 15 2,4 1,7 26 29 25| 29 27 22
1,7 14 |(-01} 23 -03 -15 -09| -10 07 1,7

Aragén
Espafia
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japon

Precios de Consumo

2,4 13 |-03}-02 00 -04 -0,7(-13 -05 -0,7
2,4 14 (01} 00 02 -03 -05|-10 -03 -04
2,0 15 0,9 1,2 11 08 05|00 05 01
2,0 0,9 0,5 o7 06 04 03|-02 02 01
2,5 14 0,4 o7 06 04 02|-03 02 01
2,8 2,6 15 1,7 1,7 15 09|01 00 00
2,1 15 16 14 21 18 12 {-01 00 01
0,0 0,4 2,7 15 36 34 25|23 05 02

Aragén
Espafia
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japén

Tasa de paro (% pob. activa)

18,7 | 21,4 | 20,2 | 22,8 208 184 18,7 | 18,6 17,0 150
248 | 26,1 | 24,4 | 259 245 23,7 237|238 224 212
6,8 6,9 6,7 68 67 6,7 66 | 65 64 64
9,4 9,9 9,9 98 97 100 10,1} 100 100 10,2
113|120 | 116|118 116 115 115|112 11,0 108
8,1 7,4 6,2 6,6 62 6,1 57 56 54 52
8,1 7,4 6,2 6,7 6,2 6,1 57 56 54 52
4,4 4,0 3,6 36 36 36 35| 35 33 34

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y Competitividad, (*) Instituto Aragonés de Estadistica

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa.
Datos PIB: corregidos de estacionalidad y efecto calendario en la mayoria de los paises (incluido Espafay Arag

Resumen Ejecutivo
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_ Estados Unidos seguia a la cabeza de los paisasdallesios

Estados Unidos y mostraba un comportamiento vigoroso en el tengerestre del

permaneciaala  afo. En concreto, el PIB de Estados Unidos expetmba en
cabeza de los paises yerano un avance del 2,2% anual, ritmo no obstarfeior en

desarrollados y medio punto porcentual al mostrado en primaverte Egcimiento
mostraba un de la economia estadounidense era impulsado estadidad por la
crecimiento demanda interna ya que en el sector exterior, ¥p®reaciones
vigoroso continuaban acusando la fortaleza del délar. Elcaukr laboral
seguia mostrando un buen tono y crecia un 2,1% anuel tercer
trimestre del afio, dejando la tasa de paro er2é Be la poblacién
activa, sensiblemente por debajo del objetivo dedserva Federal.
La inflacidon continuaba muy contenida, graciasahportamiento
del precio internacional del petroleo, con la sueyde en el 1,8%
anual, en linea con el objetivo de la Fed.

Japon sorteaba la recesion al registrar un aumento

intertrimestral del PIB de tres décimas, graciasura mejor

: comportamiento de la inversion respecto a lo ifmoémte estimado.

un comportamiento  pe esta forma, en términos interanuales el crecimielel PIB se

de la inversion situaba en un 1,7% durante el verano, resultadoiddeb

mejor de lo fundamentalmente a la aportacion de la demandetsi bien el

esperado sector exterior también contribuia positivamente dicho
crecimiento. El empleo evolucionaba de forma simaldrimestres
anteriores, con un débil crecimiento del 0,4% areralel tercer
trimestre de 2015. Por su parte, la tasa de iditaceguia muy
alejada del objetivo del 2% perseguido por el Baeadlapdn y se
situaba en un 0,2% anual de media en el terceestimg. Por tanto, a
pesar de las politicas fiscales y monetarias foetge expansivas,
la economia japonesa contindia préxima a un escetgeflacionista.

Japon sorteaba la
recesion, gracias a

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Resumen Ejecutivo 4
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La UEM
continuaba
consolidando su
recuperacion,
impulsada por la
demanda interna

Entre las
economias
emergentes, China
mantenia el ritmo,
a pesar de las
dudas que
surgieron en
verano sobre su
crecimiento,...

...mientras Brasil
acentuaba su
recesion y Rusia se
estabilizaba

Resumen Ejecutivo

La eurozona continuaba consolidando en el terreestre del
afo la recuperacion de su actividad, con un avdecPIB del 1,6%
anual. Este crecimiento era impulsado por la neejde la demanda
interna, que aportd la totalidad del crecimientoserano, ya que el
sector exterior realizaba una aportacion nula atigriento. El
empleo aceleraba ligeramente para anotar un aunuaitd,1%
anual en el tercer trimestre, el ritmo mas elevaelede 2008. Con
ello la tasa de paro se reducia dos décimas quedsmel 10,8% de
la poblacion activa en media del verano, cifra betante elevada
tanto en términos historicos como por comparacim &l resto de
economias avanzadas. Los precios de la energianuaipan
empujando a la baja la inflacibn de consumo, m@sntque la
subyacente era también débil pero mas acorde caonel de la
actividad econdmica, al alcanzar un 0,9% en megliaetano.

En las economias emergentes, tras los temoresdssrgin
verano en torno a las economias emergentes, eoutarrespecto a
China, el desempeifio finalmente alcanzado en adrtéimestre del
afo superd las previsiones, con caracter genesihaddo buena
parte de las dudas al respecto. No obstante, fensm elevada
disparidad en el comportamiento entre ellas. AsiCkina la rapida
actuacion de su autoridad monetaria parecia sfdato, de forma
gue su PIB termind creciendo un 6,9% anual enreétdrimestre,
apenas una décima menos respecto al observadgpemé&a mitad
del afio.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Brasil profundizaba su recesion, como consecuedeida
conjuncion de factores econdmicos y politicos. Deng similar,
Rusia también permanecia sumida en la recesionguaurse
apreciaban ciertos signos de estabilizacion encsuidad. Por su
parte, México aceleraba su ritmo de actividad,gdeliforma que la
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Aragbn y Espafia
moderaban su

India, que tomaba definitivamente el relevo a Cldomo lider del
dinamismo econdmico mundial.

En este contexto, en el tercer trimestre de 20d®danomias
aragonesa y espafiola moderaban su ritmo de cretomien

ritmo de términos intertrimestrales, hasta un 0,8% en amtasos. No
crecimiento... obstante, en términos interanuales el PIB contiawaiglerando, de
forma que crecié un 3,2% anual en Aragon y un 3dfoel
promedio nacional.
Producto Interior Bruto Empleo
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitiviaaa

...pero se seguian
registrando buenos
datos de empleo...

... y lainflacion
permanecia muy
débil

En el balance de
riesgos, ganaban
protagonismo las
tensiones
geopoliticas,...

Resumen Ejecutivo

El mercado laboral seguia mostrando una favoratikieion,
con una creacion de empleo del 3,6% anual en Arggtah 3,1% en
Espafa, si bien la tasa de paro continuaba enesivaévados, el
15,0% de la poblacion activa en Aragon y el 21,2%ae media
nacional.

La tasa de inflacion continuaba en terreno negaiveerano,
siete décimas en Aragbn y cuatro en Espafa, petndale
principalmente al comportamiento de los preciosadenergia. Ello
gueda patente al observar la evolucion de la iditasubyacente,
que era positiva aunque moderada, seis y ocho décim
respectivamente en Aragon y Espafia, a pesar der vg la
demanda interna.

En cuanto al balance de riesgos, en otofio las oeesi
geopoliticas pasaban a ocupar un lugar mas prineipéa lista de
riesgos globales, debido al recrudecimiento de téasiones en
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...mientras China
disipaba temores
sobre un ajuste
brusco de su
economia...

...y se iniciaba una
época de
divergencia en las
politicas
monetarias de la
Fedy el BCE

En la UE,
destacaba como
factor de riesgo la
crisis de refugiados
sirios...

...mientras que en
Espafa lo hacia el
incumplimiento del
objetivo de déficit y
el actual entorno
politico,...

...aunque la
mayoria de “vientos
de cola” de los que
ha disfrutado la
economia espafiola
se mantenian

La OCDE revisaba
a la sus previsiones
de crecimiento...

Resumen Ejecutivo

oriente medio tras los atentados de Paris, la esspule Francia y
Rusia y el altercado entre ésta Ultima y Turquia.

Respecto a riesgos puramente economicos, Chirzaldssios
temores al mostrar una resistencia mayor de loradpeen su
economia, si bien sigue constituyendo un riesgprieer orden un
eventual ajuste brusco de sus desequilibrios.

Por otra parte, en diciembre la Reserva Federahdab tipos
de interés por primera vez en diez afios, perodetipa ausencia de
reaccion de los mercados sefiala que el eventaalaaeiscorporado
en las expectativas de los agentes y en los prdeitiss activos. Por
su parte, y en sentido contrario, el Banco Ceuabpeo anunciaba
en el mismo mes una ampliacibn de sus medidas sxpan
anuncio que no obstante era recibido con ciertdad por los
mercados.

A nivel de la Union Europeo, cabe citar como undade
riesgo a corto plazo, tanto politico como economileo rapida
afluencia de demandantes de asilo procedentesuificto en Siria.
Su vertiente economica es dificil de evaluar, ddiggmlo del éxito
gue se obtenga en la gestidon de su llegada e aciégren los paises
receptores de estos refugiados.

Por su parte, en Espafa, cabe sefalar que elgainesgo al
gue se enfrenta su economia es su probable désviad los
objetivos de déficit publico. Asimismo, la incettidbre generada
por el actual entorno politico nacional podria hacge se
pospongan las decisiones de inversion de las edasdamiliares y
las empresas, lo que representaria un sesgo ajdapbea el
crecimiento de la economia nacional.

Entre los factores que pueden suponer un sesdpaapara el
crecimiento de la economia espafiola cabe sefiatatamente los
bajos precios del petréleo. Asimismo, la politicanetaria del BCE
continuard siendo decididamente expansiva como gaoh
indicado, lo que a su vez apoyaria un contextoréle de tipo de
cambio para el euro y, por tanto, para las expiomnas nacionales.
Por dltimo, la progresiva recuperacion economicdadgona euro
supone un estimulo adicional para las ventas exésriespafiolas.

Con todo ello, a principios de noviembre la OCDblpaba
su pronéstico de crecimiento para la economia naljnde modo
que ésta creceria en torno un 3,0% en 2015. Sinargmp el
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_mostrandose mas ©Organismo internacional se mostraba mas optimisiga pos

optimista para 2016 Préximos ejercicios, debido a los menores precivdad materias

y 2017... primas y al apoyo de las politicas macroeconomiogise
impulsarian gradualmente el ritmo de actividad @h62y 2017.

2015 2016
Previsiones OCDE 2013 2014 S‘;gtlbée Ng(\)/;)ge Revision S‘;gtlbée Ng(\)/kl)ge Revision
Economias avanzadas
Estados Unidos 22 24 2,4 2,4 0,0 2,6 2,5 -0,1
Japén 15 -01 06 0,6 0,0 12 1,0 -0,2
Reino Unido 1,7 29 2,4 2,4 0,0 2,3 2,4 0,1
Zona Euro -0,3 09 1,6 15 -0,1 1,9 1.8 -0,1
Alemania 02 16 1,6 1,5 -0,1 2,0 1.8 -0,2
Francia 0,7 0.2 1,0 1,1 0,1 1.4 13 -0,1
Italia 1,7 -04 07 08 0.1 13 1.4 0.1
Espafia 12 14 2,9 3.2 03 28 2,7 -0,1
Emergentes
Rusia 13 06 -3,1 -4,0 -0,9 08 -0,4 -1,2
China 77 73 6.7 6.8 0.1 6,5 6.5 0,0
India 64 73 7.2 7.2 0,0 73 73 0,0
Brasil 27 02 -2,8 -3,1 -0,3 -0,7 -1,2 -0,5
Fuente: OCDE (Economic Outlook, noviembre 2015)
...aunque insistia En el apartado de riesgos, el organismo internatisigue
en la necesidad de  insistiendo en el bajo tono de la inversion prodact las
incentivar la vulnerabilidades financieras de las economias enégg y la
inversion y urgencia de reformas estructurales mas decididasicydarmente
acometer las en Europa y en Japon. Ademas, sefiala la necesidmaptementar
reformas acciones decisivas para reducir la emision de gasesfecto
estructurales invernadero, que a pesar de tratarse de un relarge plazo se
pendientes considera que sus efectos serian beneficiososaamtelplazo.

Resumen Ejecutivo 8
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En el tercer
trimestre de 2015
la economia
aragonesa acelerd
Su crecimiento...

2. ECONOMIA ARAGONESA

Aragon participa en el tercer trimestre de 2015dil@hmismo
generalizado en los niveles de actividad de la @oda espafiola, y
anota el ritmo de crecimiento interanual mas elevdekde el cuarto
trimestre de 2007. Aunque por debajo de la med@onal, la
economia aragonesa afianzaba su nivel de crecimient este
periodo apoyada en la positiva evolucion del merdatoral y la
fortaleza de la demanda interna que generd laidathl del
crecimiento regional, compensando asi la contrduciegativa del
sector exterior que mejoraba, no obstante, su eiwluen este
trimestre. Por su parte los costes laborales awabant por el
incremento de los costes salariales y no salarifdiesimente, la
inflacibn se cerré de nuevo con una tasa negativeeletercer
trimestre del afio.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2014 2015
2012 2013 2014 Tr.l Tr. Il Tr.lll Tr.lV Tr.l Tr.ll Tr. 1l

Producto Interior Bruto
Demanda

FBCF Construccion

Construccion
Servicios

Consumo hogares e ISFLSH 25 | -25 1,5 0,9 2,2 1,5 1,3 2,5 3,1 3,8

FBCF Bienes de equipo

Exportaciones bienes y serv. -3,3 23 | 104 | 33 104 101 17,7 | 201 126 9,1
Importaciones bienes y serv. -16,8| 3,6 | 226 | 161 187 235 322 328 26,7 16,1
Oferta

Agricultura, ganaderia y pesca -100| 141 | 49| 05 -75 31 88| 07 53 75
Industria manufacturera

Comercio, transporte y hosteleria 0,0 0,4 3,0 2,2 3,0 2,8 41 3,3 3,8 4.8

18 18 Q@5 P4 15 16 25 R3 2, 9 32

76 | -74 0,3 -9,0 0,2 3,7 6,3 9,8 4,8 6,3
-6,8 3,7 13,3 | 14,7 175 9,7 11,2 91 139 87

42 | -19 2,6 19 2,7 1,6 4,3 2,4 4,5 2,7
-16,0 | -120| -09 | 62 -34 1,7 41 2,7 4,4 6,8
0,0 -0,5 18 1,2 18 18 2,5 2,0 2,4 2,8

Mercado laboral

Ocupados (EPA)
Tasa de actividad ®
Tasa de paro (EPA) @

Poblacion activa (EPA)

1,2 24| 07| 17 02 -07 03| -08 -04 -06
-0,7 | -57 0,8 2,1 14 18 2,1 4,7 4,4 3,6
77,4 | 765 | 768 | 766 771 769 765 | 762 77,1 769
18,7 | 214 | 20,2 | 22,8 20,8 184 18,7 | 186 17,0 150

Precios y salarios
Inflacion subyacente

Coste laboral total:

por hora efectiva

Indice Precios de Consumo 2,4 1,3 -0,3 | -0,2 0,0 -04 071 -13 -05 -07
Indice Precios Industriales

por trabajador y mes

15 14 02| -01 -01 -02 -03 0,0 0,2 0,6
2,0 11 -2 | -1,7 02 -09 -18 | 07 -06 0,1

-1,1 16 -0,9 0,0 15 14,7  -05 2,3 2,4 13
0,5 18 0,1 -1,6 2,2 -0,4 0,3 19 2,5 -0,6

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)

Fuente: INE, IAEST

Economia Aragonesa
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...en términos

trimestrales...

Segun las estimaciones realizadas por el IAESTt{its
Aragonés de Estadistica) sobre los datos de laaBitidad Nacional
Trimestral publicados por el INE, el Producto IliderBruto
aragonés crecié un 0,8% intertrimestral en el tetdemestre de
2015, mismo registro que el alcanzado por la mesiiafiola, y tasa
superior en cinco décimas a la alcanzada por laarsslla Zona
Euro (0,3%). De esta forma, la economia aragonasadena nueve
trimestres consecutivos con tasas de crecimiergibiym

Producto interior Bruto. Aragon

Tasas de variacion

3T 13 4T 13 1T 14 2T 14 3T 14 AT 14 1T 15 2T 15 3T 15
Anuales -1,3 -0,6 0,4 15 1,6 2,5 2,3 2,9 3,2
Trimestrales 0,2 0,1 0,6 0,4 0,4 0,8 0,7 1,0 0,8

Fuente: IAEST

...e interanuales

En tasas interanuales, el crecimiento de Araggprerts al
mismo trimestre del afio anterior se sitia en éb3fPente al 2,9%
del trimestre precedente, y aunque por debajo de claas
registradas por el conjunto de Espafa (3,4%), psrisu también
al alcanzado por el conjunto de paises de la Zama @&,6%). La
economia aragonesa acelera asi su evolucion ercet tuarto del
afo, y anota el ritmo de crecimiento interanual elésado desde
el cuarto trimestre de 2007.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, 85E

Economia Aragonesa
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Desde la perspectiva de la demanda, es la denateilaa la

La demanda . : o
interna mejoré su gue genera todo el crecimiento regional, comperssindontribucion
evolucién negativa del sector exterior, que mejora no obstaatevolucion en
gracias ' este trimestre drenando una menor proporcion debRigonés.
Demanda - Arag6n
(Variacién anual en %)
20
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Construcciéon Consumo

Bienes de Equipo

Fuente: IAEST

Por lo que respecta a la demanda domeéstica, sevahsea
aceleracion en su principal componente: el constima de los
hogares. Asi, el consumo privado registraba en @&ragn
crecimiento interanual del 3,8% en el tercer trimeeslel ejercicio,
superior a la media nacional (3,5%), y siete désipwr encima del
periodo precedente. Este comportamiento de los résgajue

. continla arrojando registros no vistos en la ecdaoaragonesa
...al mejor pulso desde finales del afio 2007, vendria impulsado ipaiaente por la
del gasto en mejora del mercado laboral y el mantenimiento deescenario de
consumo privado... precios reducidos, en especial de gasolinas y e@sd@ebido a los
menores precios relativos del barril de petréleenBrPor otra parte,
la politica monetaria acomodaticia disefiada porCehsejo de
Gobierno del BCE y su intencion de continuar coexpansion de su
balance durante los proximos trimestres, esta ibolygndo a una
relajacion de las condiciones de los mercados d¢iears lo que

facilita el acceso al crédito de los hogares.

La inversion se comporta de forma desigual en sps d
componentes principales. La tasa interanual de rsive en
construccion anota un avance del 6,3%, casi unopymhedio por

...y al buen tono de encima del dato registrado en el segundo trimgdy@%), y tasa

la inversién en superior también a la registrada por el conjuntdedpafia (5,5%).
bienes de equipoy Por su parte, la formacion bruta de capital endsiete equipo se
en construccion desacelera en términos interanuales hasta alcanz8y7%, inferior

al 10,6% de la media nacional, pero dato destaeadiénea con la
evolucion de los dltimos trimestres.

Economia Aragonesa 11
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De la informaciéon disponible en materia de seckberéor se
observa cdmo la demanda exterior neta habria mauci
notablemente su contribucion negativa al crecimieatagonés

La aportacion de la durante el periodo de referencia, como consecuelgciana mayor

demanda externa sigue reduccién de la tasa de crecimiento de las impioras respecto a

siendo negativa, pero  |a de las exportaciones. Segun las estimaciondizagas para la

mejora... economia aragonesa por el IAEST, las exportaciateesdienes
crecieron un notable 9,1% anual en el tercer sireedel afio,
aungue dicho registro es tres puntos y cinco décimgerior al
avance del trimestre anterior (12,6%). En el cas® lds
importaciones, estas desaceleraron su crecimietgmanual hasta el
16,1%, frente al registro del 26,7% alcanzado ensegdundo
trimestre. De esta forma, y de acuerdo a los dag¢odduanas, el
agregado de intercambios con el exterior de juliseptiembre,
arroja un saldo comercial positivo de 172 millodesuros.

Sector Exterior

2014 2015
2012 2013 2014 Tr.l Tr.ll Tr. NIl Tr.IV Tr.l Tr.ll Tr. 1l
Exportaciones bienes y serv. -3,3 23 | 104 | 33 104 101 17,7 201 126 9,1
Importaciones bienes y serv. -16,8| 36 | 226 | 161 187 235 32,2| 328 26,7 16,1
Sdo. comercial (millones €) 1968 | 1901 | 850 | 188 266 213 184 | 221 45 172

Fuente: IAEST, Dpto. de Economia, Industria y Empleo del Gobierno de Aragén, Agencia Tributaria

Como se viene recordando de forma reiterada entitede
anteriores, la dinamica evolucion de las importaeso aragonesas
desde finales de 2013 se explica, principalmente, l|a mayor
siguen creciendo relevqncia que Arggér!'esté adquiriendo como celnt‘yisticp' en
por encima de las Espafna. La c_onsolldamon de este tipo de activelatela region, y
exportacionesy es  SU esperado impacto estructural sobre las cuestasedtor exterior
de esperar que este aragones, ha reducido sensiblemente los nivelagivossdel saldo
patrén continte comercial respecto a los afios anteriores, aunqudin@mismo

experimentado por las exportaciones ha impedidosgualcanzaran
cifras negativas.

...aunque las
importaciones

Comercio exterior (Aragon)

Comercio exterior (Aragon) Variacion anual en %, media mavil (6)

(Millones de euros)
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Fuente: IAEST, Agencia Tributaria
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En detalle, las
exportaciones se
desaceleraban,
aunque la
evolucion seguia
siendo positiva en
todas sus
modalidades...

..y las
importaciones
también se
desaceleraban...

...Si bien la
composicion de sus
flujos no parece
comprometer los
niveles de actividad
futura de la region

Economia Aragonesa

De acuerdo al detalle de los datos proporcionadms @
Agencia Tributaria, las exportaciones aragonesaesaceleraban en
el tercer trimestre del afio y anotaban un crecitoiarteranual del
9,6%, cinco puntos y siete décimas menos que &dmeprecedente.
No obstante, la evolucion es positiva en todasmasalidades de
ventas exteriores, lo que no ocurria desde hacarfttus En relacion
a los bienes de capital, estos aumentaron un 2B&¥anual, frente
a la caida del trimestre anterior (-23,4%). Adengss exportaciones
de bienes de consumo seguian creciendo, pero &elmmcho mas
contenido que en trimestres anteriores, hastaG¥.®or ultimo, las
exportaciones de bienes intermedios se acelerabawl eercer
trimestre aumentando un 5,4% en términos interasual

Las importaciones, por su parte, también desadelerau
crecimiento durante el tercer trimestre del aficstéhaanotar un
incremento del 12,5% interanual en términos comgnmas de
guince puntos inferior al dato registrado en eusélg trimestre, y la
menor tasa de crecimiento anual desde finales 8. Z&endiendo
al destino econdmico de los bienes, esta evolusiarconsecuencia,
principalmente, tanto de las compras internacienale bienes
intermedios, que mantienen un gran ritmo hastabgl%2, frente al
34,0% del trimestre anterior, como de la importaci@ bienes de
capital que también presenta un destacado registrb7,1%, aunque
el dato es casi veintiséis puntos inferior al dedigrlo previo. Por
altimo, la importacién de bienes de consumo sejoedn 1,5% en
comparacion con el tercer trimestre de 2014.

Si se analiza la composicién de los flujos de cam@xteriores
aragonesas durante el tercer trimestre del afio bsen@a una
evolucion positiva respecto al nivel de actividegspexado de la
Comunidad Autonoma para los proximos periodos pugsie su
comportamiento responde al crecimiento tanto dentg®rtaciones
de bienes intermedios, como las de equipo, ambasieanarcada
relacion con los procesos productivos. Por otro,lda caida de las
importaciones de bienes de consumo, y dado el cdamp@nto que
el consumo privado ha tenido en Aragon duranteriglestre de
referencia, no parece estar relacionada con undidpérde la
capacidad adquisitiva de los agentes al tiempo aureribuye al
equilibrio del saldo comercial exterior regional.
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Todos los sectores
productivos
presentan tasas
positivas en el
tercer trimestre

Diciembre 2015

Desde el punto de vista de la oferta, en el targaestre de
2015 todos los sectores productivos crecen de fonotable y
sostenida, encadenando dos trimestres consecetivios que todos
los sectores presentan tasas positivas de cre¢onieecho que no
ocurria desde el primer trimestre de 2008.

VAB por sectores - Aragén
(Variacion anual en %)

9
6 ——— /
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PIB Industria Construc Servicios

Fuente: IAEST

El sector primario
fue el que mas
crecio en el
trimestre...

...y la construccion
se aceler6
siguiendo con su
senda de
recuperacion

Economia Aragonesa

Las actividades primarias, que engloban la agucalt
ganaderia, silvicultura y pesca, aceleran su ttagiachasta registrar
un aumento del 7,5% interanual en el tercer trimgsbnsiguiendo
que este sector lidere, por segundo trimestre catige, el avance
del periodo por el lado de la oferta. De esta formparece
consolidarse en el sector la senda de recuperacigrada al
principio del afio. Por otra parte, este avanceregicontrasta con el
menor incremento que registra la media nacion&f4y,

En segundo lugar, se sitla el sector de la cormsfrucon un
avance del 6,8% en tasa anual, dos puntos y cdé@timas superior
a la registrada en el segundo trimestre, y datergupal anotado por
la media espafiola (5,5%). En efecto, el dinamisxpmeementado
por la construccion en este trimestre se debevaejar evolucion, en
términos periodificados, de los visados de obravaug de la
licitacion oficial. Estos datos evidencian la reexgeion del sector
gue logra encadenar cinco trimestres consecutiesrecimiento
positivo.
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Por su parte, el sector servicios, que representmrao al

El sector servicios 60% del empleo y produccion totales de la econcanégonesa,
crecié a un ritmo continla acelerando su ritmo de avance en el perf@sta un
destacado... notable 2,8% anual, tasa superior a la registradalesegundo
trimestre donde alcanzé un 2,4%. No obstante, ejestro es

inferior a la tasa media del conjunto del paisspisitud en el 3,2%.

Esta evolucion en el periodo, se ha apoyado en egbrm

...apoyado en la comportamiento de todas las rama€orpercio, Hosteleria,
mejor evolucion de  Informacion 'y comunicacioney Actividades administrativas y
casi todas sus servicios auxiliares y Actividades profesionales, cientificas y
ramas. . técnicas),exceptola deTransporte y almacenamientque muestra

un deterioro en su evolucion.

, En concreto, la rama con mayor importancia relagwael
..especialmente la  gector servicios, la dBomercio, transporte y hostelerierecié por

de comercio, encima de lo que lo hizo el sector en su conjurggistrando un
transporte y destacado 4,8% interanual en el tercer trimestrafie un punto
hosteleria superior al incremento experimentado en el trinegstevio.

Finalmente, el sector industrial desaeeser crecimiento en el

Finalmente, el tercer trimestre hasta el 2,7% anual, un punto lyoodécimas
sector industrial inferior tanto al dato del trimestre precedentemacoal dato
desacelerd su publicado para el conjunto nacional (4,5%). Estlweion responde
crecimiento a un menor dinamismo de sus componentes principahesel

conjunto de los tres meses de referencia, ya queasgroducido
tanto un descenso en los niveles de produccién eoracdeduccion
de la capacidad productiva utilizada por el sector.

Indice Produccion Industrial, media movil (6) Utilizacion capacidad productiva
Corregido calendario (Variacién anual en %) (Porcentaje)
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Fuente: INE, IAEST
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El mercado de
trabajo refleja el
dinamismo de la
actividad
econdmica

La EPA muestra
de nuevo un
aumento del

empleo en el tercer

trimestre...

...y una caida del

total de activos

Como consecuencia

de la evolucioén
descrita, el

desempleo continud

cayendo en el
tercer trimestre...
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En linea con la evolucién econdmica, en el tenierestre de
2015 el mercado laboral aragonés siguidé presentandpositivo
comportamiento. De esta forma, tanto en compardtinaestral,
como anual, se creaba empleo y el nimero de deseadyd
disminuia.

Asi, de acuerdo con los datos de la Encuesta d&adi@t
Activa (EPA), durante el tercer trimestre de 2015né@mero de
ocupados en Aragon aumentaba en 10.300 persorsig, dimarse
en 551.200 trabajadores, lo que supone un increndeitl,9% en
términos intertrimestrales.

Por su parte, la poblacién activa experimentabaoaida de
3.300 personas, lo que representa un descenso 8¢ @€n
comparacion con el segundo trimestre de 2015, rsinsge el
namero total de activos en la Comunidad Autonom@4h300.

La evolucién anteriormente descrita en cuanto aherd de
ocupados y la poblacién activa daba como resultgdoel nivel de
desempleo en Aragén descendiera en 13.800 personaktercer
trimestre de 2015 (12,4% de disminucién intertritmads De esta
forma, el nimero de parados se situaba por delsajosd100.000
por primera vez desde el tercer trimestre de 26h0¢oncreto en
97.000 personas. Asimismo, en el tercer trimestteado la tasa de
paro registraba una caida de dos puntos porcestealeAragon,
hasta el 15,0% de la poblacion activa, lo que merga hasta los
6,2 puntos el diferencial positivo con el promeda& conjunto de
Espafia, que se situd en el 21,2% de la poblacibraac

Tasade Desempleo
(% de la Poblacion Activa)

/

—

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Aragén Espafia

Fuente: INE, IAEST
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...y también en
términos anuales

En términos interanuales, en el tercer trimestre2d5 el
mercado laboral aragonés desaceleraba su ritmenkeragion de
empleo. Asi, el niumero de ocupados en Aragon awbanéen
19.000 personas, lo que supone un incremento @& Biteranual,
frente a un crecimiento del 4,4% en el trimestree@or. Por su
parte, la poblacién activa caia en 3.600 persdoagie representa
una disminucion del 0,6% en tasa interanual, mgyerla caida del
0,4% experimentada en el segundo trimestre de P4 &sta forma,
el nimero de parados en Aragén disminuia en 22&@bnas en el
tercer trimestre de 2015, lo que supone un descdakd9,0%
interanual, ligeramente superior al 18,7% registrad el trimestre
precedente.

T — 500

Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa Evolucién de la Ocupacion y de la Poblacion Activa
(Aragon) (Aragon)
(Variacion anual en %) (miles de personas)
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Fuente: IAEST

Por género, la tasa
de desempleo
masculina se
reduce...

...y la femenina
también, pero con
menos intensidad

Economia Aragonesa

Poblacién Activa Ocupacion

Poblacion Activa

Respecto a la evolucion interanual por género,uselg sefialar
gue el desempleo disminuyG entre la poblacién niascae forma
sensiblemente mayor (23,4%) que entre la pobladEémenina
(14,9%). Esto se debio a que el nivel de ocupaerire los hombres
registraba un aumento mayor que entre las mujetr@8o(y 2,8%
respectivamente), ya que la poblacion activa mascwdnotaba una
caida de menor intensidad que la femenina (-0,2%0,9%,
respectivamente).

En suma, como resultado de la evolucion conjuntaiipleo y
de la poblacién activa por género, la tasa de degleense situd en el
tercer trimestre de 2015 en un 12,4% de la pobieaodiva masculina,
un punto porcentual y una décima inferior a la adaten el segundo
trimestre del afio, y en un 18,1% la femenina, presos porcentuales
y una décima menor a la del trimestre anterior.
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Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion Activa

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion Activa
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Aragoén en el
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En cuanto a los sectores productivos, Gnicamensemmcios
disminuia el empleo en términos interanuales. Aesijndustria
registraba una notable tasa de variacion interapaoasitiva del
17,5% en ocupacion en el tercer trimestre de 2@i5jor que el
incremento del 14,4% experimentado en el trimgateeedente. De
esta forma, la generacién de empleo en el seafoisirial anota en
los ultimos trimestres unos ritmos de crecimientpesiores al 10%,
lo cual no ocurria desde 2008. Respecto a la digniay se registrd
un aumento del 26,8% interanual, ligeramente sopeal
experimentado en el segundo trimestre de 2015 ¥&6,Por su
parte, en la construccion el ritmo de crecimientoeé empleo se
desacelerd notablemente hasta un 3,0%, desdetéb b&| trimestre
anterior. Por ultimo, la poblacion ocupada en dat@eservicios
disminuyé un 1,7%, frente a la caida del 0,6% ersegundo
trimestre del afo.

Ocupacioén por sectores (Aragon)
(Variacion anual en %)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Industria Construccion

Fuente: IAEST
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El nivel general de

preciosfue mas
negativo en el tercer consecutivos de datos negativos en la tasa deiiflaPor su parte,

trimestre...

Evolucion Precios de Consumo Aragén - UEM
(Variacion anual en %)

En materia de precios, el tercer trimestre se cenrdragon
con una tasa de inflacidon interanual negativa @&R4, dos décimas
inferior al dato registrado en el segundo trimedikano (-0,5%).
De esta forma, la Comunidad Autbnoma acumula ctriooestres

los dltimos datos disponibles de octubre y noviembontinian esta
tendencia de caidas con un -0,9% y un -0,4%, réspe®Ente.

Inflacién general y subyacente (Aragén) (Variacion
anual en %)
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Por su parte, la inflacion subyacente, que exctigysu calculo la
...pero su influencia de la energia y los alimentos no elatbosase situd en el

componente mas

estable, la tasa
subyacente,

mantiene un tono

expansivo en el

tercer trimestre.

...poniendo de

manifiesto el efecto
gue tiene en la tasa

de inflacion la

fuerte caida de los

precios de los
carburantes...
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mes de noviembre en el 0,8%, dos décimas inferitr de Espafia
(1,0%). Ello deja traslucir la notable influenciaegen la evolucion del
IPC esta teniendo el comportamiento de las partidas volatiles
(especialmente energidor su parte, en el promedio de la UEM la
tasa de inflacion subyacente en noviembre eraainaél 0,9% anual.

En este sentido es oportuno reiterar, como se des&@cando en
anteriores boletines, la fuerte caida que estaergmpntando en las
tltimas semanas los precios del barril de petrBiemt, de referencia
en Espafa, lo que produce una presion a la bagh mmel general de
precios. A mediados del mes de diciembre, el bBneint cotizaba a
niveles histéricamente bajos, en torno a los 3@rdd| lo que supone
un abaratamiento superior al 40,0% en comparaénia media del
mes de junio de este mismo afio. Y dado que lasisppees mas
recientes apuntan a un escenario de contencién exaucion, es de
esperar que los precios de la energia sigan peexiona la baja sobre
la inflacién.
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...y el dinamismo
de la actividad
econdmica

Se mantiene un
diferencial
favorable respecto
a la zona euro

Los costes laborales
por trabajador y
mes aumentaron en
el tercer

trimestre...

...tanto los costes
salariales como los
otros costes

Por su parte, los
costes laborales en
términos de hora
trabajada cayeron
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En definitiva, de lo dicho y a modo de resumendaguce que el
amplio diferencial existente en Aragdn entre ldaitibn general y la
subyacente (1,2 puntos porcentuales) subraya elcimmue la caida de
los precios internacionales del petréleo tieneesdds precios interiores.
Por otra parte, la suave aceleracion de la inflasidbyacente desde los
inicios de 2015 y su convergencia con la media aleedrozona es
coherente con el progresivo fortalecimiento dectavilad econdmica en
la Comunidad Auténoma.

Respecto a la media de la eurozona, la tasa aeuifldcion en
noviembre se mantuvo estable en el 0,1% anual.eGonel diferencial
favorable para Aragon se situdé en cinco décimasydb sigue siendo un
factor positivo de cara a la competitividad exterde la economia
aragonesa frente a su principal socio comerciahgae se redujo
sensiblemente respecto a los meses anteriores.

En cuanto al coste laboral en términos de trabajgduoes, en el
tercer trimestre del afio, y segun la Encuesta ik del Coste
Laboral del INE, se situ6 en 2.361,61 euros, pdraje de la media
espafiola que alcanzo los 2.456,46 euros. No obstaténdiendo al
conjunto de regiones espariolas, la Comunidad Awénie la tercera
en la que mas crecieron dichos costes duranterigldoe con un 1,3%
anual, muy por encima del conjunto de Espafia doielemedia
aumentaron un 0,3% respecto al tercer trimest20d4.

Atendiendo a los componentes, se observa que igéxién es
consistente con la mejora observada en el ritmactigidad econdémica
y en el mercado laboral, ya que tanto los costesial@s, como los otros
costes (cotizaciones obligatorias, percepciones saariales y
subvenciones y bonificaciones), aumentaron pornemailel agregado
nacional. En efecto, los costes salariales aun@mtan 1,5% anual,
mientras que los otros costes aumentaron un 0,6@.an

Por su parte, en términos de hora trabajada efeclbs costes
laborales cayeron un 0,6% anual en el tercer tthmekel afio, hasta los
19,76 euros, ligeramente inferior a la media espafjoe alcanza los
20,19 euros. Este comportamiento es resultado dkescenso tanto del
coste salarial (-0,3%), como de los otros coste8%s).
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Otros costes por trabajadory mes Coste salarial portrabajadory mes
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En el dltimo
trimestre del afio
continuara la senda
de crecimiento
econdmico...

...apoyada en el
dinamismo del
empleo...

...y la afiliacion a
la Seguridad Social
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Espafna

Aragon Espafia

Por lo que respecta al ultimo trimestre del afian&yoria de
indicadores parciales disponibles hasta el momambmtan a que en
el ultimo tramo del ejercicio la senda de crecirtoegzcondémico de la
economia aragonesa continuara, a pesar de queplastativas de las
empresas para el ultimo cuarto del afio han destedigeramente,
tal y como muestra el indicador de confianza engpigsarmonizado
(ICEA) en Aragon.

El mercado de trabajo esta experimentando un cdamp@nto
muy dindmico. En los meses de octubre y noviembrgpago
registrado en Aragon siguié su tendencia a la i@dncEn concreto,
en octubre se redujo un 13,2% en tasa anual, ye@embre lo hizo
un 12,1%. Estas caidas del paro son ligeramenterietgs a las
registradas en el tercer trimestre del afio, cuahdiescenso medio
se situd en un 10,8%. De esta forma, el nUmercedendpleados en
la Comunidad Auténoma de Aragén en el mes de ndwierara de
91.119, frente a los 103.665 parados del mismodakafio pasado.
Por otra parte, el mercado laboral aragonés enaadeeve meses
consecutivos en los que el paro registrado se eeéuctodos los
sectores productivos.

Respecto a la afiliacion a la Seguridad Sociapusede sefalar
gue en noviembre seguia aumentando, un 2,5% ini&asato tres
décimas mejor al registrado en el tercer trimeskee afo. Este
incremento se producia en todos los sectores ptiwvdsicy van ocho
meses consecutivos, destacando especialmente etntunde la
misma en el sector de la construccion y en el nzantuifero.
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Evolucion del Paro registrado
(Variacion anual en %)

Diciembre 2015

Evolucién de la Afiliacion a la Seguridad Social
(Variacion anual en %)
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Los indicadores
adelantados del
sector industrial
arrojan sefiales
mixtas, ya que el
clima industrial
mejora...

...pero se espera
una menor
utilizacion de la
capacidad
productiva...

... y el nivel de
produccion
industrial no

muestra dinamismo

por el momento
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Respecto a los indicadores adelantados del sextostrial, se
puede indicar que muestran sefiales mixtas aunguencolaro sesgo
hacia el lado negativo. Por un lado, se observaetjsector podria
acelerar ligeramente su crecimiento en el cuairteestre del afio, tal
y como sefiala el indicador de confianza del sedjag mejora
ligeramente. En concreto, el indicador de climaustdal ha sido
unas décimas mejor en los meses de octubre y nbxéeraspecto al
dato del tercer trimestre, aunque todavia se nenten terreno
negativo.

Sin embargo, en el caso de las previsiones sobgeadb de
utilizacién de la capacidad productiva, de acueada Encuesta de
Coyuntura Industrial, en el cuarto trimestre de 2@sta empeora
respecto al trimestre anterior, principalmentegl@cusado deterioro
de componente de bienes de consumo (-19,6%), ya lgue
informacion sobre el empleo de la capacidad pravhucte bienes de
inversion aumenta de forma notable hasta situarsereeno positivo
(1,9%).

Por su parte, el principal indicador de la marcleh skctor
secundario no muestra sefiales para el optimism@. skgun el
indice de produccion industrial corregido de efeztendario (IPI),
en el mes de octubre se produjo una caida de taugec@n industrial
del 5,7% anual, frente al aumento del 0,1% reglstran el tercer
trimestre del afio. Si bien, la evolucion mensualedt indicador
estaria afectada por las singularidades del calendaboral de
General Motors en dicho mes. No obstante lo dithtendencia del
IPI -medida por una media moévil de 6 meses- comsigantener en
octubre un tono todavia positivo (0,1%).
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Produccién y Clima Industrial (Aragén)
Corregido calendario (Variacion anual en %)
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El sector servicios
podria acelerarse...

...apoyado en el
tono expansivo de
las pernoctaciones

y viajeros...

—— Clima

IP1 media movil (6)

crecimiento.

A‘\A._.__ MWW | 85
',\/

75 A

Diciembre 2015

Utilizacion capacidad productiva (Aragon)
(Porcentaje)

\ )
N\
\
\

A\

WA

N

q
N
J

pay.

"4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Total

Bienes Inversion

Bienes Consumo

En cuanto al sector servicios y el nivel de consutos
indicadores disponibles relativos al tercer trimeesiel afio muestran
sefiales que indicarian una marcada aceleracionueritrso de

Por lo que respecta a las pernoctaciones hotejeladlegada

de viajeros a la Comunidad Auténoma, éstas cretiemel mes de
octubre un 18,4% y un 14,6%, respectivamente, daipsriores a
los registrados en el tercer trimestre del afio/ 18 y un 7,6%,

respectivamente. La tendencia -medida por una nmedwl de 6
meses- que presentan ambos indicadores mantiesenda positiva

del tercer trimestre.
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Variacion anual en %, media movil (6)
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...los niveles de
afiliacion al
sector...

... la evolucion del
comercio
minorista...

...y los datos mas
recientes del

indicador sintético
del sector terciario

Asimismo, la afiliacion a la Seguridad Social en gsctor
experimentd un aumento en tasa anual del 3,1% teibrec y del 2,1%
en noviembre, registros que considerados de forgnegada se sitlan
por encima del 2,2% de media en el tercer trimekranio.

Una linea similar a la descrita anteriormente parseguir el
comercio minorista, que seguia creciendo en octuine vez eliminados
los efectos de calendario, tal y como muestra éicénde comercio
minorista (ICM) relativo a dicho mes. En efecto @M real corregido
de efecto calendario se incrementdé hasta el 5,1%alarrente al
incremento del 3,5% experimentado en la media efelet cuarto del
afo, y su tendencia seguia siendo positiva. Pgrasie, los datos de
matriculacion de vehiculos, con un crecimiento de9w% en octubre,
son sensiblemente inferiores al registro medio weter trimestre
(34,1%), pero siguen mostrando una tendencia creciefirme.

Indice de comercio al por menor - real
Variacion anual en %, media movil (6)
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Por ultimo, atendiendo a los datos mas recientesdieador de
Actividad del Sector Servicios (IASS), se obsermaauance del 4,1%
en el mes de octubre respecto al mismo mes de E3id.dato es una
décima superior a la media del tercer cuarto del gfsu tendencia
seguia siendo positiva. Las ramas principales aupulsaban el
crecimiento del sector en el tercer trimestre dl, & continuaban
haciéndolo en el mes de octubre, erdormacion y comunicaciongs
actividades administrativas y servicios auxiligresomercio y, en
menor medidahosteleria

Economia Aragonesa 24
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El sector de la
construccion
mantendra su
tendencia positiva

450

En cuanto al sector de la construccion, se obsamaaendencia
— medida por una media movil de doce meses- pasitimto en la
licitacidn oficial total, que se acelera en lognitis meses, como en los
visados de obra nueva, que aunque se desacelpegtesa los meses
anteriores sigue manteniendo un buen tono. Con esstenario, no
parecen existir sefiales evidentes que indiquetageenstruccion vaya
a cambiar de forma notable su evolucion. Por tasgogspera que el
nivel de actividad continde siendo positivo y sigantribuyendo a
consolidar la recuperacion del sector.

Aragon. Construccion
(Variacion anual en %, media movil 12 meses)
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Se espera que
Aragdn mantenga
su nivel de
crecimiento
previsto para el
conjunto de 2015...

...y alcance un
crecimiento en el
conjunto de 2015
del 3,2%...

Economia Aragonesa

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Licitacién oficial —— Visados obra nueva

Las perspectivas para la economia aragonesa soimwstas
para el cierre del afio 2015 y de leve desacelaergmda el proximo
ejercicio, enmarcadas en un contexto nacional queddida el proceso
de crecimiento econdémico, aunque a menor ritmo,nyeatorno
europeo para el que se espera un comportamientrafde, de
acuerdo a las ultimas previsiones.

A la vista de los datos disponibles mas recierbsesel ritmo
de avance del PIB en Aragon (crecimiento del 3i2#%ranual y 0,8%
trimestral, en el tercer trimestre del afio) y elceasrio
macroecondmico descrito en los apartados anterier&epartamento
de Economia, Industria y Empleo del Gobierno degdmaprevé que la
fase de expansiéon de la actividad econémica regmmainte en la
parte final del afio, lo cual le llevaria a alcanzarcrecimiento medio
del 3,2% en el conjunto del afio 2015.
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...apoyado en la
trayectoria reciente
de la economia
aragonesa,
nacional e
internacional

Para 2016, las
previsiones de
crecimiento de
Aragon se
enmarcan en el
contexto nacional

Como se ha desgranado anteriormente, por un lao®, |
indicadores de seguimiento de la coyuntura ecorgnm@gional
sefialan que Aragdn afianza la trayectoria de clieotm econdmico,
con un perfil mayormente continuista. Por otro |aéb contexto
nacional e internacional de la economia aragonessigoe la
trayectoria de avance a un ritmo destacado, accparide
condicionantes externos favorables para el creotmieeconémico,
como la bajada del precio del petroleo, la acomcdatpolitica
monetaria europea o la depreciacion del euro.

Por lo que respecta al proximo afio 2016, el esmenar
macroecondémico en el que se enmarcan las previsamerecimiento
econdémico del Gobierno de Aragon esta basado esvdéucion y
tendencias que para el conjunto de la economidielspdescribe el
Informe Econdmico Financiero de los Presupuestorefaées del
Estado para el afio 2016. Esse fundamenta en hipétesis sobre el tipo
de cambio, precios del petrdleo y tipos de intergse se elaboran
teniendo en cuenta la evolucion reciente de estaighles, asi como
en supuestos sobre el crecimiento de los mercadpafieles de
exportacion y del PIB mundial, en linea con lasneationes de los
principales organismos internacionales&l siguiente cuadro muestra
un detalle de dichas hipétesis basicas.

Hipotesis basicas del escenario 2015-2016

Conceptos 2014 2015 2016 Fuente
Demanda mundial (Var. en %)
PIB mundial 3,4 3,5 3,9 CE
PIB zona euro 0,9 1,5 1,9 CE
Mercados espafioles 2,9 3,6 5,2 CE y MECC
Tipo de cambio
Délares por euro 1,3 1,1 1,1 CE y MECC
Apreciacion (+) o depreciacion (-) euro en % 0,1 -17,3 0,0 CE y MECC
Precio petroleo Brent
Délares / barril 99,4 61,5 68,8 Futuros, BE y MECC
Variacién porcentual 9,3 -38,1 11,9 Futuros, BE y MECC
Euros/barril 74,8 55,9 62,5 Futuros, BE y MECC
Variacién porcentual 9,3 -25,3 11,9 Futuros, BE y MECC
Tipo de interés
Corto plazo (euribor a tres meses) 0,2 0,0 0,0 CE y MECC
Largo plazo (deuda a 10 afios) 2,7 2,1 2,6 CE y MECC

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad y Comision Europea

Variacién en % sobre el mismo periodo el afio anterior, salvo indicacién en contrario

Economia Aragonesa
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Durante el proximo
afo continuara la

fase de expansion con
un leve sesgo negativo

La demanda interna
impulsara el
crecimiento
regional...

...mientras que el
sector exterior seguira
teniendo una
contribucion negativa

Se espera que los
sectores no agrarios
contribuyan
positivamente...

...y el mercado
laboral siga teniendo
un destacado
dinamismo

Economia Aragonesa

Para el proximo afio, y de forma similar a lo quesgera para
el conjunto de Espafia, las previsiones de crectmiga la economia
aragonesa muestran una ligera desaceleracionfasesde expansion.
Ello responderia al progresivo agotamiento de algufactores
dinamizadores, citados anteriormente, de los gerevdisfrutando la
economia regional. Asimismo, Aragon se enfrenti@méo a menores
estimulos procedentes del exterior, consecuencia devision a la
baja de las expectativas de crecimiento a nivel dialincomo a
mayores incertidumbres en el ambito regional ddasade los
resultados de los procesos electorales y el memmulso esperado de
la economia nacional.

Por el lado de la demanda, el crecimiento reaPtiglaragonés
en 2016 sera resultado de la aportacion positiiacdmponente
domeéstico. La demanda interna volvera a tener wmrdribucion
positiva destacada el proximo ejercicio, e impdlsalrdinamismo de
la region, siendo nuevamente el consumo y la foidnabruta de
capital los componentes que sostendran el crecimi@mgonés, ya
gue la inversion en construccion podria moderdpee.su parte, el
consumo publico se mantendra contenido y cercanaivales
neutrales, dada la necesidad perentoria de contoauael proceso de
consolidacion fiscal en la region.

Junto a ello, el sector exterior continuara tenpencha
contribucion negativa y drenara crecimiento al P#Bagonés,
consecuencia principalmente del dinamismo de lagoitaciones
derivado de la fortaleza de la demanda interna ypaton de
especializacion productiva del modelo econémicga@mas.

En la vertiente de la produccion, se espera quetd el
sector de la industria continue liderando el avgngee el resto de los
sectores productivos no agrarios contribuyan pa@siiente al
crecimiento regional.

En el mercado laboral, el crecimiento de la ecoaomi
aragonesa en 2016 permitird un nuevo aumento deleemmaunque
menor al previsto para el presente afo, que pacitiarse en el
conjunto del afio en el entorno del 3,1%. En cualgwaso, el
aumento del empleo sera similar al crecimiento de&PIB, lo que se
traducirdA en un mantenimiento de los niveles dedymtividad
aparente del trabajo en términos reales en Aragon.
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Se consolida la fase
de crecimiento
econdmico...

...y las previsiones
para 2016 son de un
crecimiento del PIB
real aragonés en
torno al 3,1%...

Diciembre 2015

En definitiva, y de acuerdo a las consideraciaqsiestas,
durante el proximo afio el ritmo de actividad segaonsolidando la
fase de crecimiento economico de la region, apoyadi@a positiva
contribucion al crecimiento de la demanda interrmegn ya expansion
de las economias del entorno europeo, lo cual aposiasector
exterior aragonés.

Ante este escenario, el Departamento de Econondastria
y Empleo del Gobierno de Aragon prevé que el criggito real del
PIB en Aragon en el promedio del afio 2016 se stui¢orno al
3,1%, una décima inferior al registro esperado pelraonjunto del
2015.

Por otra parte, la prevision de crecimiento de danemia
aragonesa para el conjunto del afio 2016 es camsst®n las
predicciones realizadas por parte de los princgpalganismos y
entidades externas que realizan labores de praevisgional, tal y
como se muestra en la siguiente tabla.

Panel Prevision es crecimiento real de Aragén en 2016

[ Organismo | 2015 | 2016 | Fecha |
Gobierno de Aragon 3,2% 3,1% oct-15

BBVA Research 3,0% 2,9% nov-15
FUNCAS 3,1% 3,2% oct-15

Ibercaja 3,1% 3,3% dic-15
CEPREDE 3,9% - dic-15
Hispalink 3,2% 2,3% dic-15

Variacién anual en % salvo indicacién en contrario

...en linea con las
previsiones del panel
de analistas...

...y avalada por la
Autoridad
Independiente de
Responsabilidad
Fiscal

Economia Aragonesa

Como se observa, el consenso de entidades y asalisbja una

prevision de crecimiento para la Comunidad Autonai®airagon de
entre el 2,3% vy el 3,3% para el afio 2016, las susdesitian, en su
conjunto, en linea con la prevision realizada pddepartamento de
Economia, Industria y Empleo del Gobierno de Aragon

A ello debe afnadirse que la Autoridad Independiedée

Responsabilidad Fiscal (AIReF) avalé a principiosl dnes de
diciembre la prevision del ejecutivo aragonés sapeeimiento de la
region para el conjunto de 2016 como “probableue han sido
incorporadas en el proceso de elaboracion del puesto de la
Comunidad Autbnoma de Aragon para dicho afio.

Por dltimo, estas previsiones sobre el crecimied® la

economia aragonesa guedan sujetas a similaregemcyoriesgos,
tanto internos como externos, a los que estad sdanddi economia
espafiola y que han sido desgranados en el corgisptsapartado.
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3. ECONOMIA NACIONAL

De acuerdo con la Contabilidad Nacional Trimestdal
Espafa, publicada por el INE, en el tercer trineeste 2015 el
crecimiento de la economia espafiola se ha modéradmente, al
crecimiento en el registrar un avance en términos intertrimestral0@%, dato dos
tercer trimestre de décimas inferior al experimentado en el segundoeisire del afio.
2015 Atendiendo a la evolucion interanual, se registra aceleracion del
ritmo de crecimiento hasta el 3,4%, tasa dos décimas positiva
que la experimentada en el trimestre anterior.

La economia
espafiola moderaba
su ritmo de

Indicadores de la economia espafiola: PIB

2014 2015
2012 2013 2014 Tr.l Tr.l Tr.ll  Tr. IV Tr.l Tr.ll  Tr.lll
Producto Interior Bruto 26 -1,7 1,4 D,4 1,2 1,7 2, 1 2,7 3,2 3,4
Demanda

Gasto en consumo final -38 | -30| 09 | 02 0,9 1,1 1,2 2,1 2,7 3,3
Consumo hogares -36 | -31 | 12 | 03 1,1 1,5 1,8 2,5 2,9 35
Consumo Adm. Pub. -45 | -2,8 0,0 0,0 0,2 0,2 -0,5 1,3 2,1 3,0
Inversion (FBCF) -7,1 | -25 3,5 1,4 4,3 3,4 4,9 6,0 6,3 6,5
Activos fijos materiales -83 | 34| 37 | 1,0 4,7 3,6 5,6 7,0 7,2 75
Construccion 83 | -7,1 | -0,2 | -6,5 0,8 1,3 4,1 6,2 55 55

Vivienda 54 | -72 | -14 | 69 -15 0,6 2,5 2,9 3,3 2,5

Otros edificios y const. -10,7 | -7,1 0,8 -6,2 2,7 1,8 5,2 8,8 7,3 7,8

Bienes de equipo -85 | 40 | 10,6 | 157 11,7 7.4 8,1 8,1 9,9 10,7

Pdtos. propiedad intelectual 1.8 | 29 | 21 | 3,9 1,8 2,2 0,7 0,8 1,0 0,8
Aportacion demanda interna 47 | 30| 16 | 07 1,8 1,8 2,0 2,9 3,3 3,9

Exportacion bienes y servicios 1,1 | 43 | 51 | 46 2,8 6,4 6,5 5,9 6,2 5,6
Importacion bienes y servicios 62 | -03 | 64 | 62 5,2 7,3 6,8 7,2 7,0 7,7

Aportacion sector exterior 20 | 14 | -02 | -03 -06 -0,1 0,1 -0,3  -0,2 -0,5
Oferta
Agricultura, ganaderiay pesca | -11,0 | 16,5 | -3,7 | 3,2  -6,0 -2,9 -8,7 -4,2 2,1 3,6
Industria (incluye energia) 49 | 52 | 12 | -0,8 1,5 1,5 2,5 3,0 3,7 4,0
Industria manufacturera 53 | -1,4 | 22 | 16 2,4 2,2 2,6 2,8 4,0 4,5
Construccién -143 1| -98 | -21 | -7,3 -39 0,2 31 5,9 59 5,5
Servicios -04 | -06 | 1,9 1,3 1,8 2,1 2,5 2,6 3,0 3,2
Comercio, tpte. y hosteleria -06 | 0,1 3,2 2,5 31 3,3 4,0 4,1 45 49
Informacion y comunicaciones 2,2 0,7 4,7 4,4 4,3 5,0 50 4,1 51 52
Activi. financieras y de seguros -36 | -78 | -10 | -1,8 -1,2 -0,6 -0,2 -2,4 -0,1 -1,5
Actividades inmobiliarias 2,0 1,6 1,2 11 1,2 1,3 11 11 11 0,5
Actividades profesionales -1,3 | -19 34 11 3,1 4,1 5,3 5,8 6,3 5,8
Admon. publica, sanidad y educ. -08 | -11 | -04 | -05 -05 -0,5 -0,2 0,6 0,7 1,9

Activ. artisticas y otros servicios -1,4 | -0,7 4,4 3,4 4,4 4,9 50 4,7 4,6 4,7
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE, Ministerio de Economia

Economia Nacional 29



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 51 Diciembre 2015

En el cuarto Por su parte, la informacion conocida corresporidiesl

trimestre el ritmo cuarto trimestre de 2015 sugiere que el ritmo @eigrento de la
de avance se economia espafiola se mantendria en los actualglesi¥n cuanto
mantendria en los @ la evolucion del mercado de trabajo, es de esgaeacontinie su
actuales niveles linea positiva. Respecto a la inflacion, ésta hguis® en terreno

negativo, aunque los costes laborales han vueltegstrar un
aumento en el dltimo trimestre.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de tra  bajo

2014 2015
2012 2013 2014 Tr.l Tr. I Tr.ll Tr. IV Tr.l Tr.ll  Tr. 1l
Encuesta de Poblacion Activa

Poblacion activa 00 | -1,1 | -10 | -1,8 ~-1,0 -1,0 -0,2 0,1 0,2 -0,1
Hombres -09 | -4,7 | -1,3 | -25 -1,2 -1,2 -0,3 0,3 -0,2 -0,4
Mujeres 1,2 -0,3 -0,7 -1,0 -0,7 -0,9 -0,1 -0,2 0,6 0,1
Ocupados -4,3 | -2,8 1,2 -0,5 1,1 1,6 2,5 3,0 3,0 3,1
Hombres -54 | -3,0 1,4 -0,8 1,2 2,4 2,7 3,9 3,4 3,0
Mujeres -3,0 | -25 1,0 -0,1 1,1 0,7 2,3 1,9 2,4 3,2
Tasa de actividad 75,3 | 75,3 | 75,3 | 75,0 75,3 75,2 75,6 75,3 75,7 75,4
Hombres 81,2 | 80,9 | 80,7 | 80,2 80,7 81,0 81,0 80,7 81,0 81,2
Mujeres 69,3 | 69,7 | 69,8 | 69,7 69,8 69,4 70,2 69,8 70,5 69,6
Tasa de paro @ 24,8 | 26,1 | 24,4 | 259 24,5 23,7 23,7 23,8 22,4 21,2
Hombres 24,6 | 25,6 | 23,6 | 254 23,7 22,5 22,8 22,7 21,0 19,9
Mujeres 25,0 | 26,7 | 25,4 | 26,6 254 25,0 24,7 250 240 22,7
Afiliacién SS.SS. -34 | -31 1,6 0,4 1,6 2,0 2,5 3,3 3,4 2,8
Paro registrado 109 | 26 | 56 | 42 64 -5,9 -5,8 65 -7,6 -8,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacién activa (%)
Fuente: INE, Ministerio de Economia

Indicadores de la economia espafiola: precios y cost  es laborales

2014 2015
2012 2013 2014 Tr.l Tr.ll Tr.ll  Tr. IV _ Tr.l Tr.ll  Tr. Il

Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 2,4 14 | -0,1 | 00 0,2 -0,3 -0,5 -1,0  -0,3 -0,4
Inflacion subyacente 16 | 14 | 00 | 01 0,1 0,0 0,0 0,2 0,5 0,8
Indice Precios Industriales 3,8 06 | -1,3 | 22 -01 -0,9 2,1 21,9 -1.2 -2,4
Coste laboral total:

por trabajador y mes -06 | 02 | -03 | -02 -01 -0,4 -0,5 0,5 0,4 0,3

por hora efectiva 01|05 | 01 |-18 35 -0,1 -1,2 1,2 0,2 -0,4
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 1,7 | 06 | 05 | 0,6 0,5 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa
Fuente: INE, Ministerio de Economia

La positiva La positiva evolucion en términos interanualesRI8 espaiiol
evolucion del PIB - en el tercer trimestre de 2015, se debe a una namyotacion de la
interanual en el demanda interna, ya que el sector exterior incréamsm aportacion

tercer trimestre de  pegativa a la economia espafiola. Desde la Opticia déerta, la
2015...
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..uenesuorigen  mayoria de los sectores presentan un mejor conmpieo

en la mayor respecto al trimestre precedente, con la excepoién la
aportacion de la construccion.

demanda

nacional...

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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_.como Asi, en el tercer trimestre de 2015 la demandariataumento
consecuencia de la SU aportacion al crecimiento hasta los 3,9 purseis, décimas mas
aceleracion tanto que en el trimestre anterior. Esta mayor contribucle la demanda

del gasto en interna fue consecuencia tanto de la aceleracipererentada en
consumo final términos interanuales por el gasto nacional enwunsfinal, como
como de la de la evolucion de la inversion, que presenta warégacion anual
inversion mayor en este trimestre respecto al anterior.

Producto Interior Bruto (Espafia)
(Contribucionesy variacion PIB, en %)
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El incremento del
gasto en consumo
final se debe a la
mejor evolucion en
el consumo tanto
privado como
publico

La FBCF aceleré
su ritmo de avance
gracias a que la
inversion en
maquinaria y
bienes de equipo
crecié mas,..

...yaque la
inversion en
construccion
mantuvo constante
su evolucién
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En concreto, el gasto en consumo final registrcnaremento
interanual del 3,3%, seis décimas superior a laeglndo trimestre
del afio, debido tanto a la evolucion mas positelacdnsumo de los
hogares, como al crecimiento del consumo de lasididtraciones
Pulblicas. Asi, el gasto en consumo de los hogaqesrienentd un
aumento interanual del 3,5%, frente a una tasaadacion positiva
del 2,9% en el segundo trimestre de 2015. Resp@Ectasto en
consumo de las Administraciones Publicas, ésts@ementd un
3,0% en tasa interanual, frente a un crecimienio2¢dE% en el
trimestre precedente.

Consumo - Espafia
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por su parte, la formacién bruta de capital fijesgnté una
tasa de crecimiento interanual del 6,5% en el tettmestre de
2015, dato que es dos décimas superior al anotadd gimestre
previo (6,3%). Atendiendo a los distintos tipos adivos, cabe
destacar que la inversion en bienes de equipo iex@etd un
notable incremento del 10,7%, incluso por encima @98%
registrado en el trimestre anterior.

Respecto a la inversion en construccion, el otrangr
componente de la FBCF, mantuvo constante su riengretimiento
respecto al segundo trimestre de 2015 en un 5,%famual. Por
altimo, la inversién en productos de la propied#électual registrd
un aumento del 0,8%, frente al incremento del 1eb?el segundo
trimestre de 2015.
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Inversién - Espafia
(Variacién anual en %)
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Por su parte, la En cuanto a la aportacion al crecimiento anualRiBl de la
contribucion demanda externa, ésta fue cuatro décimas mas vegaie la
negativa de la registrada en el segundo trimestre del afio (de a0;Q,5 puntos

demand,a externa  porcentuales). Esto se debe a que las importaciacesraron su
aumento, debido @ ritmo de avance mientras que en las exportacioegistraron una
un crecimiento mas desaceleracion. En concreto, las exportacionescsementaron un

intenso de las 5,6% en el tercer trimestre de 2015, frente a APbGen el trimestre
Importaciones, anterior. Por su parte, las importaciones crecienon7,7% en el
mientras que las tercer trimestre, mientras que en el segundo ttimedel afio
exportaciones aumentaron un 7,0%.

desaceleraban

Sector Exterior - Espafia
(Variacion anual en %)
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No obstante, en el
tercer trimestre de
2015 la cuenta
corriente ha
anotado un
aumento de su
superavit,...

...lo que unido al
notable aumento
del superavit de la
cuenta de capital,
permitié que la
capacidad de
financiacion de la
economia espafiola
creciera

Por sectores
productivos,...

...el sector servicios

Diciembre 2015

Respecto a la balanza de pagos, en el tercer tramgs 2015
la balanza por cuenta corriente de la economiafielpanotd un
superavit de 6.524 millones de euros corrientemntér al saldo
positivo de 5.220 millones en el mismo periodo d44£ Este
incremento del saldo positivo de la balanza pontaueorriente fue
debido, principalmente, a la reduccién del défitgtla balanza de
rentas primarias y secundarias, asi como al ligenmento del
superavit de la balanza de bienes y servicios.

Respecto a la cuenta de capital, ésta registr6 as que
notable incremento de su superavit del 487,6% otspE mismo
trimestre de 2014, situandose en los 2.033 millaesuros. De
esta forma, el saldo agregado de la cuenta canede la cuenta de
capital fue positivo y Espafia tuvo en el tercenéstre de 2015 una
capacidad de financiacion de 8.556 millones de ssuom 3,1%
sobre el PIB corriente de ese trimestre, cifra sgapa los 5.566
millones de euros de capacidad de financiacion lemimiemo
trimestre del afio anterior.

Desde el punto de vista de la oferta, en el taramestre del
afo todos los sectores productivos registrabars tsacrecimiento
interanuales superiores al 3% y aceleraban su rden@avance, a
excepcion del sector de la construccion, en elsgugesaceleraba.

VAB por sectores - Espafia
(Variacién anual en %)
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En particular, el sector servicios aumenté dos rdasi su

crecimiento, desde el 3,0% anual del segundo ttrmes 3,2% del
tercero. Comercio, transporte y hosteleria, la rderaiaria mas

aceleraba su
crecimiento,...
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...al igual que la
agricultura...

...y el sector
industrial

Por el contrario, la
construccion
atenuaba su ritmo
de avance

La evolucién del
mercado laboral
continud siendo
positiva,...

...debido al
aumento de la
ocupacion,...

...lo que unido a la
caida del numero
de activos,...

Economia Nacional
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relevante, crecié un 4,9% anual, cuatro décimas qués en el
trimestre anterior. A esta mejor marcha del seetorsu conjunto
también contribuyeron las ramas ldéormacion y comunicaciones,
Administracion publica, sanidad y educacion y Adtades
artisticas, recreativas y otros servicjague intensificaron su ritmo
de avance.

Por otro lado, el sector agricola (agricultura, agheria y
pesca) registr6 un incremento del 3,6% en tasa ataocion
interanual en el tercer trimestre de 2015, frent@ arecimiento del
2,1% en el trimestre anterior.

Respecto a la evolucion de la industria, continuabgrando
su ritmo de crecimiento hasta un 4,0%, frente #/3del trimestre
anterior. En el caso de la industria manufactureeapbserva una
tasa de variacion positiva del 4,5% anual en eetetrimestre del
afo, cinco décimas por encima del registro deldsine anterior.

Por ultimo, el sector de la construccion anotd tasa de
crecimiento interanual del 5,5% en el tercer trimeesle 2015, lo
que supone una desaceleraciéon de cuatro décimasctesal
segundo trimestre del afio.

La evolucion del
favorable, a pesar de la ralentizacion del cremmtoi del PIB de la
economia espafola en términos intertrimestrale§. &s el tercer
trimestre de 2015, el nimero de ocupados aumeptdyg parados
disminuyo, tanto en comparativa trimestral, comaain

En concreto, segun los datos de la Encuesta deaciaibl
Activa, publicada por el INE, en el tercer trimestte 2015 habia
18.048.000 ocupados en Espafia, 182.100 mas quk sagundo
trimestre del afio y 544.700 mas que un afio angetada interanual
de crecimiento del empleo fue de un 3,1%, lo queesenta una
ligera aceleracion de una décima respecto al ttirmasterior.

Por su parte, el nimero de activos disminuyd er2(gR.
personas respecto al segundo trimestre, y en 106d<pecto al
tercer trimestre de 2014 (un -0,1% interanual)fotea que se situd
en 22.899.500 personas.
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En suma, como resultado de la evolucion conjunt@imeleo

__situaba la tasa de Y de la poblacion activa, el nUmero de paradosetet¢ hasta los
paro en el 21,2% de 4-850.800 desempleados en el tercer trimestre d&,2298.200

la poblacion activa

Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacién

personas menos que en el segundo trimestre y 376ré€hos
respecto al mismo periodo del afio pasado. De estaf la tasa de
paro diminuyé hasta el 21,2% de la poblacién agctiva punto
porcentual y dos décimas menos que en el trimastegior.

Evolucién de la Ocupaciény de la Poblacion

Activa (Espafia) Activa (Espafia)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por género,

destaca que la

ocupacion

femenina

aumentaba en
mayor proporcion

gue la

masculina, ...

...y que la tasa de
paro de las mujeres
disminuia en mayor
proporcion que la

de la de los

hombres
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Respecto a la evolucion interanual por género, sede
indicar que el desempleo disminuy6é a un ritmo dopeantre los
hombres (12,0%) que entre las mujeres (9,2%). &stiebido a que
la poblacion activa masculina anotaba un descedsb -0,4%),
mientras que la femenina aumentaba (un 0,1%) yaetjnével de
ocupacion de la poblacibn masculina anotaba unncieato menor
que el de la poblacion femenina (3,0% y 3,2%, retsamente).

La evolucion anteriormente descrita respecto alkelnide
desempleo y poblacion activa por género determire lg tasa de
desempleo se situase en el tercer trimestre de @91m 19,9% de
la poblacion activa masculina, un punto y una décinferior a la
registrada en el segundo trimestre de 2015, y er?di% la
femenina, un punto y tres décimas menor a la detestre
precedente.
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Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacion

Activa Femenina (Espafa) Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacién
(miles de personas) Activa Masculina (Espafia)
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Por sectores
econdmicos, todos
aumentaban la
ocupacion, pero...

...Servicios
aceleraba su
crecimiento,
mientras que en
industria
desaceleraba

Economia Nacional

Atendiendo a los diferentes sectores productivesplsserva
que en el tercer trimestre de 2015 el crecimiemotamlo en la
ocupacion en términos interanuales fue consecueatalisempleo
creado, principalmente, en el sector serviciosgaearel aumento de
la ocupacion fue generalizado en todos los sectores

En particular, el empleo en el sector servicioseexrpento un
dindmico crecimiento del 2,6% en tasa anual, siétémas superior
al incremento registrado en el segundo trimestraitie (1,9%). La
industria, por otro lado, aumento la ocupacion ®¥3anual, frente
a la variacion positiva del 6,4% interanual en &mestre
precedente.

Ocupacién por sectores (Espafia)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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De igual forma,
agricultura
aumentaba su
ritmo de avance,
mientras que en
construccion
disminuia

La inflacion se ha
mantenido en

terreno negativo los
altimos meses, por

la evolucion del
precio del
petréleo,...

Inflacién general y subyacente (Espafia)
(Variacion anual en %)

Por su parte, el incremento del empleo en agriaultue del
6,5% anual, mas de seis puntos porcentuales pamandel
aumento registrado en el trimestre anterior (0,2¢djnalmente, la
ocupacién en la construccion experimentd un cregiti del 5,9%
anual, dato que es inferior a la tasa de variapasitiva del 11,6%
registrada en el segundo trimestre del afo.

En cuanto a la evolucion de los precios, la tasaalade
inflaciébn se ha mantenido en terreno negativo sriltmos meses,
de forma que en el tercer trimestre la inflacidrhaesituado en un -
0,4%, una décima mas negativa que la registradal esegundo
trimestre del afio (-0,3%), como consecuencia aiciente de la
evolucion de los precios internacionales del petroEn el mes de
noviembre, ultimo dato disponible, la tasa de mifla ha anotado
una tasa de variacion anual del -0,3%, lo que siponaumento de
cuatro décimas, ya que en el mes de octubre estaiga fue del -
0,7%.

Evolucion Precios de Consumo Espafia- UEM
(Variacién anual en %)
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...de forma que la
inflacion
subyacente ha
registrado valores
claramente
positivos
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Respecto a la inflacion subyacente, aquella queirei del
indice general los alimentos no elaborados y losdymtos
energeéticos, ha continuado acelerando a lo largp0d®, de forma
gue en el tercer trimestre de 2015 se ha situadm &h8%, frente al
0,5% registrado en el segundo trimestre del afiosi@@arte, en el
mes de noviembre, Ultimo dato publicado, la inflacsubyacente ha
mantenido esta tendencia y ha aumentado hast®%l, Hato una
décima superior al anotado en el mes de octubre.
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El diferencial de
inflacion con la
zona euro de la
economia espafiola
ha disminuido

Los costes laborales
por trabajador
repuntaron en el
tercer trimestre de
2015...

...a diferencia de
los costes laborales
por hora efectiva

Los indicadores
disponibles del
cuarto trimestre
sefalan que el
crecimiento seguira
en torno a los
niveles actuales

Asi, el mercado
laboral...
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En la zona euro, la tasa de inflacion en novienhlarsido del
0,1%, por lo que el diferencial de inflacion reaote de comparar la
evolucion del IPC de Espafia y el la Zona euro (EsZ0na euro),
aunque se mantiene positivo para Espafia, ha dighimasta las
cuatro décimas, frente a las ocho décimas en ksesituaba en el
mes de octubre.

De acuerdo con los datos de la Encuesta TrimesgiaCoste
Laboral del INE, en el tercer trimestre de 2015dostes laborales
por trabajador y mes en Espafia se incrementarosecoencia de
un aumento de los costes salariales, mientras apiettos costes
(cotizaciones obligatorias, percepciones no sadsrysubvenciones
y bonificaciones) disminuyeron. En concreto, lostes laborales
por trabajador y mes se situaron en 2.456,46 eeno®l tercer
trimestre del afo, un 0,3% superiores a los regles un afo antes.
Por componentes, el coste salarial por trabajadoey crecieron un
0,5% respecto al mismo periodo del afio pasado,tragigue los
otros costes se redujeron un 0,5%, debido al dsscele las
percepciones no salariales en un 7,3%. Esta caklalad
percepciones no salariales tuvo su origen en laidigion de las
indemnizaciones por despido, de los pagos por ddsenparcial y
de las prestaciones sociales directas (prestaccmmeglementarias a
la Seguridad Social abonadas por el empleador).

Por su parte, en términos de hora efectiva, ekdabbral total
disminuyé un 0,4% anual, frente al incremento deste por
trabajador, como consecuencia del mayor numero desh
trabajadas. Por componentes, se observa que sstnde del coste
laboral por hora trabajada fue debido a la caidtotde los costes
salariales, un 0,2% interanual, como de los otostes, un 1,1%.

En cuanto al dltimo trimestre de 2015, los indicado
publicados hasta la fecha muestran que el ritmactigidad de la
economia espafiola se mantendria en torno a loslextiveles. En
este sentido, la mayoria de indicadores acelerarevalucion
respecto al trimestre precedente y los indicaddessonfianza del
sector servicios muestran una mejor tendencia endsaitos. No
obstante, los indicadores de confianza del sewthsirial, asi como
algunos datos del sector de la construccion, diesace su
evolucion respecto al tercer trimestre del afio.

Asi, segun parecen indicar los datos hasta el mmmeh
mercado laboral seguia mostrando un dinamico cdipdnto. En
concreto, la afiliacion a la Seguridad Social agek crecimiento,
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...Seguira al aumentar un 3,8% anual en octubre y un 2,9% catembre,
registrando un frente al incremento del 2,8% del tercer trimesteé aflo. Por su
dinamico parte, el paro registrado se redujo un 7,7% y @%8anual en
comportamiento octubre y noviembre, respectivamente, frente a8l tercer
trimestre.
Evolucion del Paro registrado (Espafia) Afiliados ala SS.SS. (Espafia)
(parados) (afiliados)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En cuanto a los indicadores del sector industnddlipados
hasta el momento, los indicadores de produccibe ytilizacion de
la capacidad productiva muestran una tendencia fanasrable,
mientras que el nivel de confianza registra unaddeoia mas

En el sector negativa en su evolucion. En concreto, la previsi@mitilizacion de
industrial, excepto  la capacidad productiva en el cuarto trimestre@sze incrementa
los indicadores de  especto al dato del trimestre precedente. Ademasjue el indice
confianza, las de produccion industrial corregido de efecto caeimdexperimenta
sefiales apuntan a €N octubre un crecimiento interanual del 4,1%, ddémtico al
una mejoria en su  anotado en el tercer trimestre de 2015, su tend¢medida por una
evolucion media mavil de los Ultimos seis meses) es creciétde contra, el
indicador de clima industrial presenta en los metectubre y
noviembre un saldo mas negativo que la media detrtarimestre
del afio. Ademas, la tendencia de la media movibsleseis ultimos
meses del indicador de clima industrial es decnégien octubre y
noviembre.
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Produccion y Clima Industrial (Espafia)
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Se espera que el
sector servicios

experimente
mejora en su
evolucion,...

Indice de Confianza de los Consumidores

una

Respecto a los indicadores relativos al sectorigesvy al
consumo se observa, en lineas generales, una téadedis positiva
e incluso los indicadores de confianza muestran uorgor
tendencia. Asi, el indice de comercio minoristastegy una tasa de
variacion interanual del 4,2% en el mes de octubmgjor que la
anotada en el tercer trimestre de 2015 (3,2%). Ademl indice de
confianza de los consumidores muestra un valor mmaegativo en
octubre que en el tercer trimestre del afio e inockrs el mes de
noviembre presenta un valor positivo. Sin embaaymatriculacion
de turismos experimenta un comportamiento masilaategistrar
en octubre y noviembre un incremento interanual &j&to y del
27,7%, respectivamente, frente al crecimiento 86I% anotado en
el tercer trimestre del afo.

Indice de comercio al por menor - real
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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...apoyado por el

buen

comportamiento del

sector turistico

Los indicadores del

sector de la
construccion

muestran senales

mixtas

Indicador Clima Construccion (Espafia)

Por su parte, los datos relativos al turismo apurstaque
continuard su positiva evolucion. En efecto, la uesta de
ocupacion hotelera del INE registra un aumento as |
pernoctaciones hoteleras del 7,5% en octubre, efraht4,4% del
tercer trimestre. Ademas, debe destacarse que mestle octubre
Espafa recibio 6,5 millones de turistas interna&s) con un
crecimiento interanual del 9,7% en relacion al afitrior.

Por ultimo, el sector de la construccion continda s
recuperacion de forma paulatina y los indicadorespashibles
muestran sefiales mixtas. Asi, los datos del indicdd clima de la
construccion correspondiente al mes de octubre empaespecto
al tercer trimestre de 2015, pero en el mes deentdwie son
ligeramente mejores. Por su parte, la licitaciomialf crecia un
28,7% en el tercer trimestre de 2015 respecto sinmiperiodo del
afo anterior, dato inferior al 39,8% anotado esegjundo trimestre
del afio. En esta misma linea, los visados de almaanregistraban
una tasa de variacion interanual negativa del 35¢4%l tercer
trimestre de 2015, frente al incremento del 36,0%tado en el
segundo trimestre del afio.

Viviendas, visados obra nueva (Espafia)

(Saldos) (Variacion anual en %)
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Las previsiones de

los organismos
internacionales
sefialan que la
economia
espafola...
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En definitiva, la recuperacion de la economia eslgan
continda, si bien a un ritmo mas moderado que sémiado en el
primer semestre del afo. Por ello, las previsiodes algunos
organismos internacionales sobre el crecimient&sjgmfna han sido
revisadas. Asi, la OCDE y la Comision Europea han s dltimos
en hacerlo en el mes de noviembre. En concreto CB ha
estimando en un 3,2% el ritmo de avance de la estanespafiola
para el presente ejercicio, mejorando en tres decisns anteriores
previsiones. Sin embargo, para 2016 la OCDE espe@ecimiento
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...cerraria el afio
con un crecimiento
medio del PIB en
términos reales de
en torno a un
3,2%,...

...ligeramente por
debajo de las
previsiones del
Ejecutivo nacional

Entre los
principales riesgos
de la economia
espafiola,...

...destaca en el
lado positivo
nuevamente los
bajos precios del
petréleo

Ademas, la politica
monetaria del BCE
ha acentuado su

tono expansivo, con

una reduccioén de
los tipos de la
facilidad de
deposito, ...

Economia Nacional

Diciembre 2015

para Espafa del 2,7%, una décima menos que enesisipn
anterior. Por su parte, la Comision Europea estim&recimiento
para la economia espafiola del 3,2% para este aftpel supone
tres décimas mas que sus Ultimas previsiones adakiz en la
primavera de este afio, y del 2,7% para 2016, loreesenta una
décima mas que sus Ultimas previsiones publicadas.

Por su parte, las previsiones oficiales del Gobiela Espafa,
recogidas en el Proyecto de Presupuestos Gendedléstado para
2016 presentado en el Consejo de Ministros de Jllide estiman
un crecimiento del 3,3% para el PIB espafiol esteyadiel 3,0% en
2016.

Respecto a los riesgos a los que se enfrenta laoeda
espafola, ademas de los ya mencionados en eldpddaconomia
internacional, cabe sefalar los siguientes aspectos

En primer lugar, cabe indicar nuevamente en el [amitivo
los bajos precios del petréleo, que representasesago al alza para
el crecimiento de la economia espafiola. La caidlgmdeio del
petréleo responde, sobre todo, a factores de pfettaque se une la
menor demanda prevista de los paises emergentels, goe es de
esperar que el petréleo permanezca en el actuatnente bajos
precios durante un periodo prolongado de tiempte Escenario,
como ya hemos comentado en anteriores boletindisceda factura
energeética, asi como los costes de produccionsdentgresas v el
gasto de las familias, incrementando su renta dibf lo que
puede suponer un estimulo al consumo y la invergiémismo, los
bajos precios del petréleo representan un apogocarhpetitividad
para las exportaciones espafola, como consecugmdiss menores
costes de transporte y produccion, aunque la degréo del euro
podria suponer una limitacién a estas gananciasmetitividad.

Ademas, en los préximos trimestres el crecimienéo lal
economia espafola seguira estando apoyado por liéicao
monetaria, decididamente expansiva, llevada a qadro Banco
Central Europeo. Asi, aunque el Consejo de Gobigeh8CE en su
reunion del 22 de octubre determind no variarijpsstde interés, en
la reunion celebrada el 3 de diciembre tom¢ lasi@cide reducir el
tipo de interés aplicable a la facilidad de demdsih 10 puntos
basicos hasta situarse en el -0,30 %, con efecqeta del 9 de
diciembre de 2015. Por su parte, los tipos deéstaplicables a las
operaciones principales de financiaciéon y a lalitkm marginal de
crédito se mantuvieron sin variacion en el 0,05 %ly0,30 %
respectivamente.

43



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 51 Diciembre 2015

...una extensioén de
la actual QE, como
minimo, hasta
marzo de 2017,...

...y con la adopcién
de medidas
adicionales para
garantizar el
mantenimiento de
las favorables
condiciones de
liquidez actuales

Ademas, la subida
de tipos de la FED
podria acentuar la
depreciaciéon del
euro y estimular las
exportaciones

El sector exterior
también se podria
ver beneficiado por
unas previsiones no
tan negativas de los
paises
emergentes,...

Economia Nacional

En dicha reunion, el Consejo de Gobierno del BGibtan
tomd la decision de extender el actual programecalapra de
activos, que implica compras mensuales de 60.00nes de
euros, hasta finales de marzo de 201m&s alla, si es necesario, y
en cualquier caso, hasta que el Consejo de Gobieaaoun ajuste
sostenido en el camino de la inflacion en consoamon su
objetivo de lograr la inflacion en tasas inferior@ginque préximas,
al 2% a medio plaZo En este sentido, el BCE revisG sus
proyecciones de inflacion para la eurozona ligerdma la baja. En
concreto, estima un aumento del 0,1% de la inflaete afio, cifra
idéntica a la apuntada en octubre, pero para 2Dé&emiento de
los precios seria del 1,0%, desde el 1,1% presisteriormente.

Asimismo, el BCE tomé una serie de decisiones adates
para contribuir al mantenimiento de las favoraldesdiciones de
liquidez actuales. En primer lugar, decidio reimveps pagos de
capital de los valores adquiridos bajo el prograteacompra de
activos en nuevos activos, por el tiempo que sezsagio. En
segundo lugar, amplié la lista de activos elegildestro de su
programa de compra de activos a instrumentos déa réa
negociables emitidos por gobiernos regionales gléscubicados en
la Zona euro. Por ultimo, decidié continuar celebiasubastas de
liquidez a tres meses sin limite de cantidad ypa fijo durante el
tiempo necesario y al menos hasta finales del 2017.

Por otro lado, esta intensificacion de la politm@anetaria
expansiva del BCE coincide en el tiempo con el ¢ardbl signo de
la politica monetaria de la Reserva Federal de EEgle en
diciembre ha subido los tipos de interés, en ub%,2oor primera
vez en diez afios. Esta divergencia entre las gaditmonetarias de
la Zona euro y EEUU propicia un contexto favorabie tipo de
cambio para la moneda europea y, por tanto, paraxportaciones
espafolas, lo que representaria otro sesgo apatazel crecimiento
de la economia nacional.

No obstante, cabe sefalar que la depreciacionudelr® ha
sido en los trimestres anteriores tan intensa cpragiamente se
esperaba, principalmente respecto a monedas despaisergentes,
debido a la incertidumbre generada en los ultimese® sobre la
evolucion de estas economias. Sin embargo, auaguyarévisiones
sobre el comportamiento de las economias emergesigeen
indicando una desaceleracidbn en su crecimiento, admra mas
optimistas que las registradas en verano, lo querdaeria al sector
exterior nacional.
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...y por la
progresiva
recuperacion de la
Zona euro

Asimismo, el
ejecutivo nacional
ha mantenido
medidas que
pueden suponer un
estimulo al
crecimiento
econémico

En el lado negativo,
destaca la
dificultad de
cumplir con el
objetivo de déficit...

.y la
incertidumbre que
genera el actual
entorno politico
nacional

En resumen, las
previsiones de
crecimiento
sefalan para la
economia espafiola
una senda mas
contenida

Economia Nacional

En esta misma linea, las exportaciones espafafasiéa se
han visto reforzadas por un crecimiento de la esdaale la Zona
euro, que representa cerca de la mitad de las svextariores de
Espafa, de un 1,6% interanual en el tercer trimeftr2015, dato
ligeramente superior al registrado en el trimesmeerior (1,5%).
Ademas, las Ultimas previsiones de crecimiento aleComision
Europea para el area euro se sitta en el 1,6%5) giogresando a
1,8% en 2016 y 19% en 2017. Estas cifras no varian
sustancialmente con respecto a las previsiones adgakada
primavera y dibujan una recuperacion timida peocgmasiva.

Por ultimo, cabe sefalar también en el lado pasitjue el
Ejecutivo nacional ha dado continuidad a medidas cpntindan
apoyando el crecimiento econdmico. En concretd;jetutivo ha
acordado la prorroga del Programa de Incentivosvethiculo
Eficiente (Plan PIVE 8) hasta que se agoten loddero hasta el 31
de julio de 2016. La dotacién del Plan PIVE 8, gae el ultimo,
es de 225 millones de euros.

Por el lado negativo, y a nivel nacional, cabe lseigue el
principal riesgo al que se enfrenta la economiaafesp es su
probable desviacion del objetivo de déficit publidjgado en un
4,2% para finales de 2015. En este sentido, la §l6miEuropea
prevé que el déficit global de Espafa se sitlel eéh5e% del PIB
este afio y en el 3,5 % en 2016, con lo que se ipltianel objetivo
de corregir el déficit excesivo a mas tardar en62E&h este sentido,
hay que recordar que los niveles de deuda de lwoata espafiola
se situarian en torno al 100% del PIB a finaleQ@E5 y, por ello,
mantener la credibilidad sobre el control defile@nzas publicas es
clave para contener el coste de financiacion de eswnomia
excesivamente endeudada con el exterior como &iekp

Asimismo, la incertidumbre generada por el actudgbmo
politico nacional podria hacer que se pospongamdassiones de
inversion de las economias familiares y las empresa que
representaria un sesgo a la baja para el crecionienta economia
nacional.

En resumen, las previsiones a medio plazo indica® &)
crecimiento de la economia nacional seguira undasda expansion
mas contenida. Esta desaceleracion en su ritmovdeca seria
consecuencia de las menores expectativas de cestoma nivel
mundial (principalmente en los paises emergentis)la menor
contribuciéon de algunos impulsos temporales y demlayor
incertidumbre derivada del actual entorno politiegional. En todo
caso, se espera que los vientos de cola, comaoajos precios del
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Por ultimo,
destacar en el
apartado de
reformas la
culminacién de la
adaptacion de la
normativa espafola
a la Union

Bancaria europea

Economia Nacional

petréleo, la politica monetaria expansiva del BCHa gaulatina
recuperaciéon de la economia europea, prevalezcaoninden
apoyando el crecimiento de la economia espafiola.

Por dultimo, sefalar que en la linea de las reformas
estructurales, el Consejo de Ministros ha aproled®eal Decreto
1012/2015 que desarrolla la Ley de RecuperaciémresoRcion de
Entidades de Crédito y Empresas de Servicios dersion, y que
supone culminar el proceso de adaptacion de laatoranespafiola
a la Unidn Bancaria europea. En este Real Deceet@berdan los
aspectos de procedimiento y contenido en la faswigra la
resolucion de una entidad financiera para permita intervencion
temprana que la evite y los protocolos de actuaemal caso de que
se llegue a la resolucion. Ademas, desarrolla tambel
funcionamiento del FROB (Fondo de Reestructuracdydenada
Bancaria) como Autoridad Nacional de Resolucion ags |
contribuciones de las entidades al Fondo de Resaliacional y
al Fondo de Garantia de Depadsitos.
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La economia

mundial tendia a
desacelerar en el
tercer trimestre...

Diciembre 2015

4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

La economia mundial acusaba en verano el menordenos
paises emergentes, en especial la desacelerac{©nirgn junto con
la recesion en Brasil y Rusia, por lo que el ritdeactividad se
moderaba con caracter general. El crecimiento egadja mas en
las demandas internas de los paises, en un maraoederes
intercambios comerciales y nuevas correccionegrpiecios de
las materias primas, que favorecian a las econodesarrolladas
pero ensombrecian las perspectivas de numerososgenmtes
exportadores de las mismas.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2014 2015
2012 2013 2014 Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr. IV Tr.l Tr.ll Tr. 1l

Aragon (*)
Espafa
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japoén

Producto Interior Bruto

-1,8 | -1,8 15 0,4 15 1,6 2,5 2,3 2,9 3,2
-2,6 | -1,7 14 0,4 1,2 1,7 2,1 2,7 3,2 3,4
0,6 0,4 1,6 2,3 1,4 1,2 15 1,1 1,6 1,7
0,2 0,7 0,2 0,7 -0,2 0,1 0,1 0,9 11 1,2
-0,8 | -0,3 0,9 11 0,7 0,8 0,9 1,3 1,6 1,6
1,2 2,2 2,9 2,8 31 2,9 3,0 2,7 2,4 2,3
2,2 15 2,4 1,7 2,6 2,9 2,5 2,9 2,7 2,2
1,7 1,4 -0,1 2,3 03 -15 -09 | -10 0,7 1,7

Aragon
Espafa
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japén

Precios de Consumo

2,4 1,3 -0,3 | -0,2 0,0 -04 -07| -13 -05 -07
2,4 14 -0,1 0,0 0,2 03 05| -10 -03 -04
2,0 15 0,9 1,2 11 0,8 0,5 0,0 0,5 0,1
2,0 0,9 0,5 0,7 0,6 0,4 0,3 -0,2 0,2 0,1
25 1,4 0,4 0,7 0,6 0,4 0,2 -0,3 0,2 0,1
2,8 2,6 15 1,7 1,7 15 0,9 0,1 0,0 0,0
2,1 15 1,6 1,4 2,1 1,8 1,2 -0,1 0,0 0,1
0,0 0,4 2,7 1,5 3,6 3,4 2,5 2,3 0,5 0,2

Aragon
Espafa
Alemania
Francia
Zona Euro
Reino Unido
Estados Unidos
Japoén

Tasa de paro (% pob. activa)

18,7 | 21,4 | 20,2 | 228 20,8 184 18,7 | 18,6 17,0 150
248 | 26,1 | 244 | 259 245 23,7 23,7 | 238 224 212
6,8 6,9 6,7 6,8 6,7 6,7 6,6 6,5 6,4 6,4
9,4 9,9 9,9 9,8 97 100 10,1 | 10,0 10,0 10,2
113 | 120 | 126 | 12,8 116 115 11,5)| 11,2 11,0 10,8
8,1 7,4 6,2 6,6 6,2 6,1 57 5,6 54 5,2
8,1 7,4 6,2 6,7 6,2 6,1 5,7 5,6 5,4 5,2
4,4 4,0 3,6 3,6 3,6 3,6 3,5 3,5 3,3 3,4

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y Competitividad, (*) Instituto Aragonés de Estadistica
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa.
Datos PIB: corregidos de estacionalidad y efecto calendario en la mayoria de los paises (incluido Espafia y Aragén).

...en particular
entre los
emergentes

En otoflo se recrudecian las tensiones geopolitieas,
particular en oriente medio, tras los atentadoRalés, la respuesta
de Francia y Rusia y el altercado entre ésta ulyinfairquia. Por
otra parte, en cuanto a riesgos puramente econ$michina
disipaba los temores al mostrar una resistenciaomal lo
esperado en su economia, si bien sigue constitoyendiesgo de
primer orden un eventual ajuste brusco de sus diibems.
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La politica
monetaria en
Estados Unidos
cambiaba de signo
en diciembre

La OCDE es
moderadamente
optimista en el
corto y medio
plazo...

...aunque el
balance de riesgos
sigue sesgado a la
baja

Diciembre 2015

En diciembre la Reserva Federal subia los tipastdees por
primera vez en diez afios, pero la practica auseleci@accion de
los mercados sefala que el evento ya estaba imedgpaen las
expectativas de los agentes y en los precios dadidgos. Por su
parte, y en sentido contrario, el Banco Centralopeo anunciaba
en el mismo mes una ampliacion de sus medidas sx@an
anuncio que no obstante era recibido con ciersddfad por los
mercados.

En este contexto, la OCDE publicaba a principios de
noviembre sus nuevas perspectivas para la econamiaial,
contemplando un crecimiento del PIB global en tanm 3% en el
conjunto de 2015, por debajo de la media de lasasdt décadas.
No obstante, el organismo internacional se mostnaés optimista
para los préximos ejercicios, debido al apoyo de paliticas
macroecondmicas Yy los menores precios de las msierimas, que
impulsarian gradualmente el ritmo de actividad @h62y 2017.

PREVISIONES OCDE

Producto Interior Bruto 2013 2014 2015 2016
Economias avanzadas
Estados Unidos 2,2 2,4 2,4 2,5
Japén 1,5 -0,1 0,6 1,0
Reino Unido 1,7 2,9 2,4 2,4
Zona Euro -0,3 0,9 15 1,8
Alemania 0,2 1,6 1,5 1,8
Francia 0,7 0,2 1,1 1,3
Italia -1,7 -0,4 0,8 1,4
Espaia -1,2 1,4 3,2 2,7
Emergentes
Rusia 1,3 0,6 -4,0 -0,4
China 7,7 7.3 6,8 6,5
India 6,4 7,3 7,2 7,3
Brasil 2,7 0,2 -3,1 -1,2

Fuente: OCDEEconomic Outlooknoviembre 2015)

Las preocupaciones de la OCDE siguen centradas lesjce
tono de la inversion productiva, las vulnerabilidadinancieras de
las economias emergentes, la urgencia de reforstasctirales
mas decididas, particularmente en Europa y en Japéna
necesidad de implementar acciones decisivas patacirela
emisién de gases de efecto invernadero, que a gdesaatarse de
un reto de largo plazo se considera que sus efeston
beneficiosos en el corto plazo.
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ESTADOS UNIDOS

Estados Unidos Un trimestre mas, la economia de Estados Unidasisegla
moderaba su ritmo  cabeza de los paises desarrollados y mostrabampoc@amiento
de actividad... vigoroso. En el tercer trimestre de 2015, el PIBEd&ados Unidos

experimentaba un avance del 0,5% respecto al tienpeecedente,
ritmo no obstante inferior en medio punto porcegilanostrado en
primavera. En la misma linea, el crecimiento mdokersu avance
en términos interanuales hasta un 2,2% anual efrain®, 7% anual
anotado en el segundo trimestre del afio.

Producto Interior Bruto
(Variacién intertrimestral en %)

'
=

' ' ' '
(&) N w N

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

B UEM #Jap6n BEE.UU.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Este crecimiento de la economia estadounidense era
impulsado en su totalidad por la demanda intermacdhcreto, el
consumo de los hogares aceleraba y anotaba undgaseremento
del 3,2% anual, favorecido por el mantenimiento laebuena
evolucion del empleo, la finalizacion del procesoe d
desapalancamiento de las economias familiaregoasd por unas
condiciones financieras todavia muy favorables. ®m parte, el
gasto corriente de las Administraciones Publicggesmentaba un
avance del 0,7% anual, dato idéntico al registranicel trimestre
anterior, y que aunque modesto supone la tasaedgemtento mas
elevada desde 2010. Por ultimo, la formacién bdatacapital fijo
seguia desacelerando aunque crecia un notablee®)G8&sa anual,
apuntando a una continuidad en el buen tono detiladad.

...CUyo soporte es
la solidez de su
demanda interna...

En el sector exterior, las exportaciones continnamsando

.S'e'r(?[:)erng(a'::r?(ir la fortaleza del dolar y desaceleraban para cratenoderado 1,2%
acusaba anual en el tercer trimestre. Por su parte, lasoitapiones se

intensificaban, al registrar una tasa de variacidnal del 5,6% en
el periodo. En resumen, la demanda externa com@ndiienando en
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__la fortaleza del torno a tres décimas al crecimiento del PIB dedéstdJnidos. Por
dolar tanto, es la fortaleza de demanda interna la qtexrdna de forma
fundamental la evolucion de la economia estadonsé&le

PIB Estados Unidos Sector exterior Estados Unidos
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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—PIB Consumo hogares
o y Exportaciones Importaciones
Consumo Publico Inversién (FBCF)
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
Buenos datos del El mercado laboral continuaba mostrando un bueaq, toon
mercado laboral... Un aumento del empleo no agricola del 2,1% anuatletercer

trimestre del afio (1,9% en noviembre), situandtasa de paro en
el 5,2% de la poblacion activa (5,0% en noviemtsehsiblemente
por debajo del objetivo de la Reserva Federal (5,5%

Empleo
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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...y unainflacion
contenida, al
margen de la
influencia de la
energia

Los fundamentos
macro justificaban
el inicio del ciclo de
subidas de los tipos
de interés...

A pesar de este dinamismo en la actividad y el empia
inflacibn continuaba muy contenida. La tasa deaaifin de
consumo se situaba en el 0,1% anual en mediaidstre (0,2%
anual en octubre), si bien ello responde en graalidaeal
comportamiento del precio internacional del peto® se excluye
la influencia de la energia (y los alimentos fre3cda inflacion
subyacente era del 1,8% en media del tercer tnmggi0% en
noviembre), en todo caso en linea con el objetestad-ed.

Como consecuencia de la positiva evolucion detigidad, el
empleo y de los datos de inflacion, la Reserva igé@aunciaba en
diciembre el primer aumento de los tipos de inter¢$os ultimos
diez afos, estableciendo el rango objetivo dé-&msFundsentre el
0,25% y el 0,50%. Conviene recordar que el ultiravimiento de
la Fed se produjo en diciembre de 2008, cuanddlesta como
objetivo que el tipo de interés de los fondos faldsr se situara en
una banda entre el 0% y el 0,25%, y que durantss eséte afos
dicha tasa se ha situado en promedio en el 0,13%.

Evolucion Tipos de Interés de Intervencion
Datos mensuales
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

...Si bien la Reserva
Federal anunciaba
que el proceso sera
muy gradual y
flexible...

En todo caso, el comunicado de prensa publicadolgor
Reserva Federal establecio con claridad que ebridensubidas en
los tipos de interés sera muy gradual y estarédigalos datos de
actividad econdémica que se vayan conociendo, asedorasi que
las condiciones financieras seguiran siendo mwyhiles. Por otro
lado, la Reserva Federal seguira reinvirtiendovieiscimientos de
los activos en balance hasta que los tipos deémtee encuentren
“en un nivel normalizado”. Ello se traduce en quéaance de la
Fed permanecera en niveles muy elevados, en tofb hillones
de dolares, durante una buena temporada mas. Revasdque en
2008 se situaba ligeramente por debajo de un hiléddélares.
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...por lo que el
mercado apenas
reacciono

Se espera una
continuidad en el
crecimiento de su
economia

La economia
japonesa aceleraba
en verano...

A la vista de todo ello, se entiende que la reacai@l
mercado fuera marginal, ya que parece garantizaddaypolitica
monetaria seguira siendo muy acomodaticia en db cpmedio
plazo.

Los ultimos indicadores disponibles sefalan undimwoidad
en el tono expansivo, por lo que se espera queegintiento
promedio en 2015 sea del 2,4%, acelerando ligerantasta 2,5%
el proximo afio 2016, de acuerdo con las recient@gepciones de
la OCDE.

JAPON

Las primeras estimaciones en torno al comportamidetla
economia japonesa en el tercer trimestre de 20&6riaron de una
contraccion del PIB de dos décimas, lo que supacienular dos
trimestres consecutivos de caidas y por tantotlade en recesion
por quinta vez desde 2008. Sin embargo, la habiteaision
posterior contradijo estas cifras, pasando a dibuja aumento
intertrimestral del PIB de tres décimas, graciasura mejor
comportamiento de la inversion respecto a lo iinoémte estimado.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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...gracias a la En consecuencia, Japon sorteaba la recesion ybanoia

mejoria de su
demanda interna...

crecimiento del PIB del 1,7% en tasa anual durahteerano,
resultado fundamentalmente de una aportacion deetaanda
interna de 1,4 puntos porcentuales, si bien ebsesterior también
contribuia con tres décimas a dicho crecimiento.
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...que aportaba el Asi, el consumo de los hogares aceleraba y creti@, 200
grueso del anual en el tercer trimestre, ritmo no obstanteildéfientras el
crecimiento. .. impulso fiscal se mantenia y hacia crecer un 1,808leel gasto de

las administraciones publicas. La formacion brug chpital
registraba un incremento del 2,1% anual, tasa n@geso la mas
elevada desde el comienzo de 2014, sugiriendaaiegforia en las
perspectivas de los agentes.

...aunque el sector En el sector exterior, las exportaciones de Jap@csleraron
exterior también al crecer un 3,0% anual en el tercer trimestre @E52un punto
contribuy6 en porcentual mas que en el trimestre anterior, aps/aeh las
positivo economias emergentes asiaticas, destino de masrditald de las

ventas japonesas al exterior. Las importacioneitamaceleraron,
pero con menor intensidad, al crecer un 1,6% aineiate al 0,9%
del segundo trimestre del afio, de modo que finaknda
aportacion al crecimiento de la demanda externaduies décimas
en verano, como ya se ha citado.

PIB Japon Sector Exterior Japon
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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El empleo crecia de El mercado de trabajo evolucionaba de forma simdar

forma débil, pero la trimestres anteriores, con un débil crecimientoetepleo del 0,4%

tasa de paro seguia anual en el tercer trimestre de 2015 (0,7% en ogjup una tasa de

en minimos... paro que aumentaba ligeramente en una décima, mpeda el
3,4% de la poblacion activa en promedio del trimeedtio obstante,
la tasa de paro del mes de octubre, un 3,1% delgon activa,
es el dato mas bajo desde 1995.

_..mientras la Por su parte, la inflacion de consumo seguia mejadah del
inflacion... objetivo del 2% perseguido por el Banco de Japdi, la tasa de
inflacibn media del tercer trimestre era de un Od&%al (0,0% en
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...continuaba muy ~ Octubre). Ademas, no puede decirse que esta evolude los

alejada del objetivo Precios se deba exclusivamente a la caida de lesiopr

del 2% internacionales del petroleo, ya que la inflaciGhyscente era aun
mas débil y negativa, un -0,1% anual tanto en medeiatercer
trimestre de 2015 como en el mes de octubre.

Indice de Precios de Consumo
(Variacion anual en %)
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Las perspectivas En definitiva, Japdn sigue sin alejarse de un esa@n
para Japén son de  deflacionista a pesar de las politicas fiscales gnetarias
un crecimiento fuertemente expansivas puestas en marcha por eérgobde
débil Shimzo Abe. Asi, aunque la OCDE mantenia en nowvienso

prevision de crecimiento para Japén en un 0,6%0&8,2evisaba a
la baja la proyeccion para 2016 hasta un 1,0%,déasmas por
debajo de lo anteriormente pronosticado. Ante sibié fracaso de
su politica econdmica, el organismo internacionataba una vez
mas al gobierno japonés a comenzar a implemensarefarmas
estructurales largamente anunciadas pero repetidarpespuestas.
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El panorama era
dispar entre las
economias
emergentes

China disipaba las
dudas surgidas en
verano...

16

Diciembre 2015

EMERGENTES

Tras los temores surgidos en verano en torno adasomias
emergentes, en particular respecto a China, el nges®
finalmente alcanzado superé las previsiones, coactsx general,
disipando buena parte de las dudas al respecto.e@imargo,
persiste una elevada disparidad en el comportamientre ellas,
como se detalla a continuacion.

En efecto, China disparaba las alarmas al iniciovel@no por
indicios de una desaceleracion de la actividad pnasunciada de
lo esperado, pero la rapida actuacion de su aatbridonetaria
parecia surtir efecto, de forma que el PIB del mfigaasiatico
termind creciendo un 6,9% anual en el tercer trirmede 2015,
apenas una décima menos respecto a la observalio pgimera
mitad del afio.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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...y continuaba
estimulando su
demanda interna...

...en un contexto
de aterrizaje suave

India aceleraba...

Aunque la industria acusa cierta ralentizaciorgagisumo de
los hogares se muestra vigoroso, 10 que se intarpasitivamente
en el marco de la transicion de la economia chatahun modelo
mas apoyado en la demanda interna y menos depandieinciclo
inversidn-exportacion.

La OCDE mantenia en noviembre sus perspectivasrasgo
que China continde con su proceso de aterrizajeesyara crecer
un 6,8% en el promedio de 2015 y un 6,5% el proxafim 2016.

La actividad econdmica en India continuaba acetkracon
un aumento del PIB del 7,4% anual en el terceresine del afio,
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...pasando a liderar tres décimas por encima del periodo precedente artdm

el dinamismo definitivamente el relevo a China como lider dehadinismo
global... econdémico mundial.

...y se espera que Este fuerte ritmo de actividad se apoyaba en largidn y en
Su expansion la industria, y de acuerdo con las previsionesad®CDE el PIB
continue creceria un 7,2% en el conjunto de 2015 para aceaten suavidad

hasta un 7,3% en 2016.

México mejoraba el En Latinoamérica, México sorprendia en verano coa u
tono con el apoyo  aceleracion de dos décimas y anotaba un increnu=it®IB del
de la demanda 2,6% anual, gracias a la recuperacion de pulsouddesnanda
interna... interna, mas que compensando el efecto del abaeatEmdel

petroleo sobre sus exportaciones.

...y las perspectivas De acuerdo con las proyecciones de la OCDE, el ddB
son positivas México crecera un 2,3% en media de 2015, para tepyncrecer
un 3,1% anual el préximo 2016.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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En sentido contrario, la situacion en Brasil camdiba
empeorando en el tercer trimestre de 2015, suiem# abultada
caida del PIB del 4,4% anual, encadenando corsei®trimestres
consecutivos de aceleradas contracciones de laiqrideh. A estas
caidas hay que unir el aumento de la inflacion, syyeeraba el 9%
en tasa anual, y el deterioro del mercado laboral.

En sentido inverso,
Brasil acentuaba
un deterioro...

...al que no La crisis politica, alimentada por escandalos coshode
ayudaba... Petrobras, entorpece el proceso de consolidacs@alfilo que ha
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...la crisis politca ~ degradado la calificacion de su deuda soberanana basura,
deteriorando aun mas las perspectivas.

Las perspectivas no La OCDE revisaba a la baja en noviembre sus pongsi
son muy para la economia brasilefia, esperando una caid@lBelel 3,1%
halaglienas en 2015 y del 1,2% en 2016, tres y cinco décimas pe lo

anteriormente proyectado, respectivamente.

Rusia permanecia También Rusia permanecia sumida en recesion, can un
sumida en disminucion del PIB del 3,7% anual en el tercenéstre de 2015,
recesion... si bien se apreciaban ciertos signos de estabdizaen su

actividad. No obstante, acumulaba cuatro trimestasecutivos de
contracciones, con una inflacién en torno al 15%agruna divisa
muy devaluada y riesgos econdmicos y geopoliticopreceso de
acentuacion.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Con todo ello, la OCDE en noviembre revisaba fuecige a

...aunque se . o . .
aprecian ciertas la baja sus previsiones para la economia rusarasje una caida
sefiales de del PIB del 4,0% en 2015, nueve décimas peor gechasto apenas

dos meses antes. Para el proximo afio 2016, el isngan
internacional espera ahora una contraccion deldel®,4% anual,
dato 1,2 puntos peor respecto a la proyeccion zexd en
septiembre.

estabilizacion
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La eurozona
continuaba
consolidando su
recuperacion...

UNION EUROPEA

La economia de la eurozona acusaba la tendencaajenla
desaceleracion y anotaba en el tercer trimestr20d& un avance
del PIB de tres décimas respecto al trimestre pestde, una
décima por debajo de lo alcanzado en primaveraoldétante, ello
le permitia mantener en tasa anual un crecimieatal %%, tasa
que a pesar de ser modesta permitia continuar lodersdo la
recuperacion de la actividad.

PIB UEM Sector Exterior UEM
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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...con el soporte de
la demanda
interna...

...yaque la
aportacion del
sector exterior fue
nula en el verano

Como en trimestres anteriores, la economia de IM UE
descansé en la mejoria de la demanda interna, pgodoala
totalidad del crecimiento en verano. ElI consumolate hogares
mantuvo un ritmo del 1,7% anual, tasa similar adaervada en la
primera mitad del afio y la mas alta desde 200Tejaetio una
favorable evolucion del empleo y la renta dispanibinto con una
mayor confianza de los consumidores y unas mejoadiciones
financieras. El consumo de las administracionedigataceleraba
para crecer un 1,6% anual en el tercer trimestes, décimas por
encima de los dos anteriores, en respuesta a Uitiagpfiscal algo
menos restrictiva. Por ultimo, la inversion expemtaba un
incremento del 2,2% anual, cuatro décimas por delos lo
registrado el trimestre anterior.

El sector exterior realizaba una aportacion nuleretimiento
de la UEM en el tercer trimestre de 2015, a compzoa las cuatro
décimas aportadas en primavera. Ello fue el redultde un
crecimiento de las exportaciones del 4,4% anua,dgsaceleraron
con mayor intensidad que las importaciones, queeataron un
4,9% anual en el periodo.
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El empleo
aceleraba, pero la
tasa de paro seguia
siendo elevada...

En el mercado de trabajo, el empleo acelerabaaligente
para anotar un aumento del 1,1% anual en el téroeestre, una
décima por encima del trimestre anterior y el ritmas elevado
desde 2008. Con ello la tasa de paro se reduciadéosnas
guedando en el 10,8% de la poblacién activa en angeli verano
(10,7% en octubre), tasa no obstante elevada tmtéérminos
historicos como por comparaciéon con el resto den@wdas
desarrolladas.

Tasade desempleo
(% poblacién activa)
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...mientras la
inflacion era muy
contenida,
descontado el
impacto de la
energia

Las perspectivas
son positivas,
reforzadas por el
desacoplamiento de
la politica
monetaria...

...entre el BCE y la
Reserva Federal...

Los precios de la energia continuaban empujandobajh la
inflaciébn de consumo, que se situaba en una medi, 1% anual
en el tercer trimestre (0,1% en noviembre), mientcpe la
subyacente era también débil pero mas acorde céonel de la
actividad econdmica, al alcanzar un 0,9% en meédiavdrano
(0,9% en noviembre).

Los indicadores parciales de actividad sefalariarotefio
cierta aceleracion de la actividad en la eurozgras perspectivas
para el préximo afio son positivas, toda vez quieshcoplamiento
de la politica monetaria del BCE respecto a la Res€&ederal
deberia propiciar una depreciacion adicional defoewgue
impulsaria el sector exterior de la UEM.

En efecto, el BCE anunciaba en diciembre medidas
expansivas adicionales en materia de politica raciaety la
prolongacion de su programa de compra de activsis marzo de
2017, como minimo, si bien los mercados se mosiraigo
decepcionados, ya que esperaban medidas de mdgdo.c&ste
anuncio coincidié practicamente en el tiempo coimielo del ciclo
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...lo que deberia
impulsar...

... la contribucion

A pesar

de subidas del tipo de interés por parte de la lBedie se reflejo
de inmediato en una depreciacion del tipo de cambi@uro frente
al délar, que se acercaba a cifras no vistas desafeo 2003.

de que

Diciembre 2015

la fortaleza del
del sector exterior  encarecimiento de las importaciones de materiamas:i las

implica un

16
15
14
13
12

de la UEM perspectivas de bajos precios de las mismas eor& g medio
plazo hacen que los analistas sean optimistasesgera que sea
mayor el estimulo a las exportaciones europeastalier, de modo
que el saldo neto final sea favorable para la UEM.
Precio petr6leo Brent, en dolaresy en euros (escal
y tipo de cambio Délar/Euro (escala dcha)
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Las previsiones
para la economia...

Entorno Econémico Internacional

En este contexto, la OCDE espera que el PIB derazena
crezca un 1,5% en el conjunto del afio 2015, migd&aomision
Europea es algo mas optimista y pronostica un 1a6%al en el
periodo.
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...de la eurozona
son de moderada

aceleracion.

...aunque el

balance de riesgos
continla sesgado a

la baja

El panorama entre
paises de la UEM

en el verano..

Para el proximo afio 2016 ambas instituciones ptayegna
aceleracion hacia el 1,8% anual, ya que aunque a&nv
difuminando los apoyos temporales al crecimiensdraiiados en
2015 (petréleo barato, expansiéon monetaria y eeatiado), se
espera que el crecimiento se apoye en un mejordeneralizado
de la economia mundial, los frutos de las reformstsucturales
emprendidas, un sector bancario saneado y un ngagto publico,
en el contexto de una politica monetaria acomadagicina politica
fiscal mas neutral.

Entre los riesgos para estas previsiones sigueafigio en un
lugar central el ritmo de implementacion de refasreatructurales
en determinados paises, junto con cierta paratisida reforma
institucional de la UEM vy la falta de ambicion padar pasos
decisivos en la construccién de la union politiga, que siguen
prevaleciendo intereses nacionales sobre los dgumim de la
Union. Por otro lado, la rapida afluencia de denaabes de asilo
procedentes del conflicto en Siria se erige coméaator de riesgo
a corto plazo, tanto politico como econdémico. Sutieete
econdmica es dificil de evaluar, dependiendo ddfoégue se
obtenga en la gestion de su llegada e integracho® paises
receptores de estos refugiados.

En el tercer trimestre de 2015, el comportamientcegpaises
era algo menos dispar que en trimestres anteridesdacando en
verano el repunte de actividad en Francia junto leomelativa
fortaleza de Alemania e Italia y el dinamismo dpdfs.
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(Variacién anual en %)

\ ~\

A
ad ﬂ[} w\ PUAN /

MNE

\\/
N\ 7~ 1 \
‘A %60

)

e
=

=2/

RN

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Espafia Alemania Francia Italia

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Entorno Econémico Internacional 61



12

-12

Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 51 Diciembre 2015

...era menos dispar Las cuatro grandes economias de la UEM acelerabéorma

gue en el pasado
reciente

Alemania manteni
un buen tono...

...apoyado en su
demanda interna..

sincronizada sus tasas de crecimiento interanuednzando el
3,4% anual en Espafa, el 1,7% en Alemania, el B@%rancia y
el 0,8% anual en Italia.

a Comenzando con Alemania, el avance intertrimestealsu
economia fue de tres décimas en el tercer trimesirafio, ritmo
similar al experimentado en la primera mitad ded.&Bion ello la
tasa interanual aceleraba una décima hasta alcanzacremento
del PIB del 1,7% anual.

La actividad germana descansaba en la demandandanter
donde el consumo de los hogares mostraba un estafviento del
2,0% anual, mientras se producia una aceleracid@h gasto de las
administraciones publicas, que crecia a un ritmo2¢8% anual,
siete décimas por encima del trimestre precedente.

PIB Alemania Sector Exterior Alemania
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...mientras el
sector exterior...

...aumentaba su
drenaje al
crecimiento
germano

Entorno Econémico Inte

Consumo hogares

Inversién (FBCF)

Exportaciones Importaciones

e Economia y Competitividad

También la formacién bruta de capital acelerabatrgua
décimas para registrar un incremento del 2,2% aanaVverano,
sugiriendo unas mejores perspectivas de emprdsasilias.

En el sector exterior, las exportaciones creciarvigoroso
5,0% anual, no obstante desacelerando desde eldh3étvado en
primavera. Las importaciones por su parte acelerglmmentaban
un 6,1% anual en el tercer trimestre, ocho décipmasencima del
trimestre anterior.
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En el mercado de trabajo el empleo seguia crecidadorma
moderada pero estable, un 0,8% anual en el teroceestre,
manteniendo la tasa de paro en minimos historelo6,4% de la

La tasa de paro
seguia en minimos

historicos... ., ; . .
poblacion activa germana en media del trimestre8%6,en
noviembre).
Empleo
(Variacion anual en %)
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La inflacion de consumo era del 0,1% anual en eingdio

...y lainflacion : . :
subyacente era del verano (9,4% en nqwembre), en respuesta alth,m.je precios
moderada de la energia, como viene sucediendo a lo largoilieho afio.
Eliminando esta influencia, la inflacion subyacesta del 1,2%
anual en el tercer trimestre (1,5% en octubrepstanas acordes
con el ritmo de actividad y empleo de la econorfémana.
Las previsiones son Las proyecciones de la OCDE sonde un crecimienitd ke
de suave de Alemania del 1,5% anual en 2015 y del 1,8% aauptoximo
aceleracion 2016, mientras que la Comision Europea es algo opémista,
esperando un aumento del 1,7% en 2015 y del 1,9¥6ximo afo.
Francia sorprendia La economia francesa sorprendia en el tercer thienete
positivamente en el 2015 con un inesperado avance de su PIB de tregnakec
tercer trimestre... intertrimestrales, que se tradujeron en una taseret@miento del
1,2% respecto al mismo trimestre del afio ante@mm ello se
encadenaban tres trimestres consecutivos de ausnetdo la
produccion en torno al 1% anual, dejando asi atrasfio 2014
donde la economia tuvo un comportamiento plano.
...gracias al El consumo de los hogares mantenia un modesto o
avance... avance del 1,4% anual, mientras el gasto publictiraeaba su
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_delademanda  senda de desaceleracion al crecer un 1,5% anualpmariodo, una

interna. .. décima por debajo del trimestre precedente. Porpate, la
formacion bruta de capital parecia estabilizarde,areotar un
crecimiento nulo tras haber acumulado dos afiosdiat caidas.

.-ya que la externa En el sector exterior las exportaciones desacelaradunque
seguia la tendencia crecian un dindmico 5,6% anual en el verano, nasntias
general a Ia_' importaciones aceleraban ligeramente para anotauurento del
desaceleracion 6,0% en tasa anual.

PIB Francia Sector Exterior Francia
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
El empleo volvia a La mejoria en la actividad se trasladaba al merdadabajo,
tasas positivas, si donde el empleo asalariado crecia un 0,3% anualeesno, el
bien el paro ’ primer registro positivo desde los inicios de 204A%esar de ello la

continuaba elevado tasa de paro aumentaba dos décimas para alcant@2éb de la
poblacion activa, la cifra mas elevada desde 1996.

La inflacién de Al igual que sucedia en el resto de economias disalas,
consumo era muy los bajos precios de la energia se traducian endébi tasa de
moderada inflacion del 0,1% anual en media del trimestre0%®, en

noviembre), mientras la subyacente era mas eledatl@,9% anual
en el verano (1,0% en octubre), en todo caso muwlenada.

Las perspectiva_s, Las perspectivas de la OC DE son de un crecimigeitd|B
son de aceleracion  del 1,1% en el conjunto de 2015 para acelerar suante y crecer
muy gradual un 1,3% el proximo ejercicio 2016. La Comision kea

pronosticaba el mismo ritmo para 2015 y una déaimaa para el
préximo afio, es decir, un 1,4% anual en 2016.
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Italia crecia con
debilidad, aunque
seguia
consolidando su
recuperacion

La demanda
interna sustentaba
la actividad
econdmica...

...en especial el
consumo...

...mientras las
exportaciones
perdian fuelle

El empleo
aceleraba pero el
desempleo...

Italia seguia consolidando su recuperacion en stete
trimestre, con aumento intertrimestral de la prodc de dos
décimas. Ello se tradujo en un crecimiento del &B0,8% en tasa
anual, dos décimas por encima del trimestre amtefiocadenaba
asi tres trimestres consecutivos de aumentos miakes del PIB,
tras tres aflos de correcciones.

La actividad descansaba en la demanda interna,edehd
consumo privado seguia acelerando y aumentabal@m dnual en
el verano, tasa modesta pero la mas alta desdeietrio de 2011.
El gasto publico, sin embargo, se moderaba parercun 0,4%
anual en el periodo, dos décimas por debajo deestre anterior.

La inversion aceleraba con suavidad y se increrbantm
0,9% anual en el tercer trimestre, segundo peréodpositivo tras
cuatro afilos de caidas, sugiriendo una renovadauaupgusada
confianza de los agentes econdmicos transalpinos.

De forma similar a lo ocurrido en sus socios eunspdas
exportaciones perdian algo de fuelle al crecer,6f0c3anual en el
tercer trimestre, 1,5 puntos porcentuales menosequia primera
mitad del afio. También las importaciones se moderatcho
décimas y crecian un 5,1% anual en el periodo.

El mejor tono de actividad se trasladé al emplee, @recia un
1,1% anual en el tercer trimestre, la tasa masdakde 2008. Con
ello la tasa de desempleo se reducia en seis debtiasta el 11,7%
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...seguia siendo de la poblacion activa en media del trimestre @lgén octubre),
elevado tasa no obstante elevada.

La inflacion era La inflacion era debil, del 0,2% anual en el verd0d %

muy moderada anual en noviembre), mientras la subyacente asz@h@;8% anual

en el tercer trimestre (0,9% en octubre), tasa até@sde con el
ritmo de actividad econdémica.

PIB Italia Sector Exterior Italia
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Se espera que la La OCDE espera que la actividad continle ganarafzitin
economia italiana  en ltalia, cuyo PIB creceria un 0,8% anual en ejwtdo de 2015
gane traccion para ganar en intensidad y crecer un 1,4% el prdxsiiio 2016.
Reino Unido seguia Fuera de la eurozona, la economia de Reino Unidtnt@ba
desacelerando con perdiendo fuelle y anotaba un incremento del PIR2¢8% anual en
suavidad... el tercer trimestre de 2015, una décima por debejotrimestre
precedente.

...fruto de la No obstante, la demanda interna no era la causkEntesta
combinacion de ligera desaceleracion, ya que el consumo de loareege mantenia
una demanda estable en un vigoroso avance del 3,0% anual, rdeafeimilar a la
interna vigorosa...  inversion, que repetia un nada desdefiable credionigal 3,4%

anual. Por su parte, el consumo de las administrasi publicas
aceleraba ocho décimas hasta alcanzar un increnuaht@,4%
anual.
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...y un sector Era por tanto el sector exterior el responsablegu@aa pesar
exterior que de que las exportaciones aceleraban 2,6 puntoscyaor un 5,5%
aumentaba su anual en el verano, las importaciones repuntabam rayor
drenaje intensidad al anotar un aumento del 6,1% anual lemigmo

periodo, 4,7 puntos mas que en primavera.

Se espera un ritmo Las perspectivas de la OCDE para la economia hrété&on
de actividad estable d€ una estabilizacion de la actividad, esperandorecimiento del
PIB del 2,4% tanto en el conjunto de 2015 comorékimo afio

2016.
PIB Reino Unido Sector Exterior Reino Unido
(Variacién anual en %) (Variaciéon anual en %)
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Hace casi diez afos

gue desde esta
Instantanea
Sectorial se analiz6
la Encuesta de
Condiciones de
Vida...

...que reflejaba
una mejor
situacién de los
hogares
aragoneses...

...en comparacion
con la media
espafiola en todos
sus apartados

Tras la crisis
econdémica
recientemente
sufrida...

Diciembre 2015

5. INSTANTANEA SECTORIAL

Condiciones de vida de los aragoneses (2009-2013)

“La situacibn socioecondmica de los aragoneses es
relativamente buena. Es mejor que la media de $paf@oles para
la practica totalidad de los indicadores existentea renta media
neta anual es superior en Aragon a la corresportgiespariola,
tanto para los hogares como por persona o unidadcolesumo.
Esto hace que los hogares puedan afrontar sus gastograndes
preocupaciones. El riesgo de pobreza es menor agthrque en el
promedio espafiol. La calidad de vida, medida pa taolestias
ambientales es superior en Aragén y los aragonssgserciben a si
mismos con buen estado de saludistos resultados proceden del
andlisis de la Encuesta de Condiciones de Vit#a2004, que fue
objeto de la Instantanea n° 12, publicada en ¢4i@006.

Ha pasado una década y Aragén, como el resto dafiksha
experimentado la crisis econdmica y financiera mgsda de las
Gltimas décadas, con gravisimos efectos sobre lesles de
desempleo, la actividad econémica y las finanzatiqas.

En la actualidad, y en sintonia con el conjuntcioral,
Aragoén ha consolidado el proceso de recuperaci@méggica y
presenta un dindmico nivel de crecimiento, que vép tenga
continuacion en los proximos trimestres; sin peijude que todavia
gueda mucho que hacer para, entre otros, reduciiatas de paro
hasta niveles apropiados, o corregir el deseqidlithe las cuentas
publicas.

Por tanto, resulta oportuno analizar también laasibn actual
en la Comunidad Autbnoma desde el punto de vistalso
considerando los mas recientes indicadores de pabidesigualdad,
cohesion social y necesidades de la poblacion, adomue pueda
estudiarse el impacto que la crisis econémica haldesobre los
hogares en nuestra region.

Ademas, en el escenario europeo se ha articulddstiategia
Europea de crecimiento: Europa 2Q2§ue se puso en marcha en

! La Encuesta de condiciones de vida (ECV) se medizsde 2004. Se basa en criterios armonizadosquias
los paises de la Unién Europea, y su objetivo foretdal es disponer de una fuente de referencia sobr
estadisticas comparativas de la distribucién deesas y la exclusién social en el ambito europesimismo, la
realizacion de la ECV permite poner a disposiciénadComision Europea un instrumento estadisticorideer
orden para el estudio de la pobreza y desiguatdagguimiento de la cohesién social en el tefatde su
ambito, el estudio de las necesidades de la pdinigoiel impacto de las politicas sociales y ecacasnsobre
los hogares y las personas, asi como para el diefigevas politicas.
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...parece oportuno
revisar...

...cOmo han
evolucionado estas
condiciones de
vida...

...de los hogares
aragoneses en
relacion al entorno
nacional y europeo

Del analisis se
desprende que
Aragbn conserva
una favorable
situacion relativa...

...en comparacion
con el resto de
Espana,...

...pero se ha
producido un claro
deterioro...

Diciembre 2015

2010. Esta estrategia aborda tanto los desafioorm @lazo
asociados a la crisis econdmica padecida, comoetasidad de
reformas estructurales, recurriendo a medidasrdekis a estimular
el crecimiento y preparar a la economia europea glduturo.

Para ello, uno de los cinco objetivos que la EsgiatEuropea
de crecimiento ha establecido para 2020 es ludrdracla pobreza
y la exclusion social. Asimismo, se establecen tdmbbjetivos en
materia de empleo, innovacion, educacion y climexgiia. Dada su
importancia actual, en el apartado sexto de e&ienie se analiza la
situacion de Aragdn en cuanto a riesgo de pobrezalasion social
desde esta perspectiva europea.

Con estos antecedentes, el objeto de esta Instant@msiste
en realizar un analisis descriptivo de las condiesode vida de los
aragoneses poniéndolas en contexto con el resés @omunidades
Auténomas, asi como con el conjunto de Espafia gueraso, con
la Union Europea. Para ello, se lleva a cabo utissméinucioso de
la Encuesta de Condiciones de Vida que anualmerigcp el INE,
prestando especial atencién tanto a la ultima éensublicada (afio
2014) como a la referida al ejercicio 2009, ultimo gi@@a el que se
publican datos de ingresos comparables de las ddaues
Autonomas.

Como se verd, la principal conclusion que se extimesta
Instantanea es que han pasado 10 afos y la posaletiva de
Aragon respecto al conjunto nacional no ha cambi@ddineas
generales. Sin embargo, se aprecia un empeorangentaralizado
en todos los &mbitos, respecto a la situacion geseptaba Aragon
al inicio de la crisis.

Previamente a la exposicion de los resultados wmlusren el
estudio de la citada Encuesta, es necesario pratacion a un
aspecto clave relacionado con la misma y que facila
comprension de la interpretacion de las conclusignesultados: la
consideracion del alquiler imputado de la vivienda.

La definiciébn de renta media del hogarenta media por
persona incluidos en este analisis, incluye elilgumputado. Este
concepto constituye un componente no monetarioslagresos del
hogar y las personas, por lo que permite aproxiteaforma mas
fiel el nivel de ingresos o renta obtenida pomoasmos.

? Los ultimos resultados disponibles de la Encudstaondiciones de vida, publicados el 26 de may20de,
corresponden al afio 2014 si bien la recogida aenmEcion de los hogares corresponde al afio 2013.
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__en todos los De forma resumida, el alquiler imputddse aplica a los
ambitos e hogares que no pagan un alquiler completo porrepigiarios o por
indicadores. .. ocupar una vivienda alquilada a un precio infealole mercado o a

titulo gratuito. El valor que se imputa es el eglénte al alquiler
que se pagaria en el mercado por una viviendassimila ocupada,
deducido cualquier alquiler realmente abonado. Asia se
deducen de los ingresos totales del hogar losesgsr de los
préstamos solicitados para la compra de la vivigmoheipal.

...que forman parte ~Senalar, por (ltimo, que en la definicion de laaemedia por

de esta Encuesta de Unidad de consumo no se considerara el conceptalgigler

Condiciones de imputado, puesto que las cifras ofrecidas por dt ipara poder

Vida hacer un analisis comparado por deciles de lamegiespafiolas no
lo incluyen.

A continuacién, se desarrolla las conclusionesrotiées en el
analisis de la Encuesta de Condiciones de Vidaawes de los
siguientes apartados: Renta anual neta media, RRi@ésgpobreza,
Carencia Material, Vivienda, Salud y Riesgo de pmlro exclusion
social (estrategia Europa 2020).

2.- Encuesta de condiciones de vida

2. 1.- Renta anual neta media

Los ingresos De acuerdo a los datos de la Encuesta de condscameida
medios de los (ECV) que ofrece informacion sobre los ingresos iowedle los
hogares aragoneses hogare§ en el afio 2014 los hogares aragoneses obtuvieros
se situan por ingresos anuales netos de 33.183 €umas 9,7% por encima del
encima de la media conjunto de Espafia. Por Comunidades Autonomas, OArap
nacional. ... situaba en la quinta posicion. La primera positéacupaba el Pais

Vasco, con 39.296 euros (29,9% por encima del agegacional),
mientras que Extremadura se situaba en el Ultigarjwcon 23.056
euros (un 23,8% por debajo de la media).

% El valor del alquiler imputado se obtiene combimia cuantia obtenida mediante un método objetivoel
alquiler subjetivo proporcionado por el informadtd hogar. El método objetivo empleado consistargrutar

la media del alquiler real de las viviendas comct@risticas similares en cuanto a nimero dedwbites, tipo
de vivienda, grado de urbanizacién de la zonamyio de ocupacién de la vivienda.

Més informacién sobre este concepto, y el valomputar por el mismo, puede obtenerse en la metgtolo
empleada por el INE para la confecciébn de este yatod estadistico, en la siguiente pagina web:
http://www.ine.es/daco/daco42/condivi/ecv_metodb.pd

* La informacién que recoge la dltima Encuesta delimiones de vida de 2014 se refiere a los ingresedios

de los hogares durante el afio 2013.
® Renta media por hogar (con alquiler imputado).
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Renta media por hogar (con alquiler imputado). 2014 Renta media por persona (con alquiler imputado). 20 14
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Fuente: INE. Valor en euros, referidos al afio @mter la entrevista

...al igual que
ocurre con los
ingresos medios por

Por lo que respecta a los ingresos medios por merem
Aragon, estos ascendian a 13.717 euros, un 14,1%ngima del
conjunto nacional. Con relacion al resto de las @Qudades
Auténomas, Aragén ocupa de nuevo la quinta posigiétos

persona extremos corresponden en este caso a Pais Vassopaior con
16.390 euros (36,3% por encima del promedio de figgpy a la
Region de Murcia el inferior con 9.176 euros (23786 debajo de
la media).

Sin embargo, entre La renta media en Aragon es superior a la medigspana.

2009y 2014 éstas No obstante, entre 2009 y 2014 la renta media mosoma en

variables han Aragon ha descendido un 1,0% y por hogar un 6,08tasEcaidas

sufrido un descenso son inferiores a las registradas a nivel nacional:6,0% y un

en Aragén 10,9%, respectivamente. Los siguientes graficompen apreciar

esta evolucion.

® Los ingresos por persona se obtienen, para caga, tdividiendo los ingresos totales del hogaresetr
namero de miembros de dicho hogar.
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Renta media por hogar (con alquiler imputado)

35.288

33.953

Renta media por persona (con alquiler imputado)
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Fuente: INE. Valor en euros, referidos al afio @mter la entrevista

Por dltimo, si se
analizan los datos
de renta media por
unidad de
consumo,...

...que no coinciden
exactamente con el
numero de
personas, al
considerar
economias de
escala,...

...Se observa
nuevamente una
caida en esta
variable entre 2009
y 2014

Finalmente, la Encuesta de condiciones de vidaefr@mbién
datos de la renta media por unidad de consunioncepto
habitualmente utilizado en el ambito internaciopata una mejor
comparacion de los ingresos por persona de distiigos de hogar.

Dichos datos, se obtienen dividiendo los ingrestalds del
hogar entre el nUumero de unidades de consumo |&eumidades de
consumo de los hogares no coinciden necesariaroentel numero
de personas, ya que se tiene en cuenta las ecanamiascala
existentes en los hogares por el hecho de tengrsviasiembros o
por la condicion de los mismos. Asi, una persongendo sola
constituye una unidad de consumo, dado que afrpotasi sola
todos los gastos del hogar. Estos ingresos poadrdd consumo de
las personas (o ingresos equivalentes de la marserutilizan en el
calculo de medidas de riesgo de pobreza.

Para el afio 2014, la renta media por unidad deucomsen
Aragon se situaba en 17.662 euros. De acuerdo evadaicion
experimentada por la Comunidad Auténoma en estoead afos,
se ha producido una reduccion del 4,8% respectosaniveles
alcanzados en 2009 (18.561 euros); si bien destiz 20 mantiene
una senda creciente.

" Las unidades de consumo se calculan para tenemesria economias de escala en los hogares, utitizan
escala de la OCDE modificada, que concede un pedoadl primer adulto, un peso de 0,5 a los demaksosdy
un peso de 0,3 a los menores de 14 afios. Asi,gar Hormado por dos adultos contaria como 1,5adsd de
consumo (1+0,5=1,5) y un hogar formado por dos taduly dos niflos estaria formado por 2,1
(1+0,5+0,3+0,3=2,1) unidades de consumo.

En este caso, no se consideran los datos incluyenalguiler imputado para permitir el andlisis teo®r por

deciles.

Los datos se refieren al afio anterior, 2013.
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Rentamedia por unidad de consumo. Aragén
18.561
17.773
17.618 17.662
17.419
17.259
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Fuente: INE. Valor en euros, referidos al afio amterla entrevista

En términos Si se analizan los niveles de renta media por dnida
comparativos con ~ CONSumo en 2014 para el conjunto de regiones elgsano
otras CCAA, (recordemos tomando los datos de ingresos dura®ie).2 se

Aragén se situaba  OPserva que en Aragon se sitGa un 14,7% por endenla media

en quinta posicion ~ €spafiola. Atendiendo al ranking de Comunidades rumas, la

en renta media por '€9iON aragonesa se situaba en la quinta posica@imjos extremos

unidad de consumo Ocupados por Pais Vasco en el superior, con 28 (36,0%
por encima de la media), y Extremadura en el ionfegon 11.345
euros (un 26,4% por debajo de la media).

Renta media por unidad de consumo (sin alquiler imp utado) 2014
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Este indicador

permite analizar el

porcentaje de

personas por decil

de renta,...

...de forma que si
se comparan los
datos de Aragony
Espafa entre 2009

y 2014
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La importancia de este indicador singular (unidaccdnsumo
sin alquiler imputado), permite analizar el poregmtde personas
por decit de renta que existe en la Comunidad Auténoma dgdkr
respecto al resto de regiones y al conjunto natidBa otras
palabras, estos datos ofrecen informacién sobregratio de
desigualdad en la obtencion de la renta media aetal de la
poblacion aragonesa por unidad de consumo condalera

La siguiente tabla muestra los porcentajes de pigisfapor
decil en Aragon para los afios 2009 y 2014 (respeedds datos de
2008 y 2013), si bien es necesario indicar quevédsres de renta
anual neta media expresada en euros de estos paEgNseN
diferentes para ambos ejercicios, por lo que losligia y
comparaciones entre ambos periodos deben realizanseautela.
En cualquier caso, dada la naturaleza de la prolaisificacion
decimal, y el tipo de variable objeto de analisk porcentaje de
poblacién incluido en cada decil-, pueden realeza@mparaciones
en términos proporcionales entre ambos periodos yaorar los

Personas por decil de renta por unidad de consumo.

niveles de desigualdad alcanzados.

Afios 2009 y 2014. Aragon

(Afio 2014)

Renta anual neta
media (euros)

Personas consideradas
unidades de consumo (%)

Acumulado (%)

Deciles (%)

Diferencia con
media de Espafa

Primer decil
Segundo decil
Tercer decil
Cuarto decil
Quinto decil
Sexto decil
Septimo decil
Octavo decil
Noveno decil
Décimo decil

Hasta 5.097,7 5,5 5,5 10 -4,5
5.097,8 10,6 16,1 20 -3,9
7.427,0 6,0 22,1 30 -7,9
9.345,9 8,9 31,0 40 -9,0
11.227,6 8,3 39,3 50 -10,7
13.268,8 7,6 46,9 60 -13,1
15.458,5 14,5 61,4 70 -8,6
18.348,0 12,7 74,1 80 -5,9
22.083,0 13,6 87,7 920 -2,3

Mas de 27.781,7 12,3 100,0 100 0,0

(Afio 2009)

Renta anual neta
media (euros)

Personas consideradas
unidades de consumo (%)

Acumulado (%)

Deciles (%)

Diferencia con
media de Espafa

Primer decil
Segundo decil
Tercer decil
Cuarto decil
Quinto decil
Sexto decil
Septimo decil
Octavo decil

Noveno decil
Décimo decil

Hasta 6.559,0 4,7 4,7 10 -5,3
6.559,1 6,2 10,9 20 -9,1
8.787,6 6,3 17,2 30 -12,8
10.915,0 8,5 25,7 40 -14,3
12.848,0 14,1 39,8 50 -10,2
14.794,7 9,4 49,2 60 -10,8
17.041,4 13,3 62,5 70 -7,5
19.701.,3 16,2 78,7 80 -1,3
23.464,7 12,6 91,3 90 1,3

Mas de 29.638,4 8,7 100,0 100 0,0

Notas: Los ingresos por unidad de consumo se obtienen, para cada hogar, dividiendo los ingresos totales del hogar entre el

numero de unidades de consumo. Se toma la distribucién de personas.

Fuente:

Instituto Nacional de Estadistica. Elaboracion propia

8 Los limites inferiores de cada decil son definigs el INE para cada afio, lo que dificulta la caragion
homogénea interanual. Una vez calculado el ingpesainidad de consumo del hogar, se adjudica éstela
uno de sus miembros. Estos ingresos por unidadodsumo de las personas (o ingresos equivalentdés de

persona) se utilizan también en el calculo de naeditk riesgo de pobreza.

° Los ingresos por unidad de consumo se obtienea, gada hogar, dividiendo los ingresos totaleshdefar
entre el nimero de unidades de consumo. Se todistiducion de personas.

Instantanea Sectorial

74




Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 51 Diciembre 2015

...Se pueden
obtener las
siguientes
conclusiones

Los niveles de renta
anual neta media
son superiores en
Aragon, por unidad

La tabla, para facilitar su estudio, también muaesé
porcentaje acumulado de poblacion aragonesa pdesiea propia
clasificacion por deciles que por su configuraai@eimal coincide
con la media espafola, y la diferencia de ambosreslpara
apreciar la situacion relativa de Aragén respedt@amjunto de
Espafa. Asimismo, se sombrean los deciles refeald®8%, 50% y
80%, habitualmente analizados en la medicion degydaislades en
la distribucién de ingresos o rentas de la pobiacié

De acuerdo a los datos de la tabla, y sin perjuitdolos
multiples datos que pueden ser objeto de analisisnyentario, se
observa tres aspectos fundamentales respecto afitzs 2009 y
2014

A) Los niveles de renta anual neta media son susrien Aragon,
por unidad de consumo, al promedio de las regiespafiolas. En
concreto, en relacion al afio 2014, puede destagaese

de consumo, al .
promedio nacional

Un 16,1% de las unidades de consumo consideradas
obtuvo una renta anual neta media inferior a 7.427
euros, frente al 20% de la media espafiola.

Un 39,3% de las unidades de consumo consideradas
obtuvo una renta anual neta media inferior a 13868
euros, frente al 50% del conjunto de Espafia.

Un 25,9% de las unidades de consumo consideradas
obtuvo una renta anual neta media superior a 22.083

La distribucion de
la renta es menos
desigual en Aragon
en los deciles de
rentas mas bajas y
mas desigual en los
deciles de rentas
mas altas

Entre 2009 y 2014,
se han

euros, frente al 20% del agregado nacional.

B) La distribucién de la renta es menos desiguadiragon que en la
media espafiola respecto a los deciles considededantas anuales
mas bajas (acumulado del 20% de rentas inferioya®gas desigual

que el conjunto de Espafia respecto a los decilesiderados de

rentas anuales mas altas (acumulado a partir dél 8@ rentas

superiores).

C) Entre los ejercicios 2009 y 2014, se han increau® los niveles
de desigualdad en Aragdén en el reparto de lassetgato en los
deciles de los tramos altos de renta (80%) comoshbajos (20%):

incrementado los

niveles de .
desigualdad en
Aragon en el
reparto de las
rentas, tanto en los
deciles altos como
en los bajos

Instantanea Sectorial

En 2014, el porcentaje de aragoneses que obtienen
rentas anuales en los tramos inferiores (por detbeljo
20%), se situaba en el 16,1%, frente al 10,9% @8.20
Ademas, el porcentaje de aragoneses que obtienen
rentas anuales en los tramos superiores (igual o
superior al 80%), se situaba en el 25,9%, frente al
21,3% de 2009.
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En definitiva, se
aprecia como en
Aragon se ha
incrementado la
brecha de
desigualdad en la
distribucion de la
renta anual neta
media.

Una de las
variables
principales sobre la
qgue la ECV da
informacion es la
tasa de riesgo de
pobreza

Entre 2009 y 2014,
la tasa de riesgo de
pobreza ha
aumentado en
Aragon con mayor
intensidad que la
media nacional

Instantanea Sectorial

Es decir, comparando la situaciéon en Aragén desjexcicios
2009 y 2014, y de acuerdo a los parametros progsteblecidos
para cada afno, se observa como en los ultimos afie®, durante el
periodo mas agudo de la crisis econémica, aumarnimporcién de
personas aragonesas incluidas en el 20% de laguablque recibe
una renta anual neta media inferior; y se increarefds aragoneses
incluidos en el 20% que obtienen rentas mas diaglefinitiva, se
aprecia como en Aragén se ha incrementado la bretha
desigualdad en la distribucidn de la renta anua media.

2.2.- Riesgo de pobreza

Una de las variables fundamentales sobre la qué&lEla
través de la Encuesta de condiciones de vida ofrégemacion, es
la tasa de poblacion en riesgo de pobreza, quenemdicador
relativo que mide la desigualdad (no mide la pabrEzsoluta, sino
cuantas personas tienen ingresos reducidos resglectmjunto de
la poblacion). Al igual que en otras publicacionastasa de riesgo
de pobreza por edad se calcula también considerahdlquiler
imputado en la definicion de la renta del hogar.

A pesar de la buena posicion relativa de Aragopeds al
resto de regiones espafolas, el siguiente grafimstra como en los
altimos afos esta tasa ha empeorado sensiblemermjeeyen 2009
la tasa de riesgo de pobreza de la region arag@eesidiaba en un
8,9%, 8,4 puntos inferior a la media nacional, ¥ guntos menos
gue la tasa alcanzada en 2014, reduciéndose asirgisdiferencial
con la media espafiola. Ademas, este incrementoadash de
pobreza ha sido mas intenso que el de la medidielspaue se ha
situado en 2,6 puntos.

Tasade riesgo de pobreza (con alquiler imputado)

22,0
20,0
19,9%
18,0
16,0 A 17,3
14,0 T
0,
12,0 - 13,8%
10,0 A
8,0 1 8,9
6,0 T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014

. —&— Nacional —®—Aragon
Fuente: INE. Porcentaje
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No obstante, De acuerdo a los datos publicados por la dltimauEsta, en
Aragén es la cuarta 2014 Aragon es la cuarta Comunidad Autbnoma cormaror tasa
Comunidad con de riesgo de pobreza, con un 13,8% de la poblgmérdebajo del
menor riesgo de umbral de riesgo de pobreza relatives,1 puntos porcentuales
pobreza... inferior a la media espafiola.

...y Unicamente Por Comunidades Auténomas, la Regién de Murcia vy
Pais Vasco, Extremadura son las Comunidades que presentan umgrm
Navarray Galicia  proporcién de poblacién en riesgo de pobreza (uA%8%/ 30,4%
presentan una respectivamente). En el extremo opuesto, la pré@ore poblacion
menor tasa de con menor riesgo de pobreza se encuentra en el\R&is0 y

riesgo de pobreza  Navarra (con un 8,3% y 11,0% respectivamente).

Tasa de riesgo de pobreza 2014 (con alquiler imputa  do)

Pais Vasco

Navarra, Comunidad Foral de

Galicia ]
Arag6n (I 13,8%
Madrid, Comunidadde ]

Catalufia ]

Asturias, Principadode ]

Castillay Leén ]

Rioja, La ]

Balears, llles ]

Cantabria ]
Nacional | 19.9%

Castilla-LaMancha ]

Comunitat Valenciana ]

Canarias ]

Andalucia ]

Extremadura ]

Murcia, Region de ]

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0
Fuente: INE. Porcentaje

19 Siguiendo los criterios de Eurostat, el umbralridsgo de pobreza se fija en el 60% de la mediankosi
ingresos por unidad de consumo de las personaade3€DE modificada). Por tanto, aumenta o disnenery
la medida en que lo haga la mediana de los ingreSlodisminuir los ingresos de la poblacién tanmbié
disminuye el umbral de riesgo de pobreza.

La mediana es el valor que, ordenando a todomdidgduos de menor a mayor ingreso, deja una mitadbs
mismos por debajo de dicho valor y a la otra mggadencima. Por tanto, por tratarse de una meeidtiva, su
valor depende del nivel de renta y de cdmo seildista la renta entre la poblacion.
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En Aragon, el 9,8%
de los hogares
llegan a final de
mes con mucha
dificultad, dato
inferior a la media
nacional...

...y el tercer menor
porcentaje entre las
CCAA

Diciembre 2015

2.3.- Carencia Material

Una de las principales cuestiones sobre la cuBhtaiesta de
Condiciones de Vida nos proporciona informaciénekesivel de
dificultad de los hogares para afrontar determisaghstos y llegar a
fin de mes. Asi, en el afio 2014 los hogares aragsngue llegan a
fin de mes con mucha dificultad son el 9,8%, daosblemente
inferior a la media espafiola, que se sitia en yd.6Ademas, en
Aragén la suma de los hogares que llegan a finamds con
dificultad o con cierta dificultad supone un 45,1dél total de
hogares, frente a un 50,3% del promedio nacional.

En el lado positivo también se puede sefalar qagdr es la
tercera Comunidad Autbnoma con menos proporcidmdares que
tienen mucha dificultad de llegar a fin de mes,0sdetras de
Navarra y Asturias.

Porcentaje de hogares con mucha dificultad para lle  gar a final de mes. 2014

Navarra, Comunidad Foral de
Asturias, Principadode
Aragon

Pafis Vasco

Castillay Ledn
Catalufia

Madrid, Comunidadde
Rioja, La

Balears, llles
Cantabria

Castilla- LaMancha
Nacional

Comunitat Valenciana
Canarias

Extremadura

Galicia

Murcia, Regién de

Andalucia

I
I
[ 9,8

0,0 50 10,0

Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)
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30,0
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No obstante, el Sin embargo, en el lado negativo cabe sefialar due e
porcentaje de porcentaje de hogares aragoneses que tenian mdifitagtades
hogares aragoneses para legar a fin de mes era la mitad en 2009 (4,2%ue la
con mucha proporcion de hogares aragoneses que llegan a dmahes con
dificultad para dificultad o con cierta dificultad era en 2009 )&%, cifra mas de

llegar a fin de mes 12 puntos porcentuales inferior al dato de 2014.
era la mitad en

200¢
Hogares por dificultad para llegar a final de mes (% sobre el total). Espafia y Aragén. 2009 y 2014
Con mucha dificultad Con dificultad Con cierta dificu Itad
2009 2014 2009 2014 2009 2014
Nacional 14,8 16,1 17,4 21,2 28,2 29,1
Aragén 4,2 9,8 10,1 14,9 22,5 30,2

Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

Por otro lado, los

hogares aragoneses Por otro lado, en Aragon los hogares se enfrentameos
tienen menos dificultades que el promedio de los hogares espafudra afrontar
dificultades para diversos tipos de gastos. En concreto, en 201424% de los
afrontar gastos hogares en Espafia no tienen capacidad para afriompegvistos,
imprevistos, ... mientras que este porcentaje se reduce hasta 8%628n la

Comunidad aragonesa.

Porcentaje de hogares que no puede permitirse deter  minados gastos. 2014

50,0 -
45,0 -
40,0 -
35,0 A
30,0 1
25,0 A
20,0 A
15,0 A
10,0 A
5,0 1
0,0 -

Vacacionesal menos Afrontargastos  Hatenido retrasos Mantener lavivienda Disponer de un Disponerdeun Unacomidade
unasemanaal afio imprevistos en pago gastos con unatemperaturaordenador personal automovil carne, polloo
relacionadoscon adecuada pescado al menos
vivienda dltimos 12 cadadosdias
meses

B Nacional BAragon
Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

...poder disfrutar En otros indicadores similares, como la capacidad gisfrutar
de vacaciones, de vacaciones una semana al afo, para mantenergat A una
calentar el hogar o temperatura adecuada o no tener retrasos en el g@ggastos
no tener retrasos en relacionados con la vivienda, también se obseraamjor situacion
el pago de gastos de relativa de la Comunidad aragonesa en comparacidmrlcpromedio
la vivienda... nacional en 2014. Asi, mientras un 45,0% de losatesyespafioles
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....que la media
nacional. Lo mismo
ocurre, con la
capacidad de
permitirse una
buena alimentacién
o de disponer de
ordenador o
automovil

Sin embargo,
nuevamente, se
observa un claro
deterioro de los
valores de algunas
de estas variables
entre 2009y 2014

indican que no pueden permitirse una semana deioaes al afo,
este porcentaje se sitla en el 34,5% en AragonllJit?6 de los
hogares espafioles sefialan que tienen dificultaai@srpantener la
vivienda a una temperatura adecuada, mientras sjaepercentaje
desciende al 4,7% en la Comunidad aragonesa. Ademasragon
un 7,2% de los hogares manifiesta haber tenidasatren el pago
de gastos relacionados con vivienda en los ultih@smeses,
proporcion que se eleva hasta el 10,2% en el prionesgariol. Por
altimo, el porcentaje de hogares aragoneses qpeieae permitirse
disponer de un ordenador personal, disponer deutomavil o
realizar una comida de carne, pollo o pescado alomeada dos
dias es inferior, en todos los casos, a la medi@nal.

Sin embargo, si tomamos como referencia los da&dad
Encuesta de Condiciones de Vida de 2009, se puesien@r un
claro deterioro en los valores de algunas de esidables en 2014.
Asi, los hogares aragoneses que no pueden pearatireenos una
semana de vacaciones al afio han aumentado enl13amintos
porcentuales. De forma similar los hogares que uetlen afrontar
gastos imprevistos se han incrementado en mas deumhfos
porcentuales. Asimismo, los hogares que han terettasos a la
hora gastos relacionados con la vivienda en lamadt 12 meses
han crecido en 3,7 puntos porcentuales. En el mstapartados
considerados, también se ha producido un detegote 2009 y
2014, excepto en los hogares que no pueden perendisponer de
un automavil que se han reducido ligeramente.

Porcentaje de hogares que no pueden permitirse determinados gastos Aragén. 2009 y 2014

2009 2014
Vacaciones al menos una semana al afio 21,8 34,5
Afrontar gastos imprevistos 14,6 29,8
Ha tenido retrasos en pago gastos relacionados con vivienda ultimos 12 meses 35 7,2
Mantener la vivienda con una temperatura adecuada 1,3 4,7
Disponer de un ordenador personal 1,9 4,1
Disponer de un automovil 3,9 3,5
Una comida de carne, pollo o pescado al menos cada  dos dias 0,7 1,3

Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

En términos
comparativos con el
resto de CCAA,
Aragoén presenta
una buena posicién
a la hora de poder
permitirse
determinados
gastos

Instantanea Sectorial

En términos comparativos con el resto de las Codages
Auténomas, y con datos de 2014, Aragdn es la 5°A €A la que
sus hogares presentan menos problemas para afrgaktos
imprevistos. Asimismo, presenta una buena posicglativa en
variables como mantener la vivienda con una tenwy@adecuada
(es la 3° CCAA con menos problemas junto con QastilLedn) o
poder permitirse una semana de vacaciones al mar@osez al afio
(es la 68 CCAA con menos problemas). Sin embargagd es
Gnicamente la 8° Comunidad Autbnoma en las quéhsgares han
tenido menos retrasos en pagar gastos relacior@iot vivienda
en los ultimos 12 meses.
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Hogares que no pueden permitirse determinados gasto s (% sobre el total). 2014

Ha tenido retrasos
. Mantener la .
Vacaciones . Capacidad para pago gastos
vivienda con una .
al menos una afrontar gastos relacionados
o temperatura . ; . -
semana al afio imprevistos vivienda dltimos 12
adecuada
meses

2009 2014 2009 2014 2009 2014 2009 2014
Andalucia 53,7 59,5 8,0 15,8 45,1 58,3 7,5 13,5
Aragon 21,8 34,5 1,3 4,7 14,6 29,8 3,5 7,2
Asturias, Principado de 29,6 32,4 3,0 13,7 23,7 25,6 4,0 6,9
Balears, llles 37,4 43,6 8,2 6,6 34,8 39,8 14,8 18,1
Canarias 55,0 57,9 19,1 0,2 61,2 68,0 17,6 16,0
Cantabria 38,4 52,6 3,4 8,3 22,1 32,6 2,5 4,6
Castillay Ledn 30,7 40,8 47 5,8 23,5 28,7 4,6 3,2
Castilla - La Mancha 45,7 46,3 7,4 14,2 36,7 34,8 8,6 9,8
Catalufia 37,8 40,8 5,0 8,7 37,7 40,2 6,1 9,1
Comunitat Valenciana 44,7 51,1 7,1 18,4 39,7 47,9 13,5 15,5
Extremadura 47,6 53,7 10,3 8,3 33,6 40,4 1,5 6,1
Galicia 52,2 55,1 12,4 16,0 36,7 38,6 54 7,6
Madrid, Comunidad de 26,9 28,9 5,1 8,5 30,8 37,1 9,7 8,1
Murcia, Regién de 52,7 61,5 11,5 18,5 49,0 55,6 15,0 13,9
Navarra, Comunidad Foral de 24,7 21,4 3,0 1,0 17,6 17,5 52 5,0
Pais Vasco 22,1 24,6 5,8 7,3 22,2 20,5 2,5 4,4
Rioja, La 33,2 33,2 1,7 9,1 23,3 32,2 7,0 6,7
Espafia 40,3 45,0 7,1 11,1 36,1 42,4 8,1 10,2

Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

2.4.- Vivienda

La Encuesta de Condiciones de Vida nos propordiaméién
informacion sobre el nivel de satisfaccion de Idlacidn con su
El 71% de los vivienda. Asi, para el afio 2014 se puede indicaredr7,7% de los
hogares no tiene hogares aragoneses indica que no tiene problenmasl aso de su
problemas con su  vivienda, porcentaje superior a la media espafnatasg sitta en un
vivienda... 71,2%. No obstante, en comparacioén con 2009 seepasthlar que
se ha producido un cierto retroceso, ya que enodafio el
porcentaje de hogares que manifestaban no tengdmiproblema
con su vivienda era del 80,7%.

...Situandose

Aragon como la Los hogares mas satisfechos se localizan en Asjuria
sexta CCAA con los Cantabria y Castilla y Ledn y los menos satisfeckosMadrid,
hogares més Murcia y Canarias, ocupando Aragon el sexto puesto,una
satisfechos con su  ordenacién de mayor a menor satisfaccion.

vivienda
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Hogares que no sufren ningun problema en la viviend

Diciembre 2015

a (% del total) . 2014

Asturias, Principadode |

Cantabria ]

Castillay Le6n ]

Castilla- LaMancha 1

Rioja, La 1

Aragén

Pais Vasco ]

Cataluiia ]

Andalucia ]

Nacional

Galicia ]

Comunitat Valenciana 1

Navarra, Comunidad Foral de ]

Balears, Illes ]

Extremadura ]

Canarias |

Murcia, Regién de ]

Madrid, Comunidad de ]

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0 70,0 80,0 90,0 100,0

Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

Los hogares
aragoneses sufren
menos problemas
en su vivienda que
la media
nacional,...

...en temas como
ruidos, seguridad o
contaminacioén, con
la Unica excepcion
de la luminosidad
de la vivienda

Instantanea Sectorial

Analizando los problemas mas frecuentes sufridos lp®
hogares aragoneses en su vida cotidiana, en nelegiosu vivienda
y el entorno en el que ésta se encuentra, se @efddar que su
incidencia es inferior al promedio espafiol.

Asi, en 2014 la proporcion de hogares aragoneseigican
sufrir ruidos vecinales es del 14,2% frente a uB%6en el conjunto
de Espafa. Un 6,0% de los hogares aragoneses g giee la
delincuencia y el vandalismo, en comparacion conllj¥% de
media en los hogares espafioles. La contaminaciootrgs
problemas ambientales suponen un problema par8%| 8ato muy
inferior a la media nacional que se sitia en u2%0en este caso.
Por ultimo, un 5,1% de los hogares aragoneses imstaifencontrar
insuficiente la luz de su vivienda, porcentaje nsuyilar al 5,3%
del promedio espafiol.

Hay que tener en cuenta que algunas de estos prable
analizados pueden tener una cierta correlacion ebrpoder
adquisitivo del entorno donde se reside (delinciaen@andalismo),
pero otros no tiene porque estar directamenteioslados (escasez
de luz natural, ruidos, problemas ambientales).
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Escasezdeluznatural

Problemas sufridos en los hogares (% sobre el total ). 2014

Ruidos producidos por Contaminaciony otros Delincuencia o vandalismo Ningan problema
vecinoso del exterior problemas ambientales

B Nacional BArag6n

Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

Respecto a 2009, ha

empeorado el
porcentaje de
hogares que sufre
ruidos o falta de luz
pero ha mejorado
los de seguridad o
contaminacior

Respecto a 2009, ha aumentado el porcentaje dedsogae
sufren problemas de luz natural o de ruidos pratbscipor los
vecinos o procedentes del exterior. Sin embargombporado la
situacion en cuanto a los problemas sufridos de¢aomnacion y
otros problemas ambientales, asi como en temagldeukncia o
vandalismo.

Hogares que sufren determinados problemas en laviv  ienday su entorno (%). Aragon

2009 2014
Escasez de luz natural 2,7 5,1
Ruidos producidos por vecinos o del exterior 12,3 14,2
Contaminacion y otros problemas ambientales 5,7 3,8
Delincuencia o vandalismo 8,7 6,0
Ningun problema 80,7 77,7

Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

En cuanto al
equipamiento, los
hogares aragoneses
registran unas

cifras muy

similares a la media
nacional

Instantanea Sectorial

En cuanto a la equipacién de los hogares, se mefadar que
en 2014 la practica totalidad de los hogares aesgmcuenta con
teléfono (incluido movil), televisién en color wikdora, tres de cada
cuatro hogares tienen coche y casi un 70% de Igarés tiene
ordenador. En este apartado sobre equipamientosdbdgares, la
Comunidad aragonesa registra unos porcentajes mikares a la
media espafola. Por Comunidades autonomas, Aragyden @ctava
comunidad con un mayor porcentaje de hogares etpspaon
teléfono, television en color, ordenador y lavadpla decimotercera
comunidad con un mayor porcentaje de hogares geetamu con
coche.
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La poblacion
aragonesa percibe
positivamente su
estado de salud
general, mejor que
la media nacional

Ademas, esta
percepcion ha
mejorado respecto
a 2009

Instantanea Sectorial

2.5.- Salud

Una de las principales consecuencias de la evolud® los
indicadores de pobreza y privacion son su reflefores el estado de
salud de la poblacion. Sin embargo, en este sersidpuede indicar
que segun los datos de la Encuesta de Condicioaegidh la
percepcion que tiene la poblacién aragonesa solsalsd se puede
calificar como positiva. En concreto, en 2014 un5%6 de la
poblacién percibe su estado de salud como buenaiy bueno,
frente al 5,5% que lo estiman malo o muy malo. &Elblrestante lo
califica como regular. En este terreno, Aragonigm snejor que la
media nacional, en donde un 72,9% de la poblacsima que su
estado de salud es bueno o muy bueno.

Estado general de salud (% sobre el total). 2014

90,00 4
80,00 1
70,00 A
60,00 A
50,00 A
40,00 A
30,00 A
20,00 A

10,00 +

0,00 -
Bueno o muy bueno Regular Malo o muy malo

B Espaiia BAragon
Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

Ademas, el porcentaje de aragoneses que valoraiveude
salud como bueno o muy bueno ha mejorado respeeitoa2009,
cuando dicho porcentaje se situaba en un 73,9%.sBoparte,
también ha aumentado el porcentaje de aragonesesatjfican su
estado de salud como regular. De esta forma, lgoaeses que
califican su estado de salud como malo 0 muy matodisminuido
entre 2009 y 2014.

Estado general de salud de los hogare s (%). Aragén

2009 2014
Bueno o muy bueno 73,9 76,5
Regular 16,9 17,9
Malo o muy malo 9,2 55

Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)
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En cuanto al
porcentaje de
poblacién
aragonesa con
limitaciones en su
actividad diaria,
éste también es
inferior al
promedio nacional
y ha descendido
desde 2009

La Estrategia de
crecimiento Europa
2020 quiere reducir
en 20 millones el
namero de
personas en
Europa en “riesgo
de pobreza y/o
exclusion”,...

...que son aquellas
con riesgo de
pobreza (bajo nivel
de ingresos),
carencia material
severa o que no
tienen empleo (o
presentan una baja
intensidad del
mismo)

Por otro lado, si analizamos el porcentaje de podmaque
presenta limitaciones en el desarrollo de su adidiari&d se
puede indicar que en 2014 el 3,6% de los aragorssescuentra
gravemente limitado y que un 13,9% tiene limitae®mpero no
graves. En ambos casos, estos porcentajes soiviefea la media
espafiola, que se sitia en un 5,4% en el caso gwhcion
gravemente limitada y en un 18,2% en el caso deuespresentan
limitaciones pero no graves. Respecto a 2009, edepindicar que
la poblacion aragonesa que se encuentra graverfignitado ha
disminuido, mientras que la que se encuentra ldaitaero no
gravemente ha aumentado muy ligeramente.

2.6.- Riesgo de pobreza o exclusion social (estrgite Europa
2020)

A nivel europeo, como ya hemos indicado en la thtogion,
se ha puesto en marcha Estrategia Europea de crecimiento:
Europa 2020para hacer frente a los desafios que ha genesado |
crisis econdmica padecida. Dentro de esta esteategimarca como
objetivo relacionado con la integracién socialezlucir al menos en
20 millones el nimero de personas en riesgo deepalw exclusion
social en la union Europea. Para Espafia, el objstvia disminuir
entre 1.400.000 y 1.500.000 las personas en ridsgpobreza o
exclusioén social para el afio 2020.

Asi, en este sentido, al grupo de personas erorigsgobreza
y/o exclusion social segun la Estrategia Europa02@2 les
denomina ERPE (personas En Riesgo de Pobreza gladion) o
por sus siglas en inglés AROPE (At Risk of Poveatyd/or
Exclusion) y son aquellas personas que estan absreamalguna de
estas tres situaciones:

* Enriesgo de pobreza (60% mediana de los ingresos p
unidad de consumo).

* En carencia material severa. Son los hogares con
carencia en al menos cuatro conceptos de unadista
nueve. Algunos de estos conceptos considerados son:
no poder permitirse ir de vacaciones al menos una
semana al afio, no poder permitirse mantener la
vivienda con una temperatura adecuada o no tener
capacidad para afrontar gastos imprevistos.

* En hogares sin empleo o con baja intensidad en el
empleo. Son los hogares en los que sus miembros en

| a actividad diaria se refiere a aquellas actit@acotidianas que la persona realiza habitualmpote
ejemplo, salir de compras, ir al trabajo...

Instantanea Sectorial
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edad de trabajar lo hicieron menos del 20% del tlata
su potencial de trabajo durante el afio anterialedla
entrevista (periodo de referencia de los ingresos).

Indicador AROPE: Tasa de riesgo de pobreza y exclus i6n social. Aragon

2009 2014
Indicador AROPE 12,6 20,7
Riesgo de pobreza (1) 11,3 16,9
Carencia material severa 0,2 4,2
Baja intensidad en el empleo (2) 2,6 10,5

(1) Ingresos del afio anterior
(2) Ano anterior de la entrevista
Fuente: Encuesta de Condiciones de Vida (INE)

Si analizamos la primera de estas variables, tadagiesgo de
pobreza, ésta se sitia en Aragén en un 16,9% dagéncuesta
realizada en 2014 (con datos de ingresos de 203jte a un
22,2% en Espafia, como ya habiamos indicado amtenide. Cabe
destacar que el riesgo de pobreza en la Comunicaybraesa en
2014 es también ligeramente inferior a la medidJ&e28 y de la
favorable se ha Zona euro (17,2% y 17,1%, respectivamente). Sinaggdy desde

. 2009 la tasa de riesgo de pobreza ha aumentadq6epubtos
reducido entre 2009 ) : . .

y 2014 porgentuales en Aragon, sensiblemente por enciméa dmedia

nacional (1,8 puntos) o europea (0,8 puntos erH£8 y un punto
en la Zona euro). De esta forma, entre 2009 y 201diferencial
favorable para Aragon que existia en esta varisdlba reducido a
dos décimas para el conjunto de la UE y a tresvilicpara la Zona
Euro.

El riesgo de
pobreza en Aragon
es inferior a la
media de la Zona
euro, aungue este
diferencial

En cuanto a los hogares con carencia material aeer
Aragon suponen el 4,2% del total en 2014, mientjas a nivel
nacional y en la Zona euro este porcentaje se sitttarno al 7% y
en la UE-28 en el 9,0%. En esta variable destaealgicamente en
cinco paises de la Unién Europa (Suecia, Luxembufgdandia,
Paises Bajos y Austria) cuentas con unos datos Odd 2nas
favorables que la media aragonesa. Sin embarge, 2009 y 2014
el numero de hogares con carencia material sewgaamente ha
crecido en mayor proporcién en Aragon que en Espdfiaropa v,
como consecuencia, la mejor posicion relativa araga en esta
variable en comparacion con los promedios nacisnaluropeos se
ha visto reducida.

Unicamente en
cinco paises de la
UE los hogares
tienen menos
carencia material
severa que en
Aragon, pero
nuevamente se ha
producido un
deterioro de esta
variable desde 2009
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Tasa de riesgo de pobreza (Europa 2020)

Carencia material severa (Europa 2020)
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Fuente: Eurostat

Por ultimo, los
hogares con baja
intensidad de
empleo en Aragon
son menos que la
media de la Zona
euro, pero este
diferencial
favorable también
se ha reducido
entre 2009 y 2014
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Respecto a lo hogares sin empleo o con baja idkzthsn el
empleo, éstos han crecido entre 2009 y 2014 a @m@mvelocidad
en Aragon que en Espafa. Asi, en 2014 el 17,1% slddgares
espafoles no tienen empleo o cuenta con una kejasidad en el
mismo, mientras que en Aragdn este porcentajetéa sn 10,5%,
dato también inferior a las medias de la UE-280%4),y de la Zona
euro (11,7%). Cabe sefalar que el diferencial posfiara Aragén
que existia en esta variable con respecto a langatios europeos
en 2009, de casi cinco puntos porcentuales, se edacido
sensiblemente en 2014.

Viviendo en hogares con baja intensidad trabajo (Eu  ropa 2020)
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Como
consecuencia, en
Aragon la tasa de
riesgo de pobreza
y/o exclusion social
es menor que la
media de la Zona
euro, pero se ha
incrementado desde
2009

En conclusion,
Aragoén presenta
unos mejores
resultados que la
media europea,
pero esta mejor
posicién relativa se
ha deteriorado en el
periodo 2009-2014

Por ultimo, si analizamos el indicador conjuntorasgo de
pobreza o exclusién social (indicador AROPE) uwiitia en la
estrategia europea de crecimiento: Europa 2020bserwa que
nuevamente Aragon esta mejor que las media espafelaopea,
con una tasa de riesgo de pobreza o exclusionl stedi20,7% en
2014, frente al 29,2% en Espafa, un 24,4% en I28)-un 23,4%
en la Zona euro. No obstante, esta tasa se sitrataagon en el
afio 2009 en tan sélo un 12,6%, de forma que enegbdp
analizado el diferencial favorable para Aragén guestia en esta
variable se ha reducido a 3,7 puntos porcentualesed conjunto de
la UE y a 2,7 puntos porcentuales décimas parata Euro.

Tasa de riesgo de pobreza o exclusion social (Europ  a 2020)
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Fuente: Eurostat

En definitiva, se puede sefialar que en las vagatalizadas
Aragon presenta unos mejores resultados que laanmegiional o
europea. Asimismo, se puede indicar que la comigerade la
Comunidad aragonesa con las principales economiaspeas
también es positiva; por ejemplo Aragon cuenta goa tasa de
riesgo de pobreza o exclusion social similar a daAtemania y
menor a la de Espafa o Italia, aunque superiorde [Brancia. Sin
embargo, en el periodo 2009-2014 esta mejor posiaativa de
Aragon se ha deteriorado claramente en todas la&bles
analizadas.

Indicador AROPE : Tasa de riesgo de pobreza y exclusion social . 2009-2014

2009 2010 2011 2012 2013 2014
UE-28 23,7 24,3 24,7 24,5 24,4
Alemania 20,0 19,7 19,9 19,6 20,3 20,6
Francia 18,5 19,2 19,3 19,1 18,1 18,6
Italia 24,7 24,5 28,2 29,9 28,4 28,1
Espafia 24,7 26,1 26,7 27,2 27,3 29,2
Aragon 12,6 17,5 18,6 18,4 19,8 20,7

Fuente: Eurostat

Instantanea Sectorial

88



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 51 Diciembre 2015

3.- Conclusiones

Del analisis de la Del analisis llevado a cabo en esta Instantanegasen dos
ECV se puede conclusiones principales a destacar. La primergues Aragon se
destacar que: encuentra, en practicamente todos los indicadarda Encuesta de

Condiciones de Vida, en una mejor posicion relagwa la media de
Espafa. Ello es observable en aspectos como lagsigs:

* La renta media en Aragon es superior a la media de
Espafia. Aragon es la 5° CCAA con una renta media

En Aragén, la por persona y con una renta media por hogar mas alt
renta media es de Espafia.

superior a la media * Aragdn cuenta con una tasa de riesgo de pobrdza de
nacional, la tasa de 13,8%, sensiblemente inferior a la media naciomal,
riesgo de pobreza es 19,9%.

inferior, los * Los hogares aragoneses tienen menos dificultades qu
hogares aragoneses la media de los hogares espafioles para llegar @efin
tienen menos mes y afrontar diversos tipos de gastos.

problemas para e Arago6n ocupa el 6° lugar en hogares que manifiestan
llegar a fin de mes no tener problemas con el uso de la vivienda.

y la percepcion o Utilizando el indicador de riesgo de pobreza y/o
sobre su salud es exclusion social de la Estrategia Europa 2020, se
mejor observa que nuevamente Aragon estd mejor que la

media espafiola, con una tasa de riesgo de pobreza o
exclusion social del 20,7% en 2014, frente al 2982%
nivel nacional.

» La percepcioén sobre su salud por parte de la pidinlac
aragonesa es superior a la media de Espafia.

Sin embargo, en No obstante, la segunda conclusion del estudia dgntuesta
Aragon se ha de Condiciones de Vida, es que se ha producida €omunidad
producido un claro  Autébnoma de Aragon un claro empeoramiento de laasifn
deterioro en estas  respecto a la existente en el afio 2009. En con@etpuede sefialar
variables en el que:

periodo 2009-2014

» La renta media en Aragon ha descendido entre 2009 y
2014 un 1,0% por persona y un 6,0% por hogar.

* La tasa de riesgo de pobreza en Aragon se ha gituad
en 2014 en un 13,8%, casi cinco puntos porcentuales
mas en 2009. Ademas, el diferencial favorable con
Espafia en esta variable se ha reducido en el period
analizado

» Los hogares aragoneses que tienen muchas difiealtad
para llegar a fin de mes eran en 2009 menos dé&da m
que en 2014, un 42% frente a un 9,8%,
respectivamente. Ademas, los hogares aragoneses que
llegan a final de mes con dificultad o con cierta
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dificultad han pasado de un 32,6% a un 45,1% entre
2009 y 2014.

El indicador de riesgo de pobreza y/o exclusionasoc
AROPE se situaba en Aragon en el afio 2009 en un
12,6%, mientras que en 2014 ha aumentado hasta un
20,7%, reduciéndose en el periodo analizado el
diferencial favorable que existia en esta varigidea
Aragon respecto a la UE y la Zona Euro.

Sin embargo, el porcentaje de aragoneses quecaalifi

su estado de salud como bueno o muy bueno en 2014
ha mejorado respecto a 2009.
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Cronologia

Septiembre

6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS
ECONOMICOS

General Motors Espafia ha invertido ya 13,7 millodeseuros en
dos naves de sus instalaciones de la planta deerkiglas. Una
remodelada como almacén de piezas de chapa, ycomsgtruida

para poder albergar los subconjuntos de piezasosglenlievos
modelos, tanto del sucesor del Meriva como del €3s80, cuyos
lanzamientos estan previstos para los primeros snése2017. La
inversion hara crecer la planta con espacio sufieipara incorporar
la maquinaria de soldadura de los nuevos modelws,l@s que

pretende volver a la plena capacidad productivaosEsl3,7

millones, son solo una partida —eso si, importadtd- montante
global de inversiones que requiere la planta pdezwar espacio y
lineas de montaje a los dos nuevos modelos.

La planta de loncheado de jamoén de Espufia enddthih ampliado
sus instalaciones con la incorporacion de una e utiliza,
principalmente, para recibir y almacenar los jansoeeteros. Las
nuevas instalaciones han entrado en servicio ehdpasnes de
agosto y han generado cinco nuevos empleos, geensan los 79
ya existentes. La empresa ha invertido 850.000seemolas nuevas
instalaciones.

La cadena de restaurantes Rodilla abrira el 24 eg¢iesnbre su
primer local en Zaragoza, en la calle Coso 17-1@skblecimiento
sera gestionado en régimen de franquicia y genersa&ocena de
empleos.

La cadena espafiola de moda para mujer Mulaya almaanueva

tienda en Zaragoza, en el nimero 11 del Paseo def)aen un

local de una superficie comercial de 200 metrosliados. Esta sera
el segundo establecimiento de la ensefia en laatagédspués de
que en abril aterrizara en Puerto Venecia.

Augusta Aragon, concesionario oficial de BMW, estrd en dos
meses un nuevo concesionario de coches multimama yotos
Harley Davidson, con tienda y restaurante de lacanancluidos. El
nuevo concesionario ocupara 2.500 metros cuadsadesituara en
unas naves de la carretera de Logrofio. Las obgasndrtan una
inversion de 750.000 euros.

91



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 51 Diciembre 2015

Cronologia

Septiembre

Octubre

El grupo vitivinicola Gil Family States, encabezguwr Bodegas
Hijos de Juan Gil, invertira 5 millones de eurosapdesarrollar la
nueva Bodegas Morca. La firma lanzara al mercade dos
primeros vinos —de variedad garnacha— el proximm ef el que
espera alcanzar una plantilla fija de una decengiatb@jadores. El
desembolso econdémico se dedicara a la construcd®nlas
instalaciones en una finca vinicola del municipgoBbrja, asi como
a la compra de vifiedo.

La empresa zaragozana de componentes para el sdetda
iluminacion Especialidades Luminotécnicas (ELThéie previsto
invertir en su planta en el poligono de Malpicas treillones de
euros este afio, de los 10 que han destinado edltio®s cinco
ejercicios. Las inversiones se dirigen a continelamproceso de
adaptacion de las instalaciones a la fabricacion edaipos
electrénicos y la automatizacion de procesos que germitido
ampliar la capacidad productiva.

El grupo Térvalis construird dos granjas en Singfdonreal del

Campo, ambas en Teruel, que tendran capacidagpatacir 3.000
madres de cerdo blanco. Con estas dos explotacigmesupondran
una inversion de unos doce millones de euros, Tignatravés de
su filial ganadera Portesa, dispondra de cinco alasibnes
dedicadas a la cria de porcino para la Denominad&rOrigen

Jamon de Teruel. Ademas, la empresa cuenta comayegbo de
ampliacion del matadero Cartesa de Teruel, conoezite de su
sala de despiece, en el que esta previsto inwgrbis cinco millones
de euros. Se trata del primer matadero de DO dprdaincia

turolense.

El grupo italiano de distribucion de informaticaelectronica de
consumo Esprinet esta ampliando su actual almanggatico en la
Plataforma Logistica de Zaragoza (PLAZA) con eletibp de
cuadruplicar su superficie. Las obras comenzar@ashdo verano y
estaran acabadas en la primavera de 2016. La ionensnda los
diez millones de euros. Esprinet Ibérica cuentaPkza con 270
empleados y con la macroampliacion de sus instalasicreara mas
de un centenar de empleos.

El fabricante zaragozano de luminarias Airfal est@erso en la
ampliacion de sus instalaciones para incorporarnuea linea de
produccion con la que recupera piezas que impodab@hina. Se
trata de un modelo de fluorescente de alta rotaginse utiliza en
aparcamientos y otras instalaciones. La nueva lkiieeproduccion
permitira la creacion de unos cinco puestos deafpalgue se
sumaran a los 25 que estan en plantilla.
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La aragonesa Alphasip, especializada en el disefabncacion de
tests de diagndstico, ha sido seleccionada en ayeqio europeo
que va a permitir desarrollar y sacar al mercadodispositivo

médico ideado para detectar enfermedades infesciosao la

meningitis en poco mas de dos horas. La entradsterproyecto va
a suponer la creacion de 10 puestos de trabajmstae alta
cualificacion (la mayoria ingenieros o bioquimicos)

Red Eléctrica de Espafa (REE) invertira en Aragh rillones de
euros en infraestructuras de transporte de larigigetd en los
préximos cinco afios (2015-2020). Asi viene recogidola nueva
planificacion energética para este periodo aprolpadal Gobierno
central, que prevé una inversion total de 4.55%nsks de euros.

Redexis Gas, la compafia dedicada al transporistybdcion de
gas natural, ha llevado a cabo en Calamocha dufastéltimos
meses los trabajos de canalizacion de mas de 800swke redes de
distribucion de gas natural y ha realizado 25 atwola® para llevar
el gas natural a 240 viviendas. La ejecucion detilabajos ha
supuesto un esfuerzo inversor de mas de 225.008.eur

Faurecia esta poniendo en marcha en Pedrola unva plenta que
comenzo su actividad el pasado mes de agostoctaita dedicada
a la fabricacion de burletes para puertas de vitsiguubicada junto
al poligono de La Ermita, alberga por el momenaiga mas de una
decena de trabajadores, aunque el objetivo eszalcama plantilla
de 80 personas cuando se encuentre a pleno rentbhmie

La consultora multinacional Everis amplia su prgpaede valor
global en el ambito del Big Data mediante la puestanarcha en
Zaragoza de su centro de excelencia en inteligerumitiva. El
centro, que supondra una inversion inicial de dilomes de euros,
liderara el desarrollo y comercializacion de salneis analiticas y
cognitivas, y creara aplicaciones de software paraertir los datos
en conocimiento, facilitando la toma de decisiosesiempo real en
base a dicho conocimiento

La empresa Airfal International ha decidido incogyouna nueva
linea de produccion para un modelo de fluorescaatalta rotacion
gue se utiliza en aparcamientos y otros usos indlest. Para ello,
estan adecuando unas nuevas naves en el poligandsigeo,
también en Villanueva de Gallego, y que han supuasa inversion
de un millon y medio de euros. La adecuacion dedags acabara
en noviembre y en enero estardn funcionando. Lebptantilla de
27 personas se ampliara en menos de un afio enmago
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La Corporacion Agroalimentarias del Jiloca, CEMH, ihiciado el
sacrificio de porcino (exclusivamente de Denomidaale Origen),
en el matadero de Calamocha. La vuelta a la aativide este
matadero ha supuesto la creacion de 20 puestoaldga

La empresa de ingenieria de fachadas ligeras Earosa sede en
Huesca, contratara 24 empleados para alcanzarOldsai@ajadores
antes de finales de afio, 100 en 2016 y 150 en HExl8.expansion
de la fabrica oscense es la consecuencia de laacienalizacion
de la actividad con la apertura en 2014 de la esapidBG

Fassaden, en Francfort. La mitad de los cercaDBecfinpleos que
Eurosca va a crear en su sede de Huesca en lampsiguatro afios
seran de perfil técnico y el otro 50% seran opesaie produccion.

La fabrica de cajas de carton ondulado DS Smith ofmag la

antigua Andopack, ha mejorado su volumen de aetividy

facturacion, lo que ha derivado en una ampliaciénadplantilla.

Actualmente, emplea a 180 personas de promediodoulaace un
aflo rondaba los 150 puestos de trabajo. AdemasSmEh ha

apostado por invertir en la planta turolense, dmé&oque el plan de
negocio contempla una inyeccion econémica de 7#{bmes de
euros durante los tres primeros afios desde la eonipg este
importe, se han ejecutado ya 1,4millones de euros.

Redexis Gas va a llevar a cabo la ampliacion dedale suministro
en Huesca para acercar esta fuente de energia0@ hukvas
viviendas. La compafiia va a realizar una inversi@rcasi 500.000
euros, de los que 170.000 corresponden a la ceosirude la red
de distribucion de gas natural.

El grupo aragonés Polibol, dedicado a la producdérembalajes
flexibles, tiene previsto invertir en esta campdiiz4 millones de
euros, destinados a nueva maquinaria e instalacid@ecompania
forma grupo madrilefio Bolsas y Formatos (Bolforagmbién
dedicado a la produccion de material flexible pimentacion.

Las obras de la nueva fabrica de colchones de iRjkgue se
ubicard en la Plataforma Logistica de Zaragozaz@ylase han
adjudicado a la UTE formada por AC-yC Obras y Sx0¢, Elecnor
y Pavasal. Los trabajos supondran una inversiébOdmillones de
euros y comenzaran a ser una realidad el proximanee momento
en el que se producird el traslado a Plaza detlguanplanta de
Pikolin de la carretera de Logrofio. Sin embargose@ hasta el
2017 cuando el complejo se encuentre a pleno reaclio
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MCR, uno de los mayoristas de informatica lidenesEspafa, ha
puesto en marcha un plan de expansion con Zaragom#

emplazamiento estratégico para su desarrollo coaherta

compafia, que va a invertir dos millones de eurosese plan,
quiere impulsar sus ventas en la comunidad a trdeéepymes y
autbnomos.

Casa Matachin, la empresa aragonesa especialirag@oductos
preparados y derivados de carne de ave, ha inctadteau empleo
hasta los 410 trabajadores en sus instalacionédedeazaragoza,
creando 200 nuevos puestos de trabajo en apesaafiwe y medio
(50 de ellos a lo largo del 2015).

La empresa de transporte TXT acaba de adquiriagplataforma
Logistica de Zaragoza (PLAZA) una parcela de 15.50€tros
cuadrados sobre la que construira un nuevo cewtrdigdribucion
que, previsiblemente, estara operativo en septierder 2016. Sus
actuales instalaciones en el Poligono Centrviaad®luela emplean
a unas 40 personas gque trabajan a tres turnoseyoetiel grupo es
llegar hasta los 60 empleados a medio plazo.

El fabricante de piensos oscense Mazana ultimadatp a punto de
su nueva factoria en Binéfar, en la que ha invertidco millones

de euros. Tras realizar trabajos de ampliacion gerozacion, la

firma del sector porcino con sede en Capella (Hal)esampletara la
fase de pruebas a finales de noviembre y normalizaproduccion.

Con ella, alcanzara una capacidad de 800 toneldiddaas, de las

que el 99% se destina al autoconsumo de sus egioioés porcinas.
En este sentido, a finales de diciembre la empdesshién estrenara
una nueva granja con que ha supuesto una invaisiémb millones

de euros.

Fnac ha inaugurado una nueva tienda en el centnerctal Puerto
Venecia de Zaragoza, mientras que su tienda détoceamercial
Plaza Imperial cerrara el 15 de enero de 2016. bkiaate, la
cadena contara en su nuevo establecimiento corrab@jadores
fijos, siete mas que en la gran superficie de tavaa de Madrid.

El grupo aragonés Novapet (perteneciente a Samedicado a la
fabricacion de granza de plastico PET (polietilepgyreformas de
este mismo material, cerrara 2015 con una inversital de 3,56
millones. Este importe se ha destinado a mejorak dmpacidad
productiva, adaptacion de formatos, renovaciéngigpes y ahorro
energético. La empresa tiene su sede central eagdza e
instalaciones fabriles y centro técnico en la lideal oscense de
Barbastro.

95



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 51 Diciembre 2015

Cronologia

Noviembre El grupo Alibérico ha puesto en marcha un plannyersion a tres

Diciembre

afos en su planta de Sabifianigo que le permijplicar en 2018 su
capacidad de produccion. Dicho plan contempla Igliacion de la
planta serrablesa en dos fases: de 2016 a 20h8tatéara un nuevo
laminador capaz de producir 40.000 toneladas y0d& 2 2018, una
nueva fundicién, lo que supondra una inversion t¢a20 millones
de euros. Ademas, las previsiones de Alibérico cmmtratar 110
trabajadores durante los proximos tres afios dengalera que en
2018 la plantilla de la empresa seria superios 2 operarios.

La firma Evofeed, dedicada a la produccion de alimepara
mascotas, ha adquirido un terreno de 32.500 metradrados en el
poligono industrial El Tejar, en el municipio osserde Berbegal,
para construir una planta de fabricacion de 7.066an cuadrados,
superficie que podria ampliarse en fases posteridu@ compafia,
de origen catalan, prevé poner en marcha la facewiel 2017 y
crear 15 empleos, con una inversion global de ett® y tres
millones de euros.

Exide completara en marzo de 2016 la mayor partendgsiones
acometidas por la multinacional norteamericanajrdesie su plan
de reestructuracion, que ha supuesto solo en |Zadagoza un
desembolso superior a los 16 millones de eurosci&raa estas
inversiones, la capacidad de produccion de la pldetLa Cartuja
se ha incrementado un 40%.

Automocion Aragonesa estrenara un nuevo concesiodar Audi
en Zaragoza con una inversion de ocho millones. nigdvo
concesionario que se llamara Audi Center se inaunguel 1 de
septiembre y contara con 8.000 metros cuadradasstiaciones,
que incluirdn junto con la exposicion, taller, cagppintura.

La cadena de supermercados Lidl ha inaugurado evartienda de
la Almozara, situada en la avenida Francia numéroy jue ha
supuesto la creacion de 20 nuevos empleos. Ellesitalento, con
una inversion de 3,5 millones de euros, sustituygqua la firma
tenia en el mismo barrio, en la avenida Pablo Glarga

El nuevo espacio ‘outlet’ que se abrira en el aertmercial de
Plaza Imperial de Zaragoza en el mes de noviemere2@l6
supondra la creacion de 400 nuevos puestos dedrablanuevo
outlet —denominado The Street— se extenderd arfo lde la
primera planta de la galeria ocupando unos 34.0Gfiros
cuadrados, mientras que el piso inferior quedanade al publico
casi en su totalidad. El plan de reconversion e@ganado de una
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remodelacion de la gran superficie que supondraimvexsion de
unos 6 millones de euros. No obstante, si se garm®ienta las obras
que realizara cada nuevo operador la inversioh attanzaria unos
23 millones de euros.

Las obras de ampliacion de la empresa de tecnaho@iica Becton
Dickinson, que esta ubicada en la localidad de d&nagrmitiran

crear, de confirmarse las previsiones, hasta 7@asupuestos de
trabajo tras una inversion de alrededor de 57 nelode euros. La
multinacional espera finalizar la construccion densievo edificio

en 2017.

BSH Espafia ha creado en su centro de [+D de Mamana
(Zaragoza), dedicado principalmente a la tecnologianduccion,
un centro de competencia de software para ‘userfates’, cuya
funcion serd desarrollar tecnologias para mejaainteraccion y
conectividad entre el usuario y las placas de iciduc Ademas, ha
consolidado el centro de tecnologia corporativ&@mgoza donde
se trabaja en materiales nuevos, mejora de suiesrfictecnologia
de los alimentos. El centro de tecnologia de inidmcy el nuevo
centro de competencia de software va a requetoseproximos tres
afos contratar a unas veinte personas cualificadaggenieria
informatica.

La Cooperativa Aragonesa del Ebro (Cadebro) hazeskl una
inversion de 1,5 millones de euros para la puastmarcha de un
centro logistico desde el que distribuir su prodhrcae pienso de
saco. El nuevo centro logistico, ocupa 5.000 metuasirados y se
sitta en el poligono La Casaza de Utebo. Cadebrordedo 20
nuevos puestos de trabajo en los dos ultimos afers lps cuatro
ultimos afios de ha realizado inversiones por umrvde siete
millones de euros.

La empresa Pastas Romero invertira en 2016 sedisnesl de euros
en la ampliacion de su planta de Daroca. En atidglara las obras
de una nueva nave de 10.000 metros cuadrados, ajmaanque
permitira a la compafia aumentar su capacidad lokecézion y
envasado. La compafia, que cuenta con unos 80 ahogleha
dedicado este afio 800.000 euros al capitulo dersioves, en
concreto para la puesta en marcha de un robotgddtanado de
carton box con pasta larga y otras maquinas desadwea
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