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El crecimiento de la
economia global
tendia a moderarse
en el segundo
trimestre del aiio,...

1. RESUMEN EJECUTIVO

El crecimiento de la economia global tendia a moderarse en el
segundo trimestre del afio, produciéndose cierta recomposicion entre
las regiones. Mientras que en las economias emergentes la
desaceleracion era algo mas pronunciada de lo esperado, las
economias avanzadas registraban un mejor tono de lo vivido en
periodos precedentes, aunque en ningin caso pueda decirse que se
ha producido el despegue definitivo ni la mejora ha sido de
suficiente entidad como para compensar el menor ritmo de las
emergentes.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr.Il Tr. Al Tr. IV Tr.l Tr.ll

Producto Interior Bruto

Aragén (*) -0,4 0,2 -1,5 -0,3 -1,6 -2,1 -2,0 -2,1 -1,5
Espafia -0,2 0,1 -1,6 -1,2 -1,6 -1,7 -2,1 -2,0 -1,6
Alemania 3,9 3,4 0,9 1,3 1,1 0,9 0,3 -0,3 0,5
Francia 1,6 2,0 0,0 0,4 0,1 0,0 -0,3 -0,5 0,3
Zona Euro 1,9 1,6 -0,6 02 -05 -07 -1,0 -1,0  -05
Reino Unido 1,7 1,1 0,2 0,6 0,0 0,1 0,0 0,3 1,5
Estados Unidos 2,5 1,8 2,8 3,3 2,8 3,1 2,0 1,3 1,6
Japén 4,7 -0,6 2,0 3,3 3,9 0,4 0,3 0,1 0,9

Precios de Consumo

Aragén 1,8 3,2 2,4 2,0 1,9 2,6 2,8 2,5 1,6
Espafia 1,8 3,2 2,4 2,0 2,0 2,8 3,1 2,6 1,7
Alemania 1.1 2,1 2,0 2,1 1,9 2,0 2,0 1,5 1,5
Francia 1,5 21 2,0 2,3 2,0 2,0 1,5 1,1 0,8
Zona Euro 1,6 2,7 2,5 2,7 2,5 2,5 2,3 1,9 1,4
Reino Unido 3,3 4,5 2,8 3,5 2,8 2,4 2,7 2,8 2,7
Estados Unidos 1,6 3,2 2,1 2,8 1,9 1,7 1,9 1,7 1,4
Japén -0,7 -0,3 0,0 0,3 0,2 -0,4 -0,2 -0,6 -0,3

Tasa de paro (% pob. activa)

Aragén 14,8 171 18,6 18,4 18,6 18,7 18,5 224 219
Espafa 20,1 21,6 25,0 24,4 246 25,0 26,0 27,2 26,3
Alemania 7,7 71 6,8 6,8 6,8 6,8 6,9 6,9 6,8
Francia 9,3 9,2 9,9 9,6 9,8 9,9 10,1 10,4 10,5
Zona Euro 10,1 10,2 11,4 109 11,3 115 11,8 12,0 121
Reino Unido 9,6 8,9 8,1 8,3 8,2 8,0 7,8 7,7 7,6
Estados Unidos 9,6 8,9 8,1 8,3 8,2 8,0 7.8 7,7 7,6
Japén 5,1 4,6 4,4 4,5 4,4 4,3 4,2 4,2 4,0

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y Competitividad, (*) Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa.

Datos PIB: corregidos de estacionalidad y efecto calendario en la mayoria de los paises (incluido Espafa y Aragon).

...influenciado, en
parte, por el
anuncio de la
Reserva Federal...

Resumen Ejecutivo

Uno de los principales catalizadores de los cambios fue el

anuncio en mayo de la Reserva Federal estadounidense de su
intencion de frenar primero, y revertir después, su politica de
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...en cuanto al
cambio de
orientacion en su
politica monetaria

Las perspectivas
continuian siendo
de una mejora
gradual en el ritmo
de crecimiento
global,...

...aunque el FMI
ha revisado sus
previsiones a la
baja

Resumen Ejecutivo

relajacidon cuantitativa, aunque sin poner fechas ni cifras concretas.
Este simple anuncio de una retirada paulatina de liquidez, aunque
respondiendo a unos mejores fundamentos econémicos, tuvo efectos
inmediatos en los mercados financieros, particularmente en algunos
paises emergentes, en forma de endurecimiento de las condiciones
crediticias. Inversores institucionales comenzaron a recomponer sus
carteras, produciéndose fuertes flujos de salidas de fondos desde los
mercados emergentes, con consecuentes caidas de bolsas,
depreciacidon de divisas y encarecimiento de la financiacion en esas
economias.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

No obstante, las perspectivas continuan siendo de una mejora
gradual en el ritmo de crecimiento global, apoyandose en diferentes
soportes en las diversas regiones. En las economias desarrolladas, el
crecimiento continuara apoyandose en sus bancos centrales y en un
menor esfuerzo de consolidacion fiscal en la eurozona. Ello
favorecera a su vez a las emergentes, que disponen ademas de cierto
margen de maniobra en sus politicas econdmicas.

De acuerdo con las proyecciones del FMI, la economia
mundial crecerd ligeramente por encima del 3% en el conjunto del
afio 2013, idéntico ritmo al experimentado en 2012 y por debajo de
lo pronosticado el pasado mes de abril por el organismo
internacional. El proximo afio 2014 el crecimiento acelerara
suavemente y se situard en torno al 3,8%, cifra también por debajo
de las proyecciones de abril. Esta revision a la baja se fundamenta
en un debilitamiento generalizado de la demanda interna y en el
menor crecimiento de varias economias emergentes, asi como la
prolongada recesion en la UEM.
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EEUU aceleraba su
ritmo de
crecimiento en el
segundo trimestre
del aiio,...

...lo que permitia
que el empleo
creciera,...

...y hace
pronosticar un
crecimiento medio
del PIB para este
ario del 1,7%

Japon mostraba un
fuerte avance
intertriemstral del
PIB,...

Resumen Ejecutivo

Septiembre 2013

Durante el segundo trimestre del afio, Estados Unidos exhibia
un ritmo de crecimiento modesto, del 1,6% anual, con una leve
aceleracion de tres décimas respecto al dato del primer trimestre,
aunque lejos del registro alcanzado un afio antes (2,8%). No
obstante, la composicidon del PIB deja entrever rasgos de solidez en
la demanda interna y de mejoria en la externa. En términos
intertrimestrales, el PIB aument6 seis décimas por comparacion con
el invierno, lo que supuso un claro repunte respecto al panorama de
los trimestres precedentes.

PIB Estados Unidos
(Variacion anual en % y contribuciones)
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El empleo seguia creciendo a una tasa modesta pero estable,
del 1,6% en el segundo trimestre de 2013, lo que permitia a la tasa
de paro continuar su senda decreciente hasta situarse en el 7,6% de
la poblacién activa en el promedio del trimestre (7,3% en agosto).
Por su parte, la inflacion de consumo continuaba moderandose,
mostrando una tasa del 1,4% de media en el segundo trimestre, si
bien, en julio repuntaba hasta el 2,0% debido al alza de los precios
del petrdleo.

Las perspectivas del FMI para Estados Unidos son de un
crecimiento del PIB del 1,7% en el conjunto de 2013 y del 2,7%
para el proximo afio 2014.

La economia japonesa volvia a mostrar en el segundo trimestre
de 2013 un fuerte avance intertrimestral del PIB, de nueve décimas,
lo que se tradujo en un aumento del 1,3% interanual. Ello fue el
resultado tanto de una mayor aportacion de la demanda interna,
como de una menor detraccidon de la externa.
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...lo que apoyaba el

crecimiento del
empleo

La economia
nipona no termina
de abandonar la
deflacion,...

...y las previsiones
para 2014 son de
debilitamiento
economico

China
desaceleraba,
mostrando ciertas
sefiales de
agotamiento del
modelo

Resumen Ejecutivo

Septiembre 2013

PIB Japon
(Variacion anual en % y contribuciones)
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El mercado laboral se beneficiaba del mejor ritmo de actividad
y el empleo crecia un 0,6% en el segundo trimestre, encadenando asi
dos trimestres de aumentos tras dos afios de destruccion de puestos
de trabajo. Con ello la tasa de paro se reducia hasta un 4,0% de
media en el trimestre (3,8% en julio), tasas que no se observaban
desde el afio 2007.

En materia de precios, la tasa de inflacién japonesa era del
-0,3% en el segundo trimestre en promedio (0,7% en julio), por lo
que parece que las medidas de expansion monetaria emprendidas
por el Banco Central de Japon comienzan a dar sus frutos, si bien
todavia queda lejos el objetivo de alcanzar una tasa de inflacidon
estable en torno al 2,0%.

De acuerdo con las previsiones del FMI, la economia japonesa
cerrara el afio 2013 con un crecimiento medio del 2,0%, mejor de lo
inicialmente previsto, si bien el proximo afio 2014 el crecimiento
seria del 1,2%, mas débil de lo anteriormente pronosticado.

Entre las economias emergentes, hay que destacar la
desaceleracion del PIB de China, que aunque crecia un 7,5% en tasa
anual en el segundo trimestre del afio, decepcionaba a los analistas y
sugeria cierto agotamiento de su modelo de crecimiento. El FMI
proyecta un crecimiento del 7,8% en el conjunto de 2013 y del 7,7%
el préximo afio 2014, es decir, se espera que prosiga una suave
desaceleracion de la actividad.
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Meéxico también
frenaba su
crecimiento
economico,...

...mientras Brasil
aceleraba de nuevo

La eurozona
abandonaba la
recesion en el
segundo trimestre
de 2013,...

...aunque el
desempleo seguia
creciendo

Resumen Ejecutivo

Septiembre 2013

México anotaba un escualido avance del 0,3% anual en el
segundo trimestre, muy condicionado por el freno de sus
exportaciones a Estados Unidos, cuya mejoria esperada en el
segundo semestre del afio deberia reanimar la actividad industrial
del pais. Se espera que las reformas estructurales emprendidas por el
gobierno mejicano, en particular las relacionadas con sectores clave
como el energético, impulsen el crecimiento a medio plazo.

En sentido contrario, Brasil parecia superar la anemia sufrida
en los trimestres previos al crecer un 3,3% interanual en el segundo
trimestre de 2013. Sin embargo, diversos factores siembran dudas en
torno al desempefio de la economia carioca en los proximos
trimestres. Todo ello ha llevado al FMI a una revision sustancial a la
baja de sus proyecciones de crecimiento tanto para 2013 (2,5%)
como para 2014 (3,2%).

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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La eurozona comenzaba a abandonar la recesion al crecer su
PIB en el segundo trimestre de 2013 tres décimas respecto al
trimestre precedente, tras haber encadenado seis trimestres
consecutivos de caidas de la producciéon. No obstante, en
comparacion con el mismo trimestre del afio anterior, la tasa
continuaba en terreno negativo, con una caida del PIB del 0,5%
anual. La mejoria de la zona euro respondia esencialmente a un tono
menos contractivo de la demanda interna.

El desempleo continuaba creciendo, tras una caida del empleo
del 1,0% que situaba la tasa de paro en el 12,1% en el segundo
trimestre (12,1% en julio), mientras la inflacion se contenia con una
tasa media del 1,4% en la UEM (1,3% en agosto), en respuesta a los
precios de la energia y la debilidad de la demanda interna.
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Empleo
(Variacién anual en %)
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El FMI pronostica
una contraccion del
0,6% para este aiio
en la eurozona

La evolucion de los
paises miembros de
la UEM era muy
dispar,...

Resumen Ejecutivo

De acuerdo con las previsiones del FMI, el PIB de la eurozona
sufriria una contraccion del 0,6% en promedio en 2013 para pasar a
crecer un modesto 0,9% el préximo afio 2014. Estas cifras son algo
menos optimistas de lo proyectado en abril por el organismo
internacional, y ademas estan sometidas a riesgos fundamentalmente
a la baja.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)

RS
; N RN
; Y

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Espafa Alemania Francia Reino Unido

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, IAEST

Un trimestre mas, el panorama entre los paises miembros de la
UEM era muy dispar en cuanto al desempefio de sus economias, si
bien la tendencia a la mejoria era generalizada en todos ellos en el
segundo trimestre. Las economias centrales alemana y francesa
lideraban el crecimiento, con fuertes avances trimestrales de la



Boletin Trimestral de Coyuntura num. 42

...aunque la
tendencia a la
mejoria era general

La economia
espariola freno su
contraccion en el
segundo trimestre
del anio,...

...lo que apoyo
cierto freno en el
deterioro del
mercado de trabajo

La inflacion en
Esparia se mantuvo
en tasas
moderadas,...

Resumen Ejecutivo

Septiembre 2013

produccion de siete y cinco décimas respectivamente, mientras que
se frenaban las caidas del PIB en Espaifia e Italia, paises donde el
retroceso intertrimestral fue de una y tres décimas respectivamente,
mejorando con ello netamente el comportamiento de periodos
anteriores.

Por lo que respecta a la economia espafiola, en el segundo
trimestre de 2013 registrdé una desaceleracion en su ritmo de
contraccion. Seglin la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia
publicada por el INE, el PIB nacional disminuy6 un 1,6% interanual,
dato cuatro décimas menos negativo que el del primer trimestre del
afio. Atendiendo a la evolucion intertrimestral, el descenso fue del
0,1%, tres décimas mejor respecto al dato registrado en el trimestre
anterior.

Producto Interior Bruto (Espana)
(Ccontribucionesy variacion PIB, en %)
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En este contexto de contencion en la negativa evolucion del
PIB, el mercado de trabajo también mostré cierto freno en su
deterioro. Asi, segin la Encuesta de Poblacion Activa del INE, el
numero de desempleados se redujo durante el segundo trimestre del
afio, consecuencia tanto de un aumento de la ocupacion como por el
descenso de la poblacion activa durante esos tres meses. La tasa de
paro para el segundo trimestre del 2013 disminuy6 hasta situarse en
el 26,3% de la poblacion activa, nueve décimas inferior a la del
trimestre precedente.

Por lo que respecta a los precios, la tasa anual de inflacién en
Espafia ha seguido una tendencia de desaceleracion en los dos
ultimos meses. En efecto, en el segundo trimestre del afio la tasa
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...y los costes
laborales
continuaron
moderdandose

Se espera que en lo
que resta de ario la
mejoria continiie,
de forma que 2013
se cerraria con una
caida media del
PIB del 1,3%

En el segundo
trimestre de 2013
la economia
aragonesa
mejoraba su
evolucion...

Resumen Ejecutivo

Septiembre 2013

anual de inflacion media disminuyd hasta el 1,7%, tras el 2,6%
anotado el trimestre anterior, mientras que en el mes de agosto —
ultimo dato disponible- sigui6 descendiendo hasta el 1,5%. Los
costes laborales, por su parte, también han continuado con su
proceso de moderacion.

En cuanto al tercer trimestre del afio, las sefiales indican que
continuara la mejoria en el ritmo de actividad en Espafia. Los
indicadores disponibles hasta la fecha que hacen referencia a dicho
periodo muestran que el PIB de Espafia podria volver a anotar
crecimientos positivos en comparacion trimestral, aunque todavia
muy modestos. En este sentido, varios indicadores adelantados y de
confianza muestran que la recuperacion avanza aunque de forma
muy gradual. Asi mismo, la trayectoria negativa del mercado de
trabajo se estabilizaria definitivamente. Segin las actuales
previsiones del Gobierno de Espafia, la economia del pais cerrara el
afio 2013 con un crecimiento medio del PIB real del -1,3%.

En sintonia con el entorno nacional y europeo, la economia
aragonesa desaceleraba su ritmo de contraccion en el segundo
trimestre de 2013. De acuerdo con las estimaciones realizadas por el
Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST) sobre los datos de la
Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia elaborada por el INE, el
Producto Interior Bruto de Aragdn anotd una variacioén interanual
negativa del 1,5% en el segundo trimestre del afio, seis décimas
menos intensa que la registrada el trimestre anterior y ligeramente
mejor a la variacidon anotada en el conjunto de Espaiia (-1,6%).

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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...aunque el
mercado laboral
continuaba
mostrando cifras
negativas

La evolucion de los
precios de consumo
Se mantiene en
niveles moderados
en Aragon

La prevision para el
conjunto del aiio en
Aragon es de una
caida del PIB en
términos reales de
en torno al 1,2%

El balance de
riesgos globales
para estas
previsiones sigue
sesgado a la baja

En Esparia es
necesario
continuar con el
proceso de
reestructuracion y
saneamiento del
sector bancario

Una evolucion
economica de la
zona euro distinta a
la prevista...

Resumen Ejecutivo

Septiembre 2013

En este contexto, el mercado laboral aragonés registraba un
deterioro en el segundo trimestre de 2013 sensiblemente inferior al
observado en el primer trimestre del afio en términos trimestrales, de
forma que la tasa de paro se reducia en medio punto porcentual en
Aragoén, hasta el 21,9% de la poblacion activa, y mantenia un
diferencial positivo con el dato del conjunto de Espafia (de 4,4
puntos). No obstante, en comparacion con el mismo periodo de 2012
el mercado laboral aragonés acentud el deterioro.

En materia de precios, el segundo trimestre se cerrdé en Aragon
con una inflacion interanual media mas moderada que la del primer
trimestre: un 1,6%, frente al 2,5% de los tres primeros meses del
afio. El ultimo dato disponible, de agosto, también la sitia en un
nivel todavia menor, del 1,4%,

Los indicadores parciales disponibles para la economia
aragonesa sugieren que en la segunda mitad del afio ésta puede
experimentar cierta desaceleracion en su ritmo de contraccién, en
consonancia con la mejor evolucion esperada en el contexto
europeo. Por ello, seria razonable esperar que en el afio 2013 el
Producto Interior Bruto de Aragdn experimentara una contraccion en
torno al 1,2% en promedio, de forma similar a lo esperado para la
economia espafiola en su conjunto. Para el proximo afio 2014, la
actividad deberia recobrar la senda de la recuperacion de forma
gradual, con lo que en el promedio del afio el crecimiento del PIB
deberia situarse en torno al 0,7%.

El balance de riesgos global continta sesgado a la baja, aunque
se ha producido un cambio en la composicidon y ponderaciones de
sus componentes. La eurozona sigue ocupando una posicion central,
por los lentos avances en su redisefio institucional, pero ha cedido
protagonismo a favor de otros factores como la estrategia de salida
de la Fed, que en caso de ser desordenada podria inducir nuevos
episodios de volatilidad financiera, asi como wuna hipotética
correccion abrupta de desequilibrios en China o una escalada de
precios del petrdleo derivada del conflicto sirio.

En el contexto nacional cabe destacar la necesidad de finalizar
el proceso de reestructuracion y saneamiento en el que se encuentra
inmersa la banca espafiola, con el objetivo de mejorar la transmision
del crédito a la economia real en los proximos trimestres.

Por su parte, un cambio en el dinamismo de las grandes
economias europeas, asi como la pérdida de intensidad registrada en
el crecimiento de los paises emergentes, suponen un riesgo para la

11
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...afectaria a las
previsiones para
Espaiia,...

...asi como a las de
Aragon

Resumen Ejecutivo

recuperacion economica espafiola, dado el papel que el comercio
exterior ha adquirido como motor de crecimiento de la economia
espafiola de los ultimos trimestres.

En el caso de Aragodn, éste ultimo aspecto adquiere una mayor
relevancia dada la mayor apertura exterior que presenta la economia
aragonesa respecto a la media espafiola, asi como por su
especializacion productiva industrial, que hacen que la evolucion de
la economia de la Comunidad Auténoma muestre una mayor
correlaciéon con la que experimentan sus principales socios
comerciales.

12
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En el segundo
trimestre de 2013
la economia
aragonesa
mejoraba su
evolucion...

Septiembre 2013

2. ECONOMIiA ARAGONESA

En sintonia con el entorno nacional y europeo, la economia
aragonesa desaceleraba su ritmo de contraccion en el segundo
trimestre de 2013. El mercado de trabajo seguia deteriorandose,
aunque la evoluciéon a lo largo del segundo trimestre fue
sensiblemente mejor a la de los tres primeros meses del aflo,
mientras la inflacion se suavizaba y los costes salariales continuaban
con su moderacion.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr. IV Tr.l Tr.ll

Producto Interior Bruto 0402 | 15|03 1,6 -21 -20 | -21 -1,5
Demanda

Consumo final hogares 01| -171|-19|-18 -25 -15 -16 | -34 -28

Inversién construccion -11,5 | -156 | -10,1 | -12,5 -10,0 -116 -64 |-11,2 -13,5

Inv. maquinaria y bs. equipo | 2,9 47 | 36 | 03 -58 -46 45| -55 -20
Oferta

Industria manufacturera 5,5 20 | 1,7 | 10 -33 -0,1 24 | 53 43

Construccion -144 | 64 | -102| 91 -100 -115 -100| -79 -7,6

Servicios 1,2 1,3 0,1 1,0 0,1 -0,2 -06 | -0,7 -0,7
Mercado laboral
Poblacién activa (EPA) -1,9 0,4 1,0 0,9 0,7 1,3 1,2 -0,7  -2,7
Ocupados (EPA) 41| 23| 08| 03 -08 -18 -09 |-56 -67
Tasa de actividad 751 | 756 | 770 | 759 770 775 775|764 759
Tasa de paro (EPA) @ 14,8 | 17,1 | 186 | 184 186 187 185 | 224 219
Precios y salarios
indice Precios de Consumo 1,8 3,2 2,4 20 19 2,6 2,8 25 1,6
Inflacién subyacente 0,7 1,6 1,5 12 1.2 1,5 2,1 23 1,8
indice Precios Industriales 1,8 5,8 2,0 1,8 1,3 2,0 2,8 2,5 1,0
Coste laboral total:

por trabajador y mes o6 |(-03|-11|-01 05 -08 -36|-12 13

por hora efectiva 1,3 0,3 0,5 2,2 1,8 1,3 -30 | 30 -06
Sector Exterior (Aduanas)
Exportaciones 188 | 92 | -7,7 | -87 -203 -108 14,5 | 1,1 8.2
Importaciones 155 | 12,7 | -21,8 | -24,3 -28,2 -166 -17,8 | 9,1 16,7
Sdo. comercial (millones €) 1345 | 1220 | 2253 | 654 575 497 528 | 490 495

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa

(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)

Fuente: INE, IAEST

...al anotar el PIB
una caida del 1,5%,
seis décimas menos
intensa que la del
trimestre
precedente,...

Economia Aragonesa

De acuerdo con las estimaciones realizadas por el Instituto
Aragonés de Estadistica (IAEST) sobre los datos de la Contabilidad
Nacional Trimestral de Espaiia elaborada por el INE, el Producto
Interior Bruto de Aragon anot6 una variacion interanual negativa del
1,5% en el segundo trimestre del afio, seis décimas menos intensa
que la registrada el trimestre anterior y ligeramente mejor a la
variacion anotada en el conjunto de Espaia (-1,6%).
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...apoyada en una
mejor evolucion de
todos los sectores
productivos,...

...€H una menor
contraccion del
consumo de los
hogares,...

...y en una
contencion en la
caida de la
inversion en
magquinaria y
bienes de equipo,...

Economia Aragonesa

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, IAEST

Esta contencion en la negativa evolucion del PIB en Aragén
fue consecuencia de una mejor marcha de todos los sectores
productivos, mientras que atendiendo a los componentes de la
demanda, el consumo privado y la inversion en maquinaria y equipo
también mejoraban su evolucion, al contrario de lo que hacia la
inversion en construccidon, que acentuaba su deterioro. Por su parte,
el sector exterior continuaba contribuyendo positivamente a la
evolucion del PIB, gracias al mejor comportamiento de las
exportaciones.

Desde la perspectiva de la demanda, se observaba una
contracciéon del gasto final de los hogares del 2,8% en tasa
interanual, siete décimas menos intensa que en el periodo anterior. A
pesar de esta mejora, todavia se torna complicado que el consumo
interno pueda tomar un mayor pulso dada la actual situacion del
mercado laboral, asi como la existencia de otros factores que
condicionan de forma negativa la disponibilidad de renta de las
familias (dificultades de acceso al crédito, por ejemplo).

A su vez, la inversion en maquinaria y bienes de equipo
también reducia su caida, hasta el 2,0%, tres puntos y medio menos
que en el periodo anterior. El grado de utilizacion de la capacidad
productiva aument6 en el segundo trimestre del afio hasta el 73,1%,
sin embargo, éste todavia es un nivel bajo, que no propicia la
ampliacion o renovacion del capital productivo, a lo que tampoco
contribuyen las actuales restricciones financieras a las que se
enfrentan las empresas.
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...mientras la
inversion en
construccion
acentuaba su
deterioro

El sector exterior
mantenia su
contribucion
positiva al
crecimiento,...

...gracias a la
mejor evolucion de
las
exportaciones,...

Economia Aragonesa

Por contra, la inversion en construccion aumentaba su
contraccién dos puntos y tres décimas hasta un -13,5% en el
segundo trimestre. El precio de la vivienda ha caido mas de un 30%
en Aragén desde sus niveles maximos en el afio 2008, segun datos
del Ministerio de Fomento, sin embargo, éste todavia se encuentra
lejos del poder adquisitivo de las familias, lo que unido a las
dificultades para acceder a una hipoteca hacen que la compraventa
de viviendas nuevas se mantenga en niveles muy bajos. A esto,
ademads, se suman los compromisos fiscales adquiridos por las
Administraciones Publicas que no permiten dar un mayor impulso a
la obra publica.

Demanda-Aragén
(Variacién anual en %)
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Fuente: IAEST

Por su parte, el sector exterior mantenia su contribucion
positiva al crecimiento de la economia aragonesa. De hecho, segliin
la informacidon procedente de Aduanas, el saldo comercial se situd
en 495 millones de euros en el segundo trimestre de 2013,
ligeramente por encima del superavit del trimestre anterior, gracias a
la mejor evolucidon de las exportaciones, ya que las importaciones
aceleraron su ritmo de crecimiento.

En efecto, las exportaciones mejoraban su evolucion en el
segundo trimestre del afio al crecer un 8,2% interanual en términos
corrientes, frente a la contraccidon del 1,1% anotada en el trimestre
anterior. Dicha evolucion fue fruto de la aceleracion anotada en las
ventas al exterior de bienes de consumo, que crecieron un 10,7%,
ocho puntos y una décima més que en el trimestre previo, y de la
positiva evoluciéon de las exportaciones de bienes intermedios
(7,1%), tras la contraccion experimentada en el periodo previo
(-9,6%). Las ventas internacionales de bienes de capital también
crecieron, aunque muy ligeramente (0,2%), y muy por debajo de lo
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que lo hicieron en el trimestre anterior (11,0%).

Por su parte, las importaciones también aceleraban su
crecimiento durante el segundo trimestre del afio, al anotar un
incremento del 16,7% interanual en términos corrientes, siete puntos
y seis décimas mas que en el trimestre anterior. Atendiendo al
destino econdmico de los bienes, esta evolucion era consecuencia,
por un lado, de la positiva evolucion de los bienes intermedios,
cuyas importaciones aumentaban un 9,7% frente a la caida de diez
puntos porcentuales experimentada en el primer trimestre del afio.
En este sentido, debe sefalarse que esta positiva evolucion de las
importaciones de bienes intermedios -que hace pronosticar un mayor
ritmo de actividad en la industria para el periodo siguiente- es la
primera de este signo en el ultimo afio y medio.

...ya que las
importaciones
también aceleraban
su crecimiento

Por otro lado, las importaciones de bienes de consumo también
crecian de forma muy intensa, un 47,2%, aunque desaceleraban su
evolucién respecto al periodo anterior (en el primer trimestre
crecieron casi un 70%), mientras que, en sentido contrario, las
importaciones de bienes de capital acentuaban su contraccion hasta
caer un 26,1%.

Comercio exterior (Aragon) Comercio exterior (Aragon)
(Millones de euros) Variacion anual en %, media mévil (6)
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— Saldo comerdial Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones
Fuente: IAEST
La industria Desde la perspectiva de la oferta, en el segundo trimestre del
manufacturera era afio todos los sectores mostraban una contraccidbn menor a la
el sector que experimentada en el periodo anterior, siendo la industria
anotaba la mayor manufacturera la que anotaba la mayor mejora.

mejora...

Economia Aragonesa 16
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...al contener su
contraccion en un
punto porcentual

El VAB del sector
servicios anoto una
evolucion
levemente mejor a
la del trimestre
anterior,...

...y la construccion
era el sector que
mayor caida
anotaba

El mercado laboral
registro a lo largo
del segundo
trimestre un
deterioro...

Economia Aragonesa
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En efecto, el VAB del sector manufacturero caia un 4,3% en el
segundo trimestre del afio en Aragoén, casi un punto porcentual
menos que en el periodo previo. A la vista del indice de produccion
industrial (corregido de efecto calendario), esta mejora habria sido
consecuencia de una mejor marcha de todos sus componentes, ya
que todos ellos anotaron una evolucidon negativa en el primer
trimestre del afio, que en el segundo se reducia o cambiaba de signo.
En efecto, la produccion de bienes de consumo y de bienes
intermedios anotaba una contraccion menor, la de Dbienes
intermedios no experimentaba ninguna variacion (0,0%) y la de
energia crecia un 1,5%.

El sector servicios registraba una contraccion del 0,7%,
ligeramente menos intensa que la del trimestre previo (0,07 puntos
menor). De acuerdo con el indicador de actividad del sector
servicios (corregido de efecto calendario), esta evolucion se habria
apoyado en la mejor evolucion de las ramas de Comercio, transporte
y almacenamiento y Servicios a empresas, mientras que Hosteleria e
Informacion y comunicaciones mostraban un deterioro en su
evolucion.

Y finalmente, el sector de la construccion disminuia su caida
en tres décimas, hasta el 7,6% en el segundo trimestre del afio,
siendo éste el tercer trimestre consecutivo en el que frena su
contraccion.

VAB porsectores - Aragén
(Variacion anual en %)
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En sintonia con la evolucion econdémica, el mercado laboral
aragonés registraba un deterioro en el segundo trimestre de 2013
sensiblemente inferior al observado en el primer trimestre del afio en
términos intertrimestrales. En efecto, a lo largo del segundo
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...menor al descrito
durante el trimestre
previo,...

...aunque se
destruyo empleo,...

...que la reduccion
de la poblacion
activa mds que
compenso,...

...permitiendo una
reduccion de medio
punto porcentual
en la tasa de paro

Evolucién de laOcupacion y de la Poblacién
Activa (Aragon)
(miles de personas)

Septiembre 2013

trimestre del afio la ocupacidn anotaba una caida notablemente
menor a la experimentada durante los tres primeros meses del afio,
lo que unido a que la poblacion activa disminuia en mayor
proporcion, daba como resultado un descenso en el nimero de
desempleados.

Segun los datos de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA),
durante el segundo trimestre de 2013 la ocupacion en Aragén habria
disminuido en 1.700 trabajadores, hasta situarse en 498.600
ocupados, lo que representa una caida del 0,3% intertrimestral.

Sin embargo, la poblacidn activa registraba un descenso de
mayor magnitud, en concreto de 5.900 personas, lo que equivale a
una contraccién del 0,9% en comparacion con el trimestre anterior,
la cual llevaba el nimero total de activos en la Comunidad
Auténoma hasta los 638.500.

Como consecuencia de ambas evoluciones (ocupacion y
poblacion activa), el desempleo en Aragén disminuia en 4.200
personas en el periodo abril-junio (2,9% de caida intertrimestral),
situdndose el numero total de desempleados en 139.900 personas.
De esta forma, en el segundo trimestre del afio la tasa de paro se
reducia en medio punto porcentual en Aragdn, hasta el 21,9% de la
poblacién activa, y mantenia un diferencial positivo con el dato del
conjunto de Espafia (de 4,4 puntos), donde la tasa de paro se situ6 en
el 26,3% de la poblacion activa.

Tasade Desempleo
o de la Poblacion Activa
% de la Poblacion Acti

30
|

20 -

a 15

il

10 /
\v/’\/"\ ~ /\/

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ocupaciéon

Fuente: IAEST ¢ INE

Economia Aragonesa

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Poblacién Activa Aragén Esparia
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En comparacion
interanual siguio
aumentando el
desempleo...

...sufriendo un
mayor deterioro las
mujeres, respecto a
los hombres,...

Evolucion de laOcupacion y de la Poblacion
Activa Femenina (Aragén)
(miles de personas)

Septiembre 2013

En comparacion con el mismo periodo de 2012 el mercado
laboral aragonés acentud el deterioro. Asi, en el segundo trimestre
de 2013 se observaba un descenso del empleo en Aragén de 35.500
ocupados, lo que se traduce en una caida del 6,7% interanual. Por su
parte, la poblacion activa disminuia en 17.900 personas, lo que
supone una contraccion del 2,7% en tasa interanual y representa el
tercer trimestre consecutivo en el que descienden el numero de
trabajadores activos. De esta forma, en términos interanuales se
produjo un aumento en el nimero de parados de 17.600 personas.

Atendiendo al género, cabe destacar que el desempleo en
Aragdén aumento, en términos interanuales, a una tasa muy superior
entre las mujeres (26,9%) respecto a los hombres (3,4%). Esto se
debid a que la poblacion ocupada disminuyd en mayor proporcion
entre la poblacién femenina (-7,5%) que entre la masculina (-6,0%)
y a que entre las mujeres la poblacion activa se redujo en menor
intensidad (un 0,8%) respecto a los hombres (4,3%). La evolucién
anteriormente descrita en cuanto a nivel de desempleo y poblacion
activa por género daba como resultado una tasa de paro, para el
segundo trimestre de 2013, del 19,4% de la poblacion activa
masculina, dos puntos y dos décimas inferior a la del primer
trimestre de 2013, y del 24,9% de la femenina, un punto y seis
décimas superior a la del trimestre precedente.

Evolucion de laOcupacion y de la Poblacion
Activa Masculina (Aragon)
(miles de personas)
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...y liderando la
destruccion de
empleo el sector de
la construccion

Economia Aragonesa
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Poblacién Activa Ocupacioén Poblacién Activa

Respecto a los sectores productivos, todos ellos redujeron el
empleo en el segundo trimestre de 2013, excepto la agricultura que
registr6 un aumento de la ocupacion del 0,6% en términos
interanuales, frente al descenso observado en el trimestre precedente
(-3,9%). Asi, la construccion continuaba su ajuste con una
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disminucion del empleo del 21,4% en tasa anual, lo que representa su
peor comportamiento desde el tercer trimestre de 2011 (-23,6%). En
cuanto a la industria, experimentd un descenso del 6,7% interanual,
sensiblemente inferior a la tasa de variacién negativa del 15,1%
registrada en el primer trimestre de 2013. Finalmente, la poblacion
ocupada en el sector servicios disminuyd un 5,7%, acelerandose el
ritmo de contraccidn en el empleo respecto al trimestre precedente.

La inflacion ha En materia de precios, el segundo trimestre se cerrd con una
descrito una senda inflacion interanual media mas moderada que la del primer trimestre:
de moderacion un 1,6%, frente al 2,5% de los tres primeros meses del afio. El altimo
durante los ultimos  dato disponible, de agosto, también la sita en un nivel todavia
meses,... menor, del 1,4%, apoyado, en parte, en unas alzas de los

combustibles menores a las que se experimentaron un afio antes.

...algo que también Por su parte, la inflacién subyacente, que excluye de su calculo
ha dibujado la la influencia de la energia y los alimentos no elaborados, ha vuelto a
inflacion situarse ligeramente por encima de la general, tras algunos trimestres
subyacente en los que habia sido inferior. En agosto se situd en el 1,5%, tras

seguir una tendencia a la moderacién en los ultimos seis meses.

El diferencial de Respecto a la media de la eurozona, las tasas de inflacion
precios con la zona  sefalan un diferencial desfavorable para Aragon, aunque éste es de
euro es negativo, a tan solo una décima. No obstante, éste se tornd negativo en
causa, en gran septiembre del afio pasado, debido, en gran medida, al alza del IVA
medida, del alza del  en el comienzo de dicho mes. Por tanto, este hecho no supone un
IVA del aiio pasado  aspecto negativo para la competitividad exterior de la produccion
aragonesa (puesto que las exportaciones estan exentas de [IVA).

Evolucion Precios de Consumo Aragén - UEM . 3
(Variacién anual en %) Inflacién general y subyacente (Aragon)
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Los costes laborales
por hora trabajada
caen,...

...aunque en
términos de
trabajador y mes

En linea con el ritmo de actividad economica y con la situacion
del mercado laboral han evolucionado los costes laborales. Asi, la
Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE, referente al segundo
trimestre de 2013, muestra que los costes laborales en Aragén han
continuado cayendo en términos de hora trabajada, si bien, en
términos de trabajador y mes han anotado un aumento, tras tres
trimestres consecutivos de caidas. No obstante, atendiendo
unicamente a los costes salariales (es decir, excluyendo cotizaciones
a la Seguridad Social, percepciones no salariales y subvenciones y
bonificaciones) se observa una reduccidn en comparacién con el
mismo periodo del afio pasado tanto en términos de hora trabajada,
como de trabajador y mes.

En efecto, los costes laborales por hora trabajada han caido un
0,6% interanual en el segundo trimestre de este afio, consecuencia de
una reduccion del 3,4% de los costes salariales, ya que los otros
costes (cotizaciones a la Seguridad Social, percepciones no

crecen salariales y subvenciones y bonificaciones) crecieron un 7,6%. Sin
embargo, el coste laboral por trabajador y mes crece un 1,3%, a
causa del notable incremento que experimentan los otros costes
(9,8%), ya que los costes salariales caen un 1,5%. La diferente
evolucion de los costes laborales en términos de hora trabajada y en
términos de trabajador y mes es consecuencia del incremento
producido en el numero de horas trabajadas.
Coste total portrabajadory mes Coste salarial por trabajadory mes
(Euros) (Variacion anual en %)
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Durante el tercer
trimestre seguiria
la tendencia de
mejora,...
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Aragon Espafia

En lo referente al tercer trimestre del afio, todo apunta a que
durante el verano ha continuado la tendencia a la desaceleracidon en
el ritmo de contraccion de la economia aragonesa. Asi lo muestran la
mayoria de indicadores parciales disponibles hasta el momento.
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...COn una mejor
evolucion de la
industria,...

El sector industrial podria mejorar su evolucién en el tercer
trimestre. Por un lado, el grado de utilizacion de la capacidad
productiva ha aumentado en el tercer trimestre, a la vez que la
positiva evolucion de las importaciones de bienes intermedios en el
segundo trimestre también hace preveer un mayor ritmo de actividad
en el sector durante el periodo siguiente. Por el contrario, la
produccion industrial, segiun el indice de produccion industrial
corregido de efecto calendario, cayd un 0,6% en julio, aunque, no
obstante, este dato es mejor a la media del segundo trimestre del
afio. La confianza dentro del sector también parece que mejora
ligeramente, ya que el indicador de clima industrial ha mantenido
practicamente estable su saldo en los ultimos meses, si bien, en
agosto mejora unas décimas. Por ultimo, los indicadores relativos al
mercado laboral también muestran un menor deterioro en la
evolucion del empleo en la industria, ya que la afiliacion a la
Seguridad Social en julio y agosto muestra una evolucién interanual
menos negativa que la registrada en el segundo trimestre del afio, y
el paro registrado también aumenta en media de julio y agosto
menos de lo que lo hizo en el segundo trimestre.

Produccion y Climandustrial (Arag6n) Importaciones bs intermedios (Aragén)
(Variaciéon anual en % y saldo) (Variacion anual en %)
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...aunque la
construccion
mantendria niveles
de actividad muy
bajos,...
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IPImedia movil (6) Importaciones Media mévil (6)

En construccion, el ritmo de actividad va a continuar muy
bajo, asi lo siguen revelando los indicadores relativos tanto a la obra
publica, como al sector residencial. La licitacién oficial crecié un
0,4% en el segundo trimestre, tras un incremento superior al 200%
en el periodo anterior. A pesar de que se den tasas de crecimiento
positivas, debemos ser conscientes de que esto se debe, en gran
parte, a un efecto base, pues ya el afio pasado los niveles de
licitacion oficial se encontraban en minimos histéricos. Con los
visados de obra nueva ocurre algo similar, ya que también se
encuentran en niveles histéricos muy bajos: 168 visados mensuales
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...tal como en el promedio entre enero y mayo de 2013, frente a los alrededor de
muestran los 2.000 que se registraban en media mensual en el afio 2006, cuando
indicadores se alcanzaron los maximos historicos. Sin embargo, los datos
referentes tanto al relativos al desempleo en el sector muestran mejor evolucion, dado
sector residencial, que el paro registrado cae en julio y en agosto (un 3,4% y un 3,8%,
como a la obra respectivamente), frente al incremento del 0,4% del segundo
publica,... trimestre. No obstante, la afiliaciéon a la Seguridad Social sigue

reduciéndose a tasas interanuales de dos digitos, aunque en julio y
agosto éstas se frenan respecto a las de los meses previos.

Licitacion oficial total (Aragon) Viviendas, visados obra nueva (Aragén)
(Miles de euros) (viviendas)
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...y el sector En cuanto al sector servicios, también podria frenar su
servicios también deterioro en el tercer trimestre del afio. El comercio minorista
podria mejorar su registro en julio una contraccion menor a la experimentada en el
marcha segundo trimestre del afio, a la vez que las pernoctaciones en

establecimientos hoteleros mostraron una evolucion positiva, con un
crecimiento del 2,5%. Por el contrario, la evoluciéon de la
matriculacion de turismos sigue en terreno negativo, acentuando en
agosto su contraccion, lo que muestra que el consumo interno
seguira con un tono débil. Sin embargo, debe matizarse que el dato
de agosto estd condicionado por la finalizaciéon de la segunda
convocatoria del Programa de Incentivos al Vehiculo Eficiente
(PIVE-2) en julio y la espera a que se ponga en marcha su tercera
convocatoria (PIVE-3). No obstante, los indicadores relativos al
mercado laboral muestran una peor evolucion: la afiliaciéon a la
Seguridad Social en julio y agosto cae mas de lo que lo hizo en el
segundo trimestre y el paro registrado crece a una tasa mas intensa.
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Durante la segunda
mitad del afio la
economia
aragonesa
desaceleraria su
ritmo de
contraccion,
cerrando el ario con
una caida media
del PIB del 1,2%,...

...mientras que en
2014 el PIB
creceria en torno al
0,7%, en linea con
lo esperado para
Esparia

Estas previsiones se
verian
favorecidas...
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Pernoctaciones Media movil (6)

En resumen, los indicadores parciales sugieren que en la
segunda mitad del afio la economia aragonesa puede experimentar
cierta desaceleracidon en su ritmo de contraccion, en consonancia con
la mejor evolucidn esperada en el contexto europeo. Por ello, seria
razonable esperar que en el afio 2013 el Producto Interior Bruto de
Aragén experimentara una contraccion en torno al 1,2% en
promedio, de forma similar a lo esperado para la economia espafiola
en su conjunto. El mercado laboral, no ajeno a la evolucion
econdmica, anotaria una caida del empleo de entorno al 6,3% en el
promedio de 2013, situandose la tasa de paro en el 22,3% de la
poblacioén activa en media anual.

Para el proximo afio 2014, la actividad deberia recobrar la
senda de la recuperacion de forma gradual, apoyada en el impulso
que se espera recibir de las economias del entorno europeo a través
de las exportaciones aragonesas, asi como de una progresiva mejoria
en la demanda interna. En el promedio del afio el crecimiento del
PIB deberia situarse en torno al 0,7%, lo que todavia no permitiria
una creacién de empleo neta en el conjunto del afio (se espera una
caida de la ocupacion de en torno al 0,4%), aunque la tasa de paro se
reduciria ligeramente hasta el 21,8% de la poblacion activa, también
en media anual.

Estas previsiones se verian favorecidas por los efectos
derivados del Plan Impulso 2013 para el crecimiento economico y la
proteccion social, cuyas medidas contribuirdn positivamente a que
esta progresiva recuperacion de la economia aragonesa se
materialice. Este Plan -dotado con 150 millones de euros- contempla
medidas destinados al impulso de la actividad econdmica, asi como
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...por la puesta en
marcha del Plan
Impulso,...

...asi como por las
nuevas
producciones que
la planta de Opel
Esparia tiene
previstas para el
ano que viene

No obstante, un
cambio en el
dinamismo de las
grandes economias
europeas podria
afectar a estas
previsiones

Economia Aragonesa

del mercado laboral, a la vez que atiende a los sectores mas
desfavorecidos. Ademads, también se van a inyectar 200 millones de
euros en la economia aragonesa en forma de préstamos en
condiciones financieras muy favorables para PYMES y auténomos,
de los cuales 100 millones procederan de un préstamo de la
Comunidad Autéonoma con el Banco Europeo de Inversiones (BEI),
mientras que los otros 100 los aportaran las entidades financieras
colaboradoras en este programa.

Asimismo, en el segundo semestre de 2014 esta previsto que
Opel Espaiia lance al mercado una nueva version del modelo Corsa,
al tiempo que comenzara la produccion de un nuevo modelo, el Opel
Mokka, lo que se espera que suponga un aumento de la carga de
trabajo en la empresa automovilistica y su industria auxiliar, con
probables efectos de desbordamiento hacia otras ramas de actividad,
tanto industriales como de servicios.

Ademas de los riesgos globales y nacionales a los que quedan
sujetas las previsiones de crecimiento para Aragon, en sentido
estrictamente regional debe hacerse especial mencion al relativo a la
evolucion de las principales economias europeas. La mayor apertura
exterior que presenta la economia aragonesa respecto a la media
espafiola, asi como su especializacién productiva industrial, hacen
que la evolucion de la economia de la Comunidad Auténoma
muestre una mayor correlacion con la de la economia europea (éste
es el principal destino de las exportaciones aragonesas). Asi, un
cambio en el dinamismo de las grandes economias europeas tendria
un mayor efecto en la demanda de las manufacturas regionales. No
obstante, en este sentido también debe hacerse referencia al
progresivo proceso de diversificacion regional que las exportaciones
aragonesas vienen experimentando en los ultimos afios, y que se ha
intensificado en la ultima crisis econdmica, lo que cada vez la hace
menos dependiente de las economias europeas.
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3. ECONOMIA NACIONAL

En el segundo
trimestre del ario la

contraccion, al
anotar el PIB una
contraccion del
1,6% interanual,..

Septiembre 2013

° a En el segundo trimestre de 2013 la economia espafiola registro
economia espafiola ;55 desaceleracion en su ritmo de contraccion.

Segin la
freno su Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia publicada por el INE,

Indicadores de la economia espanola: PIB
2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr. 1l Tr.lll Tr. IV Tr.l Tr.ll
Producto Interior Bruto 0201|1612 16 -17 -21 |-20 -1,6
Demanda
Gasto en consumo final 05 |10 |-33| 26 -34 -33 -39 |40 -30
Consumo hogares 011|121 -28|-18 -31 -28 -36 | -43 -32
Consumo Adm. Pub. 15 | 05| 48| 49 44 -49 50| -33 -24
Inversion (FBCF) 55| 54| -70 | 60 -69 -75 -7,7 |-75 64
Activos fijos materiales 64 | 63| -78 | 68 -76 -86 -83 | -82 -6,7
Construccion 99 |-108| 97 | -86 -93 -109 -10,0 | -10,2 -10,5
Vivienda -11,4 | -125| -87 | -7,8 -8,1 -9.2 9,7 | 94 -86
Otros edificios y const. -84 | -92 |-106 | 94 -10,3 -124 -104 |-10,9 -12,0
Maquinaria y bs. equipo| 50 | 55 | -39 | 29 43 37 -47 | 42 04
Activos fijos inmateriales 03| 78 | 29 | 36 26 48 04 | -01 -24
Aportacion demanda interna -06 | -21 | 41| -34 -42 -42 -47 | -46 -36
Exportacién bienes y servicios | 11,7 | 7,6 2,1 0,1 0,5 3,3 4.4 3,6 9,2
Importacion bienes y servicios | 93 | -01 | -57 | 69 -7,7 -46 35 | 48 31
Aportacion sector exterior 0,4 2,1 2,4 2,2 2,6 2,5 2,6 2,6 1,9
Oferta
Agricultura, ganaderiay pesca| 1,9 | 56 |-109| 69 -126 -11,2 -127 | 6,2 -1,2
Industria (incluye energia) 71 27 | -05|-17 -07 02 04 | -30 -3
Industria manufacturera 46 | 1,3 | -1,1 | 28 -1,8 0.1 0,1 3,2 2,2
Construcciéon -165| 90 | 86 | 91 86 -87 -77 | 58 -59
Servicios 1,2 1,4 -0,3 0,7 -0,1 -0,4 -1,1 -1,1  -0,8
Comercio, tpte. y hosteleria 1,8 1,3 0,5 1,3 0,2 1,0 -0,5 -1,8  -11
Informacion y comunicaciones 6,2 0,3 0,9 0,9 1,3 1,0 0,5 -1,1 -0,1
Activi. financieras y de seguros 35 | -32 | -28 | 08 1,0 -6,1 -6,9 | -3,5 -41
Actividades inmobiliarias -1,2 3,0 1,1 0,9 0,8 1,6 1,1 -0,3 -0,2
Actividades profesionales -0,3 5,3 19 | 1,2 26 -15 22 | 0,8 -05
Admon. publica, sanidad y educ. | 2,4 1,1 05| 04 -01 -13 -11 0,0 0,1
Activ. artisticas y otros servicios | 0,3 02 | 17|07 -22 -25 30| -20 -10

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa

Fuente: INE, Ministerio de Economia

...mejora que se

espera continiie en correspondientes al tercer trimestre de 2013
continuaria mejorando el ritmo de actividad de la economia

el tercer trimestre

el PIB nacional disminuy6 un 1,6% interanual, dato cuatro décimas
menos negativo que el del primer trimestre del afio. Atendiendo a la
evolucion intertrimestral, el descenso fue del 0,1%, tres décimas
mejor respecto al dato registrado en el trimestre anterior.

En esta misma linea, los indicadores adelantados disponibles
sugieren que

del afio espafiola. De igual forma, el mercado de trabajo también ha

Economia Nacional
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presentado una menor debilidad en los ultimos meses. Por su parte, la
inflacion ha seguido una trayectoria descendente y los costes
laborales han continuado con su contencion.

Indicadores de la economia espafola: mercado de trabajo

2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr. Il Tr.ll Tr.IV Tr.1 Tr.ll
Encuesta de Poblaciéon Activa
Poblacién activa 02 |01 |-02)| 00 -01 -02 -071|-10 -5
Hombres -0,9 | -11 -1,2 | 11 0,7 -11 -1,9 | 1,7 24
Mujeres 1,7 1,5 0,9 1,5 0,6 1,0 0,7 -02 -04
Ocupados 23| -19 | 45| 40 -48 -46 -48 | -46 -36
Hombres 33| -29 | 56 |-53 -57 -56 -58 | -51 37
Mujeres -09 | -0,7 | -32 | 23 -38 -33 -3,56 | -39 -36
Tasa de actividad 744 | 747 | 751 | 749 751 753 750 | 750 74,9
Hombres 81,9 | 81,5813 | 81,0 815 816 809 | 80,8 80,7
Mujeres 66,8 | 679 | 68,8 | 68,7 687 689 690 | 69,1 69,21
Tasa de paro @ 201 | 21,6 | 250 | 244 246 250 26,0 | 27,2 26,3
Hombres 19,7 | 21,2 | 24,7 | 241 246 24,7 256 | 26,8 25,6
Mujeres 20,5 | 22,2 | 254 | 249 2477 254 266 | 276 27,1
Afiliacion SS.SS. -1,9 | 1,5 | 34 | -227 -31 -34 44 | -43 -37
Paro registrado 114 | 48 | 109 | 93 119 119 105 | 71 41
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacién activa (%)
Fuente: INE, Ministerio de Economia
Indicadores de la economia espafnola: precios y costes laborales
2012 2013
2010 2011 2012 Tr.l Tr. Il Tr.ll Tr.IV Tr.1 Tr.ll
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 18 | 32 | 24 | 20 20 28 3,1 26 17
Inflacién subyacente 0,6 1,7 16 | 1,2 12 16 2,3 22 19
Indice Precios Industriales 3,7 6,9 38 | 46 3,1 3,9 3,5 16 04
Coste laboral total:
por trabajador y mes 0,4 1,2 | -0,6 1,1 -0,3 -0,1 32 | 14 -0,3
por hora efectiva 0,6 22 | -0,1 1,4 0,7 0,0 2,2 21 24
Incremento salarial pactado en la negociacion
colectiva 1,3 2,8 1,7 2,3 1,9 1,4 1,3 0,5 0,6

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa

Fuente: INE, Ministerio de Economia

La desaceleracion
de la contraccion
del PIB en el
segundo trimestre
de 2013...

Esta desaceleracion en la negativa evolucion del PIB espafiol
en el segundo trimestre de 2013 tiene su origen en una menor
debilidad de la demanda interna, ya que el sector exterior reduce su
aportacion positiva a la economia espafiola. Desde la perspectiva de
la oferta, todos los sectores productivos se mantienen en terreno

negativo, aunque se observa una atenuacion en las tasas de variacion
negativas de la agricultura y del sector servicios, mientras que
industria y construccion empeoran levemente su evolucion.

Economia Nacional
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...fue consecuencia
de la menor
aportacion negativa
de la demanda
nacional,...

...derivada tanto de
una menor
contraccion en el
consumo publico y
privado,...

...como de la
desaceleracion del
deterioro de la
FBCF,...

Economia Nacional
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Producto Interior Bruto (Espana)
(Ccontribuciones y variacion PIB, en %)
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En concreto, la demanda interna en el segundo trimestre de
2013 disminuyd su detraccién al crecimiento en un punto
porcentual, hasta los 3,6 puntos. Esta menor contribucion negativa
de la demanda interna fue consecuencia, por un lado, de la menor
contraccidn experimentada tanto por el consumo de los hogares
como por el de las Administraciones Publicas y, por otro lado, de la
desaceleracion del ritmo de caida de la inversion.

De hecho, el gasto nacional en consumo final mostré una
evolucion menos negativa, al registrar una caida interanual del
3,0%, un punto porcentual mejor a la del primer trimestre del afio.
Por componentes, tanto el consumo de los hogares, como el de las
Administraciones Publicas contribuyeron a esta situacion. Asi, el
gasto en consumo de los hogares descendi6 un 3,2% interanual, lo
que supone una contraccion de un punto y una décima menor al
4,3% registrado en el primer trimestre de 2013, mientras que el
gasto en consumo de las Administraciones Publicas disminuy6 en el
segundo trimestre de 2013 un 2,4%, nueve décimas menos que en el
trimestre anterior.

Por su parte, la formacién bruta de capital fijo continud
desacelerando su deterioro, y registr6 una caida del 6,4% en el
segundo trimestre de 2013, dato que es un punto y una décima
menos negativo que el registrado en el primer trimestre del afio. Por
componentes, la inversiéon en maquinaria y bienes de equipo anotd
una variacién positiva del 0,4%, tras disminuir un 4,2% en el
trimestre anterior, rompiendo asi la tendencia de tasas negativas
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iniciada en el primer trimestre de 2012. Esta mejor evolucion de la

...gracias a la ) - - RS - i )
inversion podria ser indicativa de cierta mejora en las expectativas

evolucion positiva A : ,
de la inversion en de las empresas de cara a los proximos trimestres, la cual estaria
maquinaria y apoyada en las ventas exteriores, dado el escaso dinamismo que

bienes de equipo,... ~ Presenta la demanda interna.

En cuanto a la inversiébn en construccidn, el otro gran
componente de la FBCF, incrementd ligeramente su caida, hasta el
10,5%, tres décimas peor que en el primer trimestre de 2013. Por
ultimo, la inversion en activos fijos inmateriales disminuy6 un 2,4%,
frente al descenso del 0,1% el trimestre anterior.

...ya que la
inversion en
construccion
acentuo su caida

Inversion - Espaia
(Variacién anual en %)

Consumo - Espaiia
(Variacién anual en %)
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En cuanto a la demanda externa, su aportacion positiva al
crecimiento del PIB espafiol se reduce en siete décimas, hasta los 1,9
puntos, en el segundo trimestre de 2013. La explicacion se encuentra
en el notable crecimiento de las importaciones, a pesar del buen

Por su parte, la
contribucion
positiva de la
demanda externa se

redujo debido al comportamiento de las exportaciones. En concreto, las
notable incremento ~ €Xportaciones aceleraron desde una tasa de crecimiento del 3,6% en
de las el primer trimestre de 2013 a un 9,2% en el segundo, mientras que
importaciones,... las importaciones registraron un incremento del 3,1% en el segundo

...aunque ello no
impidio que en el
segundo trimestre
de 2013 la cuenta

corriente registrara

superavit,...

Economia Nacional

trimestre de 2013 frente a una caida del 4,8% en el trimestre
anterior.

En términos de balanza de pagos, en el segundo trimestre de
2013 la balanza por cuenta corriente de la economia espafiola
registro un superavit de 4.624,7 millones de euros corrientes, frente
al déficit de 3.156,0 millones en el mismo trimestre de 2012. Este
saldo positivo de la balanza por cuenta corriente fue consecuencia,
principalmente, de la notable reduccion del déficit comercial y, en
menor medida, del incremento del saldo positivo de la balanza de
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...que junto con el
incremento del
superdavit de la
cuenta de capital,
permitio que la
economia espariiola
registrara
capacidad de
financiacion

De igual forma, en
los seis primeros
meses del afio la
economia espariiola
ha presentado
capacidad de
financiacion

Por sectores
productivos, la
industria acentuo
ligeramente su
contraccion,...

Economia Nacional
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servicios. Por su parte, el déficit de la balanza de transferencias
corrientes aumentd y el saldo negativo de la balanza de rentas
disminuyo.

Por otro lado, la cuenta de capital present6 un notable
incremento de su superavit en el segundo trimestre del afio, del
46,4% respecto al mismo periodo del afio anterior, situdndose en los
2.515,5 millones de euros. Por ultimo, si se toma en consideracion el
saldo agregado de la cuenta corriente y de la cuenta de capital,
Espafia tuvo en el segundo trimestre de 2013 una capacidad de
financiacion de 7.140,2 millones, un 2,8% sobre ¢l PIB corriente de
ese trimestre, frente a una necesidad de financiaciéon de 1.437,6
millones de euros en el mismo periodo de 2012.

Cabe destacar que en el primer semestre de 2013 la economia
espafiola registrd una capacidad de financiacién de 5.249,8 millones
de euros, algo que no se daba en los seis primeros meses de un afio
desde 1997. Este resultado fue consecuencia principalmente de la
notable correccion del déficit de la balanza comercial, en un
contexto de notable crecimiento de las exportaciones y descenso de
las importaciones en la primera mitad del afio, unido a una
disminucién del déficit energético.

Sector Exterior - Espafia
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Desde el punto de vista de la oferta, se observa que el VAB
del sector industrial presentd una caida en tasa interanual del 3,1% en
el segundo trimestre de 2013, una décima mas que en el periodo
anterior. Sin embargo, el sector manufacturero desaceleré su
contraccion en el segundo trimestre del afio hasta el 2,2%, un punto
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...al igual que
construccion,...

...mientras que el
sector servicios
desaceleraba su
caida,...

....al igual que el
sector primario

Economia Nacional

porcentual mejor que en el primer trimestre de 2013, como

consecuencia de la mejoria de la demanda nacional y el crecimiento
de las principales economias de la zona euro, principal destino de las
exportaciones espafiolas.

VAB porsectores - Espania
(Variacién anual en %)
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Por su parte, el valor de la produccion en la construccion
descendié un 5,9% en el segundo trimestre de 2013, una caida de
una décima superior a la anotada en el trimestre anterior. De esta
forma se rompe la tendencia de menores contracciones que el sector
de la construccién venia registrando desde el ultimo trimestre de
2012.

En cuanto a la evolucién del sector servicios, desaceleraba su
ritmo de caida hasta un 0,8%, frente al 1,1% del trimestre anterior.
La rama de Comercio, transporte y hosteleria, la de mayor tamafio,
anoto una descenso del 1,1%, siete décimas mejor al registrado en el
primer trimestre de 2013, poniendo de manifiesto la evolucién
menos negativa del consumo de los hogares. Cabe sefialar, que
unicamente la rama de Actividades financieras y seguros empeoro
su comportamiento respecto al trimestre previo.

Finalmente, el sector agricola anot6 un decrecimiento del
1,2% en tasa de variacion interanual en el segundo trimestre de
2013, frente a una caida del 6,2% en el trimestre anterior, lo que
representa la evolucion menos negativa desde el cuarto trimestre de
2011.
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El mercado laboral
registro cierto freno
en su deterioro,...

...CONn un aumento
de la ocupacion en
términos

En este contexto de contencion en la negativa evolucion del
PIB, el mercado de trabajo también mostro cierto freno en su
deterioro. Asi, segun la Encuesta de Poblacion Activa del INE, el
nimero de desempleados se redujo durante el segundo trimestre del
aflo, consecuencia tanto de un aumento de la ocupacion como por el
descenso de la poblacidn activa durante esos tres meses.

En efecto, en comparaciéon con el primer trimestre del afio se
creo empleo: éste aument6 en 149.000 trabajadores, un 0,9% en tasa
intertrimestral. A su vez, la poblacion activa se redujo un 0,3%

intertrimestrales. .. respecto al primer trimestre del afio, es decir, en el segundo trimestre
habia 76.100 activos menos. Como consecuencia de ambos
movimientos la cifra total de desempleados en el segundo trimestre
del afio se situd en 5.977.500 parados, 225.200 personas menos que
en el primer trimestre del afio, siendo ademds ésta la primera
reduccidn experimentada desde el segundo trimestre de 2011.
Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacién
Activa (Espana) Activa (Espana)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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...aunque en
términos
interanuales la
situacion era
peor,...

...ya que la
ocupacion...

Economia Nacional

En comparacion con el mismo periodo del afio pasado la
situacién del mercado laboral a nivel nacional seguia siendo peor, ya
que la ocupacion nuevamente anotaba una caida. Sin embargo, ésta
no se trasladaba en su totalidad a un aumento del desempleo debido a
que la poblacion activa también disminuia. De hecho, la tasa de
crecimiento interanual del desempleo continuaba desacelerandose en
el segundo trimestre de 2013, hasta el 5,0%, siguiendo la tendencia
iniciada en los dos ultimos trimestres de 2012.

En concreto, en comparacién interanual, el namero de
ocupados registraba un descenso del 3,6%, lo que supuso 633.400
trabajadores menos. Por su parte, los datos de poblacidon activa
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registraron una variacion negativa en términos interanuales del
1,5%, lo cual significé 349.000 activos menos que en el segundo
trimestre de 2012. Como resultado, el nimero de desempleados
crecia de forma interanual en 284.400 personas, un 5,0% en tasa
interanual, el menor incremento de los ultimos ocho trimestres.

En suma, como consecuencia de la evolucién del nimero de
desempleados y de activos la tasa de paro para el segundo trimestre
del 2013 disminuy6 hasta situarse en el 26,3% de la poblacion
activa, nueve décimas inferior a la del trimestre precedente.

Respecto a la evolucion interanual por género, se puede
sefialar que el desempleo aumentd a un ritmo muy superior entre la
poblacion femenina (9,1%) que entre la masculina (1,6%), a pesar
de que el nivel de ocupacion de las mujeres registraba una caida
ligeramente menor (-3,6% y -3,7% respectivamente). Esto se debe a
que la poblaciéon activa masculina anotaba un descenso de mayor
intensidad que la femenina (-2,4% y -0,4% respectivamente). Cabe
destacar que la tasa de variacion interanual de la poblacidn activa
femenina vuelve a ser negativa, como en el trimestre precedente,
siendo estos datos totalmente excepcionales en la serie histdrica.

La evolucion anteriormente descrita en cuanto a nivel de
desempleo y poblacion activa por género determind que la tasa de
desempleo se situase en el segundo trimestre de 2013 en un 25,6%
de la poblacion activa masculina, un punto y dos décimas inferior a
la anotada en el primer trimestre de 2013, y en un 27,1% la
femenina, seis décimas menor a la del trimestre precedente.

Por sectores econdmicos, se puede indicar que nuevamente era
la construccion la que mostraba una peor evolucidon, con un
descenso del 14,2% de la ocupacion en términos interanuales, siendo
este comportamiento mas negativo que el anotado en el primer
trimestre de 2013. El resto de sectores mejoraban su evolucion
interanual en el empleo: en la industria caia un 5,7%, una décima
menos que en el trimestre anterior, en servicios se reducia un 2,7%,
frente a la contraccion del 3,6% del trimestre precedente y, por
ultimo, en agricultura el empleo aumentaba un 3,9%, frente a la
caida del 6,8% anotada en el primer trimestre de 2013.

Por lo que respecta a los precios, la tasa anual de inflacion ha
seguido una tendencia de desaceleracion en los dos ultimos meses.
En efecto, en el segundo trimestre del afio la tasa anual de inflacion
media disminuy6 hasta el 1,7%, tras el 2,6% anotado el trimestre
anterior, mientras que en el mes de agosto —ultimo dato disponible-
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siguid descendiendo hasta el 1,5%. Cabe sefialar que el efecto
escaldn ocasionado por el incremento del IVA y la modificacion de
determinados precios regulados y tasas finalizara en el mes de
septiembre.

Respecto a la inflacién subyacente (que excluye de su célculo
los alimentos no elaborados y los productos energéticos) ha
seguido una evolucion similar a la del indice general, aunque con
un descenso menos acusado. De esta forma, la tasa de inflacion
subyacente en el mes agosto se situaba en el 1,6%, de nuevo por
encima de la inflacion general, lo que pone de manifiesto la
contencion de precios de la energia y la debilidad de la demanda
interna

El diferencial de inflacion resultante de comparar la
evolucién del IPC de Espaia y el la zona euro (Espafia-Zona Euro)
se ha mantenido positivo en los ultimos meses, aunque en el mes de
agosto se sitia en tan so6lo dos décimas. No obstante, este
diferencial positivo no representa una perdida de competitividad de
la economia espafiola, ya que en términos de impuestos constantes,
el IPC Armonizado de Espafia se ha situado en un -0,2%, frente al
1,2% de la Zona Euro, segun el dato de julio de 2013.
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En linea con la situacidon descrita de la produccion, empleo y
precios en Espaiia, los costes laborales han continuado moderandose
en el segundo trimestre del afio, lo que supone un factor positivo
para la competitividad exterior de la economia espafiola. En efecto,
segun los datos de la Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INE,
el coste laboral por trabajador y mes en Espafia durante el segundo
trimestre de 2013 se situd en 2.583,24 ecuros de media, lo cual
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supone un descenso del 0,3% respecto al mismo periodo del afio
pasado, acumulando asi cinco trimestres consecutivos de caidas
interanuales. Esta evolucion fue consecuencia de la reduccion de un
0,6% del coste salarial, ya que los otros costes (cotizaciones a la
Seguridad Social, percepciones no salariales y subvenciones y
bonificaciones) aumentaron un 0,4%. En términos de hora trabajada,
la caida del coste laboral fue mas intensa, del 2,4%, debido a que el
nimero de horas trabajadas aumentd. Por componentes, el coste
salarial por hora trabajada cayd un 2,6% y los otros costes un 1,8%.

Coste total por horatrabajada. Espaiia
(Variacion anual en %)
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En cuanto al tercer trimestre del afio, las sefiales indican que
continuara la mejoria en el ritmo de actividad en Espafia. Los
indicadores disponibles hasta la fecha que hacen referencia a dicho
periodo muestran que el PIB de Espafia podria volver a anotar
crecimientos positivos en comparacién trimestral, aunque todavia
muy modestos. En este sentido, varios indicadores adelantados y de
confianza muestran que la recuperacion avanza aunque de forma
muy gradual. Asi mismo, la trayectoria negativa del mercado de
trabajo se estabilizaria definitivamente.

En efecto, segun parecen indicar los datos disponibles, durante
el segundo trimestre de 2013 se observo una menor debilidad en el
mercado laboral, al registrarse un incremento del desempleo y una
caida de la afiliacion a la Seguridad Social inferiores a las del
segundo trimestre del afio. En concreto, el paro registrado aumenté
en los meses de julio y agosto un 2,4% y un 1,6% interanual,
respectivamente, frente a un promedio en el segundo trimestre de
2013 del 4,1%. Por su parte, la afiliacion a la Seguridad Social
también presenta en julio (-3,5%) y agosto (-2,5%) cifras menos
negativas que el del segundo trimestre del afio (-3,7%).
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En el sector servicios se observa una tendencia menos
contractiva respecto a la registrada en el segundo trimestre del afio.
De esta forma, el indice de comercio minorista presenta una tasa de
variacion interanual del -0,2% en julio, frente a un -2,8% en el
segundo trimestre de 2013. Ademas, el indice de confianza de los
consumidores muestra una tendencia a una menor atonia en la
demanda, al presentar valores menos negativos en julio y agosto que
en el segundo trimestre del afio. Por su parte, la matriculacién de
turismos anota en julio un crecimiento interanual del 16,9%,
notablemente superior al incremento del 2,7% registrado en el
segundo trimestre de 2013. Sin embargo, en el mes de agosto las
matriculaciones cayeron un 17,2% debido al fin de los estimulos que
ha supuesto el plan PIVE 2 y a la espera de la puesta en marcha del
plan PIVE 3.

Indice de comercio al por menor (Espana) Indice de Confianza de los Consumidores
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Respecto a la evolucion del turismo, de acuerdo con la encuesta
de ocupacion hotelera del INE, las pernoctaciones hoteleras han
aumentado un 0,5% en julio, frente a la disminucion del 0,1% del
segundo trimestre del afio. Ademds, como factor positivo debe
destacarse que la buena marcha del turismo extranjero en los ltimos
meses ha continuado y en el mes de julio Espafia ha recibido 7,9
millones de turistas internacionales, lo que supone una cifra record.

En cuanto al sector industrial, los ultimos indicadores
disponibles siguen apuntando, en su conjunto, a una mejoria en su
evolucion. Asi, el indice de produccion industrial relativo al mes de
julio aumenta un 0,4%, frente a un crecimiento medio del 0,1% en el
segundo trimestre de 2013. Por su parte, el indicador de clima
industrial presenta unos valores menos negativos en julio y agosto
que la media del segundo trimestre del afio. Sin embargo, la prevision
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de utilizacidon de la capacidad productiva en el tercer trimestre (un
73,7%) se reduce ligeramente respecto al dato del segundo trimestre

(74,4%).
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IPI

Por ultimo, en el sector de la construccidn las perspectivas de

...mientras la

evolucidn siguen siendo negativas para el tercer trimestre de 2013.

construccion Asi, los ultimos datos disponibles del indicador de clima de la
continuaria siendo construccidn, correspondientes a los meses de julio y agosto, siguen
el sector con peor en terreno muy negativo y empeoran respecto al segundo trimestre
comportamiento de 2013. En esta misma linea, los visados de obra nueva siguen

anotando variaciones interanuales muy negativas, a la vez que los
datos de nivel se encuentran en minimos historicos.
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En definitiva, la economia espafiola podria volver a registrar
modestas tasas de crecimiento positivo en términos trimestrales en
los proximos trimestres. Esta recuperacion del crecimiento
econoémico seguiria liderada por el sector exterior, gracias a la
mejora gradual del entorno europeo y a las ganancias de
competitividad de la economia espafiola, y estaria apoyada por el
menor tono contractivo que se espera que tenga la politica fiscal y
la menor contribucién negativa de algunos factores domésticos
como el mercado de trabajo o la demanda interna.

A pesar de la situacion descrita, a principios de julio el FMI
rebajo sus estimaciones sobre la evolucion del PIB nacional hasta
un crecimiento nulo en 2014, manteniendo en un -1,6% las
previsiones para 2013. Sin embargo, las previsiones de otros
organismos internacionales son moderadamente mas optimistas.
Asi, la Comisiéon Europea ha previsto un descenso del PIB
espafiol del 1,5% en 2013 y un crecimiento del 0,9% en 2014 y la
OCDE ha pronosticado una caida del PIB espafiol del 1,7% en
2013, mientras que para 2014 ha previsto que el PIB anote una
variacion positiva del 0,4%. Por su parte, el Gobierno de Espafia
ha establecido las previsiones de crecimiento de la economia para
2013 en un -1,3% y para 2014 en un 0,5%, aunque se espera que
préximamente revise dichas proyecciones al alza.

Respecto a los riesgos a los que debe hacer frente la
economia espafiola, ademas de los ya mencionados en el apartado
de economia internacional, cabe destacar la necesidad de finalizar
el proceso de reestructuracion y saneamiento en el que se
encuentra inmersa la banca espafiola, con el objetivo de mejorar la
transmision del crédito a la economia real en los proximos
trimestres. Segun los informes del tercer examen de la Comision
Europea y el FMI sobre el progreso del programa de asistencia al
sector financiero de Espafia recogido en el Memorando de
Entendimiento, que se publicaron en junio, se establece que la
restructuracion del sector bancario espafiol “va por buen camino”.
No obstante, la banca espafiola sigue sometida a diversas
presiones entre las que cabe destacar un entorno econdémico débil,
que genera un volumen creciente de provisiones para créditos
dudosos; el incremento de provisiones ligadas a créditos
refinanciados, por los nuevos criterios del Banco de Espaiia; o los
potenciales costes generados por las sentencias sobre la
eliminacion de cldusulas suelo no transparentes, los arbitrajes de
preferentes y deuda subordinada pendientes o algunas iniciativas
legislativas autondmicas en temas de vivienda.

En el lado positivo, se ha confirmado la relajacion de la
senda de correccion del déficit publico, extendiéndose el plazo
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para reducir el déficit por debajo del 3,0% del PIB. Asi, la Comision
ha fijado unos objetivos de déficit para el conjunto de las
Administraciones Publicas del 6,5% del PIB en 2013 y del 5,8% en
2014. El cumplimiento de estos objetivos podria verse favorecido
por la mejora de las previsiones del gasto por el pago de intereses de
la deuda y por la previsible mejora de la actividad en el segundo
semestre del afio, que repercutiria positivamente en los ingresos
publicos. Sin embargo, cabe sefialar que el nivel de exigencia en el
segundo semestre de 2013 para cumplir las metas establecidas de
ajuste presupuestario serd maximo, ya que a finales de 2012 se
adoptaron una serie de medidas transitorias de reduccion del déficit
que no esta previsto que se repitan.

Por otro lado, cabe destacar que la eurozona abandond la
recesion, tras registrar una tasa de crecimiento intertrimestral
positiva del 0,3% en el segundo trimestre de 2013. Ademas, las
principales economias europeas también registraron avances
positivos, de forma que Alemania anotd un avance del 0,7%
intertrimestral y Francia del 0,5%. En este sentido, las ultimas
estimaciones del BCE para la economia de la zona euro mejoraron
en dos décimas las previsiones para el afio 2013, que se situan en
una tasa de variacidn negativa del 0,4% anual. Esta recuperacion de
la economia de la eurozona favorecera las exportaciones espafiolas,
que siguen teniendo en esta area econdmica su destino preferente, y
reforzara el papel del sector exterior como motor de crecimiento de
la economia espafiola de los ultimos trimestres. No obstante, las
ventas exteriores espafiolas se podrian ver perjudicadas por la
perdida de intensidad registrada en el crecimiento de los paises
emergentes, dada la creciente importancia de las exportaciones a
estos destinos.

También cabe sefialar en el lado positivo el cambio en la
estrategia de comunicacion del Banco Central Europeo, que en su
reunion del 4 de julio asegur6 que los tipos de interés se
mantendrian durante un periodo de tiempo prolongado en los
actuales niveles, que suponen un minimo historico, o incluso por
debajo. Ademas, en la citada reunidn del mes de julio el BCE acordo
la relajacion de los requisitos de colateral exigibles, con el objetivo
de garantizar la liquidez e impulsar el crédito, debido a la
continuidad de la fragmentaciéon de los mercados financieros y el
retraso en creacion de la union bancaria europea.

Asimismo, se han puesto en marcha una serie de actuaciones
por parte del Ejecutivo nacional que ayudaran a la dinamizacion de
la actividad econdmica. Asi, por un lado se ha aprobado, mediante el
Real Decreto 575/2013 de 26 de julio, la tercera convocatoria del
Programa de Incentivos al Vehiculo Eficiente (PIVE-3), que estara
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dotado con un presupuesto de 70 millones de euros. Por otro lado, se
ha establecido una nueva fase del mecanismo extraordinario de
financiacidn para el pago y cancelacion de las deudas contraidas por
las entidades locales y comunidades auténomas con sus
proveedores, que se establecid mediante el Real Decreto-ley 4/2012,
de 24 de febrero, ampliando su ambito de aplicacion.

Por ultimo, sefialar que se han seguido dando pasos
importantes en el terreno de las reformas estructurales de nuestra
economia. En este sentido, el Consejo de Ministros ha aprobado la
remision a las Cortes del Proyecto de Ley de Garantia de la Unidad
de Mercado, que permitira que la actividad comercial y de servicios
se desarrolle en igualdad de condiciones en toda Espafia. La nueva
Ley se basard en un sistema de licencia tnica, de manera que un
operador que tenga autorizacidon para funcionar en una comunidad
autonoma pueda trabajar en otra.

Por su parte, a través del Real Decreto-ley 9/2013, de 12 de
julio, se han adoptado medidas urgentes para garantizar la
estabilidad financiera del sistema eléctrico. El objetivo de este Real
Decreto es corregir el déficit de tarifa (la diferencia entre lo que
cuesta producir la electricidad y lo que se paga por ella) y garantizar
el suministro al menor coste posible para el consumidor. Ademas,
establece un marco normativo que garantiza la estabilidad
financiera, mediante un sistema automatico de revision, que evitara
la aparicion de nuevos desajustes y mediante la limitacion a la
introduccion de nuevos costes en el sistema eléctrico sin que vengan
acompafiados de un aumento equivalente de los ingresos.

El Consejo de Ministros también ha aprobado la remision a las
Cortes del Proyecto de Ley de Racionalizacion y Sostenibilidad de
la Administracion Local. La futura Ley tiene como objetivos
clarificar y simplificar las competencias municipales para evitar
duplicidades con las competencias de otras Administraciones,
racionalizar la estructura organizativa de la Administracion Local,
de acuerdo con los principios de eficiencia y equilibrio
presupuestario, garantizar un control financiero y presupuestario
mas riguroso y favorecer la actividad econdmica local con medidas
liberalizadoras.

Ademas, el Gobierno también ha aprobado la remisién a las
Cortes del Proyecto de Ley Basica de las Camaras Oficiales de
Comercio, Industria, Servicios y Navegacion, que pretende reforzar
el papel de 1la Cémaras como instrumentos para la
internacionalizacion de las empresas espafiolas en colaboracién con
la Administraciéon del Estado y las comunidades auténomas.
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Ademas, la Ley potenciara la tarea de las Camaras en la formacion
profesional dual e incrementara su papel en la mediacion y arbitraje
en conflictos mercantiles.

Por ultimo, se ha aprobado la Ley 11/2013, de 26 de julio, de
medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y
de la creacion de empleo. En esta ley se adoptan medidas dirigidas a
fomentar la financiacion empresarial a través de mercados
alternativos y a reducir la morosidad en las operaciones comerciales.
Ademas, desarrolla la Estrategia de Emprendimiento y Empleo
Joven 2013-2016, que se enmarca en el objetivo de impulsar
medidas dirigidas a reducir el desempleo juvenil, ya sea mediante la
insercidon laboral por cuenta ajena o a través del autoempleo y el
emprendimiento. Los ejes sobre los que se vertebra esta Estrategia
son incentivar la contratacion y la iniciativa empresarial entre los
jovenes, adecuar la educacion y la formacion que reciben a la
realidad del mercado de trabajo y reducir la tasa de abandono
escolar temprano. Finalmente, en la presente Ley se adoptan una
seric de medidas tanto en el mercado mayorista como en el
minorista, que permitirdn incrementar la competencia efectiva en el
sector, reduciendo las barreras de entrada a nuevas empresas y
repercutiendo positivamente en el bienestar de los ciudadanos.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

El crecimiento de la economia global tendia a moderarse en el
segundo trimestre del afio, produciéndose cierta recomposicion
entre las regiones. Mientras que en las economias emergentes la
desaceleracion era algo mas pronunciada de lo esperado, las
economias avanzadas registraban un mejor tono de lo vivido en
periodos precedentes, aunque en ningin caso pueda decirse que se
ha producido el despegue definitivo ni la mejora ha sido de
suficiente entidad como para compensar el menor ritmo de las
emergentes.
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La Reserva Federal
anunciaba un
cambio de
orientacion en su
politica monetaria

Uno de los principales catalizadores de los cambios fue el
anuncio en mayo de la Reserva Federal estadounidense de su
intencion de frenar primero, y revertir después, su politica de
relajacion cuantitativa, aunque sin poner fechas ni cifras concretas.
Este simple anuncio de una retirada paulatina de liquidez, aunque
respondiendo a unos mejores fundamentos econdmicos, tuvo
efectos inmediatos en los mercados financieros, particularmente en
algunos paises emergentes, en forma de endurecimiento de las
condiciones crediticias. Inversores institucionales comenzaron a
recomponer sus carteras, produciéndose fuertes flujos de salidas de
fondos desde los mercados emergentes, con consecuentes caidas de
bolsas, depreciacion de divisas y encarecimiento de la financiacion
en esas economias. En particular este fenomeno afectd a aquellos
paises con fuerte necesidad de financiacidn externa, como es el caso
de Brasil, Turquia, Indonesia o India.
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Las perspectivas
son ahora algo

menos optimistas...

...esperdndose una
mejoria gradual en
la economia

Septiembre 2013

No obstante, las perspectivas continuan siendo de una mejora
gradual en el ritmo de crecimiento global, apoyandose en diferentes
soportes en las diversas regiones. En las economias desarrolladas, el
crecimiento continuara apoyandose en sus bancos centrales y en un
menor esfuerzo de consolidacion fiscal en la eurozona. Ello
favorecera a su vez a las emergentes, que disponen ademas de cierto
margen de maniobra en sus politicas econdmicas. En el caso de
China, la desaceleracion parece ir ligada al agotamiento de su
modelo de crecimiento, intensivo en crédito e inversion y orientado
a las exportaciones de manufacturas, por lo que seria necesario
reforzar el transito hacia un mayor estimulo de la demanda interna.

De acuerdo con las proyecciones del FMI, la economia
mundial crecera ligeramente por encima del 3% en el conjunto del
afio 2013, idéntico ritmo al experimentado en 2012 y por debajo de

mundial lo pronosticado el pasado mes de abril por el organismo
internacional. El préximo afio 2014 el crecimiento acelerara
suavemente y se situard en torno al 3,8%, cifra también por debajo
de las proyecciones de abril. Esta revision a la baja se fundamenta
en un debilitamiento generalizado de la demanda interna y en el
menor crecimiento de varias economias emergentes, asi como la

prolongada recesion en la UEM.

2013 2014
Abr Sep Abr Sep

2011 2012 2013 2013 Revision 2013 2013 Revision
Mundo 39 31 3,3 3.1 -0,2 4,0 3,8 -0,2
Economias avanzadas 1,7 1,2 1,3 1,2 -0,1 2,2 2,1 -0,1
Estados Unidos 1,8 272 1,9 1,7 -0,2 2,9 2,7 -0,2
Japén -06 19 1,5 2,0 0,5 1,5 1,2 -0,3
Reino Unido 1,0 0,3 0,6 0,9 0,3 1,5 1,5 0,0
Zona Euro 1,5 -0,6 -0,4 -0,6 -0,2 1,0 0,9 -0,1
Alemania 3,1 09 0,6 0,3 -0,3 1,4 1,3 -0,1
Francia 20 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,8 0,8 0,0
Italia 04 -24 -1,5 -1,8 -0,3 0,5 0,7 0,2
Espana 04 -14 -1,6 -1,6 0,0 0,7 0,0 -0,7
Emergentes 6,2 49 53 5,0 -0,3 57 5,4 -0,3
Rusia 43 34 3,4 25 -0,9 3,8 3,3 -0,5
China 93 7.8 8,1 7,8 -0,3 8,3 7,7 -0,6
India 6,3 3,2 5,8 5,6 -0,2 6,4 6,3 -0,1
Brasil 2,7 09 3,0 2,5 -0,5 4,0 3,2 -0,8

Fuente: Fondo Monetario Internacional, actualizacion WEQO, septiembre 2013

Siguen dominando
riesgos a la baja...

El balance de riesgos global continua sesgado a la baja,
aunque se ha producido un cambio en la composicion y
ponderaciones de sus componentes. La eurozona sigue ocupando
una posicién central, por los lentos avances en su redisefio
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...aunque se han
dado cambios en su
composicion

Estados Unidos
crecia con relativa
solidez en el

institucional, pero ha cedido protagonismo a favor de otros factores
como la estrategia de salida de la Fed, que en caso de ser
desordenada podria inducir nuevos episodios de volatilidad
financiera, asi como una hipotética correcciébn abrupta de
desequilibrios en China o una escalada de precios del petrdleo
derivada del conflicto sirio.

Estados Unidos exhibia un ritmo de crecimiento modesto, del
1,6% anual en el segundo trimestre del afio, con una leve
aceleracion de tres décimas respecto al dato del primer trimestre

segundo aunque lejos del registro alcanzado un afio antes (2,8%). No
trimestre. .. obstante, la composicion del PIB deja entrever rasgos de solidez en
la demanda interna y de mejoria en la externa. En términos
intertrimestrales, el PIB aument6 seis décimas por comparacion con
el invierno, lo que supuso un claro repunte respecto al panorama de
los trimestres precedentes.
Producto Interior Bruto
(Variacién intertrimestral en %)
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...con el soporte del
consumo e
inversion
privados...

...mientras el gasto
publico...

La actividad descansé un trimestre mds en una demanda
interna relativamente robusta, con un crecimiento del consumo
privado del 1,8% en tasa anual. Este avance del consumo se apoya
tanto en el mercado laboral como en una mejoria de la confianza de
los hogares, cuya riqueza financiera ademds comienza a ampliarse
de la mano de unos precios de la vivienda al alza, cuyo ajuste los
analistas dan por concluido.

El gasto publico continuaba ajustdndose con una caida del
1,4% anual en el segundo trimestre, consecuencia de la aplicacion
del sequester cuyos efectos podrian extenderse en el tiempo algo
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...proseguia su
ajuste

El sector exterior
mejoraba levemente

mas de lo inicialmente previsto. Por su parte la inversidon crecia un
2,6% anual en el periodo, ritmo moderado aunque idéntico al del
trimestre precedente. En suma, la aportacion de la demanda interna
al crecimiento fue de 1,5 puntos porcentuales en la primavera, tres
décimas mejor que en invierno.

El sector exterior aportdé la décima restante al crecimiento,
gracias al incremento del 2,1% en las exportaciones combinado con
un aumento del 1,2% en las importaciones.

PIB_Es_t,ados Unidos PIB Estados Unidos
(Variacién anual en %) (Variacion anual en % y contribuciones)
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El empleo crecia de
forma estable...

...y la inflacion se
moderaba

Las perspectivas
son modestas para
2013 y de
aceleracion en
2014...

El empleo seguia creciendo a una tasa modesta pero estable,
del 1,6% en el segundo trimestre de 2013, lo que permitia a la tasa
de paro continuar su senda decreciente hasta situarse en el 7,6% de
la poblacidn activa en el promedio del trimestre (7,3% en agosto).

La inflaciéon de consumo continuaba moderandose, mostrando
una tasa del 1,4% de media en el segundo trimestre, si bien en julio
repuntaba hasta el 2,0% debido al alza de los precios del petroleo.

Las perspectivas del FMI para Estados Unidos son de un
crecimiento del PIB del 1,7% en el conjunto de 2013 y del 2,7%
para el proximo afio 2014. Los riesgos a la baja de la economia
estadounidense parecen haber perdido intensidad en las ultimas
semanas, en particular en lo referente al sequester y al techo de
deuda, aunque se sigue sefialando la ausencia de un plan claro de
consolidacidn fiscal a medio y largo plazo.
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...con riesgos a la
baja relacionados
con la politica

Por otro lado, en materia de politica monetaria, tras un primer
anuncio en mayo de la Reserva Federal se han sucedido
declaraciones contradictorias de algunos de sus miembros respecto

al calendario y ritmo de retirada de los estimulos de liquidez
fiscal... ) ) i Al
conocidos como QF3. El organismo ligé la continuidad del
programa de compra de deuda a la evolucion de la inflacién y del
mercado de trabajo, con una tasa de paro objetivo del 6,5% de la
poblacion activa que podria alcanzarse a mediados del proximo afio
2014 o incluso algo antes.
Empleo
(Variacién anual en %)
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...y también con la
monetaria

El PIB de Japon
crecia en el
segundo
trimestre...

No obstante, el ritmo de actividad econdémica sigue siendo
modesto y el empleo crece menos de lo esperado, correspondiendo
parte de la mejora en la tasa de paro a la disminucion de la
poblacioén activa. De hecho, la tasa de empleo permanece por debajo
del 60%, mientras se situaba en el 63% antes de la crisis, por lo que
no esta claro si la Fed optara por retirar liquidez solo en funcion de
la evolucidn del desempleo o bien la mantendra algunos meses mas,
siempre que la inflacion continie moderada. En cualquier caso,
existe el riesgo de que una retirada de liquidez mas rapida de lo
esperado genere un nuevo ciclo de volatilidad en los mercados
financieros, intensificando flujos de salida de capitales desde
algunas economias emergentes y dificultando su financiacién, lo
que podria lastrar el crecimiento mundial.

La economia japonesa volvia a mostrar en el segundo
trimestre de 2013 un fuerte avance intertrimestral del PIB, de nueve
décimas, lo que se tradujo en un aumento del 1,3% interanual. Ello
fue el resultado tanto de una mayor aportacion de la demanda
interna como de una menor detraccion de la externa, como se
detalla a continuacidn.
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...COn Una mayor
aportacion de la
demanda interna...

El consumo de los hogares nipones repuntaba hasta alcanzar
un incremento del 1,7% anual en el segundo trimestre, y también
aceleraba el gasto publico al crecer un 1,8% anual en el periodo,
reflejando respectivamente la mejora de la confianza de los
consumidores y las medidas de politica fiscal emprendidas por el
gobierno de aquel pais. La inversion también mejoraba su
comportamiento en la primavera, si bien el crecimiento era todavia
muy modesto, de un 1,5% en tasa anual. En suma, la demanda
interna aportaba 1,4 puntos porcentuales al crecimiento del PIB de
Japon.

PIB Japdn PIB Japon
(Variacién anual en %) (Variacién anual en % y contribuciones)
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...y un mejor
comportamiento de
la demanda externa

El empleo crecia,
aunque con
debilidad...

En materia de sector exterior, las importaciones
experimentaron una leve aceleracion en el segundo trimestre de
2013, creciendo un 0,5% anual en el periodo, pero ello fue mas que
compensado por la contencién en el ritmo de caida de las
exportaciones, que disminuyeron un 0,5% anual en el trimestre,
mejorando el comportamiento de periodos anteriores favorecido en
parte por la depreciacion del yen. Como resultado, el sector
exterior, que viene contribuyendo negativamente al PIB desde los
inicios de 2011, drenaba una sola décima al crecimiento de la
economia japonesa en el segundo trimestre de 2013.

El mercado laboral se beneficiaba del mejor ritmo de actividad
y el empleo crecia un 0,6% en el segundo trimestre, encadenando
asi dos trimestres de aumentos tras afio y medio de destruccion de
puestos de trabajo. Con ello la tasa de paro se reducia hasta un 4,0%
de media en el trimestre (3,8% en julio), tasas que no se observaban
desde el afio 2007.
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...y se producia el
enésimo intento de
abandonar la
deflacion

Las previsiones
para 2014 son de
debilitamiento de la
actividad

14

En materia de precios, la tasa de inflacién japonesa era del
-0,3% en el segundo trimestre en promedio (0,7% en julio), por lo
que parece que las medidas de expansion monetaria emprendidas
por el Banco Central de Japon comienzan a dar sus frutos, si bien
todavia queda lejos el objetivo de alcanzar una tasa de inflacion
estable en torno al 2,0%.

De acuerdo con las previsiones del FMI, la economia japonesa
cerrara el afio 2013 con un crecimiento medio del 2,0%, mejor de lo
inicialmente previsto, si bien el préoximo afio 2014 el crecimiento
seria del 1,2%, mas débil de lo anteriormente pronosticado. Este
pesimismo derivaria del agotamiento de los efectos derivados de las
medidas de politica econémica abenomics, unido al retraso de las
reformas estructurales pendientes y la ausencia de un plan de
consolidacién fiscal a medio y largo plazo que resulte creible para
contener el elevado volumen acumulado de deuda publica.

Tasade desempleo
(% poblacion activa)
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La economia china
se frenaba mds de
lo previsto...

...dando ciertas
sefiales de
agotamiento del
modelo

Entre las economias emergentes, hay que destacar la
desaceleracion del PIB de China, que aunque crecia un 7,5% en tasa
anual en el segundo trimestre del afio, decepcionaba a los analistas y
sugeria cierto agotamiento de su modelo de crecimiento. El FMI
proyecta un crecimiento del 7,8% en el conjunto de 2013 y del 7,7%
el proximo afio 2014, es decir, se espera que prosiga una suave
desaceleracion de la actividad.

Los elevados precios de la vivienda y los altos niveles de
endeudamiento son los principales factores de riesgo que podrian
conducir a un ajuste mas brusco de la economia china, cuyas
repercusiones serian globales.
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La actividad se
debilitaba en

En Latinoamérica, México anotaba un escualido avance del
0,3% anual en el segundo trimestre, muy condicionado por el freno

México... de sus exportaciones a Estados Unidos, cuya mejoria esperada en el
segundo semestre del afio deberia reanimar la actividad industrial
del pais. Se espera que las reformas estructurales emprendidas por
el gobierno mejicano, en particular las relacionadas con sectores
clave como el energético, impulsen el crecimiento a medio plazo.
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...mientras Brasil
parecia recuperar
el ritmo

La eurozona salia
de la recesion...

En sentido contrario, Brasil parecia superar la anemia sufrida
en los trimestres previos al crecer un 3,3% interanual en el segundo
trimestre de 2013. Sin embargo, diversos factores siembran dudas
en torno al desempefio de la economia carioca en los proximos
trimestres. Por un lado, la lentitud en las reformas estructurales
emprendidas, y por otro lado las tensiones financieras desatadas tras
el anuncio de la Reserva Federal de EE.UU. de comenzar a retirar
liquidez. Brasil, junto con India, ha sido una de las economias
emergentes que mas ha sufrido una corriente de salida de capitales,
caidas bursatiles y una fuerte depreciacion de su moneda, lo que ha
conducido a una elevacién de los tipos de interés por parte del
banco central brasilefio. Todo ello ha llevado al FMI a una revision
sustancial a la baja de sus proyecciones de crecimiento tanto para
2013 (2,5%) como para 2014 (3,2%).

La eurozona comenzaba a abandonar la recesion al crecer su
PIB en el segundo trimestre de 2013 tres décimas respecto al
trimestre precedente, tras haber encadenado seis trimestres
consecutivos de caidas de la producciéon. No obstante, en
comparacion con el mismo trimestre del afio anterior, la tasa
continuaba en terreno negativo, con una caida del PIB del 0,5%
anual.
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...gracias a un tono

menos contractivo
de la demanda
interna...

La mejoria de la zona euro respondia esencialmente a un tono
menos contractivo de la demanda interna, que drenaba en el
segundo trimestre un punto porcentual al crecimiento, nueve
décimas mejor que el trimestre anterior. Todos sus componentes en
general presentaban una evolucién favorable en el segundo
trimestre, con una contencion en la caida del consumo de los
hogares que disminuia seis décimas en tasa anual, mientras el gasto
publico anotaba un aumento de tres décimas en tasa anual, el primer
crecimiento en dos afios. La inversion por su parte moderaba su
ritmo de contraccion hasta el -3,5% anual en el segundo trimestre,
dos puntos mejor que el periodo previo.
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...combinado con
un positivo sector
exterior que, no
obstante, se
debilitaba

El desempleo
continuaba al alza

El sector exterior de la eurozona continuaba debilitdndose y
aportaba medio punto al crecimiento en el segundo trimestre de
2013, cuatro décimas menos que en el invierno y la contribucién
mas baja desde la primavera de 2010. Ello era consecuencia
fundamentalmente de un comportamiento menos contractivo de las
importaciones, que se redujeron un 0,4% anual en el periodo. Las
exportaciones por su parte crecian un fragil 0,7% anual en el
segundo trimestre, aunque en todo caso aceleraban respecto al
primer trimestre, cuando habian crecido un escualido 0,1% anual.
La combinacion de ambos movimientos condujo, como se ha
citado, a una desaceleracion en la contribucidn al crecimiento por
parte del sector exterior.

El desempleo continuaba creciendo, tras una nueva caida del
empleo del 1,0% anual, que situaba la tasa de paro en el 12,1% en el
segundo trimestre. La inflacion se contenia con una tasa media del
1,4% en la UEM (1,3% en agosto), en respuesta a los precios
internacionales de la energia y la debilidad de la demanda interna.
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Las perspectivas
son de actividad
débil...

De acuerdo con las previsiones del FMI, el PIB de la eurozona
sufriria una contraccién del 0,6% en promedio en 2013 para pasar a
crecer un modesto 0,9% el préximo afio 2014. Estas cifras son algo
menos optimistas de lo proyectado en abril por el organismo
internacional, 'y ademdas estan sometidas a  riesgos
fundamentalmente a la baja.

Indice de Precios de Consumo
(Variacién anual en %)
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...y continuan
predominando los
riesgos a la baja...

...lanto
comerciales, como
financieros...

ve.asi como
politicos...

En primer lugar, la recesion ha sido mas prolongada de lo
anteriormente previsto, y la recuperacion ha descansado en el sector
exterior, que a corto y medio plazo podria resentirse debido a la
desaceleracion de las economias emergentes cuyas importaciones
de manufacturas y bienes de equipo procedentes de la UEM serian
ahora menores.

En segundo lugar, aunque las condiciones financieras en el
area euro son netamente mejores a las vividas un afio antes, no hay
que descartar potenciales episodios de nuevas tensiones, originados
por ejemplo por un probable tercer rescate a Grecia. Por otro lado,
es posible que la UEM también se haya visto afectada por el
proceso de recomposicion de carteras de grandes inversores tras el
anuncio de la Fed respecto a la futura retirada de los estimulos de
liquidez.

Por ultimo, la reforma institucional de la eurozona se esta
desarrollando a un ritmo muy lento, en particular la unién bancaria.
Se constata que el ritmo de las reformas queda supeditado a los
requerimientos de las politicas domésticas de los paises miembros y
sus calendarios electorales, de modo que persiste el vinculo
pernicioso entre solvencia bancaria y deuda soberana.
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...Sin menospreciar
algunos factores
positivos, en
particular la actitud
del BCE

El panorama entre
paises continuaba
siendo dispar,
aunque la
tendencia a la
mejoria era general

Septiembre 2013

En sentido positivo, es posible que la agenda de reformas se
vea impulsada tras las elecciones del 22 de septiembre en Alemania.
Por otra parte, la mayor flexibilidad en los objetivos de
consolidacidn fiscal para 2013 y 2014 supone un sesgo algo menos
contractivo de la politica fiscal, en particular en las economias
periféricas, aunque también en economias centrales como Francia y
Holanda. Adicionalmente, el Banco Central Europeo ha sefialado de
forma reiterada desde el mes de julio su compromiso para mantener
los tipos de interés de referencia en los niveles “actuales o
inferiores  durante un periodo prolongado de tiempo”,
desmarcandose asi del cambio de orientacion de politica monetaria
de la Reserva Federal de EE.UU. y quebrando una de las tradiciones
del BCE, consistente precisamente en no manifestar la orientacion a
medio plazo de su politica monetaria.

Un trimestre mas, el panorama entre los paises miembros de la
UEM era muy dispar en cuanto al desempefio de sus economias, si
bien la tendencia a la mejoria era generalizada en todos ellos en el
segundo trimestre. Las economias centrales alemana y francesa
lideraban el crecimiento, con fuertes avances trimestrales de la
produccion de siete y cinco décimas respectivamente, mientras que
se frenaban las caidas del PIB en Espaifia e Italia, paises donde el
retroceso intertrimestral fue de una y tres décimas respectivamente,
mejorando con ello netamente el comportamiento de periodos
anteriores.
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Alemania era una
vez mds la
locomotora...

Asi, el PIB de Alemania crecia un 0,5% en tasa anual en el
segundo trimestre, gracias en particular a cierto impulso de la
demanda interna. El consumo de los hogares aceleraba y anotaba un
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...gracias al
impulso de la
demanda interna...

...y una leve
recuperacion de la
externa

avance del 1,1% en tasa anual, y también el gasto publico
recuperaba pulso para crecer un 1,3% anual en el periodo. La
inversion por su parte frenaba el deterioro que venia manifestando
durante los ultimos cuatro trimestres, y disminuia un 0,8% anual en
el segundo trimestre, respondiendo a cierta mejoria en las
expectativas de los agentes econdmicos.

El sector exterior regresaba a terreno positivo aunque con un
timido avance del 0,3% anual de las exportaciones y del 0,8% anual
en las importaciones, acusando el debilitamiento de los mercados
destino de las manufacturas germanas, en especial en lo referente a
los paises emergentes.
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La tasa de paro se
estabilizaba en
minimos historicos

Las previsiones son
de un crecimiento
débil

El repunte de la produccion apenas tuvo impacto en el
mercado de trabajo, donde el empleo aumentd un 0,6% en tasa
anual, mismo ritmo que en el trimestre precedente. Con ello la tasa
de paro quedd en el 6,8% en media del trimestre (6,8% en agosto),
cifra en la que parece haberse estabilizado desde los inicios de
2012. La inflacidén de consumo también permanecia estable en el
1,5% anual en el segundo trimestre (1,5% en agosto).

El FMI pronostica un débil crecimiento del PIB germano del
0,3% en el conjunto de 2013 para acelerar en 2014 alcanzando un
1,3% anual, habiendo revisado a la baja sus anteriores previsiones
debido fundamentalmente al impacto que sobre las exportaciones
alemanas podria tener la desaceleracion de la actividad en las
economias emergentes.
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Francia volvia a
crecer en el
segundo
trimestre...

...gracias a la
recuperacion del
pulso en la
demanda interna...

La economia francesa retornaba al crecimiento en el segundo
trimestre, con un aumento del PIB del 0,3% en tasa anual, mejor de
lo esperado. A ello contribuy6 tanto la mejoria de la demanda
interna como la recuperacion de la externa.

El consumo de los hogares galos crecia un 0,5% anual en el
segundo trimestre, tras haber acumulado seis trimestres de caidas,
mientras que el gasto publico aumentaba un 1,6% anual,
beneficiandose de la relajacion en los objetivos de consolidacion
fiscal. No obstante, la inversion permanecia en contraccion, con una
caida del 2,8% en el periodo, ritmo similar al de trimestres

anteriores.
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...y la mejoria en la
externa...

...aunque el empleo
aceleraba su

Las exportaciones francesas recobraban el pulso, con un
incremento del 0,9% anual en el segundo trimestre, tras las caidas
sufridas en el periodo precedente. Las importaciones también
regresaban a terreno positivo, creciendo un 0,6% anual.

A pesar de este mejor panorama, el empleo no sélo seguia
disminuyendo en el segundo trimestre, sino que aceleraba

deterioro ligeramente su deterioro al caer un 0,9% en tasa anual, haciendo
que la tasa de paro de Francia se elevara hasta el 10,5% de la
poblacion activa, la cifra mas alta desde 1997. En materia de
precios, la tasa de inflacién permanecia débil registrando un 0,8%
en media del trimestre (1,1% en julio), en consonancia con la
fragilidad de la recuperacion de la actividad.
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Las perspectivas
son de crecimiento

fragil

En Italia la
contraccion se
moderaba...

De acuerdo con las proyecciones del FMI, el PIB de Francia
cerrarda 2013 con una caida promedio de dos décimas, para crecer
ocho décimas el préoximo afio 2014. A favor de estas previsiones
jugaria una politica fiscal menos restrictiva, y en contra la probable
debilidad del sector exterior.

La economia italiana también participaba de la mejoria
general en el segundo trimestre de 2013, en forma de una menor
contraccién de su produccioén, con una caida del PIB del 2,1%
anual, tres décimas mejor que el trimestre anterior.

El consumo privado apenas mejord su comportamiento al caer
un 3,3% anual en el periodo, mientras que el consumo publico
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mostré un avance anual nulo, tras doce trimestres consecutivos de
caidas, reflejando la relajacion en los objetivos de déficit publico.

"

objetivos fiscales... La inversion frenaba algo su caida al reducirse un 5,9% anual en la
primavera.
...y alas En el sector exterior, las exportaciones italianas volvian a
exportaciones... crecer anotando un débil avance de dos décimas, mientras las
importaciones continuaban ajustandose cayendo un 4,6% anual, de
forma que la aportacion neta al crecimiento fue positiva.
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...aunque el
deterioro del
mercado laboral se
acentuaba

Las previsiones son
de recuperacion en
2014

Reino Unido
repuntaba en el
segundo
trimestre...

...con apoyo de...

El mercado de trabajo, sin embargo, fue ajeno a esta relativa
mejoria de la produccidn, ya que el empleo acelerd su ritmo de
contraccién y se redujo un 2,5% anual en el segundo trimestre,
llevando la tasa de paro hasta el 12,1% de la poblacion activa.

El FMI espera que el PIB de Italia se contraiga un 1,8% en el
conjunto de 2013 y que pase a crecer siete décimas el proximo
2014.

Fuera de la zona euro, el PIB de Reino Unido mostro un fuerte
repunte creciendo un 1,5% anual en el segundo trimestre de 2013, el
mejor dato en dos afios, gracias al relativo vigor de la demanda
interna y un notable impulso en las exportaciones.

El consumo privado crecia un 1,4% anual en el segundo
trimestre, algo menos que el precedente, mientras que el publico
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aument6 un 2,7% anual. La inversiéon moderaba su ajuste al caer un
4,8% anual en el periodo.

Las exportaciones crecian un 3,4% anual en el segundo
trimestre, tras haber encadenado dos trimestres de caidas, lo que
combinado con un aumento de una sola décima en las
importaciones condujo a una aportacion positiva del sector exterior
al crecimiento del PIB de aquél pais.

El FMI espera que el PIB de Reino Unido crezca un 0,9% en
el conjunto del afio 2013 y un 1,5% el proximo 2014, siendo
practicamente el unico pais en que el organismo internacional ha
revisado al alza su prevision para 2013 y la ha mantenido para
2014.

Como ya se ha citado, el balance de riesgos para el devenir a
corto plazo de la economia mundial continlia sesgado a la baja,
aunque el panorama aparece mas diversificado y sin la presencia de
un riesgo predominante de alcance global, como sucedia en
trimestres previos.

La eurozona contintia siendo sensible a nuevos episodios de
tensiones financieras, soberanas y bancarias. El mercado financiero
se encuentra fragmentado, el crédito no fluye adecuadamente en
algunos paises y los progresos en materia de supervision y
resolucion bancaria comin son mds lentos de lo esperado,
permaneciendo activo el vinculo entre deuda soberana y solvencia
bancaria.

Los recientes flujos de salida de capitales de algunas
economias emergentes podrian intensificarse, dando lugar a nuevos
episodios de volatilidad financiera global, endureciendo el acceso a
la financiacion y lastrando el crecimiento de esas economias en
primer lugar y del resto del mundo a continuacion.

Por otro lado, persisten las dudas en torno a la consolidaciéon
fiscal a medio y largo plazo de grandes economias como Estados
Unidos o Japon, asi como el alcance final de los ajustes
presupuestarios y las consecuencias de una hipotética falta de
acuerdo en el techo de deuda en el primer pais.
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Por ultimo, no se puede descartar la posibilidad de un ciclo
alcista en los precios de las materias primas, en particular el
petroleo, originado por crisis geopoliticas como la actualmente
existente en Siria, cuya resolucion no termina de vislumbrarse en el
momento de redactar este informe. De producirse un alza sostenida
en dichos precios, el ritmo de actividad global se veria frenado,
pudiendo abortar la incipiente recuperacion econdmica en Europa.

En opinion del FMI, las economias avanzadas deberian
implementar un conjunto de politicas que estimulen el crecimiento a
corto plazo pero acompaiadas de planes creibles de sostenibilidad
de la deuda publica a medio plazo. Ello permitiria ademas un ajuste
fiscal a corto plazo mas gradual. En un entorno de baja inflacion, la
politica monetaria deberia continuar siendo laxa hasta que la
recuperacion esté asentada, y la retirada de los estimulos monetarios
deberia ser comunicada con claridad para evitar nuevos episodios
de volatilidad en los mercados financieros globales. Los posibles
efectos secundarios adversos de estas medidas deberian ser
afrontados mediante regulacion y politicas macroprudenciales.

En la eurozona es necesario culminar la recapitalizacion de las
entidades financieras con balances dafiados y progresar en la unién
bancaria. Reducir la fragmentacion de los mercados financieros,
apoyar la demanda interna y reformar los mercados de productos y
de trabajo son también tareas cruciales para estimular el crecimiento
y la creacién de empleo, de acuerdo con el FMI.

En las economias emergentes las posiciones ciclicas y las
vulnerabilidades son variadas, pero en general deben afrontar los
riesgos derivados de la normalizacion de la politica monetaria en
Estados Unidos, y los flujos de capitales y depreciacion de divisas
que la acompafan. Para ello deberian usar la politica fiscal cuando
exista margen para ello, asi como la monetaria e instrumentos de
regulacion y politicas macroprudenciales.

Finalmente, argumenta el FMI, todas las medidas comentadas
deben ser apoyadas por reformas estructurales en todas las grandes
economias, para aumentar el crecimiento potencial y corregir
desequilibrios, lo que implica medidas para lograr un crecimiento
sostenible del consumo (China) o la inversion (Alemania) en los
paises superavitarios, asi como medidas para impulsar la
competitividad en las economias deficitarias.
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5. INSTANTANEA SECTORIAL

USO DE LAS TIC Y DEL COMERCIO ELECTRONICO EN
LAS EMPRESAS ARAGONESAS

1.- Introduccion

En los altimos afios, uno de los principales cambios que estan
teniendo lugar a nivel mundial es la extension y el uso intensivo de
las nuevas tecnologias y de la sociedad del conocimiento. En efecto,
tal y como sefiala la Estrategia Aragonesa de Competitividad y
Crecimiento, “estamos ante una imparable revolucion tecnologica en
la que el uso intensivo de las nuevas tecnologias (en multiples
campos de aplicacion) y del conocimiento son la base de desarrollo
de las actividades de mayor potencial de productividad. En
particular, la generalizacion del uso de las TIC en la sociedad esta
transformando los habitos de consumo y comunicacion entre
personas y los de produccion, comercializacion y fidelizacion de
clientes por parte de las empresas”.

En este mismo sentido, el informe Iniciativas para la mejora
de la productividad en Aragén' -elaborado por el Ivie, a partir de las
recomendaciones realizadas en el informe Andlisis para la mejora de
la productividad en Aragén®, del CESA- indica que “el crecimiento
sostenible de la economia aragonesa debe asentarse sobre el avance
la productividad”’, siendo un elemento fundamental para ello “la
intensificacion de la inversion en Tecnologias de la Informacion y
las Comunicaciones (TIC) en todos los sectores, particularmente en
el comercio electronico (en ventas) y en la innovacion organizativa”™.

Por otro lado, tanto el ultimo informe sobre comercio
electronico del Observatorio Nacional de las Telecomunicaciones y
de la Sociedad de la Informacién (Ministerio de Industria, Energia y
Turismo), como la Encuesta sobre Equipamiento y Uso de
Tecnologias de la Informacion y Comunicacion en los Hogares del
INE, ponen de manifiesto el impulso que el comercio electronico esta
experimentando en los ultimos afios.

Por tanto, se puede afirmar que la adopcion de las TIC para
las empresas ya no es una opcion, sino una condicidn necesaria si no
quieren quedarse fuera de un canal de venta tan importante en la

! MAS, M., QUESADA, J., ZAERA, 1. (2013). Valencia, Ivie (Insituto Valenciano de Investigaciones

Econodmicas).

> MAS, M. (dir)., FERNANDEZ DE GUEVARA, J., ALBERT, C., PEREZ, J., ROBLEDO, J. C.,
SALAMANCA, J. (2012). Zaragoza, Consejo Econdmico y Social de Aragon.
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actualidad como es el comercio electrénico, el cual permite a la
empresa ahorrar costes y mejorar la visibilidad de su marca,
accediendo a nuevos clientes. En suma, se puede decir que las TIC
son factores catalizadores de la competitividad y la productividad,
fortaleciendo el tejido empresarial y la actividad economica.

Tras esta breve introduccion, el objetivo de este informe es
poner de manifiesto el grado de adopcion de las TIC por parte de las
empresas aragonesas, asi como su grado de participacion en el
comercio electronico. Para ello, previamente, en el siguiente apartado
se analiza la evolucidn que el uso del comercio electronico por parte
de los ciudadanos, como usuarios finales de este servicio, ha
experimentado en los ultimos afios. A continuacion, en el apartado
tres se analiza el nivel de equipamiento TIC de las empresas
aragonesas y su situacién en cuanto al uso del comercio electrdnico,
tanto para vender como para comprar, a partir de los datos de la
Encuesta de uso de TIC en las empresas del INE y de la Encuesta
sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las
Comunicaciones en las empresas de Aragon del Observatorio
Aragonés de la Sociedad de la Informacion (OASI). En el apartado
cuatro se hace un breve analisis de las nuevas tendencias en el uso de
las TIC y el comercio electronico. Y finalmente, el informe se cierra
con un apartado resumen y de conclusiones.

2.- Uso del comercio electronico por los ciudadanos

El ultimo Estudio sobre Comercio Electronico B2C® del
Observatorio Nacional de las Telecomunicaciones y de la Sociedad
de la Informacién (Ministerio de Industria, Energia y Turismo),
referente al afio 2011, indica que a pesar de la situacién de
estancamiento de la actividad econdmica, en dicho afio el comercio
electronico B2C en Espafia alcanzé una cifra de volumen total del
sector de 10.917 millones de euros en términos absolutos, lo que
representa un notable incremento del 19,8% interanual, crecimiento
superior al experimentado en afios anteriores.

Este aumento en el nivel de comercio electronico B2C de
2011 tiene su origen principalmente en el crecimiento del numero de
internautas que son efectivamente compradores, que ha pasado de 11
millones en 2010 a 13,2 millones en 2011 (un 20,2% mas), ya que el
incremento del numero total de internautas es muy moderado y el
gasto medio incluso decrece ligeramente.

3 . L, . . , . , .
El Comercio Electronico B2C se define como las transacciones a través de medios electrénicos como Internet y
llevadas a cabo entre empresa y consumidores finales.
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Por tanto, el citado Estudio sobre Comercio Electronico B2C
constata que el comercio electronico es una modalidad de comercio
joven en plena expansion y crecimiento, incluso en un contexto
econdmico adverso.

En este mismo sentido, la Encuesta sobre Equipamiento y
Uso de Tecnologias de la Informacion y Comunicacidén en los
Hogares del INE también pone de manifiesto esta situacion,
mostrando el aumento experimentado en el niimero de internautas
que buscan informacion sobre bienes y servicios en la red, asi como
de aquellos que realizan compras a través de ésta. En efecto, los
ultimos datos, de 2012, muestran que el porcentaje de internautas que
buscé informacidn sobre bienes y servicios a través de Internet en los
tres ultimos tres meses se situd en el 85,8% en Aragdn, casi diez
puntos porcentuales mas que cinco afios antes (en 2007 dicho
porcentaje se situd en el 76,9%). Ademds, la proporcion de
aragoneses que han comprado a través de Internet en los ultimos tres
meses ha aumentado de un 22,0% en el afio 2007 a un 28,1% en el
afio 2012, dato superior a la media nacional que se sitiia en un 26,2%
(ver Tabla 1).

Tabla 1. Uso de las TIC en los Hogares. Aragon. Afios 2007 y 2012

2007 2012

% de personas que han buscado en Intemet informacion sobre bienes y senicios (1) 76,9 85,8

% de personas que han comprado a través de Intemet (1) 22,0 28,1
Tipo de producto comprado a través de internet (2)

Alojamiento de vacaciones 52,7 52,0

Otros senicios para viajes n/d 43,7

Entradas para espectaculos 28,5 32,7

(1) en los ultimos 3 meses y (2) en los ultimos 12 meses
Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de Tecnologias de la Informacion y Comunicacién en los

Hogares. INE

...sobre todo
productos
relacionados con
el turismo,...

...y a vendedores
nacionales
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Atendiendo a la tipologia de productos que se compran por
Internet destacan los productos relacionados con el turismo. Segun
datos del afio 2012 (ver Tabla 2), del total de aragoneses que
compraron por Internet en los tltimos 12 meses un 52,0% adquirieron
alojamientos de vacaciones (hotel, apartamento, etc.) y un 43,7% otros
servicios para viajes (billetes de transporte publico, alquiler de coches,
etc.). Destacan también los porcentajes de personas que han comprado

material deportivo o ropa (un 35,6%) y entradas para espectaculos (un

32,7%).

Asimismo, atendiendo al origen de estas compras, segin los

ultimos datos disponibles, correspondiente al afio 2012, se observa que

de las personas que han comprado por Internet en los ultimos 12

meses un 87,6% lo han hecho a vendedores nacionales, un 35,1% a
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vendedores de otros paises de la Union Europea y un 13,0% a
vendedores del resto del mundo (ver Tabla 2).

Tabla 2. Personas que han comprado por Internet en los ultimos 12 meses: tipo de
producto y origen de los vendedores. Aragon. Afio 2012

Aragbn
Total de personas que han comprado por Internet en los ultimos 12 meses 341.786
Alojamiento de vacaciones (hotel, apartamento, etc.) 52,0%
Otros seniicios para viajes (billetes de transporte publico, alquiler de coches, 43,7%
Material deportivo, ropa 35,6%
Entradas para espectaculos (cine, teatros, conciertos,...) 32,7%
Vendedores nacionales 87,6%
Vendedores de otros paises de la UE 35,1%
Vendedores del resto del mundo 13,0%
El pais de origen de los vendedores es desconocido 4,7%

Nota: los compradores a través de Internet han podido adquirir varios tipos de productos a la vez y han
podido comprar simultdneamente tanto dentro como fuera de Espaifia.
Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de Tecnologias de la Informacion y Comunicacion en los

Hogares. INE

En suma, los
consumidores usan
cada vez mds
Internet para
informarse y
comprar,...

...por lo que
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adaptacion de las
empresas a estos
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En suma, queda patente que cada vez mas los consumidores
buscan informacion en Internet cuando estdn pensando en comprar o
en contratar cualquier tipo de producto o servicio con el fin de hacer
comparaciones que al final terminardn influenciando en su decision
de compra, a la vez que cada vez son mas los consumidores que
adquieren bienes y servicios a través de Internet.

3.- Adopcion y uso de las TIC por las empresas aragonesas

Dada la conclusion del apartado anterior, resulta interesante
analizar el grado con el que las empresas se estan adaptando a estos
cambios de habito de los consumidores, a lo que se dedica este
apartado.

3.1.- Adopcion de las TIC por las empresas aragonesas

La adopcion de las Tecnologias de la Informacion y las
Telecomunicaciones por parte de las empresas, tanto en Aragon
como en Espafia en su conjunto, ha llegado, en la actualidad, a
practicamente su limite superior, tal y como muestran los principales
indicadores. En efecto, los datos relativos a los porcentajes de
empresas que disponen de ordenador, de algin tipo de conexién a
Internet o de correo electronico alcanzan porcentajes muy cercanos
al 100% (ver Tabla 3).
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Tal y como muestra la Encuesta de uso de las TIC y
comercio electronico en las empresas 2012-2013 del INE (con datos
referentes a enero de 2013), el 98,5% de las empresas aragonesa y el
98,9% de las espafiolas disponen de ordenador. Ademas, las
empresas que cuentan con algun tipo de conexion a Internet
alcanzaban el 97,6% en Aragén y el 98,0% en la media nacional y
practicamente la totalidad de estas empresas contaban con conexion
a Internet de Banda Ancha. Por otro lado, el 97,6% de las empresas
de la Comunidad aragonesa y el 97,8% de las espafiolas disponian
de correo electronico.

Tabla 3. Adopcion de TIC por las empresas. Espafia y Aragon (a enero de 2013)

Total empresas E? menos 10 trabajadores

% de empresas con: Espafia  Aragon Espafia Aragon

Ordenadores 98,9 98,5 716 72,7
Conexion a Internet 98,0 97,6 65,7 67,5
Correo electrénico (e-mail) 97,8 97,6 63,2 63,7

Fuente: Encuesta de uso de las TIC y comercio electrénico en las empresas 2012-2013.INE

...desde hace varios
anos

No obstante, en las
pequerias empresas
existe todavia un
margen de mejora
en cuanto a
equipamientos
basicos de TIC

Por sectores, todos
ellos han alcanzado
niveles muy altos de

adopcion de las
TIC
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No obstante, debe apuntarse que el nivel de equipamiento
TIC de las empresas aragonesas ya habia alcanzado un nivel muy
elevado en ejercicios anteriores. Asi, por ejemplo, con datos de la
encuesta de 2006-2007 (referentes a enero de 2007) se puede indicar
que el 98,0% de las empresas aragonesas ya disponian de
ordenadores (0,5 puntos porcentuales menos que en la actualidad), el
94,0% de conexion a Internet (97,6% actualmente) y el 93,2% de
correo electrénico (4,4 punto menos que en la actualidad).

Sin embargo, atendiendo al tamafio de las empresas, se
observa que en las mas pequefias ain existe un recorrido pendiente
en cuanto al establecimiento de infraestructuras basicas de TIC
como ordenador, Internet o correo electronico. En efecto, en enero
de 2013 el porcentaje de empresas con menos de 10 trabajadores que
disponian de ordenador era del 72,7% en Aragén (71,6% en
Espafia). Asimismo, las pequefias empresas aragonesas que cuentan
con algln tipo de conexion a Internet alcanzan el 67,5% (el 65,7%
en la media nacional). Por ultimo, el 63,7% de las empresas de
menos de 10 empelados de la Comunidad aragonesa y el 63,2% de
las espafiolas disponian de correo electronico.

En un andlisis por sectores econémicos, se puede indicar que
tanto en industria como en construccion y servicios, la adopcion de
Tecnologias de la Informacion y las Telecomunicaciones ha
alcanzado practicamente a la totalidad de las empresas aragonesas y
espafiolas, tal y como se observa en la Tabla 4. El sector servicios
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seria el que muestra una menor adopcidn, si bien, los porcentajes de
empresas que muestran esta adopcion siguen siendo muy altos (por
encima del 96% en todos los casos).

Tabla 4. Adopcion de TIC por sectores. Espafia y Aragon (a enero de 2013)

Industria Construccion Senvicios
% de empresas con: Espafia Aragbn Espafia Aragbn Espafia  Aragon
Ordenadores 98,8 99,2 99,1 100,0 98,9 97,6
Conexién a Internet 97,5 99,2 98,0 96,5 98,2 96,9
Correo electronico (e-mail) 97,4 99,2 97,6 96,5 98,0 96,9

Fuente: Encuesta de uso de las TIC y comercio electronico en las empresas 2012-2013.INE

La adopcion de las
tecnologias TIC por
parte de las
empresas debe ir
acompariada por la
disponibilidad una
pdgina web
propia,...

...ya que los
cambios en los
habitos de consumo
han convertido a
las pdginas web en
un canal de venta
cada vez mds
importante

En Aragon, mds del
70% de empresas
con conexion a
Internet disponen
de pagina web,...

...siendo el servicio
disponible mads
habitual, la
presentacion de la
empresa,...
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3.2.- Empresas aragonesas que venden a través de Internet

Como se acaba de ver, el nivel de adopcidon de las TIC por
parte de las empresas, tanto en Espafia como en Aragdn, se
encuentra, en la actualidad, en unos niveles que alcanzan casi a la
totalidad de las empresas. Sin embargo, en la actualidad, esto ya no
es suficiente, hoy dia es absolutamente imprescindible que cualquier
tipo de negocio o empresa disponga de un sitio web en el que
desarrollar su estrategia de informacidén, promocién y
comercializacion de sus productos.

Como hemos visto en el epigrafe dos de este informe, el uso
de las TIC se ha generalizado entre la poblacion en general,
transformando sus hdbitos de consumo, a lo que las empresas no
pueden ser ajenas. Asi pues, la web se ha convertido en un nuevo
canal de venta, el cual permite a la empresa ahorrar costes y mejorar
la visibilidad de su marca, accediendo a nuevos clientes. Por tanto,
es muy importante que dentro de los servicios disponibles en ésta se
encuentre la posibilidad de realizar compras o reservas online.

En este sentido, tanto para las empresas aragonesas como las
espafiolas, todavia existe un amplio margen de recorrido, si bien, en
los ultimos afios se observa una mejora. En efecto, segn la tltima
Encuesta de uso de las TIC y comercio electronico en las empresas
del INE, el porcentaje de empresas aragonesas con conexidon a
Internet que disponen de pagina web es de un 73,5% (afio 2013),
frente al 59,6% del afio 2007. Este dato es mejor al de Espaiia,
donde el porcentaje actual se sitia en el 71,6%.

Los servicios disponibles mas habituales en la pagina web de
las empresas aragonesas son la presentacion de la empresa, con un
93,3% de los casos y la personalizacion de la pagina por parte de los
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...mientras que la
posibilidad de
realizar pedidos o
reservas online solo
estd disponible en
el 9,4% de éstas

usuarios habituales (66,8%). Sin embargo, la posibilidad de realizar
pedidos o reservas online sdlo estd disponible en el 9,4% de las
paginas web de las empresas aragonesas, porcentaje ligeramente
superior al promedio nacional (9,1%). Por su parte, la capacidad de
realizar pagos online Unicamente se encuentra operativa en el 5,9%
de las paginas web de empresas aragonesas, frente al 7,3% de media
en Espaifia (ver Tabla 5).

Tabla 5. Empresas con pagina web y servicios disponibles en la web. Espaiia y

Aragon. 2012-2013

Espafia = Aragon

% de empresas con conexién a Internet y sitio/pagina web 71,6 73,5
Senvicios disponibles en la p4gina web:

Presentacion de la empresa 93,6 93,3
Declaracion politica intimidad o certificacion relacionada con seguridad sitio web 56,4 55,7
Acceso a catélogos de productos o a listas de precios 6,8 8,9
Posibilidad de personalizar o disefiar los productos por parte de los clientes 15,2 12,8
Realizacion de pedidos o reservas online 9,1 9,4
Pagos online 73 59
Seguimiento online de pedidos 21,9 20,1
Personalizacion de la pagina web para usuarios habituales 63,2 66,8
Anuncios de ofertas de trabajo o recepcion de solicitudes de trabajo online 11,0 8,7

Fuente: Encuesta de uso de las TIC y comercio electronico en las empresas 2012-2013.INE

Entre las pequerias
empresas, la pdgina
web tiene una
menor
implantacion

El porcentaje de
empresas
aragonesas que
venden a través de
Internet se ha
incrementado en
los ultimos afrios,...
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Cabe sefalar que en el caso de las empresas de menor
tamafio esta situacion empeora. En efecto, el porcentaje de empresas
con menos de 10 empleados que disponian de conexidn a Internet y
pagina web es de tan solo del 30,9% en Aragdén y del 29,3% en
Espafia. En este sentido, hay que tener en cuenta que la baja
implantacion de la pagina web en las pequefias empresas puede
ocasionar una baja penetracion del comercio electronico.

No obstante, a pesar de que los datos de la Encuesta de uso
de las TIC y comercio electronico en las empresas del INE muestran
que tan solo el 9,4% de las empresas aragonesas disponen en su
pagina web de la posibilidad de realizar pedidos y reservas online,
segin los datos del Observatorio Aragonés de la Sociedad de la
Informacién (OASI), recogidos en la Encuesta sobre uso de las
Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragdn, las empresas aragonesas que venden a través
de Internet representan un 14,0% (afio 2012), habiendo mostrado en
los ultimos afios una sustancial mejora, como puede observarse en el
Grafico 1.
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Grafico 1. Empresas que venden a través de Internet. Aragon. 2007-2012
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Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI
Nota: % sobre el total de empresas encuestadas

Atendiendo al nimero de empleados, segin los datos del
OASI se observa que el porcentaje entre aquellas de menos de 10
empleados es menor al de aquellas de mas de 10, aunque la
diferencia no es muy grande (ver Grafico 2).

...siendo las
empresas mds
grandes,...

Grificos 2 y 3. Empresas que venden productos o servicios en Internet: tamafio de la
empresa y sector. Aragon. 2012

Total Aragén
Total Aragon 14,0%
Servicios
Turismo
>10 empleados 15,9%
Construccién 36,4%
Industria 12,5%
<10 empleados 13,5%
Primario
0% 5% 10% 15% 20% 0% 10% 20% 30% 40%

Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI
Nota: % sobre el total de empresas encuestadas

...y las del sector Por sectores econdmicos, se observa que los servicios cuentan
servicios, las mds con el mayor porcentaje de empresas que son activas en la venta a
activas en las través de Internet en 2012, con un 15,5% sobre el total de empresas
ventas online,... del sector. Este porcentaje se situd en un 12,5% en el caso de las

empresas industriales y en un 8,8% en las empresas pertenecientes al

Instantanea Sectorial 66
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...sobre todo las
relacionadas con el
sector turistico

No obstante, el
porcentaje de
ventas online sobre
el total de ventas de
las empresas
continua siendo
bajo

sector primario. Por su parte, en el sector de la construccion, como
parece logico, unicamente el 4,2% de las empresas comercializaron
productos o servicios a través de Internet. Cabe destacar, por la
importancia que ha cobrado Internet como canal de venta en el
sector del turismo, que el 36,4% de las empresas turisticas
aragonesas realizaron ventas a través de Internet (ver Gréfico 3).

En aquellas empresas que comercializaron en 2012 productos
o servicios a través de Internet, el porcentaje de ventas online sobre
el total de ventas fue inferior a un 5% en la mayoria de los casos,
concretamente en el 49,4%, y unicamente un 8,1% de las empresas
vendieron mas del 50% de su facturacion a través de Internet.

Grifico 4. Porcentaje de ventas online sobe el total de ventas de las empresas.

Aragon. 2012

11,6%

49,4%

15,7%

W<5% M5-10% m11-25% M26-50% M >50% ™M Ns/Nc

Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI

Las ventas online
aragonesas se
dirigen tanto a
particulares como a
empresas,...

...pero se
concentran en el
mercado nacional
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Segun el tipo de clientes al que se dirigian las ventas online,
se puede indicar que el 32,9% de las empresas comercializan sus
productos o servicios a particulares, un 24,2% a otras empresas y un
42,7% tanto a particulares como a empresas (ver Grafico 5).

En cuanto al tipo de mercado al que se dirigieron en 2012 las
ventas online de las empresas aragonesas, la mayoria de ellas se
concentraron en el mercado nacional, con un 60,3%, mientras que en
el ambito local se realizaron el 18,5% de las ventas y en el mercado
global un 21,2% de las mismas (ver Gréfico 6).
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Graficos 5y 6. Tipo de clientes y mercado al que se dirigen las ventas.

42,7%

Aragon. 2012
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Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI

Ademas, la mitad
de las empresas
aragonesas que
venden en Internet
permiten el pago
online

Cabe destacar que el 51,2% de las empresas aragonesas que
venden a través de Internet ofrecian la posibilidad de pagar online
los productos o servicios adquiridos. En concreto, el 42,5% de
dichas empresas admitia como medio de pago la tarjeta de crédito o
débito, el 19,0% permitia el uso de tarjetas prepago o cuentas paypal
y el 26,7% admitia la utilizacién de otros medios de pago como
banca presencial, contra-reembolso, etc.

Tabla 6. Medios de pago que admiten las empresas que venden por Internet. Aragon.

2012
Otros medios
Tarjetas prepago (banca presencial,
Tarjeta de crédito/débito o cuentas paypal contra-reembolso, ...)
Aragon 42,5% 19,0% 26,7%

Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI

La principal
ventaja de la venta
online para las
empresas
aragonesas seria la
captacion de
nuevos clientes

El porcentaje de
empresas
aragonesas que
venden en
Internet...
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Las principales ventajas que las empresas aragonesas que
venden a través de Internet encontraban a la comercializacion online
de sus productos son, por este orden, la posibilidad de captar nuevos
clientes, ampliar su canal de ventas, la mayor comodidad, los
menores plazos de entrega o la fidelizacion de los clientes.

Por ultimo, en un analisis comparativo cabe sefialar que segun
el OASI el 14,0% de las empresas aragonesas realizaron ventas a
través de Internet en 2012, mientras que segun Eurostat, el porcentaje
de empresas que efectuaron al menos el 1% de sus ventas por
comercio electronico ha sido del 13,0% en Espafia y del 14,0% en la
UE-27 en el mismo ejercicio. No obstante, hay que tener en cuenta
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que en los datos de Eurostat no sélo se incluyen las ventas via
Internet, sino también las realizadas a través de otras redes
telematicas distintas de Internet (como los sistemas de Intercambio
Electrénico de Datos —EDI-).

3.3.- Empresas aragonesas que compran a través de Internet

El equipamiento TIC de las empresas no sélo puede ser
aprovechado para utilizar Internet como un canal de venta, si no que
también permite la realizacion de compras online, las cuales suelen
tener asociadas una serie de ventajas como evitar desplazamientos,
una mayor comodidad, menores precios o mejores descuentos, con
los consiguientes ahorros econdmicos y de tiempo.

Segun los datos ofrecidos por el OASI, las empresas
aragonesas que compran a través de Internet han pasado de
representar el 22,4% en 2007 a un 40,4% en el afio 2012 (ver
Grafico 7).

Grafico 7. Empresas que compran a través de Internet. Aragon. 2007-2012
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Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI
Nota: % sobre el total de empresas encuestadas

...sobre todo por
aquellas de mayor
tamario
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Atendiendo al tamafio de la empresa se observa cierta
diferencia entre aquellas con menos de 10 trabajadores y el resto, ya
que en el caso de las empresas de menos de 10 trabajadores, un
38,2% realizan compras online, porcentaje que en las empresas con
mas de 10 empelados se sittia en el 48,3% (ver Grafico 8).
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Las empresas
industriales y de
servicios son las
que realizan mads
compras online

En un andlisis por sectores econdmicos, se puede indicar que
la industria cuenta con el porcentaje de empresas que compran a
través de Internet mas alto, con un 46,5% sobre el total de empresas
del sector. Con un porcentaje también elevado se sittia el sector
servicios (un 42,6%), mientras que la proporcion de empresas que
compran a través de Internet es del 33,8% en la construccion y del
26,3% en el sector primario. Por ultimo, el 37,5% de las empresas

turisticas aragonesas realizan compras a través de Internet (ver
Grafico 9).

Graficos 8 y 9. Empresas que compran productos o servicios en Internet o en canales
de distribucion online: tamafio de la empresa y sector. Aragén. 2012

Total Aragon
Total Aragon
Servicios 42,6%
Turismo
> 10 empleados 48,3%
Construccion
Industria
<10empleados 46,5%
Primario %
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Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI

El porcentaje de
compras a través de
Internet sobre el
total de compras
continuia siendo
pequerio

Entre las empresas que adquieren productos o servicios a
través de Internet, el porcentaje de compras online sobre el total de
compras es inferior a un 5% en el 65,0% de los casos, mientras que
las empresas que realizan mas del 50% de sus compras a través de
Internet es unicamente del 11,1% (ver Grafico 10).

Grafico 10. Porcentaje de las compras online sobre el total de compras de las

empresas. Aragon. 2012
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Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI
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Los productos o En cuanto a los productos o servicios que se compran a
servicios que mds trav§§ de Ipternet, el 50,2% de lag empresas real'lzan gastos
se compran online auxiliares, mientras que el 28,9% adquieren materias primas. P(?r su
son gastos parte, el 20,9% de las empresas compran tanto materias primas
auxiliares,... como realizan gastos auxiliares (ver Grafico 11).

Grafico 11. Productos o servicios que compran las empresas.
Aragon 2012

20,9%
28,9%

50,2%

B Materias primas M Gastos auxiliares Ambos

Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI

...siendo la tarjeta Respecto a los medios de pago utilizados en las compras
de crédito el medio online, el 48,3% de las empresas que compraron en Internet
de pago mds utilizaron la tarjeta de crédito o débitoh, el 12,4% usaron tarjetas
utilizado por las prepago o cuentas paypal, el 21,2% realizaron transferencias y, por
empresas ultimo, el 53,4% utilizaron otros medios como banca presencial,

aragonesas contra-reembolso, etc. (ver Tabla 7).

Tabla 7. Medios de pago utilizados en las compras online por parte de las empresas.
Aragon. 2012

Otros medios
Tarjetas prepago (banca presencial,
Tarjeta de crédito/débito o cuentas paypal contra-reembolso,...) Transferencia
Aragon 48,3% 12,4% 53,4% 21,2%

Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI

La principal
ventaja de las
compras online
seria evitar
desplazamientos

Finalmente, las ventajas que las empresas aragonesas asocian
a la realizacién de compras a través de Internet son, por este orden,
evitar desplazamientos, ahorro de tiempo, menores precios,
comodidad o mejores descuentos.
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4.- Nuevas tendencias

Las TIC han cambiado por completo la forma en la que las
empresas se comunican con sus consumidores y clientes. Asi, el
cambio mas relevante de los ultimos afios ha sido la aparicion de las
redes sociales, que ha transformado el papel de los consumidores,
convirtiéndolos en parte del proceso de comunicacidn como
generadores de contenido.

A este respecto, segiin la Encuesta sobre uso de las Nuevas
Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon 2012 del OASI, el porcentaje de empresas
aragonesas que han utilizado las redes sociales con fines
empresariales es relativamente bajo, un 22,6%, siendo las empresas
de mas de 10 trabajadores y las empresas turisticas las que un
mayor uso han hecho de las redes sociales (un 24,2% y un 47,7%
respectivamente) (ver Tabla 8).

No obstante, cabe destacar que el nimero de empresas
aragonesas que han utilizado las redes sociales con fines
empresariales en 2012 casi se ha duplicado respecto a las que lo
hicieron en 2011, siendo este crecimiento especialmente notable
dentro de las empresas con menos de 10 trabajadores y del sector
turistico.

Tabla 8. Empresas que utilizan las redes sociales con fines empresariales. Aragon.

2011y 2012
2011 2012
Total Aragén 11,7 22,6
Por tamano
< 10 empleados 10,6 22,2
> 10 empleados 16,2 24,2
Por sector
Primario 1,8 10,5
Industria 9,1 19,0
Construccién 8,9 12,9
Turismo 28,7 47,7
Senvicios 12,2 25,0

Fuente: Encuesta sobre uso de las Nuevas Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones en las
empresas de Aragon. OASI

...siendo su
principal uso la
comunicacion con
empleados y
clientes

Instantanea Sectorial

Los principales usos de las redes sociales por parte de las

empresas aragonesas en el afio 2012 han sido la comunicacion con
los empleados o clientes en un 65,0% de los casos y la realizacion de
campafias de marketing en un 74,2%.
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En resumen, en
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En este sentido, el
nivel de adopcion
de las TIC por
parte de las
empresas
aragonesas es muy
elevado,...
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Otro modelo tecnologico que puede ser utilizado por las
empresas para incrementar su productividad es el “cloud
computing”, que permite ofrecer servicios informaticos a través de
Internet, de forma que lo usuarios puedan acceder a un catalogo de
servicios estandarizados y responder con ellos a las necesidades de
su negocio, de forma flexible y adaptativa. Sin embargo, segun los
datos correspondientes al afio 2012, el porcentaje de empresas
aragonesas que usaron servicios informadticos a través de Internet
todavia es relativamente bajo, un 17,5%, e inferior al promedio
nacional, un 19,8%.

Por ultimo, cabe destacar el impacto que puede tener en el
comercio y en la productividad de las empresas, sobre todo las mas
pequeiias, la incorporacion de tecnologia 4G en los smartphones,
que aumenta el ancho de banda de los dispositivos moviles, lo que
permite un trafico mas intenso de datos. Esta mayor velocidad de
transmision y descarga de datos favorecera al pequefio comercio, al
permitir una mayor interacciéon entre los consumidores y los
comercios de la zona donde se encuentren, y a las pymes al permitir
mantener el contacto y la colaboracién con otros compafieros o
clientes a través de videoconferencias desde dispositivos moviles
con la mayor calidad y practicamente en tiempo real.

5.- Resumen y conclusiones

En suma, en este informe se ha visto, en primer lugar, como
estd cambiando la manera en la que los ciudadanos realizan sus
compras, dado que cada vez utilizan més Internet tanto para buscar
informacion sobre determinados bienes y servicios, como para
realizar sus compras. En efecto, cada vez son mas los consumidores
que buscan informacion y que se deciden a realizar sus compras a
través de Internet, destacando, en este sentido, sobre todo, los
servicios relacionados con el turismo y los viajes.

En segundo lugar, ha quedado patente que el nivel de
adopcion de las TIC por parte de las empresas aragonesas en cuanto
a equipamientos bdsicos se encuentra, en la actualidad, en
practicamente su limite superior. No obstante, en el caso de las
empresas de menor tamafio (aquellas con menos de 10 trabajadores)
aun se observa un recorrido pendiente en cuanto a la adopcion de
infraestructuras basicas TIC como ordenador, Internet o correo
electronico, si bien, cabe sefialar que en el caso de Aragdn la
situacién de las pequefias empresas es ligeramente mejor a la de
Espafia.

73



Boletin Trimestral de Coyuntura num. 42

...aunque existe un
margen de mejora
en la disponibilidad
de pagina web en la
que vender sus
productos

Actualmente, las
empresas
aragonesas del
sector servicios y
turisticas son las
que mds ventas
realizan a través de
Internet,...

...mientras que las
industriales son las
que mds compras
online realizan

El uso de redes
sociales todavia no
es muy elevado por
parte de las
empresas
aragonesas

En definitiva, las
empresas
aragonesas tienen
un alto nivel de
equipamiento TIC,
pero les queda
pendiente
profundizar en el
comercio
electronico
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En cuanto a la disponibilidad de pagina web por parte de las
empresas y a la posibilidad de que ésta permita a los consumidores
realizar compras, todavia existe margen de mejora, especialmente en
lo que a las pequefias empresas concierne. No obstante, las empresas
aragonesas se encuentran en mejor posicion que las espafolas.

Actualmente, el 14% de las empresas aragonesas venden por
Internet, porcentaje que, si se atiende unicamente a las empresas del
sector servicios y del turismo aumenta notablemente, lo cual se
muestra consistente con lo observado desde el punto de vista de la
demanda (comportamiento de los consumidores). No obstante, el
porcentaje que las ventas online suponen sobre el total de las ventas
de las empresas todavia es muy bajo en la mayoria de éstas y el
destino principal de estas ventas es el mercado nacional, por lo que
aqui existe todavia una capacidad de mejora.

A su vez, las empresas aragonesas también se estan
beneficiando de las ventajas que supone comprar a través de la red,
dado que un 40% de las mismas lo hace. En este sentido, destaca la
industria, siendo el sector con un mayor porcentaje de empresas que
realizan compras online, seguida de los servicios. Sin embargo, el
porcentaje que suponen estas compras sobre el total de compras de
la empresa en la mayoria de ellas es muy bajo.

Finalmente, en cuanto al nivel de utilizacién de las redes
sociales o de nuevos modelos tecnologicos como el “cloud
computing”, debe decirse que el uso por parte de las empresas
aragonesas todavia no es muy elevado. No obstante, el uso de las
redes sociales con fines empresariales se ha duplicado en el tltimo
afio.

En definitiva, parece que en los ultimos afios las empresas
aragonesas han alcanzado un alto nivel de equipamiento TIC, pero
que queda pendiente un mayor nivel de penetracion de las mismas
en el comercio electronico; se espera que continien incorporandose
nuevas empresas a la venta online, a la vez que aquellas que ya
realizan comercio electronico lo intensifiquen. En este sentido, es de
esperar que las empresas de menor tamafio sean las realicen un
mayor esfuerzo, dada la situacion menos avanzada en la que se
encuentran actualmente.
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6. CRON()LOGiA DE ACONTECIMIENTOS
ECONOMICOS

La empresa Bityvip, relacionada con las nuevas tecnologias de la
informacion y de la comunicacidn, tiene previsto ampliar su
plantilla, de los 20 trabajadores actuales, a los 50 trabajadores de
alta cualificacion en los proximos siete meses.

Everis Aragén inaugura su nueva sede en Zaragoza y consolida su
apuesta por la Comunidad como lugar de innovacién y como
ubicacion ideal para realizar proyectos tecnoldgicos de alto valor.
De esta forma, Everis cuenta en Zaragoza con dos centros de
excelencia, uno dedicado a servicios de consultoria y desarrollo de
television interactiva y multicanalidad y el otro dedicado a
soluciones integrales de portales, en los que trabajan 50
profesionales.

El Consejo de Ministros de 7 junio aprobo la remision a las Cortes
del Proyecto de Ley de Cajas de Ahorros y Fundaciones Bancarias,
que supondra que las cajas de ahorros vuelvan a sus origenes, y se
ocupen de atender fundamentalmente a las Pymes y a los pequefios
depositantes. Ademas, las cajas tendran que estar circunscritas a una
comunidad auténoma, si desbordan ese &ambito tendrdn que
convertirse en fundacion bancaria, al igual que cuando el balance
exceda de los 10.000 millones de euros. Asimismo, el Consejo de
Ministros aprob6 el Plan Integral de Apoyo a la Competitividad del
Comercio Minorista 2013.

Externpro, la empresa que gestiona el mantenimiento de los motores
Honda que se utilizan en la categoria de Moto2 del mundial de
MotoGP, inaugurd sus instalaciones en TechnoPark, el parque
tecnologico de MotorLand de Alcafiiz. La firma ha creado ocho
empleos con este proyecto, en el que ha invertido 3 millones de
euros.

La empresa Perlite y Vermiculite Center, S.L. instalara en Castelnou
una fabrica de perlita y vermiculita, lo que supondra la inversioén de
mas de un millén de euros y la creacién de 8 puestos de trabajo en
este municipio.

La empresa Ternera Natural de Teruel ha contratado a 6 trabajadores
en el arranque de la actividad econdmica en su matadero de
Calamocha, para la sala de despiece de vacuno. El Fondo de
Inversiones de Teruel aprobo el pasado afio 400.000 euros para las
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reformas del matadero de Calamocha.

La empresa Pasteleria Fina Artesana, Pastesana 2000, de produccion
y comercializacién de productos en congelado, ampliara sus lineas de
produccidn y comercializacidn para abrirse a nuevos mercados, para
lo que ha contado con el respaldo financiero de la empresa publica
Sodiar, lo que permitira a corto plazo aumentar la plantilla hasta las
30 personas, desde las 25 actuales.

El Consejo de Ministros de 21 junio ha analizado el informe de la
Comision para la Reforma de las Administraciones Publicas (CORA)
en el que se ha realizado una auditoria completa del sector publico
espafiol. Los objetivos principales de esta propuesta de reforma de las
Administraciones Publicas son reforzar la disciplina presupuestaria y
la transparencia publicas; racionalizar el sector publico; mejorar la
eficacia y la eficiencia de la Administracién y cambiar la cultura
administrativa por una cultura enfocada al administrado. Ademas, la
aplicacidon de esta reforma supondra un ahorro previsto de 37.700
millones de euros, entre 2012 y 2015, gracias a la racionalizacioén de
las estructuras publicas, la reforma de la administracion local y las
medidas sobre el empleo publico.

El Gobierno de Aragén, en Consejo de Gobierno de 25 de junio, ha
aprobado facilitar la inversion de mas de 30 millones de euros de la
empresa aragonesa Syral Iberia. Concretamente, el Gobierno de
Aragén apoya la ejecucion de tres proyectos, con una ayuda de mas
de 3 millones de euros, dentro del Programa de Desarrollo Rural de
Aragon 2007-2013.

El fabricante de comida para mascotas Bynsa (Biologia y Nutricidn),
interproveedor de la cadena Mercadona, ampliard su fabrica de El
Burgo de Ebro (Zaragoza) hasta una capacidad de produccion de
150.000 toneladas al afio de piensos compuestos. En concreto, Bynsa
construird una nave de 3.741 metros cuadrados para fabricar una
nueva gama de productos con una produccién de 6.000 toneladas al
aflo y dos nuevas lineas de envasado.

El Consejo de Ministros de 28 junio ha aprobado los objetivos de
estabilidad 2014-2016 y el limite de gasto no financiero del Estado
para 2014. El Ejecutivo también ha autorizado la remision a las
Cortes para su tramitaciéon del Proyecto de Ley de Apoyo a los
Emprendedores y su Internacionalizacién y el Proyecto de Ley
Organica de creacion de la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal. Por otro lado, el Gobierno también ha
aprobado un Real Decreto Ley de medidas urgentes contra la
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morosidad de las Administraciones Publicas y de apoyo a Entidades
Locales con problemas financieros. Ademas, ha autorizado la
remision a las Cortes de un Proyecto de Ley por la que se establecen
determinadas medidas en materia de fiscalidad medioambiental y
otras medidas tributarias y financieras. Por ultimo, el Gobierno
también ha aprobado un Real Decreto Ley de medidas urgentes de
naturaleza tributaria, presupuestaria y de fomento de la [+D+i. Entre
ellas figuran cambios en la tributacion de impuestos especiales sobre
el tabaco y el alcohol.

La multinacional Future Pipe Industries, de capital proveniente de
los Emiratos Arabes Unidos, ha comprado la fabrica de Protesa
(Protecciones Plasticas) de Ejea de los Caballeros, que emplea a
unos 100 trabajadores y se dedica a la fabricacién de tuberias y
accesorios de resinas reforzadas con fibra de vidrio.

Croacia se ha convertido en el 28° pais que ingresa en la UE. Con
una poblacidn cercana a los cuatro millones y medio de habitantes,
de momento Croacia mantiene su moneda, la kuna, pero adoptara el
euro una vez que cumpla los criterios de estabilidad de los precios,
finanzas publicas y estabilidad del tipo de cambio.

El Consejo de Ministros de 5 julio ha aprobado la remision a las
Cortes del Proyecto de Ley de Garantia de la Unidad de Mercado,
que permitird que la actividad comercial y de servicios se desarrolle
en igualdad de condiciones en toda Espafia. El Consejo de Ministros
también ha aprobado la creacidon de una comision de expertos para la
reforma del sistema tributario espafiol. La futura reforma sera
integral ya que revisard todo el sistema y tendra como finalidad
lograr un sistema tributario mas sencillo que el actual, que garantice
la suficiencia de ingresos con respeto a los principios
constitucionales de capacidad econdémica, generalidad, igualdad y
progresividad que ha de regir en el sistema impositivo y ademas
pretende ratificar el compromiso de consolidacion fiscal que el
Gobierno ha asumido.

El Gobierno de Aragén, en Consejo de Gobierno de 9 de julio, ha
aprobado el acuerdo por el que se declara de interés autonémico el
proyecto que comprende el plan de inversiones 2013-2015 de
Torraspapel —Grupo Lecta- en su factoria de Montafiana (Zaragoza).
Este proyecto complementa el “Plan de actuacion de la factoria de
Zaragoza 2011-2019” que, declarado de interés autonomico por el
Gobierno de Aragon en 2011, se centra en inversiones de caracter
ambiental y especialmente en la eliminacion de olores. Las
inversiones que ahora plantea hacer Torraspapel ascienden a 34
millones de euros.
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GM Europa ha hecho oficial que el Opel Mokka, vehiculo que el
grupo General Motors produce en Corea del Sur, se fabricara en la
planta de Figueruelas (Zaragoza), debido a la elevada demanda del
vehiculo en el mercado europeo. El “todocamino” o pequefio SUV
empezara a ensamblarse en la factoria aragonesa en la segunda
mitad de 2014, tras recibir una inversion inicial de 80 millones de
doélares (unos 64 millones de euros). En un principio, en Figueruelas
se ensamblaran las colecciones de piezas del Mokka que llegaran de
la planta de Bupyeong (Corea), para posteriormente ir incorporando
piezas de proveedores desde Europa hasta que llegue la segunda
generacion, también prevista para Figueruelas.

El Consejo de Ministros de 12 julio ha aprobado un conjunto de
medidas para poner fin a los desequilibrios que persisten en el
sistema eléctrico, estableciendo un marco normativo que garantice
su estabilidad financiera y mejore el suministro al consumidor. El
objetivo de la reforma es corregir el déficit de tarifa (la diferencia
entre lo que cuesta producir la electricidad y lo que se paga por ella)
y garantizar el suministro al menor coste posible para el consumidor.
Ademas, el Consejo de Ministros ha aprobado un acuerdo por el que
se concede a la Diputacion General de Aragén una subvencion, por
importe de 30 millones de euros, para la financiacidén de inversiones
en la provincia de Teruel.

La empresa Chocolates Valor ha adquirido a Modelez Internacional
la fabrica de Huesitos en Ateca (Zaragoza). La operacioén se hara
efectiva a finales del verano y evita el cierre previsto de la planta de
Ateca, que hubiera supuesto el despido de mas de 100 trabajadores,
que ahora se veran reducidos.

La transitaria aragonesa JCV Shipping & Solutions ha adquirido una
parcela de 20.000 metros cuadrados en la zona logistica de
actividades ferroviarias de PLAZA en Zaragoza. Esta parcela se une
a la que ya disponia en la Plataforma Logistica, confirmando su
apuesta por PLAZA como centro estratégico de sus actividades.

La cooperativa aragonesa Cosanse invertirda 300.000 euros en
diversas mejoras de sus instalaciones, ubicadas en La Almunia de
Dofia Godina (Zaragoza).

La empresa Caladero, interproveedora de Mercado (su actual
propietaria), invertird en 2013 tres millones de euros en su planta de
Plaza, destinados al lanzamiento de nuevos productos. Esta nueva
inversion se suma a la ya realizada en 2012, por valor de 3,8
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millones de euros, en [+D+i, cuyos resultados también se plasmaron
en el lanzamiento de nuevos productos.

Ibercaja Banco ha adquirido el 100% de Banco Grupo Caja3. Para
ello ha realizado una ampliacién de capital de 325,5 millones de
euros, que ha sido suscrita por las cajas accionistas de Caja3,
quienes han aportado como contraprestacion la totalidad del capital
social del Banco Grupo Caja3. De esta forma, se inicia la segunda
fase de la integracion de estas dos entidades, en la que conviviran
transitoriamente y que culminard en 2014 con la fusion por
absorciéon de Banco Grupo Caja3 por Ibercaja Banco. Ibercaja
Banco queda participado en un 87,8% por Ibercaja y en un 12,2%
por las tres cajas accionistas de Caja 3: Caja de Ahorros de la
Inmaculada, Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo
Catolico de Burgos y Caja General de Ahorros de Badajoz. Ibercaja
mantendra el domicilio social y los servicios centrales en Zaragoza,
tendra direcciones territoriales en Burgos y Badajoz.

El grupo IO Corporacién ha puesto en marcha un nuevo proyecto en
Zaragoza denominado Data Noise, dirigido a prestar servicios de
consultoria, tecnologia y subcontratacion en el ambito de “Big
Data”. El proyecto ha contado con el apoyo de la empresa publica
Sodiar y tiene previsto crear, a medio plazo, 18 nuevos puestos de
trabajo de alta cualificacion.

El Consejo de Ministros de 26 de julio ha aprobado la remisién a las
Cortes del Proyecto de Ley de Racionalizacion y Sostenibilidad de
la Administracién Local. El proyecto de Ley ordena las actividades
del sector publico y racionaliza la oferta de servicios. El Gobierno
también ha aprobado la remision a las Cortes del Proyecto de Ley
Basica de las Camaras Oficiales de Comercio, Industria, Servicios y
Navegacion. Esta norma pretende reforzar el papel de la Camaras
como instrumentos para la internacionalizacion de las empresas
espafiolas en colaboracion con la Administracion del Estado y las
comunidades auténomas. Por ultimo, el Consejo de Ministros ha
aprobado la puesta en marcha de la tercera convocatoria del
Programa de Incentivos al Vehiculo Eficiente (PIVE-3), que estara
dotado con un presupuesto de 70 millones de euros.

El Gobierno de Aragén, en Consejo de Gobierno de 2 de agosto, ha
aprobado destinar 350 millones de euros a apoyar al tejido
empresarial aragonés e impulsar de esta forma la creacion de empleo
y la recuperacion econdmica. De esta cifra, 150 millones proceden
de la ampliacion del déficit para 2013 al 1,30% autorizado en el
Consejo de Politica Fiscal y Financiera y se destinaran integramente
a financiar el Plan Impulso. Los otros 200 millones de euros que se
inyectaran a la economia aragonesa proceden de un préstamo de 100
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millones del Banco Europeo de Inversiones (BEI), que se
complementard con otros 100 de las entidades financieras
colaboradoras. Este préstamo se destinard a la concesion de
préstamos a una o varias entidades financieras colaboradoras para
que éstas, posteriormente, otorguen a pymes y auténomos la
financiacidén necesaria para atender proyectos de inversion y capital
circulante. El Consejo de Gobierno también ha fijado el limite de
gasto no financiero para los presupuestos de Aragon
correspondientes al ejercicio de 2014, que ascendera a 4.620,62
millones de euros. La Comunidad Auténoma tendra que cumplir con
el 1% de déficit y un techo de deuda del 16,2% del PIB, segun
establecio el Consejo de Politica Fiscal y Financiera.

El Consejo de Ministros de 2 de agosto ha aprobado un Real
Decreto-ley para la proteccion de los trabajadores a tiempo parcial y
otras medidas urgentes en el orden econémico y social. EI Consejo
de Ministros también ha estudiado el anteproyecto de la futura ley
de Colegios y Servicios Profesionales.

La empresa Tarmac Aragoén, concesionaria de la explotacion del
complejo aeroportuario de Caudé (Teruel) para labores de
conservacion y aparcamiento, ha comenzado su actividad con la
llegada de dos Boeing 747-400. Las operaciones han empezado con
9 empleados pero esta previsto que, en 4 afios, la plantilla supere el
centenar de personas. Ademads, Tarmac invertirda en la plataforma
aeroportuaria de Caudé (Teruel) al menos 4,2 millones de euros, la
misma cantidad que los Gobiernos central y autondémico adelantaran
a través del Fondo de Inversiones de Teruel (FITE) para llevar a
cabo las obras de pavimentacién de la campa de estacionamiento y
la zona de desmantelamiento de aviones de Caudé.

La empresa de servicios telefonicos GSS se instalara en Calatayud
(Zaragoza) y crearda 60 puestos de trabajo, que podrian aumentar a
150 antes de final de afio. GSS se instalard en una nave del poligono
La Charluca, que sera acondicionada con la ayuda del Ayuntamiento
de Calatayud, la Diputacion Provincial de Zaragoza y el Gobierno
de Aragon.

El Consejo de Ministros de 30 de agosto ha aprobado un Real
Decreto que regula el Estatuto Organico de la Comision Nacional de
los Mercados y la Competencia (CNMC). Ademas, el Consejo de
Ministros ha aprobado el acuerdo por el que se fijan los objetivos de
estabilidad presupuestaria y de deuda publica de cada una de las
Comunidades Auténomas de régimen comun para 2013, y otro
acuerdo en el que se hace lo propio para el periodo 2014-2016. En
2013, las Comunidades Auténomas tendran objetivos de déficit
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diferenciados, pero a partir de 2014 los objetivos de déficit seran los
mismos para cada una de las regiones: del -1 por 100 del PIB para
2014; del -0,7 por 100, en 2015 y del -0,2 por 100, en 2016.

El Gobierno de Aragon, en Consejo de Gobierno de 5 de septiembre,
ha aprobado el Decreto-Ley 2/2013, de medidas administrativas
urgentes para facilitar la ejecucion del Plan Impulso 2013 para el
crecimiento econdémico y la proteccion social. El citado Decreto-Ley
permitird agilizar al maximo los tramites administrativos para la
ejecucion de las 35 medidas que integran el Plan Impulso. Asi, se
reduciran a la mitad los plazos ordinarios en este tipo de
procedimientos, salvo los relativos a presentacion de solicitudes y
recursos. De igual modo, las bases reguladores de las subvenciones
podréan ser aprobadas al mismo tiempo que las convocatorias de las
mismas, por orden del consejero competente en la materia. Por otra
parte, las actuaciones contenidas en este plan podran ser
consideradas de interés autondmico que, en su caso, serd acordado
por el Gobierno de Aragon.

La empresa Griferias GRB, situada en la Plataforma Logistica de
PLAZA (Zaragoza), invertird 1,3 millones en mejorar el valor
afiadido de sus productos y en continuar su expansion internacional,
lo que podria motivar, a medio plazo, un importante aumento en el
empleo en la empresa. Para ello contara con el apoyo de la Sociedad
para el Desarrollo Industrial de Aragén (Sodiar) que ha decidido
participar en el 10% del capital de esta empresa.
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