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1. RESUMEN EJECUTIVO

La economia La economia mundial creci6 un 3,7% en 2017, se@sn |
mundial crecié estimaciones del FMI publicadas en enero, lo queusu una
segun el FMI un aceleracion de medio punto respecto al ejercicieream, cuando el
3,7% en 2017, crecimiento fue del 3,2% anual. Para los proxinjesiios, el FMI
esperando un reviso en enero al alza sus proyecciones de cresimhasta el 3,9%
crecimiento del tanto para 2018 como para 2019, dos décimas panaren ambos

3,9% para 2018y  casos respecto a las anteriores previsiones pdaloal pasado mes
2019,... de octubre

...previsiones que En la misma linea, las perspectivas de la OCDEigadas en
coinciden con las marzo para los préximos afos han sido revisadakal respecto a
de la OCDE su anterior informe del mes de noviembre, esperandwecimiento

global del 3,9% tanto en 2018 como el proximo 2019.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2016 2017
2015 2016 2017 Tr.l Tr.ll Tr. 0l Tr. IV Tr.l Tr.ll Tr. Il Tr. IV
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 31|28 |30 | 31 28 2,7 2,6 27 28 3,4 3,1
Espafia 34 | 33|31 | 35 34 3,2 3,0 30 31 31 3,1
Alemania 15 | 19 | 25 | 1,8 19 1,9 1,9 21 23 2,7 2,9
Francia 1,0 1,1 2,0 1,2 1,2 0,9 1,1 1,2 1,9 2,3 2,5
Zona Euro 2,0 1,8 2,5 1,7 1,7 1,7 2,0 2,1 2,4 2,7 2,7
Reino Unido 2,3 1,9 1,7 1,9 1,8 2,0 2,0 2,0 1,8 1,8 1,4
Estados Unidos 2,9 1,5 2,3 1,4 1,2 1,5 1,8 2,0 2,2 2,3 2,5
Japén 14 | 09 | 1,7 | 05 08 0,9 1,5 1,3 16 1,9 2,1
Precios de Consumo
Aragon 07| 03] 18 |-06 -11 -03 1,0 27 1,9 1,4 1,3
Espafa -0,5 | -0,2 2,0 -0,7 -0,9 -0,2 1,0 2,8 2,0 1,6 1,5
Alemania 0,2 0,5 1,7 0,3 0,1 0,5 1,1 1,9 1,7 1,7 1,7
Francia 0,0 0,2 1,0 0,0 0,0 0,3 0,5 1,2 0,9 0,9 1,1
Zona Euro 0,0 0,2 1,5 0,0 -0,1 0,3 0,7 1,8 1,5 1,4 1,4
Reino Unido 00 | 07 | 27 | 03 03 0,7 1,2 21 27 2,8 3,0
Estados Unidos 01| 13 | 21| 11 10 1,1 1,8 25 1,9 2,0 2,1
Japén 08 | 01| 05|00 -03 -05 0,3 03 04 0,6 0,6
Tasa de paro (% pob. activa)
Aragon 16,3 | 14,7 | 11,6 | 153 15,3 14,9 13,5 13,3 11,4 10,5 11,4
Espafa 22,1 | 196 | 17,2 | 21,0 20,0 18,9 18,6 18,8 17,2 16,4 16,5
Alemania 6,4 6,1 57 6,2 6,1 6,1 6,0 59 5,7 5,7 55
Francia 101 | 98 | 91 | 999 97 9,7 9,7 93 91 9,3 8,6
Zona Euro 10,9 | 10,0 | 9,1 | 10,3 10,1 9,9 9,7 95 91 9,0 8,7
Reino Unido 53 | 48 | 44 | 50 48 4,7 4,7 45 44 4,2 43
Estados Unidos 53 | 49 | 44 | 49 49 4,9 4,7 47 44 43 41
Japén 34 3,1 2,8 3,2 3,2 3,0 3,1 2,9 2,9 2,8 2,7

Fuentes: INE, Ministerio de Economia y Competitividad, (*) Instituto Aragonés de Estadistica
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa.
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El PIB de Estados El PIB de Estados Unidos anot6 un crecimiento ¢ en el
Unidos registré conjunto de 2017, ocho décimas por encima deltregie 2016. En
una tasa de plena madurez ciclica, el empleo modero su creaimieasta el 1,3%
crecimiento del anual en promedio, cuatro décimas por debajo delaaferior. De
2.3% en 2017, ocho ©estaforma, latasa de paro se reducia desde¥elrédistrado en 2016
décimas por hasta el 4,4% en media de 2017.

encima del dato de

2016

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

UEM Japén EE.UU.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Los precios de Por su parte, la inflacién de consumo era modeyasesituaba
consumo en linea con los objetivos de la Reserva Fedena?, 1% interanual
registraron un en promedio de 2017, mientras la subyacente ecanadg débil, del
crecimiento 1,8% en media del ejercicio.

moderado

PIB Estados Unidos
(Variacién anual en %)

15

10

=10
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

PIB = Consumo hogares

Consumo Publico - Inversion (FBCF)

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Resumen Ejecutivo 4
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Para 2018 y 2019
la OCDE prevé un
crecimiento menos
intenso para EEUU

En Japdn, la
economia crecioé un
1,7% en 2017...

...mientras que el
empleo mantuvo su
ritmo de avance y
la inflacion
permanecia débil

Las previsiones de
la OCDE son de
desaceleraciéon en
2018 y 2019

En las economias
emergentes el
comportamiento
fue dinamico

Resumen Ejecutivo

La OCDE en el mes de marzo revisaba al alza lagspmaes
de crecimiento de Estados Unidos, cuyo PIB aumientar 2,9%
anual en 2018 y del 2,8% anual en 2019, cuatretg siécimas por
encima, respectivamente, de las proyecciones aglaliz el pasado
mes de noviembre.

En Japon, la economia alcanzé en el conjunto aeR@fi7 un
crecimiento medio del PIB del 1,7% anual, cifra estd pero ocho
décimas por encima de lo registrado en 2016 y gndato en cinco
anos.

PIB Japdn
(Variacién anual en %)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

PIB e COnsumo hogares
Consumo Publico Inversién (FBCF)

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por su parte, el empleo mantuvo una tasa de creaiondel
1,0% anual en el promedio de 2017, idéntico datie 2016, dejando
la tasa de paro en el 2,8% de la poblacion aalescribiendo asi una
situacion de pleno empleo en Japon. En cuanto gpresios, la
inflacion de consumo permanecia débil, un 0,5% lagnanedia de
2017, con la subyacente también en el 0,5% anuell geriodo.

Las perspectivas de la OCDE para la economia jajpsun de
un aumento del PIB de Japon del 1,5% anual eny@&B1,1% anual
el proximo 2019.

El comportamiento entre las economias emergentegl en
conjunto del afio 2017 destac6 por su dinamismo,etdmabitual
liderazgo de China e India. Por su parte, RusiasiBy Argentina
salian de la recesion y ganaban traccion mienteasdd frenaba su
ritmo de actividad.
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Asi, China
aumentaba su
ritmo de avance,
pero India
desaceleraba...

...al igual que
México, mientras
que Brasil salia de
la recesion

Las previsiones son
de menor
crecimiento en
Chinay

aceleracion en
India,...

...México y Brasil

El PIB de la
Eurozona crecidé un
2,5% en 2017,
acelerando su
crecimiento...

Resumen Ejecutivo

China contradecia todos los prondsticos de at@rigaave,
anotando un crecimiento medio del 6,9% en el peridds décimas
por encima del dato de 2016. Por su parte, Indiainanado con un
crecimiento medio del PIB del 6,0% anual, casiglo®os por debajo
del dato de 2016.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)

[
0w ONDO®
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oA NONDRO

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Brasil China e México

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En México el PIB aument6 un 2,3% anual en el pramddl
afo, cuatro décimas menos que en 2016, mientraBrqsé salia de
la recesion economica en 2017 y crecia un 1,0% anuzl conjunto
del afio, a comparar con la contraccion del 3,5%lassufrida en los
dos ejercicios precedentes.

La OCDE proyectaba en marzo un aumento del PIBldeaC
del 6,7% anual en 2018 y del 6,4% en 2019. Par#a,lnds
perspectivas de la OCDE son de paulatina aceleraeia crecer un
7,2% anual en el promedio de 2018 y un 7,5% elipro2019.

Por su parte, las perspectivas de la OCDE paradaomia
mexicana eran revisadas al alza en marzo, especuelel PIB de
México aumente entre un 2,3% y un 2,5% anual eB pafa acelerar
el proximo ejercicio 2019 y crecer entre un 2,8%ny3,0% anual.
Para Brasil, la OCDE espera un crecimiento del ¢dBBrasil del
2,2% anual en 2018 y del 2,4% anual el proximo20i®

La economia de la zona euro sorprendia positivaneait
crecer un 2,5% anual en el conjunto del afio 20&#% décimas por
encima del dato de 2016 y el mejor ritmo desdesadéela crisis
(desde 2007). En concreto, el nivel de crecimiel@da UEM fue
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...de forma que la
tasa de paro
continué
disminuyendo y se
situ6 en el 9,1%

Por su parte, la
tasa de inflacion se
situdé en unos
niveles moderados

La evolucién de los
paises de la UEM
fue dinamica:
Alemania, Francia
e Italia aceleraron,
mientras que
Espafa registro un
ritmo de avance por
encima del 3,0%

Resumen Ejecutivo

posible gracias a la recuperacion del sector extegue mas que
compenso cierta ralentizacion de la demanda interna

El mercado de trabajo respondid a esta mejora eitmed de
actividad econ6mica, anotando un crecimiento dgileondel 1,6%
anual en media de 2017, tres décimas mas que éhy26lmejor
dato desde 2007. Asi, la tasa de desempleo cohardisminuyendo
y se situaba en 2017 en el 9,1% de la poblacidwaaeh promedio,
nueve décimas menos que en 2016, aunque la ciftanga siendo
elevada en comparacién con el resto de economéaz adas.

PIB UEM
(Variacién anual en %)

0O A NONMNOO®
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
PIB e Consumo hogares

»Consumo Publico Inversion (FBCF)

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por su parte, en materia de precios, la inflaceoahsumo era
moderada, con una tasa media del 1,5% anual en @oddebajo del
objetivo a medio plazo del BCE por quinto afio cooseo. La tasa
de inflacibn subyacente era mas débil aun, del ldaiwal en
promedio del ejercicio.

A diferencia de los ultimos afos, el panorama Ha sienos
dispar durante 2017 entre los paises que formadHE y ha
prevalecido un mayor dinamismo de la economia. Akmania
acelerd su ritmo de avance hasta un 2,5%, al quealla economia
francesa, cuyo crecimiento del PIB repunté hadi&?zanual en el
conjunto del afio. En la misma linea, en ltalia sesolidaba la
recuperacion, con un aumento del PIB del 1,5% asmal conjunto
del afio, el mejor dato desde 2010. Por su parfaftasdesaceler6 su
ritmo de avance hasta el 3,1%, dos décimas pojalabanotado en
2016.
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La OCDE prevé
para 2018 un
crecimiento del
2,3% en la UEM

El PIB de la
economia espafiola
registro un
crecimiento del
3,1% alo largo de
2017

En el mercado
laboral se ha
producido una
moderacion del
crecimiento del
empleo a finales de
2017

La inflacion
espafiola mostro
una elevada
sensibilidad a la
evolucion de los
precios del petroleo
y la electricidad

Resumen Ejecutivo

En cuanto a las proyecciones de crecimiento dedJBBpara
la UEM, éstas han sido revisadas al alza hasta3% anual en 2018
y un 2,1% anual en 2019.

A nivel nacional, el PIB registré en el conjunto 2@17 un
crecimiento del 3,1% interanual, como se ha indiGaaeriormente,
dato dos décimas inferior al registrado en 2016&ndiendo al perfil
de crecimiento a lo largo del afio, la tasa de vinaanual del PIB
siguidé una tendencia bastante estable a lo larg@Odi€é, en torno al
3,1%, mientras que la tasa de variacion intertrirmesxperimento
una desaceleracion en la segunda mitad del afo.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

e [Spafia Alemania e Francia

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En cuanto a la evolucion del mercado de trabaj&l emarto
trimestre de 2017 se ha producido una moderacibordeimiento
del empleo en términos anuales. Por su parte,raeraide activos
aumento respecto al cuarto trimestre de 2016. Refesna, la tasa
de paro aumenté hasta el 16,6% de la poblacionaaeti el cuarto
trimestre de 2017, dos décimas mas que en el trienasterior.

En materia de precios, la tendencia de la tasafteion ha
estado influida por la evolucion de los precio®iinacionales del
petréleo en la primera mitad de 2017. Asi, la taszal de inflacion
repuntd en el inicio de 2017 hasta el entorno ¢@¥3 debido al
incremento en términos interanuales del precio pagtdleo. No
obstante, entre los meses de mayo Yy junio, el @reel petroleo
desacelerd en términos interanuales, de formaagundldcion siguio
una senda decreciente. En la segunda mitad delaafasa anual de
inflacion mantuvo una linea mas contenida, desenale
especialmente en los ultimos meses de 2017, debidoefecto de
base del precio de la electricidad.
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Producto Interior Bruto (Espafia)
(Contribuciones y variacion PIB, en %)
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I Sector Exterior === Demanda Interna PIB

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Las perspectivas de
crecimiento para
este afo en Espana
se situan entre el
2,3%yel2,7%
anual

Aragon registro un
crecimiento del
3,0% en 2017

La Comunidad
Auténoma
mantiene una tasa
de paro inferior a

la media espafiola...

Resumen Ejecutivo

Respecto a las perspectivas de crecimiento, la OCDE
pronostica un crecimiento para el PIB espafiol 82l 2,3%, el
FMI del 2,4%, mientras que la prevision de la CodmigEuropea es
del 2,6%. El Gobierno en su cuadro macroeconémieoagompara
los Presupuestos de 2018, aprobados en el Corséjlndstros del
27 de marzo, pronostica un crecimiento del PIB2g&}o en 2018.

En el ambito regional, la economia aragonesa aodém 2017
por tercer afio consecutivo con el proceso de ekpargel PIB
regional, creciendo de forma vigorosa. Asi, el Bobal Interior Bruto
de Aragdén experimentd un incremento interanual 3j@% en el
promedio del afio 2017, de acuerdo con las estimesicealizadas
por el Instituto Aragonés de Estadistica (IAESTredos datos de la
Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia elatenaar el INE.
Esta cifra es dos décimas superior a la anotadbagio 2016 (2,8%).

En consonancia con la positiva coyuntura econéméta,
mercado laboral aragonés continué mejorando swacsitn. De
hecho, en todos los trimestres del afio la poblamidpada aumento,
mientras que el nimero de activos disminuia, payule la tasa de
paro descendi6 a final de afio. En concreto, enata trimestre de
2017 la tasa de paro se situ6 en el 11,4% de l&agidh activa
aragonesa, 5,2 puntos porcentuales menos quelanacienal.



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 60 Marzo 2018

20
15
10

Demanda - Aragoén
(Variacién anual en %)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

PIB

Bienes de Equipo e Construccion = Consumo

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

...y una evolucion
de la inflacién
similar a la
nacional

Se espera que el
PIB real en Aragén
anote un
crecimiento del
2,5% en el
conjunto de 2018

En el contexto
internacional, se
observa un balance
de riesgos
equilibrado a corto
plazo, pero con un
sesgo a la baja a
medio plazo

Resumen Ejecutivo

Por lo que respecta a los precios, se puede sejiearlo largo
de 2017 la evolucién interanual del IPC en Aragam ibo
desacelerando progresivamente, o que estuvo ciatemmarcada
por la evolucion de los precios internacionalespigtoleo y de la
electricidad, de forma similar a lo ocurrido en &%p. En el inicio de
2018 se ha mantenido esta tendencia, lo que kewdlacion al 1,0%
en el mes de febrero —ultima informacién disponible

Para el aflo 2018 el ritmo de actividad seguiranaéiado la
recuperacion de la economia aragonesa iniciadacpos de 2014,
y que se ha intensificado gradualmente consoliddadtase de
crecimiento econdmico de la regién. Por ello, ep&r&amento de
Economia, Industria y Empleo del Gobierno de Aragavé que el
crecimiento real del PIB en Aragon en el promedibaiio 2018 se
situe en el 2,5%.

El balance de riesgos a nivel global parece esjaitilgrado a
corto plazo, en opinion del FMI, pero contindargse®s a la baja en
el medio plazo. En el lado positivo, el repuntdioicpodria ser mas
vigoroso de lo previsto. En el lado negativo, larsgaloracion de
ciertos activos bursatiles e inmobiliarios en detaados paises y el
prolongado escenario de tipos de interés muy rddagdlantean la
posibilidad de correcciones, que en el caso deugisk de forma
abrupta y desordenada podrian minar el crecimigméoconfianza.
Otros riesgos a la baja contindan siendo el evemasurgir de
politicas proteccionistas, las tensiones geopa#tycla incertidumbre
politica en algunos paises.

10
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Entre los riesgos
que podrian afectar
negativamente a la
economia espafiola
sigue destacando la
situacion politica

en Cataluia...

...mientras que en
el lado positivo
cabe citar el
crecimiento global,
el cumplimiento del
déficit o la
continuacion de la
politica
acomodaticia del
BCE

En Aragon, hay
gue citar
nuevamente la
incertidumbre
respecto a los
acontecimientos en
Catalufia

Resumen Ejecutivo

Marzo 2018

Entre los riesgos para el crecimiento de la ecoa@spariola,
sigue destacando en el plano nacional la incertlamelacionada
con la situacion politica en Catalufia. A nivel naaeil, los principales
riesgos estan relacionados con la apreciacionutelfeente al dolar
gue se viene produciendo en los ultimos trimestresa posible
guerra comercial entre EE UU, China y la Unién [pein

En el lado positivo, se puede sefialar que el cienbm se
seguiria apoyando tanto en la demanda internaiagrada creacion
de empleo y las favorables condiciones de accas@dito, como en
la demanda externa como consecuencia del crecmnidat la
economia tanto a nivel mundial como europeo. Adenndsy
probablemente se cumplira el objetivo de déficiblipd de la
economia espafiola, la politica monetaria del BQHimoara con su
tono acomodaticio en los proximos trimestres yepunte del precio
del petrdleo observado desde junio de 2017 paraiertalcanzado
su maximo en enero de 2018.

Por dltimo, en el plano estrictamente regional, bag citar
nuevamente la incertidumbre generada por la evatudel entorno
politico catalan ya que, dadas las estrechas oelesicomerciales
existentes entre ambas regiones, Aragon podria esfgecialmente
afectada.

11
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2. ECONOMIA ARAGONESA

En 2017 la economia aragonesa continué por terer a
En el conjunto de consecutivo con el proceso de expansion del Pl®mag creciendo

2017, continud el de forma vigorosa y estable hasta el 3,0% intetaiueel mercado
proceso de de trabajo, favorecido por la positiva evolucibrorgmmica, el

expansion del PIB ndmero de ocupados aumento de forma dinamicaagéade paro se
regional... redujo gradualmente hasta situarse en el 11,4%aée§ de afio. Por

su parte, la evolucion de los precios dibujé umadaalecreciente y
gradual a lo largo del ejercicio; mientras que dostes laborales
aumentaron al final del afio.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2016 2017
2015 2016 2017 Tr.l Tr.ll Tr.l Tr. IV Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr. IV
Producto Interior Bruto 8,1 .8 B,0 Bl 28 27 26 b7 28 3 4 31
Demanda
Consumo hogares e ISFLSH 33 |1 24| 24|28 25 24 18| 16 27 27 25
FBCF Construccion 3,6 6,1 7,6 18 19 79 12,7] 98 101 43 6,1
FBCF Bienes de equipo 11,7 66 | 44 | 108 67 51 38| 26 13 49 87

Exportaciones bienes yserv. 00| 71| 67 | 46 99 80 57| 40 37 71 121
Importaciones bienes yserv. 93| 59|14 )89 62 61 25]|-35 -04 -09 104
Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | 04 | 79 | 45 | 109 80 63 66 | 62 54 30 34

Industria manufacturera 6,7 1,7 51 34 17 11 05| 30 46 62 65
Construccion 2,9 3,0 4,6 6,6 2,3 2,8 0,3 2,7 59 4,2 55
Servicios 2,0 2,7 2,2 2,6 2,7 3,0 2,6 2,2 2,0 2,3 2,1

Comercio, transporte y hosteleria| 4,2 3,6 25 33 3,6 38 35 3,0 2,2 25 2,4
Mercado laboral

Poblacion activa (EPA) -06 | 05|-14|(05 00 05 10| -06 -13 -22 -16
Ocupados (EPA) 42 | 24 | 21 | 45 21 07 23| 14,7 32 28 09
Tasa de actividad @ 76,7 | 775|769 | 773 776 777 775|771 771 765 76,9
Tasa de paro (EPA) @ 16,3 | 14,7 | 116 | 153 153 149 135|133 114 105 114
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo -07(-03|18|-06 -11 -03 10| 27 19 14 13
Inflacion subyacente o4 )07 08|10 05 06 07|07 08 09 06
Indice Precios Industriales -03|-16] 32 |-22 -30 -19 06 | 40 40 26 24
Coste laboral total:
por trabajador y mes 16 |25 05 | -26 -13 -25 -36| 01 -12 10 21
por hora efectiva 12 |-21]107 |10 -40 -27 -23|-26 21 01 29

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia y Empleo Gobierno de Aragon

. De acuerdo con las estimaciones realizadas parsétuto
...manter_nendo su Aragonés de Estadistica (IAEST) sobre los datds @ntabilidad
notable ritmo de Nacional Trimestral de Espafa elaborada por el I&lERroducto
avance... Interior Bruto de Aragdn experimentd un crecimiemtigranual del

3,0% en el promedio del afio 2017, dato dos décsuasrior al

Economia Aragonesa 12
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...gracias a la
firmeza de la

demanda interna.

Economia Aragonesa
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anotado un afio antes (2,8%) Este registro es wiemaénferior al
anotado por Espafa en 2017 (3,1%), pero seis deconzerior al
crecimiento del conjunto de paises de la Union pgeso(2,4%) y
cinco décimas mas que la Eurozona (2,5%).

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

M Aragén M Espafia B UEM

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, 8NE

Desde el punto de vista de la demanda, el crecimide la
economia aragonesa se apoyo0 principalmente enrlaraa interna,
aungue el sector exterior también contribuyé dearapositiva al
crecimiento regional. En relacién a la demandarmatedestaca la
mejora experimentada a lo largo de 2017 por largige en
construccion que acelera su ritmo de avance aknmentarse un
7,6% interanual, frente al 6,1% del afilo 2016. Rorparte, el
consumo de los hogares crecié un notable 2,4%aimtet, registro
idéntico al anotado en el ejercicio anterior. Himahte, la inversion
en maquinaria y bienes de equipo experimentdé unn bue
comportamiento (4,4%), aunque algo menos dinamioe gl
ejercicio precedente cuando crecié un 6,6%.

Demanda (Aragon)
(Variacién anual en %)

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

B Consumo hogares M Inv.Construc. M Inv.Bs. Equipo

Fuente: IAEST
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... Y la aportacion
positiva de la
demanda externa

Por el lado de la
oferta, todos los
sectores presentaron
de nuevo tasas
positivas en el
conjunto del afio

En cuanto a la demanda externa, en el acumulacaide?017
su contribucidon neta al PIB aragonés fue positmasiguiendo, de
esta forma, una composicién del crecimiento redion@s
equilibrada. En concreto, las exportaciones deédsien servicios
aumentaron un 6,7% en el conjunto de 2017 (un &t4%016), y
las importaciones se incrementaron en un 1,4% (9P65%en el
ejercicio precedente). ElI dinamismo del sector rextefue
extraordinario, tal y como se deduce de la infordraprocedente
de Aduanas, ya que tanto las exportaciones de $i¢h2019
millones de euros) como las importaciones de bigfi€s874
millones de euros) alcanzaron de nuevo en el ctmjde 2017
valores record. Como consecuencia de la evoluciénachbas
variables, el saldo comercial de Aragén alcanzésuperavit de
1.145 millones de euros, contribuyendo asi al aescelel déficit
comercial espafiol, que se situé en 24.744 millaleeguros en el
acumulado del ejercicio.

Desde el punto de vista de la oferta, en el coaojaiet 2017
todos los sectores productivos de la economia aesgopresentan,
como en los dos ejercicios anteriores, tasas amu@erecimiento
positivas. Liderando el crecimiento aragonés ery Zglencuentra la
industria manufacturera que incrementé su prodaceia 5,1%
interanual. Por su parte, la construccion crecigtaheel 4,6%
interanual. Estos dos sectores mejoraron sus megjistspecto al
ejercicio anterior. EIl sector primario avanz6 wstdcado 4,5% v,
por ultimo, el sector servicios experimentd un émgento del 2,2%
interanual, frente al aumento del 2,7% experimentad el afio
2016.

Sector Exterior - Aduanas (Aragon) VAB por sectores (Aragon)
(Millones de euros corrientes) (Variacion anual en %)
9
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, 8YE
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La actividad se
aceler6 en la segunda
parte del afio hasta
anotar un

crecimiento del 3,0%
interanual en el
conjunto de 2017

Con estas cifras, el PIB real aragonés ha cerradfice2017
con un crecimiento medio anual del 3,0%, dos déxisugerior al
de 2016. Respecto a la evolucioén a lo largo de) Efactividad se
aceler6 en la segunda mitad del ejercicio. Asi,et@nomia
aragonesa crecié durante el primer y segundo ttiimeég 2017 un
2,7% y un 2,8% interanual, respectivamente. Duragitdgercer
trimestre del afio el PIB de Aragén se aceler6 mhetadnte
alcanzando un registro en términos interanuales 8idl%.
Finalmente, en el cuarto trimestre de 2017 el ritta@vance fue del
3,1% anual.

Producto Interior Bruto
(variacion anual en %)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Aragodn Espafia e JEM

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, 8YE

La solidez de la
demanda interna...

...responde al
comportamiento
positivo de sus
componentes

El consumo de los
hogares sigue
creciendo de forma
destacada...

Economia Aragonesa

Desde el punto de vista de la demanda, el crecimiga la
economia aragonesa durante el cuarto trimestrétlé 2 explica
principalmente por el comportamiento de la demantdgina, que se
ve apoyada por la contribucion positiva del seaaterior al
crecimiento del PIB en Aragdn, siguiendo la tendeipositiva del
resto de trimestres del afio.

En efecto, en cuanto a los componentes de la demataina,
el consumo de los hogares mantiene un dindmicm rdenavance,
aunque atenuta ligeramente su tendencia positiventras que tanto
la inversidbn en maquinaria y bienes de equipo ctariaversion la
inversion en construccion aceleraron en el Ultinmdstre del afio.

En concreto, el consumo de los hogares registrotmmo del
2,5% en el cuarto trimestre del afio pasado. De festaa, la
evolucion del consumo de los hogares en Aragéresiganteniendo
una senda de crecimiento destacada, aunque cors migioo que el
conjunto nacional, reflejando la prolongada mepehmercado de

15
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...mientras que la
inversion en
construccion y la
inversion en bienes
de equipo se
aceleran
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trabajo regional, la mayor facilidad de accesorétlito gracias a la
politica monetaria expansiva implementada por éeBC

En relacion a la formacién bruta de capital fijas slos pilares
principales se comportan de forma vigorosa durahigtimo cuarto
del afio. Respecto a la inversién en bienes de egegta se acelera
hasta el 8,7%, avance tres puntos y ocho décimaerieu al dato
del tercer trimestre del afio (4,9%), y ocho décimagserior a la
evolucion mostrada por la media nacional en el migmriodo
(7,9%). Por su parte, la inversion en construce®acelerd también
hasta el 6,1%, avance un punto y ocho décimas isu@rdato del
tercer trimestre del afio (4,3%), y dato superianaso al registro
alcanzado por la media espafola (4,8%).

Demanda - Aragon
(Variacion anual en %)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

PIB

Bienes de EQUipo === ConstrucCién == Consumo

Fuente: IAEST

En relacion al
sector exterior, las
exportaciones
seguian creciendo
mas que las
importaciones

Todos los sectores
productivos crecen
durante el cuarto
trimestre del af

Economia Aragonesa

En relacion al comercio exterior, se observa como |
demanda exterior neta continuaria con la tendempasitiva
iniciada en el segundo trimestre de 2016, y suritudion al
crecimiento aragonés durante el cuarto trimestre(de seria de
nuevo positiva, como consecuencia de un mejor caapEnto
relativo de las exportaciones durante el periodwo.cBncreto,
Aragon exporté en el dltimo trimestre de 2017 ufl%2 mas que
un afio antes, cinco puntos mas que el ritmo daksire anterior,
frente al crecimiento del 10,4% interanual de lapdrtaciones,
once puntos porcentuales y tres décimas supericegidtro del
anterior trimestre.

Desde el punto de vista de la oferta, en el Gltinmoesstre del
2017 todos los sectores productivos de la econaragonesa
presentan de nuevo tasas de crecimiento anualestasb
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La industria Liderando el crecimiento aragonés durante el cuarto
manufacturera trimestre del ejercicio se encontraria la indusmanufacturera
lidera el aragonesa, que acelerdé su crecimiento hasta el 6%l en el
crecimiento en el cuarto trimestre de 2017, dato superior en tresriécal registrado
trimestre en el tercer trimestre del afio (6,2%), y un puntzlyo decimas por

encima de la media nacional (4,7%).

En segundo lugar en cuanto a dinamismo, se sitlatesctor
de la construccion, que crecié un 5,5% en tasaaimil, un punto y
tres décimas superior al avance experimentado temogr trimestre

La construccion
acelera su avance a

final de afo de 2017. Este dato se situa ligeramente por enden& media
espafiola durante el periodo (5,4%).
_ Por su parte, el sector primario, que engloba ¢tsidades
La agricultura de agricultura, ganaderia, silvicultura y pescearad un ritmo de
continda firme crecimiento positivo del 3,4% interanual, dato owmatiécimas
qlurante los tres superior al anotado en el tercer trimestre del(8{@%). Este avance
uI:umos meses del  de |a agricultura a nivel regional es superior témial incremento
afo pasado gue registra la media nacional en el mismo per{@dio).
Finalmente, se sitia el sector servicios, que anata
crecimiento anual del 2,1%, dos décimas por debejodato del
Los servicios, trimestre precedente. Este incremento, es infexrite tasa media
aunque con un registrada por el conjunto del pais que se situél &b% anual. Por

menor tono, siguen lo que respecta al comportamiento de la principada del sector

creciendo a buen serviciosComercio, Transporte y Hosteleriasta registra durante el

ritmo cuarto trimestre del afio en Aragon un crecimiero24% anual,
inferior en una décima al dato anotado en el acadouble julio a
septiembre.

VAB por sectores - Aragon
(Variacion anual en %)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

PIB Industria e Construc e Servicios

Fuente: IAEST
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El mercado de
trabajo siguid su
positiva evolucién
en el cuarto

trimestre de 2017...

...el nUmero de
ocupados
aumento...

...mientras que la
poblacién activa
disminuia...

...dando como
resultado un

descenso trimestral

de 15.200
desempleados

La tasa de paro en
Aragon se situo en
el 11,4% en el
cuarto trimestre de
2017

Tanto la tasa
aragonesa de paro
juvenil como la de
parados de larga
duracién se
encuentra por

debajo del conjunto

nacional

Economia Aragonesa

Marzo 2018

De acuerdo con la evolucion econdmica general,| enato
trimestre de 2017 el mercado laboral aragonés raamtmejorando
su evolucion en términos interanuales. Asi, regpest cuarto
trimestre de 2016 el numero de ocupados se inctabero que,
combinado con una disminucién de la poblacion actilaba como
resultado una sensible disminucion del desempleo.

En concreto, los datos de la Encuesta de Poblakdiva
(EPA) muestran que durante el cuarto trimestre& 2| nimero
de ocupados en Aragdn se incrementaba en 4.900npsrshasta
situarse en 565.700 trabajadores, lo que suponauamento del
0,9% anual. En este punto destacar que, entre ¢ogpados
asalariados, el 23,9% de ellos tenia un contrabpdeal en Aragon
en el cuarto trimestre, tres puntos por debajoadeédia nacional
(26,7%).

Por otro lado, la poblacion activa disminuia en3Q0.
personas, lo que representa un descenso del 1,686n@paracion
con el cuarto trimestre de 2016, situandose el nonetal de
activos en la Comunidad Autonoma en 638.300.

En suma, como resultado de la evolucién conjunta de
empleo y de la poblacién activa, el nivel de dedempn Aragon
disminuia en 15.200 personas en el cuarto trimestr2017 (17,3%
de caida interanual), situandose el nimero totaledempleados en
72.600 personas.

De esta forma en el cuarto trimestre de 2017 dasparo se
situaba en el 11,4% de la poblacion activa aragoress decir, 2,1
puntos por debajo del registro del mismo trimed#kario anterior,
cuando fue del 13,5% de la poblacion activa. A eg, Va tasa de
paro aragonesa era 5,2 puntos menor a la medianahotn el
cuarto trimestre de 2017.

Hay que sefialar ademas que la tasa de paro juwesiiores
de 25 afos) era en Aragon del 25,9% en el cuamedtre de 2017,
casi doce puntos por debajo de la media de Espaita®f). Por otra
parte, los parados de larga duracion (2 afios oemdsisqueda de
empleo) eran en Aragon el 32,3% del total de paraftfente al
36,3% en el conjunto de Esparia.
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, 8YE

Ademas, el nimero
de hogares con
todos sus miembros
activos en paro
descendi6 en
términos
interanuales

Por género, el
mercado laboral
experimentd una
mejor evolucion
entre los varones...

...tanto por el
empleo generado...

Economia Aragonesa

Por su parte, el nUumero de hogares con todos sermbros
activos en paro durante el cuarto trimestre de Z&L itué en un
total de 21.300, es decir 4.300 hogares menos maéia antes. Ello
representaba el 5,6% del total de hogares aragodesele habia al
menos un activo, 3,5 puntos por debajo del promeadional.

En el conjunto de Espafia, en el cuarto trimestr20d€ habia
1.210.500 hogares con todos sus miembros activpsren 177.200
menos que hace un afio. Con ello la tasa de hoganetodos sus
activos parados se situaba en el 9,1% del totdladmres con al
menos una persona activa.

Atendiendo al género, el comportamiento del merdadoral
aragonés fue relativamente similar en las cifraardbos colectivos
atendiendo a las tasas anuales de variacion. Asiel ecuarto
trimestre de 2017 el numero de activos en Arag@Gtealelio en
6.900 hombres y 3.500 mujeres por comparacion tatoéo del
afio precedente, hasta quedar en un total resped&v845.100
varones y 293.100 mujeres. En términos de tasd deuaariacion,
la caida de la poblacién activa fue del 1,9% apash los hombres
y algo menos intensa, del 1,2% anual, para lasresije

El empleo experiment6 en el cuarto trimestre umeimento
de 3.100 hombres y 1.800 mujeres en un afo, losqueadujo en
unos aumentos del 1,0% anual y del 0,7% anualecéispmente.
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Como resultado, la disminucion interanual del dggemfue

...como por la : :
disminucion de 10.000 hombres y 5.200 mujeres, con lo que elena de
interanual del personas paradas se situé en 30.300 hombres yo4thG@jeres, lo
desempleo que equivale a unas tasas de paro del 8,8% y débolde las
respectivas poblaciones activas en el cuarto tteee 2017.
Evolucién de la Ocupacion y de la Poblacién Activa Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa
Femenina (Aragodn) Masculina (Aragoén)
(miles de personas) (miles de personas)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Ocupacién  ====Poblacién Activa Ocupacién === poblacién Activa

Fuente: IAEST

Por sectores, la
creacion de empleo
se aceler6 en el
sector industrial y
la construccion,
mientras que la
agriculturay los
servicios
presentaron una
evolucion negativa

La evolucién del
IPC durante el afio
refleja la influencia
de los precios de los
combustibles...

Economia Aragonesa

Atendiendo a los sectores productivos, el principal
responsable de la creacion de empleo en Aragénl etuagto
trimestre del afio 2017 fue el sector industrial,que& se crearon
8.300 nuevos empleos en un afio, lo que se tradujm éncremento
del 8,0% en tasa anual. En segundo lugar, se ksitadnstruccion,
gue anoté un leve aumento de 300 empleos, equiealem un
incremento del 1,0% en tasa anual.

En los dos sectores restantes el empleo disminuy&agon
en el otofio en comparacion interanual. Asi, deséead 1.200
personas ocupadas en el sector servicios (-0,3%l)apen 2.300
personas en el sector primario (-6,1% anual).

Por lo que respecta a los precios, se puede seajiaan |o
largo de todo el afio 2017 la evolucién interanahllilC en Aragén
ha ido desacelerando progresivamente, lo que estlaramente
marcada por la evolucion de los precios internademdel petroleo,
de forma similar a lo ocurrido en Espafia y la UEM.

Asi, la tasa anual de inflacion siguié una trayeato
descendente, pasando de un crecimiento del 2,780zaldo en el
primer trimestre del afio, a un escenario cada vemnom
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...que explican el
descenso gradual
gue experimento el
indice general a lo
largo del afo...

...yaque la
evolucion de la
inflacion
subyacente
permanecio estable

En 2017, el
diferencial de
precios con la zona
euro fue
desfavorable para
Aragon hasta el
mes de diciembre

Inflacion general y subyacente (Aragon)
(Variacién anual en %)

inflacionista en el resto de meses, que la llewgtehal 1,3% en el
altimo cuarto del afo. Esta tendencia se ha matdeen los
primeros meses de 2018, lo que llevé la inflacioh,@% en el mes
de febrero —ultima informacion disponible-.

Por su parte, la inflacion subyacente permanetadivamente
estable durante el afio y cerré el 2018 con un atomdel 0,5%,
frente al 0,7% registrado en el primer mes deldoitafio. Durante
los primeros meses de 2018 crece de forma notabtegl mes de
febrero, dltimo dato publicado, la tasa de inflacEubyacente se
situé en el 1,1% anual, registro tres décimas suped dato
observado en el mes precedente. De este modo, lBpsamneses la
inflacién subyacente crece por encima de la inflageneral.

En cuanto al diferencial de inflacion resultantecdmparar la
evolucion del IPC de Aragén y el de la zona eurste éue
desfavorable para la Comunidad Auténoma durantetipagnente
todo el 2017, pero cambid en el dltimo mes del &fiadencia que
continda en los primeros meses de 2018. Asi, elhdiferencial
favorable para Aragdén supone un aspecto positivoa pa
competitividad exterior de la economia aragonesa.

Evolucién Precios de Consumo Aragoén - UEM
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En relacién a los costes laborales, y segun lossdde la

Los costes laborales gpcyesta Trimestral del Coste Laboral del INE, sstamentaron en

aumentaron en el
cuarto trimestre de
2017...

Economia Aragonesa

Aragon durante el cuarto trimestre de 2017 de fonmda acusada
que en el resto de trimestres del ejercicio. Rl donsecuencia del
aumento experimentado tanto en los costes saRmamo en los
otros costes, que fue incluso superior.

21



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 60 Marzo 2018

Coste total por trabajador y mes
(Variacion anual en %)
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En efecto, los costes laborales por trabajadory seesituaron
en 2.574,57 euros en el dltimo trimestre de 201 Amgon, por
debajo de la media espafiola que se situé en 2668/8s, 1o que
supone un incremento del 2,1% respecto a un afies.alista
evolucion positiva resultd del aumento del 1,5% loge costes
salariales que se situaron en 1.939,67 euros, ragegue la media
espafola ascendi6 a 2.020,14 euros; asi como dgbr me
comportamiento de los otros costes, que registrarm tasa de
variacion anual positiva del 3,9%, hasta alcanaar6i34,90 euros,
registro de nuevo inferior a la media del pais spiguedo6 en 648,70

...por el aumento
tanto de los costes
salariales, como de
los otros costes...

euros.
...que siguieron Esta misma dinamica durante el periodo de refeaemcistrd

esta misma la evolucion por horas efectivas de trabajo. Asitéeminos de coste
evolucion en laboral por hora efectiva se produjo un aumenteramual del 2,9%

términos de hora en el cuarto trimestre de 2017 (hasta los 21,00s¢ua causa del
efectiva de trabajo  aumento de sus dos componentes: los costes sedaf2aB%) y los
otros costes (4,6%).

Las perspectivas para la economia aragonesa dulasite
primeros meses del 2018 son de mantenimiento defase

En el primer expansion, enmarcadas en un contexto nacional guieme un
trimestre de 2018 se potaple ritmo de actividad, y un entorno europea e que se
espera una espera un comportamiento favorable, de acuerdosauliamas
estabilizacion del revisiones. Este crecimiento se basaria, por un lado, en el
ritmo de mantenimiento de la positiva evolucién de la denaainterna que,
crecimiento.... no obstante, podria ir perdiendo vigor por el agitato paulatino

de los “vientos de cola” que han contribuido arepulso exdgeno
en los dltimos trimestres y, por otro lado, en Ispezada
contribucién positiva de la demanda externa.

Economia Aragonesa 22
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En general, la mayoria de los indicadores econ@nico
disponibles hasta el momento muestran una evolumidrninuista
_como se deduce hacia la estabilizacion en el primer trimestre 028 en un contexto
de la informacion de dinamismo del mercado de trabajo y favorablesdicmnes

econdmica financieras. En concreto, esta tendencia se olbg@rvenas
disponible hasta el ~ claramente en el sector industrial que en el sseticios, mientras
momento que el sector de la construccion presentaria seffiaibdas, aunque

dentro de sus bajos niveles de actividad. Finalejenb es de
esperar ningun cambio notable en el proceso derand@ mercado
laboral.

Por lo que se refiere al sector industrial, losicadores
cuantitativos de produccion disponibles hasta emerto sefialan
hacia un mantenimiento del dinamismo en el nivedctevidad en el

En la industria primer trimestre de 2018.

podria producirse

un aumento en sus _ : .
niveles de En primer lugar, el IPI experimenta en Aragon dtea mes

actividad... de enero una tasa de variacion positiva del 4,2%téeminos
interanuales (IP1 corregido de efecto calendaribgnte al
crecimiento de la media nacional, que anota un atongel 0,7%
interanual. En este escenario, la tendencia delelPlAragon
desacelera en el mes de enero (tendencia medidanaomedia
movil 6 meses), aunque continda en terreno posifiveu vez, la
afiliacion del sector registraba en el mes de emgravance del
6,0% anual, manteniendo el destacado ritmo dehdltrimestre de

...como sefialan, 2017 (6,3%). Por otro lado, los ultimos datos disples del
especialmente, los  indicador de clima industrial muestran una evolnaias positiva,
indicadores aunque todavia se mantiene en terreno negativo.

cuantitativos

En el caso de las importaciones de bienes intensgéstas
crecieron durante el mes de enero en Aragon uddrfual, si bien
ello supone un comportamiento relativamente peerajalcanzado
de media en el ultimo trimestre del ejercicio aotef28,9%).
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Indice Produccién Industrial, media mévil (6)
Corregido calendario (Variacién anual en %)
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Espafia

Se espera que el
sector de la
construccion
mantenga su

evolucion positiva...

...que estaria
apoyada por la
progresiva
recuperacion del
sector
inmobiliario...

...yelalzaen el
precio de la
vivienda nueva en
Aragon

Economia Aragonesa

Marzo 2018

Produccion y Clima Industrial (Aragon)
(Variacion anual en % y saldo)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En la construccidon, la tendencia de la evolucion lde
licitacion oficial y de los visados de obra nuevasgnta sefales
mixtas, en un marco de elevada volatilidad. En e#ing¢los visados
de obra nueva en Aragon crecieron un 68,1% enatatrimestre
de 2017 —ultimo dato disponible-, mientras qued#akion oficial
total se redujo un 19,7% en el mismo periodo, &eltcrecimiento
del 480,9% registrado en el trimestre anterior. élor, a la hora de
interpretar estos crecimientos debe tenerse entacug® los datos
de nivel han presentado cotas casi minimas, pqudéoun pequefio
incremento nos puede llevar a unas tasas de \ariasteranual
muy elevadas.

Ello se ve apoyado por la progresiva recuperacgdmercado
inmobiliario aragonés. De acuerdo a los ultimossigiublicados
por el INE, la compraventa de vivienda de obra auefrecio un
15,1% anual en el Ultimo trimestre del afio 201&vado porcentaje
que, no obstante, hay que interpretar de acuetds laajos niveles
de partida de esta variable tras la intensa cafmeaxperimentada
en los dltimos afios. Asimismo, en el conjunto déb,ala
compraventa de vivienda nueva aumento un 4,2% ctspe2016,
tras acumular once afios de registros anuales negétiesde 2005).

Por otra parte, el precio de la vivienda nueva eagén
acumulo en el dltimo trimestre de 2017 dos afosewutivos de
tasas de crecimiento interanuales positivas, ynaltana tasa media
de variacion anual del 2,8% en el conjunto del 28b7, frente al
1,9% regqistrado en el ejercicio anterior, que avem supuso el
primer registro positivo desde el afio 2008.
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Licitacion oficial total (Aragon)
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El indicador de
servicios, la
coyuntura turistica
hotelera y el
consumo de los
hogares muestran
sefiales dinamicas
en el inicio de 2018

Economia Aragonesa

Respecto a los indicadores disponibles relativosseaitor
servicios y al consumo, éstos muestran sefialesivassi Por un
lado, durante los meses de enero y febrero, tasteibjeros como
las pernoctaciones en establecimientos hoteleaggonaeses siguen
creciendo en términos interanuales agregados pomande la
media de Espafia, y a un ritmo superior al del ouanestre de
2017. Por otro, en enero las ventas del comercnonista aceleran
en Aragon respecto al mes de diciembre. En concetttCM a
precios constantes registro una tasa de variani@nanual positiva
del 4,2% en Aragoén (1,8% anual anotado en el mediaiembre)
frente al crecimiento de la media nacional, queegrmentd en
enero un aumento del 2,5% anual. Asimismo, la tesaariacion
anual de la cifra de negocios del Indicador de\Aa4id del Sector
Servicios, se sitla en Aragon durante el mes deoesre el 8,7%,
por encima de la media espafiola que se sitia&A%l
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Indice de comercio al por menor - real
Variacion anual en %, media movil (6)
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El mercado laboral

muestra una
evolucion positiva
en los primeros
compases de este
afno

Los datos del mercado laboral muestran una evalymigitiva
muy similar al dltimo trimestre de 2017. En conoretl aumento de
la afiliacion a la Seguridad Social en enero y detrde 2018 (un
3,6% y un 3,5% interanual, respectivamente) se ievanen la linea
del crecimiento del cuarto trimestre de 2017 (urf@, De igual
forma, el paro registrado se reduce en tanto emes de enero
(-12,0% interanual), como en el de febrero (-11,@&Y)términos
muy similares a los del dltimo trimestre de 2012(0%).

Evolucion del Paro Registrado (Aragén)
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Durante el cuarto trimestre de 2017, la Comunidad
Auténoma Aragon experimentd un notable ritmo dedpegion
gracias a la positiva evolucion de todos los sesteconomicos, la
solidez de la demanda interna y el destacado impldda demanda
externa. De esta forma, ha logrado superar el nigetrecimiento
econdmico previsto para 2017 por el Gobierno degdmeel pasado
mes de septiembre, cuando previo que el PIB reafjoaés
alcanzaria en el conjunto del afio un crecimient® ®%6. Ademas,
ello supone que el PIB en términos nominales d€danunidad
Auténoma supere los registros previos a la crisisnémica,
rebasando por primera vez en estos ultimos afigsvekes de renta
regionales alcanzados en el afio 2008.

La economia
aragonesa mantuvo
un notable ritmo de
crecimiento en el
cuarto trimestre del
afo que le ha
llevado a superar el
nivel de PIB
anterior a la crisis

La positiva evolucion de la economia aragonesaaesefgunda
mitad del afio 2017 daria paso a una cierta rabaniéim en su ritmo
de avance para el ejercicio 2018, enmarcada ermntexto nacional
gue mantiene un notable ritmo de actividad, aurgoeenor ritmo, y
un entorno europeo para el que se espera un ca@Enperito
favorable, de acuerdo a las ultimas previsiones.

Se espera una
cierta ralentizacion
para el ejercicio
2018....

En efecto, se espera que a lo largo de 2018 eb wienactividad
seguird afianzando la fase expansiva de la econ@rdgonesa
iniciada a principios de 2014, y que se ha intezaib gradualmente
consolidando la fase de crecimiento econémico dedidn. Ante este
escenario, el Departamento de Economia, Industriampleo del
Gobierno de Aragén prevé gue el crecimiento rebPti® en Aragon
en el promedio del afio 2018 se situe en el 2,58tstre inferior en
cinco décimas al esperado para el conjunto del , 2pHato inferior
en dos décimas al actualmente esperado para eintorje Esparia.

...por lo que se
prevé un
crecimiento real del
PIB de Aragoén del
2,5% en el conjunto
de 2018...
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...que sera
intensivo en
creacion de empleo,
y continuara
reduciendo la tasa
de paro

Esta prevision
presenta un
balance de riesgos
equilibrado...

...con una
continuidad
generalizada de los
factores que vienen
impulsando el
crecimiento...

...y unas fuentes de
riesgos que se
enmarcan en el
contexto nacional e
internacional...

...alo que debe
afadirse la
incertidumbre
respecto a los
acontecimientos en
Catalufia

Economia Aragonesa

En el mercado laboral, el crecimiento de la ecoacanagonesa
en el conjunto de 2018 continuara siendo intensiwocreacion de
empleo, lo que permitird un nuevo aumento de lgpacidn, lo que
situaria la tasa de paro (EPA) en torno al 10,084 paconjunto del
afio. Por su parte, se espera que el aumento dele@ngea
ligeramente inferior al crecimiento real del P18, due se traducira en
un avance de los niveles de productividad apardatetrabajo en
términos reales en Aragon.

Esta prevision se enmarca en un escenario basprgsenta
un balance de riesgos equilibrado, caracterizadoupa serie de
condicionantes cuyas desviaciones darian lugaraamodificacion
al alza o a la baja en la citada prevision.

Entre los factores principales que contribuyen auilsar el
crecimiento de la economia aragonesa estarian: inamea
evolucion del mercado de trabajo aragonés; undigaolnonetaria
en la eurozona que continda con un tono acomodati
continuacion del crecimiento en el plano naciorsdlamo en los
socios comerciales europeos; unos tipos de interégninimos
histdricos; y la expectativa de que los preciotadanaterias primas
y del petréleo se mantengan relativamente estaliiigz en los
préximos meses.

Por su parte, las previsiones para la economiaoaesg
guedan sujetas a otras fuentes de riesgo de cardt®nal y
global, como tensiones geoestratégicas, desarroio las
negociaciones deBrexit, una politica comercial global mas
proteccionista o un endurecimiento mas rapido desperado en la
orientacion monetaria de la FED y del BCE, shoclesperados
que generen un estancamiento de los ritmos previste
crecimiento  econdmico internacional, o un eventual
endurecimiento de la senda de consolidacién figoala necesidad
de ejecutar medidas de ajuste adicionales.

Adicionalmente, entre los riesgos que podrian g&ner
desviaciones desfavorables en la senda de cre¢comiga la
economia aragonesa, hay que citar la incertidugdmerada por la
evolucion del entorno politico catalan, ya que dalda estrechas
relaciones comerciales existentes entre ambas negidragon
podria verse especialmente afectada.
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La economia
espafiola crecio un
3,1% en 2017, dato
dos décimas
inferior al anotado
en 2016

3. ECONOMIA NACIONAL

La economia espafola registré6 en el conjunto der 201
crecimiento del PIB del 3,1% interanual, segun kant@bilidad
Nacional Trimestral de Espafa publicada por el IMB{o dos
décimas inferior al registrado en 2016. Si se dgeal perfil de
crecimiento a lo largo del afo, la tasa de varia@aual del PIB
siguidé una tendencia bastante estable a lo larg2Dd&, en torno al
3,1%, mientras que la tasa de variacion intertrirmkgxperimento
una desaceleracion en la segunda mitad del afio.

Indicadores de la economia espafiola: PIB

2016 2017
2015 2016 2017 Tr.l Tr.ll Tr.ll  Tr. IV  Tr.l Tr.ll Tr. Il Tr. IV
Producto Interior Bruto B,4 B,3 B,1 B5 3,4 3,2 3,0 30 31 3,1 3,1
Demanda
Gasto en consumo final 2,8 2,5 2,2 2,8 2,7 2,3 2,1 1,9 2,2 2,1 2,5
Consumo hogares 3,0 2,9 2,4 3,2 3,2 2,7 2,7 2,2 2,4 2,4 2,5
Consumo Adm. Pub. 2,1 0,8 1,6 1,6 0,9 0,8 0,0 1,0 1,5 1,4 2,4
Inversion (FBCF) 6,5 3,3 5,0 4,3 3,6 2,7 2,7 4,9 3,9 5,6 5,6
Activos fijos materiales 69 | 34 | 52 | 44 36 2,9 2,8 52 41 57 6,0
Construccion 3,8 2,4 4,6 2,2 2,3 2,1 3,1 4,5 4,3 51 4,8
Vivienda -1,0 4,4 8,3 3,9 3,4 4,6 5,6 6,1 8,4 9,2 9,5
Otros edificios y const. 7.9 0,9 1,5 0,7 1,5 0,2 1,1 3,0 0,7 1,6 0,5
Bienes de equipo 115 | 50 6,2 7,7 5,7 4,3 2,6 6,3 40 6,8 79
Pdtos. propiedad intelectual 44 | 2,7 | 37 38 34 1,6 2,1 3,5 2,9 5,0 3,3
Aportacion demanda interna 39 | 25 | 28 | 31 29 2,2 2,0 25 25 3,0 3,2
Exportacién bienes y servicios 42 | 48 | 50 | 45 6,2 3,8 4,5 56 45 5,6 4,4
Importacion bienes y servicios 59 | 27 | 47 | 36 48 0,8 1,6 45 31 5,9 52
Aportacion sector exterior -0,4 | 0,8 0,2 0,4 0,5 1,0 1,0 0,5 0,6 0,0 -0,1
Oferta
Agricultura, ganaderia y pesca 24| 69 | 37 7.9 7,3 7.4 5,2 5,0 3,7 4,2 2,0
Industria (incluye energia) 54 3,6 3,7 4,0 4,1 3,1 3,0 3,0 3,4 3,9 4,6
Industria manufacturera 7,8 35 | 38 52 4,0 2,7 2,3 2,6 3,5 4,3 4,7
Construccion 2,4 1,9 4,9 1,2 1,2 2,3 2,8 4,5 4,9 4,9 54
Servicios 2,6 3,0 2,6 3,0 3,2 3,1 2,8 2,7 2,6 2,5 2,5
Comercio, tpte. y hosteleria 45 3,8 3,2 3,8 4,2 3,7 3,5 3,7 3,3 3,1 2,9
Informacion y comunicaciones 3,6 49 51 4,1 53 53 5,0 55 4,7 53 51
Activi. financieras y de seguros 55| -08 | -15 | -01 -2,2 -0,7 -0,3 26 -04 -0,6 -2,2
Actividades inmobiliarias -0,1 15 1,3 0,7 14 2,0 1,8 1,7 1,3 11 11
Actividades profesionales 55 7,0 6,2 7,2 6,9 7,0 6,8 6,2 6,4 6,2 59
Admon. publica, sanidad y educ. 2,2 2,0 14 2,4 2,3 2,0 1,3 1,3 1,2 1,3 1,6
Activ. artisticas y otros servicios 2,1 15 1,7 1,9 2,0 1,2 0,9 1,5 1,4 1,8 2,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa

Fuente: INE, Ministerio de Economia

El ritmo de
actividad de la
economia espafiola
se mantendria en el
inicio de 2018

Economia Nacional

Los indicadores disponibles de los primeros mese20il8

sugieren que persiste la dindmica positiva de dm@nia espafiola.

De igual forma, la evolucion del mercado de trad@omantenido
un buen tono en los dos primeros meses del afiosPparte, los
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precios reflejaron una tasa de variacion interamighl1,1% en el
mes de febrero, rompiendo la tendencia decreciemtela que la
tasa de inflacion finaliz6 el afio 2017 e inici6 801como
consecuencia de la evolucion de los precios detareidad.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de tra  bajo
2016 2017
2015 2016 2017 Tr.l Tr.ll Tr.ll  Tr.IV  Tr.l Tr.dl Tr. Ul Tr. IV
Encuesta de Poblacion Activa
Poblacién activa 01| -04 | 04 | -03 -0,6 -0,2 -0,6 -06 -0,6 -0,3 0,1
Hombres -03|-09| -03 | -08 -1,0 -0,9 -0,7 -0,7 -0,5 -0,1 -0,1
Mujeres 0,1 0,1 -0,4 0,2 -0,1 0,6 -0,4 -04 -0,8 -0,5 0,2
Ocupados 3,0 2,7 2,6 3,3 2,4 2,7 2,3 2,3 2,8 2,8 2,6
Hombres 3,4 2,5 2,7 3,4 2,1 2,2 2,1 2,0 29 3,0 2,7
Mujeres 2,6 29 2,6 3,1 2,8 3,2 2,5 2,5 2,7 2,5 2,6
Tasa de actividad 755 | 75,4 | 75,1 | 753 755 75,5 75,1 75,0 75,1 75,2 75,1
Hombres 80,9 | 80,5 | 80,2 | 80,5 805 80,7 80,2 80,0 80,2 80,6 80,1
Mujeres 70,0 | 70,2 | 69,9 | 70,1 70,5 70,2 70,0 69,9 69,9 69,8 70,0
Tasa de paro @ 22,1 | 196 | 17,2 | 21,0 20,0 18,9 18,6 18,8 17,2 16,4 16,5
Hombres 20,8 | 18,1 | 15,7 | 195 184 17,4 17,2 17,2 15,6 14,8 15,0
Mujeres 235|214 | 19,0 | 22,8 21,8 20,7 20,3 20,5 19,0 18,2 18,3
Afiliacion SS.SS. 3,2 2,9 3,5 2,8 2,7 3,3 3,0 3,2 3,7 3,5 3,5
Paro registrado 75| 86 | 93 | -81 -7,9 -9,1 -9,4 -96 -109 -88 -8,0
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacién activa (%)
Fuente: INE, Ministerio de Economia
Indicadores de la economia espafiola: precios y cost  es laborales
2016 2017
2015 2016 2017 Tr.l Tr.ll Tr.ll  Tr. IV Tr.l Tr.ll  Tr. I Tr. IV
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo -05 | 02| 20 | -07 -0,9 -0,2 1,0 2,8 2,0 1,6 1,5
Inflacién subyacente 06 | 08 | 1,1 | 1,0 0,7 0,8 0,9 1,0 1,1 1,3 0,8
Indice Precios Industriales 21| -31| 44 | 51 54 -3,3 1,2 6,9 4,8 3,3 2,6
Coste laboral total:
por trabajador y mes 06 | 04| 02 | -02 -01 -0,5 -0,8 0,0 -0,2 04 0,7
por hora efectiva 06 | -0,1 | 01 3,1 -3,9 0,0 0,6 -4,3 3,8 -0,4 1,2
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 00 | 00 | 00 | 11 1,1 1,1 1,1 1,2 1,3 14 1,4
Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE, Ministerio de Economia
El crecimiento del
PIB en 2017 se El crecimiento del PIB en el conjunto de 2017 seapayado

apoyo en la mayor en la mayor contribucién positiva de la demandarig al PIB, ya
contribucionde la  que la demanda externa disminuyd su aportaciontiyesal
demanda interna ya crecimiento. No obstante, cabe destacar que 20&Fsegundo afo
gue la aportacion en el que el sector exterior aporta al crecimiedespués de que
positiva de la 2014 y 2015 su contribucién fuera negativa. Deddedo de la
externa fue menor  oferta, cabe destacar que tanto el VAB de la coosittn como el

Economia Nacional
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La mayor
aportacion de la

demanda interna se

debe a una
evolucién mas
positiva de la
inversion ya que el
gasto en consumo
final desaceleraba

El consumo
privado crecio
cinco décimas

porcentuales menos

que en 2016,
mientras el
consumo publico
aceleraba

El mayor impulso
de la formacién
bruta de capital se
explica por...

Economia Nacional
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de la industria aceleraron su ritmo de avance, tnagnque la
agricultura y los servicios desaceleraban su ciieaito.

Producto Interior Bruto (Espaiia)
(Variaciéon anual y contribucion, en %)

| |
2 | II

o N B O
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EPIB M Demanda Interna M Sector Exterior

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En concreto, la aportacion de la demanda interné a
produccion total en 2017 fue de 2,8 puntos postii@nte a los 2,5
puntos registrados en 2016. Esta mayor contribupidsitiva al
crecimiento viene explicada por una evolucion né®ifable de la
inversién, que mostraba un avance del 5,0%, unopomtcentual y
siete décimas superior al registrado en 2016 (3,8&oyue el gasto
en consumo final desaceleraba su crecimiento,@haunna tasa de
variacion positiva del 2,2% interanual, frente @92 registrado en
2016.

Por componentes, el gasto en consumo de los hogam§
un incremento interanual del 2,4%, cinco décimasceuuales
inferior al aumento registrado en 2016 (2,9%). Est@lucion
estaria en linea con cierta pérdida de tracciotaezvolucion del
mercado laboral en la parte final de 2017 a lospuaniria el menor
impacto de algunos “vientos de cola” que impulsasbngasto
durante los afos previos, como los precios relawrde bajos del
petrdleo o la politica monetaria acomodaticia. Reg&pal gasto en
consumo de las Administraciones Publicas, éstecaran el afio
2017 hasta un 1,6% de crecimiento interanual, dreat un
incremento del 0,8% en 2016, como consecuenciandepalitica
fiscal que en general ha sido mas laxa.

Respecto al segundo gran componente de la deméada,
formacion bruta de capital fijo, su mayor variacidositiva viene
explicada, en primer lugar, por el mayor crecinoet la inversion
en construccién que registrd un incremento del digt#ranual en
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...un crecimiento

superior tanto de la

inversion en
construccion como

en bienes de equipo

Inversion (Espaiia)
(Variaciéon anual en %)
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2017, frente a la tasa de variacion positiva déP@2anotada en
2016. Por otro lado, la inversion en bienes depguel otro gran
apartado de la FBCF, aceler6 su crecimiento al atanen 6,2% en
2017, frente al incremento del 5,0% experimentadeleejercicio
anterior. Por dltimo, la inversion en productos pmpiedad
intelectual aumentd un 3,7%, dato un punto por@rguperior al
registrado en 2016 (2,7%).

Consumo (Espaia)
(Variacion anual en %)

d A N O N B O ®

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

l Hogares HAA. PP.

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

La contribucion
positiva de la
demanda externa
fue menor en 2017,
debido a la
aceleracion mas
intensa de las
importaciones

Respecto a la
balanza de pagos,
el superavit de la
cuenta corriente
disminuyo en
2017...

...al igual que el
saldo positivo de la
cuenta de capital...

Economia Nacional

En cuanto a la demanda externa, mientras que las
exportaciones de bienes y servicios se incrementands,0% en el
conjunto de 2017 (un 4,8% en 2016), las importasamumentaron
en un 4,7% (un 2,7% en el ejercicio precedente)efda forma, la
menor aportacion positiva del sector exterior ateniento de 2017
(0,3 puntos porcentuales), respecto a 2016 (0,8®pyorcentuales),
tendria su origen en la aceleracion mas intensariexentada en la
evolucion de las importaciones respecto a las ¢éxgiones.

En el conjunto de 2017, segun los datos de avaineeiaos
por el Banco de Espafia, la balanza por cuentaeocteracumuld un
superavit de 19.800 millones de euros, frente 210500 millones
en el conjunto de 2016. Esta disminucion del sgldsitivo de la
balanza por cuenta corriente fue debido a la rednatel superavit
de la balanza de bienes y servicios hasta los @1ndilones de
euros (33.700 millones en 2016), ya que el défieila balanza de
rentas primarias y secundarias disminuy6 (desd&2d¥0 millones
de euros en 2016 hasta los 11.300 millones de 2016)

Por su parte, la cuenta de capital disminuy6 serswfi hasta
los 1.900 millones de euros, frente a los 2.700omels de 2016.
Finalmente, tomando en consideracion el saldo agegle la
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...por lo que la
capacidad de
financiacion
exterior de Espafia
fue menor

Desde el punto de
vista de la oferta,
todos los sectores
registraban una
evolucion
interanual positiva

Economia Nacional

cuenta corriente y de la cuenta de capital, Espafistré una
capacidad de financiacion en el conjunto de 2017 2d€700
millones de euros (un 1,9% sobre el PIB corriergkafio 2017),
cifra inferior a los 24.200 millones de euros depamadad de
financiacion acumulada en 2016.

Sector Exterior (Espaina)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por sectores productivos, en el conjunto de 20tibstdos
sectores productivos registraban tasas de credimnieteranuales
positivas. Asi, la construccién y la industria acaban su ritmo de
avance respecto a 2016, mientras que la agricutloa servicios
desaceraban su crecimiento en 2017.

VAB por sectores (Espafia)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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No obstante,
mientras la
industria y la
construccion
aceleraban su ritmo
de avance en
2017...

...los servicios y la
agricultura
desaceleraban su
crecimiento

El ritmo de
crecimiento
interanual del PIB
en 2017 registrod
una tendencia
bastante estable...

Economia Nacional

En concreto, el valor de la produccién del sectmtustrial
aumento un 3,7% interanual en 2017, frente al griecito del 3,6%
experimentado en el ejercicio anterior. En estanmaidinea, la
industria manufacturera registré un crecimiento 3186 anual en
2017, frente al 3,5% en 2016. Respecto al VAB etolastruccion,
éste aumentd un 4,9% interanual, frente al creaitoielel 1,9%
registrado en 2016.

Por el contrario, los servicios incrementaron sadpccion un
2,6% interanual en el conjunto de 2017, mientrasejwaiio 2016 se
cerrd con una tasa de variacion positiva del 3[D&oigual forma, la
rama de Comercio, transporte y hosteleria -la dgomtamarno
dentro del sector terciario- registr6 un crecinverdel 3,2%
interanual, frente al aumento del 3,8% anotadald®.2Por ultimo,
el sector primario (agricultura, ganaderia y pesegistro una tasa
de crecimiento positiva del 3,7% interanual, trestps porcentuales
y dos décimas menos que en 2016 (6,9%).

Atendiendo a la evolucion trimestral del PIB, laomemia
espafola registré una tendencia bastante estdbléaego de 2017
en términos interanuales. De esta forma, en elgirinmestre del
afo el PIB anotaba una tasa de crecimiento intafasel 3,0%,
acelerandose hasta el 3,1% en el segundo trim&stieo ritmo de
avance se mantuvo en tasas similares tanto emcel teomo en el
cuarto trimestre del afio.

Producto Interior Bruto (Espaiia)
Variacion interanual (escala izda) e intertrimestral (escala dcha)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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...Si bien los
crecimientos
intertrimestrales

desaceleraron en la

segunda parte del
afio

La evolucion del
PIB en el dltimo
trimestre de 2017
vendria explicada
por la mayor
aportacion de la
demanda interna

Asi, el consumo

Marzo 2018

Por su parte, la tasa de variacion intertrimestedlP1B siguid
una tendencia ascendente en la primera parte d&, 2@dra
posteriormente desacelerar y estabilizarse endans@ parte del
afo. Asi, en el primer trimestre de 2017 aument @#cimas, en
el segundo se increment6 en nueves décimas, nieqta en el
tercer y cuarto trimestre del afio crecio en siétanas.

En concreto, en el crecimiento anotado por la etdao
nacional en el cuarto trimestre de 2017, la demaméana registro
una aportacion positiva al mismo de 3,2 puntos grat@les, dato
dos décimas superior al del trimestre anteriormilor nivel de
contribucion de la demanda interna al crecimieat tsu origen en
la aceleracion experimentada en términos interasuyabr el gasto
nacional en consumo final, ya que la inversion mmamunos niveles
de crecimiento similares a los del tercer trimed#kafio.

De esta forma, el gasto en consumo final creciééeminos
interanuales un 2,5%, cuatro décimas mas que emmineéstre

final tuvo un anterior, gracias a que el consumo de las Admatines Publicas
comportamiento registro una tasa de crecimiento interanual debo2frente al
mas positivo... aumento del 1,4% experimentado en el tercer trimesta que el
consumo de los hogares incrementd en una décim@tnsa de
avance (del 2,4% interanual en el tercer trimeatr@,5% en el
cuarto).
Consumo - Espaiia Inversion - Espafia
(Variacién anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por tanto, este comportamiento mas positivo dedwoo final
en el cuarto trimestre de 2017 se ha debido, pahTiente, a la
aceleracion en el consumo de las AAPP debido ab tords
expansivo de la politica fiscal. Por otro lado,cehsumo de los
hogares ha seguido mostrando un dinamico crecimigracias a
gue continda la creacion de ocupacién, aunque amrémo, y a

...debido a que el
consumo de las
Administraciones
Publicas aceleraba

Economia Nacional 35
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Por su parte, la
FBCF mantenia su
ritmo de avance
con una inversion
en construccion
gue desaceleraba,
mientras la de
bienes de equipo
aceleraba

Por el contrario, la
contribucién de la
demanda externa al
PIB se volvia
negativa en el
cuarto trimestre del
ano

Por el lado de la
oferta...

Economia Nacional

gue se mantienen unas condiciones favorables és@et crédito

Por lo que respecta a la inversion (FBCF), anotalauarto
trimestre de 2017 una tasa de crecimiento intetatele,6%, dato
idéntico al registrado en el trimestre precedeAtendiendo a los

distintos tipos de activos, la inversién en corgtitn desaceleraba

su ritmo de avance en tres décimas, hasta un 4eByecto al tercer
trimestre del afio. Por su parte, la inversion eands de equipo
aceleraba al crecer un 7,9% interanual, un puntoeptual y una
décima méas que en el trimestre anterior (6,8%). #omo, la

inversion en productos de propiedad intelectual enienun 3,3%
anual, frente al 5,0% anotado en el trimestre emmter

Sector Exterior - Espafia
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En cuanto a la demanda externa, su contribucion
crecimiento del PIB se vuelve negativa en el cuénitoestre de
2017 en una décima, frente a su contribucién pesitn el tercer
trimestre del aflo (de una décima). Este cambioetd¢id® en la
contribucién al crecimiento de la economia espafisdadebido a
una mayor desaceleracion respecto al trimestreiantke la tasa de
crecimiento de las exportaciones frente a la dengmrtaciones.
Asi, las exportaciones disminuyen en un punto pdueed y dos
décimas su crecimiento (del 5,6% en el tercer streede 2017 al
4,4% en el cuarto), mientras que las importaciatessaceleran en
siete décimas porcentuales su ritmo de avancey, 9% en el tercer
trimestre al 5,2% en el dltimo trimestre del afo.

Desde el punto de vista de la oferta, se pueddasedize el
sector industrial (incluyendo energia) registraba arecimiento
interanual del 4,6% en el cuarto trimestre de 2@l€e décimas
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...el sector
industrial
registraba un
mayor
crecimiento...

...al igual que la
construccion...

...mientras que la
agricultura
desacelerabay los
servicios
mantenian su ritmo
de avance

El mercado laboral
moderaba el
crecimiento del
empleo en términos
interanuales...

Economia Nacional

superior al trimestre anterior. De forma similar] gector
manufacturero pasaba a anotar un incremento d# érvel cuarto
trimestre del afio, frente a un aumento del 4,3% tdeiestre
precedente.

VAB por sectores - Espaiia
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por su parte, la construccion registraba un incneéonelel
5,4% interanual, frente a la tasa de variaciorramal positiva del
4,9% anotada tanto en el segundo trimestre coneb tencero.

Por el contrario, la agricultura registraba un émeento del
2,0% interanual, dos puntos y dos décimas porclastuaferior al
crecimiento registrado en el tercer trimestre déb g4,2%).
Finalmente, la evolucién de los servicios, expentaba una tasa de
crecimiento interanual del 2,5%, dato similar abtado en el
trimestre previo. No obstante, cabe destacar lacgésracion en el
crecimiento de las ramas degomercio, transporte y hosteleria
Informacion y comunicacioney Actividades profesionalesasi
como la mayor caida dctividades financieras y de seguros

Respecto a la evolucion del mercado de trabajel emarto
trimestre del afio se ha producido una moderacibrcréeimiento
del empleo en términos anuales. En concreto, skegudatos de la
Encuesta de Poblacién Activa, publicada por el INE&,el cuarto
trimestre de 2017 habia 18.988.400 ocupados enfigsa®.900
menos que en el tercer trimestre del afio, pera3@00mas que un
afio antes. La tasa interanual de crecimiento deleenfue de un
2,6%, lo que representa una desaceleracion de égciaal respecto
al trimestre anterior.
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...lo que unido al
incremento
interanual del
ndmero de
activos...

...Situaba la tasa de
paro en el 16,6% de
la poblacion activa

Por su parte, el niumero de activos disminuyo er90ib.
personas respecto al tercer trimestre, aunque adanem 19.100
respecto al cuarto trimestre de 2016 (un 0,1%anteal), de forma
gue se situd en 22.765.000 personas.

En suma, como resultado de la evolucion conjuntzmipleo
y de la poblacion activa, el nUmero de paradoseemento hasta
los 3.766.700 desempleados en el cuarto trimestr20d7, 35.000
personas mas que en el tercer trimestre, aunque0t/Inenos
respecto al mismo periodo del afio pasado (un -1lintétanual).
De esta forma, la tasa de paro aumentd hasta 6Pcl@le la
poblacion activa, dos décimas méas que en el trimasterior.

Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa Evolucién de la Ocupacion y de la Poblacion Activa
(Espaiia) (Espaina)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por género, el
desempleo
masculino
disminuy6 en
mayor medida que
el femenino...

...pero en ambos
casos la tasa de
paro aumentaba en
dos décimas

Economia Nacional

Respecto a la evolucién interanual por género, sede
indicar que el desempleo disminuy6é a un ritmo dopemntre los
hombres (-13,1% interanual) que entre las mujerés8%
interanual). Esto es debido a que la poblaciénvactnasculina
anotaba un descenso (del -0,1% anual), mientradagtemenina
aumentaba (un 0,3% anual) ya que el nivel de odbipade la
poblacion masculina mostraba un crecimiento practente
idéntico al de la poblacion femenina (en torno &% anual en
ambos casos).

La evolucion anteriormente descrita respecto alelnige
desempleo y poblacion activa por género determu lg tasa de
desempleo se situase en el cuarto trimestre de @91Lin 15,0% de
la poblacion activa masculina y en un 18,4% la feme dos
décimas porcentuales superior a las registradas tencer trimestre
de 2017 en ambos casos.
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Por sectores
econdmicos, todos
aumentaban la
ocupacion, pero...

...Servicios
mantenia su ritmo
de avance, mientras
industria
desaceleraba

Por su parte, en
agricultura la
ocupacion crecia a
un menor ritmo,
mientras
construccion
aceleraba

La inflacion

general mostro una
elevada sensibilidad
a la evolucion de
los precios del
petréleo durante la
primera mitad de
2017 y a los precios
de la electricidad en
la segunda

En el inicio de
2018, la evolucién
de la inflacion
nuevamente
respondia al
comportamiento de
los precios de la
electricidad

Economia Nacional

Atendiendo a los diferentes sectores productivesplsserva
gue en el cuarto trimestre de 2017 el crecimiemotaalo en la
ocupacion en términos interanuales fue consecuatalizampleo
creado, principalmente, en el sector serviciosgaarel aumento de
la ocupacion fue generalizado en todos los sectores

En particular, el empleo en el sector servicioseexrpento un
crecimiento del 2,1% en tasa anual, dato idénticcn@emento
registrado en el tercer trimestre del afio. La itrdyyspor otro lado,
aumento la ocupacion un 5,1% anual, cuatro décpuasgebajo del
incremento registrado en el trimestre anterior%d,5

Por su parte, el incremento del empleo en la agneufue del
0,5% anual, frente a la tasa de variacion positle 4,4%
experimentada en el tercer trimestre del afio. Fieate, la
ocupacién en la construccion registré un crecinoiedél 6,0%
anual, un punto y siete décimas superior al anogadel trimestre
precedente.

En materia de precios, se puede sefalar que ennherp
mitad de 2017 la tendencia de la tasa de inflabgestado influida
por la evolucion de los precios internacionalespidioleo. Asi, la
tasa anual de inflacion repuntd en los primerosesate 2017,
incluso hasta el entorno del 3,0% en enero y febréebido al
incremento en términos interanuales del precio ptdleo. No
obstante, entre los meses de mayo y junio, el @l petrdleo en
comparacion interanual desacelerd gradualmentdordea que la
inflacion siguié una senda decreciente. En la seégumitad del afio,
la tasa anual de inflacion mantuvo una linea masteoida,
desacelerando especialmente en los Ultimos mes2681de debido
principalmente a un efecto de base del precio ddeetricidad ya
gue a finales de 2016 se produjo un intenso replates precios de
la electricidad que culminé en enero de 2017.

Por su parte, en el inicio de 2018 la inflaciondoatinuado
con su senda mas contenida y ha desacelerado tespecuarto
trimestre de 2017, cuando registré una tasa decran del 1,5%.
Asi, en el mes de enero, la tasa anual de la iaflaefleja una
variacion del 0,6% y en febrero, dltimo dato dispta del 1,1%.
Esta evoluciéon de la inflacibn respondia en grandidze al
comportamiento de los precios de la electricida@lesomienzo del
afio, que se redujeron en enero de 2018 frentéuaree subida que
experimentaron en el mismo mes del afio antericgntras que se
incrementaron en febrero de este afo frente gdadae febrero de
2017.
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Por su parte, la
inflacion
subyacente se
igualaba al IPC
general en
febrero...

...mientras que el
diferencial
favorable de
inflacion con la
Zona euro se
reducia

Los costes laborales
aumentaron en el
cuarto trimestre de
2017, debido al
incremento tanto

del componente
salarial como de los
otros costes

Economia Nacional

Respecto a la inflacion subyacente, aquella quuirgi del
indice general los alimentos no elaborados y losedymtos
energeéticos, se ha situado en un 0,8% en el ctrartestre de 2017,
frente al 1,3% registrado en el tercer trimestr@@kE7. En el mes de
enero de 2018 la inflacion subyacente se ha sitesedel 0,8%,
aunque en el mes de febrero, ultimo dato publicadorepuntado
hasta el 1,1%. De esta forma, en febrero la irfltacubyacente se
iguala al IPC general, lo cual no ocurria desdalwetde 2014.

Inflacidn general y subyacente (Espafia)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

De la evolucibn comparada entre la tasa de inftacié
Espafa y la del conjunto de la Zona euro, se pingliear que ésta
ultima ha sido del 1,2% en febrero, por lo que igrdncial de
inflacion Espafia-Zona Euro se situ6 en febrero ea décima
porcentual favorable para Espafia, dato, no obstasie décimas
inferior al registrado en el mes de enero.

La Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INférente al
cuarto trimestre de 2017 sefala que los costesrdi@so por
trabajador y mes se han situado en 2.668,84 €orgsie supone un
incremento del 0,7% respecto al mismo periodo delanterior. El
aumento del coste laboral se ha debido al crectmiga los costes
salariales (que comprenden el salario base, coneplies salariales,
pagos por horas extraordinarias, pagos extraoidsay pagos
atrasados) en un 0,5% interanual. No obstante,osfe csalarial
ordinario, que excluye el factor variable de losasas (pagos
extraordinarios y atrasados), ha aumentado en meuemmtia, un
0,3%, respecto al cuarto trimestre de 2016. Asimjstos otros
costes (costes no salariales) han registrado 8@ da variacion
positiva del 1,5% anual, debido tanto al incremeidolas de las
cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social @ode las
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Asimismo, los
costes laborales por
hora efectiva
también
aumentaron

La informacioén
disponible a
comienzos de 2018
parece indicar que
el ritmo de
actividad se
mantendria

percepciones no salariales, un 1,2% anual en acdsws (-6,1%).

En la variacion de las percepciones no salarisdetada el aumento
de las prestaciones sociales directas y el descedeslkas otras
percepciones no salariales (indemnizaciones pord&ncontrato,

pagos compensatorios, pequefio utillaje, ropa dmjtaseleccion

de personal, etc.).

En términos de coste por hora efectiva, los colstiesrales
aumentan un 1,2% respecto al cuarto trimestre deo.2@&ste
incremento, superior al registrado por el costetpyajador, tiene
su origen en un descenso en el numero de horas/atede trabajo.

En cuanto al primer trimestre de 2018, los indicaslo
disponibles hasta el momento sugieren que el rdmactividad de
la economia espafiola mantendria su dindmica pmsiEn este
sentido, en el sector servicios el nivel de acsdigarece mejorar, al
igual que los indicadores de confianza. A su vebuen pulso del
mercado laboral se mantiene y continla la creaggempleo. Por
su parte, en el sector industrial se observan egfalxtas ya que
mientras el IPI presenta una linea menos pos#itaridencia de los
indices de confianza es creciente. De forma simgiarel sector de
la construccion se observan también sefiales nextas evolucion.

Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social

(% de variacion interanual)

Evolucion del Paro registrado
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En concreto, la
evolucioén favorable
del mercado laboral
seguira en un tono
similar

Economia Nacional

Asi, los ultimos datos disponibles del mercado i@bajo
muestran que su evolucion favorable se mantendriméono muy
similar al observado en los ultimos trimestres.cBncreto, el ritmo
de descenso del paro registrado ha seguido urea dip@ximada a
la observada en el cuarto trimestre de 2017 (-8,@%waer en los
meses de enero y febrero un 7,5% interanual. Popaste, la
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En el sector
servicios, algunos
indicadores de
actividad como el
ICM o los
indicadores de
confianza
presentan una
evolucion mas

afiliacion a la Seguridad Social presenta en el deesnero una tasa
de variacion positivas del 3,5%, idéntica al inoeeto registrado en
el cuarto trimestre de 2017. Sin embargo, en feleeafiliacion a la
Seguridad Social desacelera ligeramente hasta3ath &yual.

En el sector servicios, los indicadores disponibtegestran
sefales de cierta aceleracion en su crecimiens iicio de 2017.
Asi, el indice de comercio minorista anota un im@eto del 2,5%
en enero, frente a un aumento del 0,6% en el cuanestre de
2017, acelerandose su tendencia después de vaggesrde seguir
una trayectoria decreciente (medida por una medailnde 6
meses). Asimismo, el indice de confianza de losswadores
presenta valores positivos tanto en enero comelenero, frente al
valor negativo registrado en el ultimo trimestre 2@7. Por su
parte, segun la encuesta de ocupacion hoteleralNte] los
resultados del turismo alcanzados en el Ultimoesine de 2017

favorable... Gnicamente se moderarian ligeramente. Asi, se tragisn
incremento interanual en las pernoctaciones hateldel 1,3% en
enero, inferior al 1,4% del cuarto trimestre de 20Mientras que
febrero crecieron un 1,0% en términos interanuales.
Indice de Confianza de los Consumidores Indice de comercio al por menor (Espaia)

(Saldo)
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Confianza Consumidores

(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En la industria los
indicadores de
actividad presentan
una linea menos
positiva pero la
tendencia de los de
confianza es
creciente

Economia Nacional

En cuanto a los datos del sector industrial pubbsahasta el
momento, los indicadores de actividad presentanlimea menos
positiva, aunque la tendencia del nivel de confaexz creciente. En
concreto, el indice de produccidon industrial cadegde efecto
calendario registra en enero un crecimiento intehmel 0,7%,
cuatro puntos y cinco décimas porcentuales infali@notado en el
cuarto trimestre de 2017 (5,2%). Por su partenditador de clima
industrial presenta en enero un saldo ligeramergros positivo
que la media del dltimo trimestre de 2017, aunquéebrero vuelve

42



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 60 Marzo 2018

a repuntar. No obstante, la tendencia de la medil rde los seis
ultimos meses del indicador de clima industriatregiente.

Indice de Produccién Industrial (Espafia) Indicador de Clima Industrial (Espafia)
(Variacién anual en %) (saldo)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Por dltimo, en cuanto a los indicadores relativiaseator de la
construccion se observan cierta volatilidad respedit nivel de
actividad, mientras que los indicadores de confiamuestran una
evolucion mas favorable. Asi, el dltimo dato disptn del
indicador de clima de la construccion, correspameéieal mes de

En la construccion  febrero, es menos negativo que el del cuarto ttheete 2017 y
se observan sefiales mejora respecto al mes de enero. Ademas, la ligitacficial

mixtas en los presentaba un incremento del 108,0% interanual leuarto
indicadores de trimestre de 2017, sensiblemente superior al cieoim del 35,5%
actividad del tercer trimestre del afio. Por el contrario, V@ados de obra

nueva registraron una tasa de variacion del 2409alan el cuarto
trimestre de 2017, inferior al crecimiento en eicée trimestre
(35,9%) de 2017.

Viviendas, visados obra nueva (Espafia)
(Variaciéon anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Asi, la economia
espafiola
mantendria en el
inicio de 2018 un
crecimiento
vigoroso apoyada
tanto en la
demanda interna
como externa

Las previsiones de
los organismos
internacionales
sefalan que la
economia espafola
creceria en 2018
entre un 2,3% y un
2,6%,...

...crecimiento que
el Ejecutivo estima
en un 2,7% para
este ano

Entre los riesgos
gue podrian afectar
negativamente a la
economia espafiola
sigue destacando la
situacion politica

en Cataluia...

...en donde la
incertidumbre
podria afectar
negativamente a
decisiones de
consumo e
inversion

Economia Nacional

En definitiva, para el primer trimestre de 201&spera que el
ritmo de avance de la economia espafiola mantengdaonm
vigoroso. Para ello el crecimiento se seguiria apdg tanto en la
demanda interna, gracias a la creacion de emples javorables
condiciones de acceso al crédito, como en la deanexigrna como
consecuencia del crecimiento de la economia tamigedh mundial
COMO europeo.

No obstante, en noviembre la OCDE ha empeorado
prevision de crecimiento de la economia espafaia @laconjunto
de 2018 de un 2,4% a un 2,3%, mientras que par@ X ha
situado el crecimiento en el 2,1%. De igual forne&, Fondo
Monetario Internacional, en su informe sobre lassprctivas de la
Economia Mundial de enero de 2018, ha revisadealigente a la
baja las previsiones del PIB nacional para 2018280 al 2,4%),
mientras que las ha mejorado para 2019 (del 2,02018b). Por el
contrario, la Comision Europea, en sus previsiomésrmedias
(elaboradas como enlace entre las que realiza @io ot las de
primavera), publicadas el 7 de febrero, ha mejosoexpectativas
de crecimiento del PIB espafiol hasta un 2,6% e8 20xa décima
mas) y las ha mantenido en un 2,1% para 2019.

Respecto a las ultimas previsiones del Gobierndsgjana,
recogidas en el cuadro macroeconémico que acompasia
Presupuestos de 2018 aprobados en el Consejo dstrigbndel 27
de marzo, estiman un crecimiento del 2,7% paradleBpafiol en
2018. Asi, el Ejecutivo ha subido cuatro décimawévision de PIB
respecto a su estimacion del mes de octubre de 2017

En este sentido, el principal riesgo doméstico fmegonomia
espafola lo sigue constituyendo la incertidumbl&cienada con la
situacion politica en Cataluiia. Asi, tras las etews autondmicas
del pasado 21 de diciembre persiste la situaciénblkbgueo
institucional y todavia no se ha conseguido forgasierno en la
Generalitat, por lo que el Ejecutivo Nacional mamé activado el
articulo 155 de la Constitucion Espafiola.

Este escenario de incertidumbre politica podriaarest
empezando a afectar negativamente a determinadésiodes de
consumo e inversion empresarial y podria ahondanarpérdida de
confianza idiosincratica en la economia catalandemés, para
estimar el impacto total de la situaciéon en Catalody que tener en
cuenta sus efectos sobre el conjunto de Espafia.
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En el lado positivo,
los riesgos
relacionados con la
desviacion del
objetivo de déficit
publico han
descendido

Asimismo, el mayor
crecimiento a nivel
europeo y global
impulsaria las
exportaciones
espafiolas

Por su parte, la
politica monetaria
del BCE seguiria
manteniendo un
tono claramente
acomodaticio en los
proximos trimestres

El BCE estima que
los riesgos para el
crecimiento de la
zona euro estan
equilibrados, lo que
hace menos
probable una
ampliacion de las
compras de
activos...

Economia Nacional

En el lado positivo, dentro del &mbito nacionabeaefialar
gue muy probablemente se cumplira el objetivo dieit@ublico de
la economia espafiola (un 3,1% para 2017) gractas,mp lado, al
dinamismo econdmico y a la mejora del empleo quehae
traducido en una mejora de los ingresos y, por, atta moderacion
de los gastos. En concreto, hasta el mes de noxeeehluéficit del
conjunto de las Administraciones Publicas, excldgeal esperable
superavit de las Corporaciones Locales, se hadsitea el 2,1% del
PIB, 1,3 puntos porcentuales por debajo del reglstr hasta
noviembre de 2016.

Por su parte, el ambito externo continuara siendpunto de
apoyo para el crecimiento de la economia espafné,
exportaciones a la zona euro deberian seguir ardazabuen ritmo
ya que se espera un solido crecimiento a nivelpaaroEn concreto,
el ritmo de avance de la economia de la zona eur@assituado en
un 2,7% anual en el cuarto trimestre de 2017, datw décima
inferior al del tercer trimestre del afio (2,8%)rgsensiblemente
superior a los datos del primer (2,1%) y segunidaeistre (2,4%) de
2017. En este sentido, la Comision Europea haadweisl alza el
crecimiento para el area euro hasta el 2,3% en ged@&e al 2,1%
gue esperaba en otofio) y el 2,0% en 2019 (1,9%oéi0)o Ademas,
en su reunion del 8 de marzo el BCE ha mejoradpayisiones de
crecimiento para 2018 hasta un 2,4% (un 2,3% eprayssiones de
diciembre), dejando inalteradas las previsiones [2019 en un
1,9%. Por su parte, a nivel global, la OCDE hasa&do al alza el
crecimiento de la economia mundial para 2018 y 204&ta un
3,9% en ambos casos.

Asimismo, la politica monetaria del BCE continuaan su
tono acomodaticio en los proximos trimestres. A&si,sus ultimas
reuniones de politica monetaria, celebradas ele2éngro y el 8 de
marzo, el Banco Central Europeo decidi6 mantemeicambios el
tipo de interés de referencia para sus operacidaegsfinanciacion
en el 0%, mientras que la tasa de la facilidadeg@sito continuara
en el -0,40% vy la de la facilidad de préstamo e 25%.

Respecto al programa de compra de activos, ésténgara
por un importe de 30.000 millones de euros al nassahel final de
septiembre de 2018, o hasta una fecha posterfoesa necesario,
tal y como decidio en la reunion del 26 de octubvando redujo la
cuantia a la mitad y amplio el periodo durante ooieses mas.
Como novedad, el Consejo de Gobierno del BCE harsiglm de su
discurso la advertencia de qusi las perspectivas fueran menos
favorables, o si las condiciones financieras fueraoompatibles
con el progreso del ajuste sostenido de la sendaftieion, el BCE
prevé ampliar el volumen y/o la duracion del prageade compras
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...aunque la
normalizacion de la
politica monetaria
del BCE es de
esperar que siga
siendo un proceso
muy paulatino.

Entre los riesgos
internacionales que
podrian afectar
negativamente a la
economia espafiola,
el repunte del
precio del petrdleo
parece haber
alcanzado su
maximo...

...mientras que la
apreciacion del
euro en los ultimos
trimestres ha
continuado
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de activos En este sentido, el BCE considera que los riegmoa
las perspectivas de crecimiento de la zona del e2stan
equilibrados, lo que hace menos probable que lagis tengan
gue ampliarse.

Sin embargo, el BCE volvi6 a indicar que continuara
reinvirtiendo la deuda en balance a medida que avépmr un
extenso periodo de tiempo y, en todo caso, dur@ntempo que
sea necesarip es decir, se ha evitado acometer cambios mas
amplios y por el momento no se contempla iniciareduccion del
balance de la entidad. Como consecuencia, la nzawan de la
politica monetaria del BCE es de esperar que séga@ un proceso
muy paulatino.

En cuanto a otros riesgos econémicos a nivel iatéonal que
podrian influir en el crecimiento de la economiaio@al, cabe
sefialar en primer lugar que el repunte del pre@b pktroleo
observado desde junio de 2017 (45,9 ddlares ell lwlrmedia)
parece haber alcanzado su maximo en enero de »018na media
de 69,3 ddlares barril, ya que en febrero el prdeigoetroleo se ha
relajado y ha cotizado a una media de 65,1 dilaegsl. Esta
subida del precio del petréleo ha tenido su origemcipalmente,
en la ampliacion hasta finales de 2018 del acudedceduccion de
la produccion que mantienen los paises de la OPEfoyg paises
productores de crudo, a lo que se ha unido unaiéeval alza de las
previsiones del crecimiento mundial para 2018. odstante, es de
esperar que el petréleo se mantenga en un rangmaiie de
precios que no perjudique intensamente a los paigesrtadores
como Espafia. En concreto, la estabilizacion dedlrde precios del
crudo por debajo de los 70 ddlares por barril nraestna
recuperacion de los precios acotada en magnituciay
principalmente a la capacidad de EEUU de entragl enercado de
petréleo por encima de los 60 doélares, graciasaaking.

Por otro lado, ha continuado la apreciacién detb drente al
dolar que se viene produciendo en los ultimos sines, lo que
puede perjudicar las exportaciones esparfiolas fieefa zona euro.
En concreto, si en diciembre de 2017 el tipo deldarse situaba en
torno a los 1,18 ddlares por euro (1,05 délaresepors en el inicio
de 2017), la moneda europea se ha apreciado hasiaiacse en
torno a los 1,23 dolares por euro en el mes deerdimie. Es de
esperar que la debilidad del ddlar se mantengaefraneuro en el
medio y largo plazo debido a la aceleracién detiorento en el
area euro frente a un ritmo de avance mas estadEE®IU y a un
mayor tensionamiento en el mensaje del BCE frenta &ed.
Ademas, el estimulo fiscal aprobado por la adnreigdn Trump,
con una Fed méas permisiva en inflacion, podria emant la
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En cuanto a otros
riesgos
internacionales,
como un Brexit
desordenado han
disminuido su
probabilidad de
ocurrencia...

...aunque se ha
acentuado la
inquietud por una
posible guerra
comercial entre los
EE UU, Chinay la
Union Europea
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tendencia de depreciacion del délar via aumento lae

importaciones en EEUU.

En el terreno politico, se puede indicar que ldabiidad de
ocurrencia de una salida desordenada del Reinooldeda Unidn
Europea se ha minimizado de forma muy importantd, &as el
acuerdo de diciembre de 2017 en el que el ReinddJaceptaba
abonar entre 45.000 millones y 50.000 millones wt@ al bloque
comunitario para cumplir con sus compromisos firenos
adquiridos, en marzo la UE y el Reino Unido haram@@ado un
preacuerdo para la fase de transicion del Brexsit, #e ha acordado
gue el periodo transitorio dure 21 meses y no 24de el 29 de
marzo del afio proximo, fecha de la desconexiontahels31 de
diciembre de 2020). Durante ese periodo, el Reinald) debera
cumplir con la normativa europea, pero no tendnéomino voto en
la toma de decisiones de la UE y los ciudadanoslegeen a Reino
Unido tendran los mismos derechos que los que ribega
anteriormente. Asimismo, en Alemania, los consesvesl y los
socialdemadcratas han alcanzado finalmente un acwErdsobierno
con Angela Merkel al frente del Ejecutivo por coarnhandato
consecutivo.

Sin embargo, se han acentuado algunos riesgos & niv
internacional, como por ejemplo la inquietud quespderta una
posible guerra comercial entre EE UU, China y laddrEuropea
como consecuencia de decisiones unilaterales, dasaque ha
tomado la administracion Trump al hacer publicaveluntad de
establecer aranceles al acero y aluminio por pddeEEUU.
También cabe destacar en este apartado la elevikddtad para
formar gobierno en ltalia, tras los resultados ake dlecciones del
pasado 4 de marzo, en la que las opciones mas agotsoin
claramente euroescépticas.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

La economia De acuerdo con las estimaciones del FMI publicatipasado

mundial aceler6 en mes de enero, la economia mundial crecié un 3,7&@&laen el

2017... conjunto de 2017, lo que supuso una aceleraciomettio punto
respecto al ejercicio anterior, cuando el crecimoidne del 3,2%
anual.

...de forma Esta aceleracion fue generalizada, tanto en lasoetias

generalizada emergentes como, en particular, en las avanzadéddas economias

emergentes crecieron un dinamico 4,7% anual en, 2f¥s/décimas
por encima del registro de 2016, mientras que lesn@mias
avanzadas incrementaron su PIB un 2,3% anual,midsamodesta
pero seis décimas por encima del dato del afio geate.

El precio del En materia de precios, el alza del petrdleo eredarsda mitad

petréleo repuntd en  del afio impulso las tasas de inflacion de formag#izada, aunque

la segunda mitad éstas continuaban siendo moderadas. No obstamtie elzalza de los

del afio, pero su salarios como la inflacibn subyacente permanecdnledé con

alza parece acotada caracter general. Por otra parte, el recorriddzal del crudo parece
acotado en el corto y medio plazo por el potengelextraccion
mediantefracking por lo que no se espera una amenaza para la
economia global derivada de un hipotético rallysédcen el precio
del petréleo.

Precio petréleo Brent, en délares y en euros (escalaizda)
y tipo de cambio Délar/Euro (escala dcha)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

El dinamismo En suma, la actividad economica global continuo

continda en el fortaleciéndose, con un repunte que sorprendi@grente en Europa

inicio de 2018. . y Asia, y los indicadores disponibles en los primsecompases de
2018 apuntan a que la economia mundial sigue garteaxtion. Con
todo ello el FMI revis6 en enero al alza sus proyees de
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...y las perspectivas
son favorables...

...para este afo y el
préximo

El balance de
riesgos parece
equilibrado a corto
plazo...

...mientras en el
medio plazo...
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crecimiento hasta el 3,9% tanto para el presenteiejo 2018 como
para el proximo afio 2019, dos décimas por encima@ros casos
respecto a las anteriores previsiones publicadgmsddo mes de
octubre.

Esta mejoria en las perspectivas se apoya, a @éieMI, en
una serie de factores como la recuperacion del oneundial, el
buen desempefio de la eurozona, asi como el impsggyado por la
reforma fiscal en Estados Unidos, donde se conftue la inversion

responda a los recortes impositivos implementados |a
administracion Trump.
PREVISIONES FMI
Producto Interior Bruto 2016 2017 2018 201
9
Mundo 3,2 3,7 39 39
Economias avanzadas 1,7 2,3 23 22
Estados Unidos 15 2,3 27 25
Japon 0,9 1,8 1,2 09
Reino Unido 1,9 1,7 15 15
Zona Euro 1.8 2,4 22 20
Alemania 1,9 2,5 23 20
Francia 1,2 1,8 19 19
Italia 0,9 1,6 14 11
Espafia 3,3 3.1 24 21
Emergentes 4,4 4,7 49 50
Rusia -0,2 1,8 1,7 15
China 6,7 6,8 6,6 6,4
India 7,1 6,7 74 7.8
Brasil -3,5 1,1 19 21
México 2,9 2,0 23 3,0

Fuente: FMIWorld Economic OutlooKupdateenero 2018)

Los riesgos para la economia mundial
equilibrados a corto plazo, en opinion del FMI, go@ontindan
sesgados a la baja en el medio plazo. En el laditiyig el repunte
ciclico podria ser mas vigoroso de lo previstoréogolazo. En el lado
negativo, la sobrevaloracion de ciertos activos séiles e
inmobiliarios en determinados paises y el prolongestcenario de
tipos de interés muy reducidos plantean la poddoli de
correcciones, que en el caso de producirse de fabmapta y
desordenada podrian minar el crecimiento y la eorf.

Una de las causas podria ser un aumento de laitfla
subyacente mas rapido de lo esperado que condajenan
endurecimiento monetario también mas rapido dedwigto en las
economias avanzadas, lo que frenaria su ritmo pkneion.
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En sentido contrario, si permanece fuerte la comfiay débil la
inflacion, las condiciones financieras podrian $egsiendo
acomodaticias en el medio plazo, favoreciendo eaanalacion de
vulnerabilidades financieras tanto en las economaszadas como
en las emergentes.

Evolucién Tipos de Interés de Intervencion
Datos mensuales

19951996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

UEM EE.UU. e====Reino Unido Japoén

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

...en base a
factores
geopoliticos,
tentaciones
proteccionistas e
incertidumbres
politicas, entre
otros

Siguen pendientes
numerosas
reformas
estructurales en
varios paises

Entorno Econémico Internacional

Otros riesgos a la baja contintan siendo el everggargir de
politicas proteccionistas, las tensiones geopalticfendmenos
meteoroldgicos extremos y la incertidumbre politera algunos
paises, con elecciones previstas en Brasil, Comiveéxico, asi
como elecciones legislativas de mitad de mandakstados Unidos.
Respecto al primero de los factores citados, hay sphalar el
anuncio unilateral a mediados de febrero de la sigpn de
aranceles a la importacion de acero (25%) y alun{t0%) por parte
de Estados Unidos, seguido un mes mas tarde datiande una
ronda de medidas proteccionistas contra Chinayéoh@ abierto un
periodo de incertidumbre y un cruce de amenazasrea al inicio
de una guerra comercial entre las principales &easomicas.

Sefala el FMI una vez mas que el actual repuntieciafrece
una ventana de oportunidad para llevar adelanterdé@rmas
estructurales que son necesarias en NUMerososs priseeas
econdmicas, reformas dirigidas a estimular el pcomypotencial y
lograr un crecimiento mas inclusivo. La debilidadalinflacion hace
pensar que muchas economias avanzadas siguerdtecegpacidad
ociosa, y la politica monetaria deberia conservarosentacion
acomodaticia. Por otra parte, la politica fiscabatéa fijar sus
objetivos de sostenibilidad fiscal mas en el meuiézo, al objeto de
reforzar el producto potencial. La cooperacion iatdral sigue
siendo vital para garantizar la recuperacion mundia
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Las previsiones han En un tono similar, la OCDE publicaba en marzo ahithal

sido revisadas al informe intermedio en torno a la economia munghiayectando un
alza con caracter crecimiento global del 3,9% tanto en 2018 comorékimo 2019,
general... dos y tres décimas respectivamente por encima pietwsticado el

pasado mes de noviembre. El fortalecimiento denlersion, el
repunte en el comercio mundial y la expansion ohgdleo permitirian
ampliar la base de la recuperacion. Mas concretamnies estimulos
fiscales en Estados Unidos y Alemania serian fastoiave para esta
revision al alza de las perspectivas de la OCDE.

PREVISIONES

OCDE

Producto Interior Bruto 2016 2017 2018 2019
Economias avanzadas

Estados Unidos 15 2,3 2,9 2,8
Japén 1,0 1,7 15 11
Reino Unido 1,8 1,7 1,3 1,1
Zona Euro 1,8 2,5 2,3 2,1
Alemania 1,9 2,5 24 22
Francia 11 2,0 2,2 1,9
Italia 11 15 1,5 1,3
Espaia 3,3 3,1 23 21
Emergentes

Rusia -0,2 1,5 1,8 1,5
China 6,7 6,9 6,7 6,4
India 7,1 6,6 7,2 7.5
Brasil -3,6 1,0 2,2 2,4
México 2,0 2,3 2,5 2,8

Fuente: OCDEEconomic OutlooKInterim marzo 2018)

...tanto por el FMI Entre los factores de riesgo que amenazan esteisipres la

COMO en enero. .. OCDE mencionaba los elevados niveles de deuda epstsfen en
numerosos paises, que estimulan vulnerabilidadgesdieras, asi
como un eventual impacto de la normalizacion morgetobre la
volatilidad de los tipos de cambio y los flujos depitales,
particularmente entre las economias emergentes.

...como por la En el medio plazo, la OCDE sefiala que se han thtililas

OCDE en marzo, perspectivas por comparacion con las existentess ate la crisis,
debido a tendencias demogréficas desfavorableagulaulacion de
una década de escasa inversion y reducido avancelade
productividad.

A juicio de la OCDE la normalizacion de la politicenetaria

...quien ' - ;
recomienda es necesaria, pero su ritmo debe acoplarse atasmsiancias de cada
evitar. .. area monetaria. La claridad en la comunicacion gaote de las

autoridades monetarias seguird siendo clave paremimar los
riesgos en los mercados financieros.

Entorno Econémico Internacional 51



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 60 Marzo 2018

...que la politica
fiscal sea pro-
ciclica

Estados Unidos
mostraba gran
madurez ciclica en
2017...

...con una
demanda interna
vigorosa...

N
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Por otra parte, la politica fiscal deberia evie@arexcesivamente
pro-ciclica, y centrarse en las medidas dirigidaforéalecer un
crecimiento a medio plazo mas sostenible y masusna. Las
reformas estructurales deben afrontarse sin dilaaigrovechando la
ventana de oportunidad que ofrece una economigeeimiento para
perseguir un mayor aumento de la productividadhvarsion y una
mejora de las condiciones de vida de las persdt@asultimo, la
OCDE hace un llamamiento a evitar la implementaciémedidas
proteccionistas, toda vez que el comercio inteoradi fomenta el
crecimiento y el empleo.

ESTADOS UNIDOS

En el conjunto del ejercicio 2017 el PIB de Estatosdos
crecio un 2,3% anual, ocho décimas por encimaeggstro de 2016.
A este repunte contribuyé tanto la demanda intecoano,
particularmente, la externa.

En la demanda interna destaco la contribucion devirsion,
gue paso de crecer un fragil 0,7% anual en 20¥6iacsemento del
4,0% anual en 2017. En sentido contrario, el cowsua las
administraciones publicas se debilité al aumergarsblo un 0,1%
anual en el promedio de 2017, a comparar con &b @Bual del
ejercicio previo. Por su parte, el consumo privadmtuvo un ritmo
de crucero del 2,7% anual en el conjunto del afky 2@eflejando
tanto la fortaleza del mercado de trabajo comovahee de los
salarios.

Producto Interior Bruto (% variacion anual)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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...y un sector El sector exterior mejor6 su contribucién al craemmo de la
exterior en economia estadounidense, destacando el repunte ade
expansion exportaciones, que crecieron un 3,4% anual enrglot del afio

2017 en un entorno de un dolar depreciado, miermjuas habian
retrocedido un 0,3% anual en 2016. Las importasiot@nbién
aceleraron pero lo hicieron en menor medida, alampag un
incremento del 1,3% anual en 2016 a un 3,9% amu20&7.

El mercado de En plena madurez ciclica, el empleo modero su rofenio

trabajo mostraba hasta el 1,3% anual en promedio, cuatro décimasigtmajo del afio
practico pleno anterior, dejando la tasa de paro en el 4,4% gelbéacion activa en
empleo con una media del afio, medio punto menos que en 2016.d&s demercado

inflacion moderada de trabajo se encontraba practicamente en plenteen#p pesar de
ello, la inflacion de consumo era moderada y s&b# en linea con
los objetivos de la Reserva Federal, un 2,1% intexben promedio
de 2017, mientras la subyacente era algo méas a#Hil1,8% en
media del ejercicio.

El perfil trimestral A lo largo del afio 2017, la actividad economicabstados
fue de suave Unidos dibujo un perfil de progresiva aceleractomenzando el afio
aceleracion. .. con un aumento del PIB del 2,0% anual en invierai@ [grecer un

2,2% en primavera, un 2,3% en verano y cerrareztigjo con un
avance del PIB del 2,5% anual en el ultimo trimeedl ejercicio.

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)

19951996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 20122013 2014 20152016 2017

UEM Japon e EE UU.
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
...hasta crecer un En el cuarto trimestre de 2017 las sefiales deracéla eran
2,5% en el cuarto generalizadas entre los componentes del PIB de&stanidos. Asi,
trimestre... por lo que respecta a la demanda interna, el comspivado

mostraba un vigoroso incremento del 2,8% anuall estoéio, dos
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décimas mas que en verano, sustentado por el bnerdél empleo

aé(r:r?gnljjr;ainterna y los salarios. Por su parte, el gasto pablico autate un 0,7% anual
resiliente... en el cuarto trimestre, tasa modesta pero que &uadd contraccion
de dos décimas sufrida en el primer trimestre ¢kicieio y los
avances nulos de los dos trimestres subsiguieR@saltimo, la
inversion aceleraba para crecer un 5,4% anual emagto trimestre,
1,6 puntos porcentuales por encima del trimestegulente.
__mientras el También el sector exterior mejoraba su contribucain
sector exterior crecimiento de la economia estadounidense, al tragidas
continuaba exportaciones un dinamico aumento del 5,0% anuatlecuarto
mejorando trimestre de 2017, casi tres puntos por encimarige¢stre previo y

PIB Estados Unidos
(Variacién anual en %)

el mejor dato en cuatro afos. Las importacionelet®an en menor
medida, al pasar de crecer un 3,2% anual en veramo4,6% anual
en otoio.

Sector exterior Estados Unidos
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
El empleo crecia de El mercado de trabajo continuaba cercano al plenple»,
forma estable. .. registrando un aumento de la ocupacién del 1,2%latuel cuarto

trimestre de 2017, ritmo similar al de trimestretedores, dejando la
tasa de paro en el 4,1% de la poblacion activa ediandel otofio,
cifras no vistas desde el afio 2000.

...y lainflacién se La tasa de inflacion se situaba en el 2,1% anuahedia del

situaba en linea cuarto trimestre, cifra moderada y en linea condbgtivos de

con los objetivos de  Politica monetaria, mientras la subyacente eral@h anual en el

la Reserva Federal Mismo periodo, reflejando con ello el impacto @giunte coyuntural
del precio del petroleo.
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Las perspectivas del FMI para la economia de Estbtidos
mejoraban sustancialmente en enero, esperandceaimanto del
PIB del 2,7% anual en 2018 y del 2,5% anual el ipnéxejercicio
2019, tres y cuatro décimas por encima, respecaunén de lo
proyectado el pasado mes de octubre. En un tondasinas
previsiones de la OCDE eran revisadas al alza emanpasperando
un aumento del PIB del 2,9% anual en 2018 y débzB8ual en 2019,
cuatro y siete décimas por encima, respectivamedee, las
proyecciones realizadas el pasado mes de noviembre.

Las perspectivas del
FMI eran revisadas
al alza...

Esta mejoria en las previsiones se asienta sobmenelado
impulso del comercio internacional y la reformadilsrecientemente
aprobada, cuyos efectos se espera que se extipratpesivamente
a lo largo de la préxima década.

...en parte debido
al estimulo fiscal

A finales de enero los mercados bursatiles sufrienoa
sacudida con pérdidas en torno a un 10%, motivada
fundamentalmente por la sobrevaloracion de detehois activos y
por las tensiones en inflacion y salarios en Estadiuidos. Con ello
se acentud el temor a una aceleracion del endusstinde la

Entre los riesgos
destaca un
endurecimiento
monetario mas

rapido de lo e : _
previsto... politica mongtgna por parte de la Fegl, Iq que rﬁanctgnsgcuenq,as
globales. Adicionalmente, la expansion fiscal padriiadir presion
sobre la inflacién en Estados Unidos y con elladosubidas de tipos
de interés mas rapido de lo esperado.
Indice de Precios de Consumo
(Variacién anual en %)
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2
=3

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
UEM s EE.UU. o= Japon

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

__si bien el nuevo En el pasado mes de febrero se producia el relevdadet
gobernador de la Yellen al frente de la Reserva Federal, y su nygegsidente, Jerome
Fed. Powell (quien ya era miembro de la Junta de Goldenes de la Fed

desde 2012) manifestaba su voluntad de continuar ©o
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...sigue la misma
linea que su
predecesora...

...Subiendo los
tipos 25 puntos
basicos en marzo

La deriva
proteccionista de la
administracion
Trump ocupa un
lugar central entre
los riesgos

Japon mejoro su
ritmo de actividad
en 2017...
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endurecimiento de la politica monetaria muy graddalobstante, no
hay que descartar que se produzcan nuevos episielioslatilidad
financiera y correcciones bursatiles.

Asi, tal como se esperaba, la Reserva Federal snl@% puntos
basicos los tipos de interés tras su reunion dalias 20 y 21 de
marzo, hasta situar su nivel objetivo en el rangd4l- 1,75%. Se
trata de la quinta subida desde 2016, y la prirderas tres previstas
en 2018.

Entre los riesgos, hay que seguir seflalando queféasos de
un estimulo fiscal en una economia en madurezcaigli situada
practicamente en pleno empleo podrian ser menerés esperado,
traduciéndose mas bien en presiones inflacione&tamas de elevar
el déficit pablico y la deuda. Por otra parte, as Imedidas
proteccionistas anunciadas por la administracionmpr salen
adelante y se produce una escalada de represalies &eas
econdmicas, se produciria un freno en el comentarnacional que
minaria las perspectivas tanto globales como lecale

JAPON

En el conjunto del afio 2017, la economia japonbsavo un
incremento del PIB del 1,7% anual, cifra modesta peho décimas
por encima de lo registrado en 2016 y el mejor @at@inco afios.
Esta clara mejoria de la actividad se apoyé tantdaedemanda
interna como en la externa.

Empleo (% variacion anual)
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HmERN
-. w

19951996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B USA HJapon EUEM

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
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Entre los componentes de la demanda interna destaco
recuperacion del consumo de los hogares, que awampié un débil
avance del 1,0% anual en el promedio del ejer@6ib7, venia de
crecer un 0,1% anual en 2016 y un 0,0% en 2015sdmtido
contrario, el agotamiento del impulso fiscal debigono Abe se
tradujo en un aumento del gasto de las adminisinasi publicas de
un escueto 0,1% anual en 2017, a comparar cor8B® anual del
ejercicio anterior.

...gracias a la
demanda interna...

Por su parte, la inversion aceler6é en Japdén duliité hasta
alcanzar un incremento medio del 2,6% anual, 1,%tqsu
porcentuales por encima del dato del afio precedéntetodo ello,
la demanda interna pas6 de contribuir en cuatrondéc al
crecimiento en 2016 a una aportacion de 1,2 pydosntuales en
2017.

...en particular el
consumo privado y

la inversion
Tasade paro (% poblaciéon activa)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En el sector exterior las exportaciones japonesas
experimentaron un fuerte repunte al crecer un 6a8fidal en el
conjunto del aflo 2017, mientras el aflo anteri@uehento fue del
1,3% anual. Las importaciones también acelerarongcan impetu,
pasando de caer un 1,9% anual en 2016 a crece6Un dual en
2017. Como resultado de ambas fuerzas, el sedeni@xcontribuyé
en cinco décimas al crecimiento de la economianeg® en 2017,
una décima por debajo de lo aportado el afio anterio

También el sector
exterior contribuy6
al crecimiento

La mejoria en el ritmo de actividad apenas se jéefta el
mercado de trabajo, donde el empleo mantuvo uladasaumento
del 1,0% anual en el promedio de 2017, idéntico dhtle 2016. Con
ello el desempleo continuaba reduciéndose, coriasaade paro del

El mercado de
trabajo seguia...
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...en situacioén de
pleno empleo, con
una inflacién débil

La evolucién
trimestral fue de
progresiva
aceleracion...

PIB Japén
(Variacion anual en %)

2,8% de la poblacion activa en el promedio dekgjar, tres décimas
menos que en 2016, describiendo asi una situaei@etio empleo
en Japon. La inflacion de consumo permanecia débi),5% anual
en media de 2017, con la subyacente también 5%l 8nual en el
periodo.

A lo largo del ejercicio, la actividad economicalapon dibujo
una senda de progresiva aceleracion desde el In@&b wegistrado
en invierno hasta un solido 2,1% anual en el otoéosecuencia del
progresivo fortalecimiento de la demanda internagninas la
aportacion del sector exterior también era pospee se mostraba
algo volatil.

Sector Exterior Japén
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

...hasta crecer un
2,1% en el cuarto
trimestre...

...gracias a la
mejoria de la

demanda interna...

Asi, el PIB de Japon crecia un 2,1% anual en et@trdmestre
de 2017, dos décimas por encima del registro dekstre previo.
Ello fue el resultado de la combinacién de una detaanterna que
aportaba 1,8 puntos porcentuales al crecimientaliongunto mas
gue en verano, mientras que la demanda externacieediu
contribucion a soélo dos décimas, a comparar corse#s décimas
aportadas en el trimestre anterior.

En la demanda interna destacaba el comportamieato
consumo privado, que anotaba un incremento del hdgal en el
cuarto trimestre de 2017, medio punto mas que eeraho, mientras
el consumo publico aceleraba dos décimas parararedeagil 0,4%
anual en el periodo. La inversion se frenaba alecren 2,3% anual
en el otofio, cuatro décimas por debajo del triregatecedente.
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...que mas que En el sector exterior, las exportaciones cr,egiardinémico

compensaba una 6,7% anpal en el cuarto trimestre, apenas dos aeqmnr_ deb_ajo de

menor contribucion |0 ocurrido en el trimestre previo, mientras laspamaciones

de la externa aceleraban para aumentar un 5,3% anual en el &d@ipuntos mas
gue en verano. En conjunto, todo ello reducia lartapién de la
demanda externa al crecimiento, como ya se haccitad

El paro seguia en En el mercado de trabajo el empleo aumentaba Ga arfual,
minimos tasa similar a la observada en los dos ultimos,aws o que el
histéricos desempleo continuaba reduciéndose hasta dejssdaltaparo en el

2,7% de la poblacion activa en el otofo, la cifésrbaja desde 1994.

Empleo
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
y la inflacién La inflacién de consumo se mantenia en otofio 8r6&b anual
permanecia débil por segundo trimestre consecutivo, mientras la acdayte era algo
mas elevada, del 0,9% anual en media del trimestre.
Las previsiones Las perspectivas del FMI para la economia japofgsan

para la economia revisadas al alza el pasado mes de enero, espananctecimiento

japonesa han sido del PIB del 1,2% en 2018, cinco décimas por enciiealo

revisadas al alza pronosticado el pasado mes de octubre. No obs&ragotamiento
de la expansion monetaria y fiscal del gobierno Aieo al elevado
endeudamiento nipdn hace que se espere una setesshlecleracion
hasta el 0,9% anual el proximo ejercicio 2019, walgquier caso una
décima mas respecto a lo anteriormente proyectaal@CDE era
algo mas optimista en sus proyecciones de marzesrar un
aumento del PIB de Japén del 1,5% anual en 2018 ¥,1% anual
el proximo 2019.
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Las economias
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mostraron en
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...Su habitual
dinamismo,
lideradas por
Asia...

...donde China
aceleraba contra
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EMERGENTES

Las economias emergentes mostraron un destacataidimo
en 2017, con el habitual liderazgo de China e InB@ su parte,
Rusia, Brasil y Argentina salian de la recesiénagajpan traccion
mientras México frenaba su ritmo de actividad.

Asi, contradiciendo todos los pronésticos de aajeisuave, la
economia China aceleraba para crecer un 6,9% eang@ginto de
2017, dos décimas por encima del afio anterior.eHll grimestral
mostraba un ritmo estable, cerrando el ejerciciowo aumento del
PIB del 6,8% anual en el cuarto trimestre, idéntiegistro al del
trimestre precedente.

Las perspectivas del FMI publicadas en enero sigpantando
a una suave desaceleracion de modo que el PIBida €ieceria un
6,6% en 2018 y un 6,4% en 2019. En todo caso, haysgnalar que
estas previsiones suponen una revision al alzaadécima respecto
a lo previsto el pasado mes de octubre por parteord@nismo
internacional. En un tono similar, la OCDE proybet&n marzo un
aumento del PIB de China del 6,7% anual en 20181y6@% en
20109.

Producto Interior Bruto (% variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

...e India

recuperaba el ritmo

tras superar un
bache pasajero

En India el afio 2017 ha terminado con un creciriemédio
del PIB del 6,0% anual, casi dos puntos por detbeljaato de 2016,
pero la evolucion trimestral dibuja una clara tewie a la
aceleracion anotando en el cuarto trimestre uremento del 6,7%
anual, superando factores temporales que lastramomitmo de
actividad durante la primera mitad del afio.
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Las previsiones
siguen siendo
favorables en
ambos casos
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El FMI mantenia en enero sus previsiones de faediracion
de la actividad en India, esperando un crecimidat®IB de un 7,4%
en 2018 y de un 7,8% el préximo ejercicio 2019. Q@DE se
mostraba en marzo algo mas cauta, proyectandornerda del PIB
de India del 7,2% anual en 2018 y del 7,5% anu&i0dr9.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En Latinoamérica

el panorama era
mas variado...

...con México

perdiendo fuelle...

...mientras Brasil
salia de la
recesion...

En Latinoamérica, la economia mexicana cerré ekieje
2017 con un crecimiento medio del PIB del 2,3% jnoaatro
décimas por debajo del dato del afio anterior. Ligidad fue de mas
a menos a lo largo del afo, desde el 2,9% anuahdme!l primer
trimestre hasta el 1,5% anual del Ultimo cuarto. Esta
desaceleracion influyeron los efectos de los testemde septiembre.

Las perspectivas para México se ven condicionadadas
elecciones presidenciales del préximo julio y ladak en torno a las
renegociaciones del tratado de libre comercio (NAF€ton sus
vecinos del norte, Estados Unidos y Canada. Naoantesttanto el
FMI en enero como la OCDE en marzo revisaban & alzs
previsiones de crecimiento, esperando que el PMdaeéco aumente
entre un 2,3% y un 2,5% anual en 2018 para acedtrproximo
ejercicio 2019 y crecer entre un 2,8% y un 3,0%aanu

A pesar de que continla la grave crisis politicasgtucional,
Brasil salia de la recesion economica en 2017 giaren 1,0% anual
en el conjunto del afio, a comparar con la contbacgel 3,5% anual
sufrida en los dos ejercicios precedentes. La eumiurimestral fue
de progresiva aceleracion, comenzando el afio carcaida del PIB
del 0,5% en invierno, para pasar a terreno posgivaecer ocho
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...a pesar de la décimas en primavera, 1,5 puntos porcentuales ramee un 2,2%
crisis politica e anual en el otofio, el mejor dato en cuatro afos.

institucional

Las perspectivas Las perspectivas del FMI mejoraban en enero esperana

son favorables continuidad en la recuperacion, con un crecimieetd,9% anual en

2018 y del 2,1% anual en 2019. La OCDE se mos#abmarzo algo
mas optimista, esperando un crecimiento del PIBrdsil del 2,2%
anual en 2018 y del 2,4% anual el proximo afio 2019.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Rusia también abandonaba la recesion en 2017 ,nidgran
aumento del PIB del 1,5% anual en el promedio ptieio. Las
elecciones presidenciales celebradas el pasadoe l®aizo han
concedido, como se esperaba, una abrumadora gicoviladimir
Putin, que encara de esta forma su cuarto mandasalpncial, a lo
que habria que afiadir un mandato mas como prinméstnai (siendo
presidente Medvedev) entre 2008 y 2012. En sumi@) kdera el
pais desde el afio 2000.

Rusia también se
recuperaba de la
recesion...

Las previsiones del FMI y de la OCDE son de unarég

...y las previsiones . :
aceleracion en 2018, hacia el 1,7% / 1,8% anued, perder fuelle en

son de un
crecimiento 2019 donde se espera un débil aumento del PIB,5% &nual. Este
moderado bajo ritmo de crecimiento seria debido a la exeedependencia de

la economia rusa de las exportaciones de matenasag
particularmente el petrdleo y el gas, cuyos pres@sprevé que
seguiran contenidos en el medio plazo, asi comadeslive
demografico y la baja calidad institucional en asp® clave como
seguridad juridica e independencia judicial.
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EUROZONA
La eurozona La eurozona constituyd una de las sorpresas métsvpesen
sorprendio 2017, logrando un desempefio econémico superiopeolwsticado
positivamente en con un crecimiento medio del PIB del 2,5% anuakesdécimas por
2017... encima del dato de 2016 y el mejor ritmo desdesad&la crisis

(desde 2007).

...gracias a la Ello fue posible gracias a la recuperacion deloseexkterior,

recuperacion de la  que mas que compenso cierta ralentizacion de ladganinterna.

demanda externa... Asi, el consumo privado crecio un 1,7% anual eejunto de 2017,
dos décimas menos que en 2016, mientras el consientas
administraciones publicas aumentdé un 1,2% anuad, décimas
menos que el afio anterior. También la inversioripefuelle al
aumentar un 3,1% anual en el promedio del afotefrah4,5%
experimentado el afio precedente. En conjunto, hi@adda interna
aporto 1,9 puntos porcentuales al crecimiento éeazona en 2017,
cuatro décimas por debajo de lo aportado en 2016.

Producto Interior Bruto UEM (% variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Sin  embargo, el sector exterior mostr6 el mejor
comportamiento de los ultimos cinco afos, al cbairicon seis
décimas al crecimiento de la eurozona en 2017 dou@lrafio anterior
habia drenado esa misma cantidad. Ello fue fruta deeleracion de
las exportaciones, que crecieron un dinamico 5,8%alaen media
del afio, casi dos puntos mas que el afio anterimmtras las
importaciones desaceleraban y aumentaban un 4,3%al &n
promedio, medio punto por debajo del dato de 2016.

...que mas que
compenso cierta
ralentizacion de la
demanda interna
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El desempleo
continué
descendiendo...

...con una
inflacibn moderada

[

o

El mercado de trabajo respondid a esta mejora eimel de
actividad econ6mica, anotando un crecimiento dgileondel 1,6%
anual en media de 2017, tres décimas mas que éhy26lmejor
dato desde 2007. Con ello la tasa de desemplemuaha bajando y
se situaba en 2017 en el 9,1% de la poblaciénaetivpromedio,
nueve décimas menos que en 2016, aunque la ciftanga siendo
elevada en comparacién con el resto de economéaz adas.

La inflaciébn de consumo era moderada, con unanasha del
1,5% anual en 2017, situandose por debajo deliebjeimedio plazo
del BCE por quinto afio consecutivo. La tasa daandin subyacente
era mas débil aun, del 1,1% anual en promediojeedieio.

Tasa de inflacion (% variacion anual)
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El perfil trimestral
fue de
aceleracion...

...anotando un
avance del PIB del
2,7% en el cuarto
trimestre

A lo largo del afio 2017 la actividad econdmicagsurozona
mostré un perfil de progresiva aceleracion, cratgesl PIB un 2,1%
en el primer trimestre, un 2,4% en primavera y ¥%2en verano,
para cerrar el ejercicio manteniendo un ritmo deento del PIB del
2,7% anual en el cuarto trimestre.

El dato del cuarto trimestre fue fruto de la comabitn de una
demanda interna en moderacion y una demanda exjeereceleraba
su expansion. Asi, el consumo privado crecia ufolabhual en el
otofio, cuatro décimas por debajo del trimestreramianientras el
consumo de las administraciones publicas acelemabadécima y
crecia un 1,4% anual en el mismo periodo. Por ge,da inversion
también aceleraba una décima para aumentar un &b en el
cuarto trimestre de 2017. En conjunto, la demantiana reducia su
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contribuciéon al crecimiento de la eurozona hastd funtos
porcentuales en otofio, medio punto menos que ameer

El sector exterior En el sector exterior, las exportaciones continnabbujando

compensaba en un perfil de progresiva aceleracion y crecian wusto 6,1% anual
otofio la en el cuarto trimestre, tres décimas por encimald previo. Las
moderacion de la importaciones seguian el perfil contrario, estodesuna paulatina

demanda interna...  desaceleracion, creciendo en otofio un 3,7% ariaté,décimas por
debajo del dato del verano. Y todo ello en un mae@preciacion
del euro a lo largo de los dltimos trimestres, ap@dn que habria
sido mas que compensada por el impulso del comieteimacional.

PIB UEM
(Variacién anual en %)

Sector Exterior UEM
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En su conjunto, la demanda externa de la UEM paspdrtar
ocho décimas al crecimiento en el tercer trimestiaa contribucion

_mientras en el positiva de 1,3 puntos porcentuales en el Ultimartoude 2017.

mercado de trabajo
el empleo crecia de
forma estable y la
tasa de paro seguia
reduciéndose

En el mercado de trabajo el empleo crecia un 1j@8%alaen el
cuarto trimestre de 2017, ritmo similar al experntaelo durante todo
el afio, de modo que la tasa de paro siguio reddesenhasta quedar
en el 8,7% de la poblacion activa en el otofio,rzlade la cota del
9% por primera vez desde 2008.

La tasa de inflacién se situé en el 1,4% anual ediandel

La inflacién ) iz . .
permanecia cuarto trimestre, idéntico registro al del trimestprecedente,
moderada mientras la inflacion subyacente era mas débil, g anual en

otofio, tres décimas menos que en verano. En sanmdlacion en la
eurozona permanece alejada de su nivel objetivquépermite al
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...permitiendo al
BCE...

...proseguir su
paulatina
normalizacion
monetaria

14
12

10

Banco Central Europeo acometer su proceso de naemni@in
monetaria sin presiones procedentes de eventuaesiones
inflacionistas.

Asi, en enero de 2018 ha comenzado la graduahdatide
estimulos por parte de la autoridad monetariacderdo con el ritmo
y calendario anunciado en los ultimos meses de,2{ie/se resume
en una reduccién del volumen de compra de deudied&000 a
30.000 millones de euros mensuales, programa d@resngue se
extenderd hasta el proximo mes de septiembre.Erelmiones del
Consejo de Gobierno del BCE celebradas el 25 dognel 8 de
marzo no se han producido cambios relevantes, saeliminacion
en el discurso de la referencia a una posible agiph de la cantidad
0 duracién del programa de compra de deuda enssl da un
escenario desfavorable.

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)

199519961997 1998 199920002001 2002 2003 2004 20052006 2007 2008 20092010201120122013201420152016 2017

UEM e FE UU. Japdn

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Los riesgos
politicos parecen
atenuarse...

...aunque tras las
recientes elecciones
italianas...

Entre los principales riesgos que afronta la UEMeknorto
plazo, hay que destacar el frente politico, quamter2017 fue uno
de los principales focos de incertidumbre. En apgrtado hay que
sefalar por un lado que en Alemania se ha ceriadbmiente un
gobierno de coalicion entre la CDU y el SPD, dempd)p asi una
fuente de potencial inestabilidad. El acuerdo aopta un importante
estimulo fiscal en forma de mayor gasto publicp@iticas sociales,
educacion e infraestructuras, asi como un mayougngh proyecto
de integracion europea.

Sin embargo, el resultado de las elecciones deldpad de
marzo en ltalia ha dejado un parlamento muy fragaten que
complica la formacion de un gobierno, ademas ddagudos fuerzas
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mas votadas presentaron un programa electoral corpaufil
antieuropeo. Ello dificultard la aplicacion de lagformas
estructurales de las que tan necesitada estanamda transalpina.

...la formacién de
gobierno sera
complicada

Por otra parte, las negociaciones entre Reino Uyitho UE
respecto abrexit daban un importante paso adelante a mediados de
marzo, alcanzando un acuerdo inicial sobre el derii@nsitorio (que
comenzara el 29 de marzo de 2019 y se prolongasta leh 31

Las negociaciones
con Reino Unido
en torno al brexit

han dado un - . : :
importante paso diciembre de 2020), alejandq con ello el e§certh&|unbreX|tduro.
adelante No obstante, quedan pendientes todavia asuntos ebnue la
frontera irlandesa, escollos que deberan resolymase el Consejo
Europeo del proximo mes de octubre, que sera uazlkive. Tras
octubre, los 28 parlamentos nacionales de los patsembros
tendran que ratificar el acuerdo para que en mde®019 se
complete la salida de Reino Unido de la Unién Eaeop
Una posible guerra Adicionalmente, tras el anuncio de la imposicibradenceles
comercial con a la importacion de acero y aluminio por parte defos Unidos, la
Estados Unidos es  Unidn Europea ha respondido con la amenaza de ien@oanceles
objeto de a la importacion de una serie de productos protcedele aquél pais,
preocupacion lo que podria suponer el inicio de una escaladgegrmnista que
perjudicaria la demanda externa de la UEM y com miharia esta
crucial fuente de crecimiento.
Las perspectivas Con todo, tanto el FMI en enero como la OCDE enzmar
han sido revisadas revisaron al alza sus perspectivas para la eurppooosticando un
al alza crecimiento robusto en 2018 que se moderaria hgemge en 2019.
Asi, el PIB de la UEM creceria entre un 2,2% y (B%2anual en el
presente ejercicio 2018, para pasa a aumentar ent0% y un
2,1% anual el proximo ejercicio 2019.
ALEMANIA
Alemania ejercio de La locomotora alemana actué como tal en 2017, adotan
locomotora en crecimiento del PIB del 2,5% anual en el conjunéb afio, seis
2017... décimas por encima del afio anterior y el mejoraign seis afios.
Tanto la demanda externa como, particularmentmtéana fueron
responsables de este comportamiento.
...gracias al El consumo privado crecio un 2,1% anual en media de
comportamiento de ejercicio, dos décimas mas que en 2016, siendorcairia que se
la demanda trata de la mejor cifra desde el afio 2000. Endewctntrario, el gasto
interna, ... de las administraciones publicas desacelerd en abadmentar un

1,6% anual, a comparar con el 3,7% anual del afeedente, cuando
recibio el impulso del gasto asociado a la acodaleefugiados. Por
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___sobre todo altimo, la inversion mostraba cierto dinamismo @cer un 3,9%
consumo privado e anual en el promedio de 2017, un punto por enciehaftb anterior,
inversion. ... sefialando las mejores perspectivas de los agestréraicos.

Producto Interior Bruto (% variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

En el sector exterior las exportaciones crecieros,3% anual
en el conjunto de 2017, casi tres puntos por endshafio anterior.
Las importaciones aumentaron algo mas todavia,&# anual en
2017, 1,8 puntos porcentuales por encima del dat@@l6. No
obstante, la mayor aceleracion de las exportacioimesjue mejorara
la contribucion de la demanda externa al crecimieietla economia
alemana.

...pero también
gracias a su sector
exterior

Este buen ritmo de la actividad econOmica se uléaslal
mercado de trabajo, donde el empleé aumenté un a/9al en
media de 2017, el mayor incremento desde antesatesis. Con ello
la tasa de paro se redujo desde el 6,1% de 201& &la5,7% de la
poblacién activa en promedio de 2017, una de lasbajas de toda
la UE.

La creacién de
empleo repunto...

La inflacion de consumo se situaba en 2017 en wdiardel

...y lainflacion era -~ \ _
1,7% anual, dos décimas por encima de la media daulozona

moderada . - :
aunque moderada y acorde con el ritmo de actividaal bajo
desempleo. La inflacidon subyacente era dos décim@ssdébil, del
1,5% anual en media de 2017.

La evolucion El perfil trimestral dibujado por la economia aleraa lo largo

de 2017 fue de una progresiva aceleracion, bati@gndas las
previsiones, comenzando el afio con un avance d@Idell 2,1%

trimestral fue...

Entorno Econémico Internacional 68



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 60 Marzo 2018

..de progresiva anual, pasando a crecer un 2,3% anual en primguara2,7% anual
aceleracion... en verano, para terminar el ejercicio con un vigord,9% anual en
el cuarto trimestre, el mejor ritmo de los Ultinsess afos.

PIB Alemania Sector Exterior Alemania
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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PIB e Consumo hogares
. » e [ XpO rtaciones Importaciones
Consumo Publico Inversién (FBCF)
Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad
_creciendo un El impulso de la actividad se apoyaba claramentel eector
Vigoroso 2,9% exterior, ya que la derr)anda interna acusaba c:iebdltamle_nto. El
anual en otofio consumo privado crecia un modesto 1,5% anual emaelo trimestre

de 2017, siete décimas por debajo del trimestreegente. Por su
parte, el gasto de las administraciones publicagené un ritmo del
1,6% anual, mismo registro que el trimestre antefiambién la
inversion mantenia un perfil estable creciendo umardico 4,6%
anual en el otofio, ritmo similar al de los dos &$tnes precedentes.

..gracias a la En la demanda externa, las exportaciones repuntphean

demanda externa crecer un vigoroso 7,4% anual en el cuarto trireedr 2017, 1,5
puntos por encima del trimestre anterior. Las irngmones seguian
la trayectoria inversa al desacelerar cinco déchesgecto al verano
y crecer un 6,1% anual en el otofio. En conjuntseelor exterior era
el principal responsable de la aceleracion deda@mia alemana.

El mercado de En el mercado de trabajo la creacion de empleo cstraba
trabajo se acercaba estable, con un aumento de la ocupacion del 1,204l @an media del
al pleno empleo... cuarto trimestre, idéntico dato al de los tresastres anteriores. Con

ello la tasa de paro seguia reduciéndose hastagee@! 5,5% de la
poblacion activa en otofio, nuevo minimo historiaofsa cercana al
pleno empleo.
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...y lainflaciéon
seguia moderada

La tasa de inflacion media del otofio fue del 1, 4e8 mismo
dato que en verano y primavera. La inflacion subgteera similar,
del 1,6% anual en el cuarto trimestre.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

Las proyecciones
han sido revisadas
con fuerza al alza

Tras cinco afos de
gran fragilidad,
Francia repunt6 en
2017...

...gracias a la

demanda externa...

El pasado mes de enero el FMI revisaba fuertenatiaiea sus
previsiones para Alemania, esperando un crecimidataPIB del
2,3% anual en 2018 y del 2,0% el préximo afio 26h%mbos casos
cinco décimas por encima de lo proyectado en oetlar OCDE se
mostraba mas optimista en marzo, al pronosticauamento del PIB
aleman del 2,4% anual en 2018 y del 2,2% anuabD&f,2ina y tres
décimas mas que sus anteriores previsiones de miorgée En
cualquier caso, las perspectivas son que Alemamiatintie
ejerciendo su papel de locomotora de la econon@pea.

FRANCIA

Tras cinco afios de comportamiento fragil, dondel emejor de
los casos el crecimiento rondaba el 1,0% anudPlBlde Francia
repuntd para crecer un 2,0% anual en el conjuntg0dg, nueve
décimas por encima del ejercicio precedente. Hikgposible gracias
a la demanda externa, ya que la demanda interdetaresacelerar.

Asi, el consumo privado crecid6 un modesto 1,3% larna
media de 2017, ocho décimas menos que en 2016 traseal
consumo de las administraciones publicas acelenabaécima para
anotar un avance del 1,6& anual en el periodo. deoparte, la
inversion crecia un notable 3,8% anual en 201dees 1,1 puntos
porcentuales por encima del afio anterior.
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...ya que la interna
tendia a perder
ritmo

En el sector exterior las exportaciones recuperdiyém al
crecer un 3,3% anual en media de 2017, a comparaelkl1,9%
experimentado el afio anterior. En sentido contrarias
importaciones desaceleraban una décima para aumemtd,1%
anual en el conjunto de 2017. En conjunto, el sestirior mejoraba
Su aportacion neta al crecimiento de la econorafacésa.

Empleo (% variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

El mercado de
trabajo mejoraba...

...mientras la
inflacion era débil

El perfil trimestral
fue de paulatina
aceleracion...

...alcanzando un
2,5% anual en el
cuarto trimestre...

El mercado de trabajo respondia a la mejora detiddad con
un aumento del empleo del 1,4% anual en el promedi@017,
conduciendo la tasa de paro hasta una media déld@la poblacion
activa, tasa elevada pero siete décimas por deledia existente en
2016.

La inflacion era débil, con una tasa del 1,0% arunahedia del
ejercicio 2017, mientras la subyacente era mas wélaivia, del 0,6%
anual en el promedio del afio.

La evolucién trimestral de la economia francesddoién de
una paulatina aceleracion en el ritmo de actividha@fio comenzaba
con un débil avance del PIB del 1,2% anual en imaigque se situaba
en el 1,9% anual en primavera, el 2,3% anual eaneey finalmente
alcanzaba un 2,5% anual en el cuarto trimestr@ié, 2] mejor dato
de los ultimos seis afios. La aceleracion del ott#szansaba en la
inversion y, muy particularmente, el sector exterio

El consumo privado desaceleraba para aumentaBémdnual
en el cuarto trimestre de 2017, medio punto meneseq verano. El
consumo de las administraciones publicas crecta8% anual en el
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...gracias a la
inversion...

PIB Francia
(Variacién anual en %)

periodo, mismo registro que el trimestre precedeBte sentido
contrario, la inversion aceleraba para anotar dis@vance del
4,7% anual en el cuarto trimestre, seis décimaspoma del dato
anterior.

Sector Exterior Francia
(Variacion anual en %)
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...y las
exportaciones

El mercado de
trabajo proseguia
con su mejora...

...y la inflacion
permanecia débil

Las perspectivas
para la economia
francesa han
mejorado

El mayor impulso procedia del sector exterior, dords
exportaciones repuntaban al crecer un 5,1% anuatlecuarto
trimestre, 1,5 puntos porcentuales por encimaraeéstre anterior.
A su vez, las importaciones perdian fuelle y auatmam un 3,6%
anual en el otofio, tasa seis décimas inferiooasarvada en verano.

La creacién de empleo se mostraba bastante estaiain
aumento del 1,3% anual en el cuarto trimestre d&,2@tmo similar
al de periodos precedentes. Con ello la tasa de @amtinuaba
descendiendo hasta quedar en el 8,6% de la poblaciifa en otofio,
tasa elevada pero la mas baja desde 2008.

La inflacion de consumo permanecia débil, con @asa del
1,1% anual en media del cuarto trimestre, mienkaaflacion
subyacente era del 0,7% anual en el mismo periodo.

Las perspectivas del FMI para la economia franpabhlcadas
el pasado enero son de un aumento del PIB del &rfi¢dl tanto en
2018 como en 2019. La OCDE era mas optimista ezamaspecto
al ejercicio actual, esperando un crecimiento ¢&@en el conjunto
2018, aunque para el proximo 2019 prevé un demilgato hasta el
1,9% anual.
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Tras seis afos de
comportamiento
plano...

...Italia
consolidaba su
recuperacion en
2017...

...con los mejores
datos desde 2010

28
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ITALIA

Tras seis afios de comportamiento plano donde laoata
italiana ha estado entrando y saliendo repetidaanéatia recesion,
parece que en 2017 se consolidaba la recuperacdryn aumento
del PIB del 1,5% anual en el conjunto del afio, ejomdato desde
2010.

También en el caso italiano era el sector extetfipuntal de la
actividad, con una demanda interna moderadameptmsiva. Asi,
el consumo privado crecia un modesto 1,3% anual eanjunto de
2017, una décima por debajo del afio anterior, masrgl consumo
de las administraciones publicas apenas aumente®d % anual en
media del ejercicio, cinco décimas por debajo deb dle 2016. La
inversion mostraba mas musculo y crecia un 3,9%alaen el
conjunto de 2017, seis décimas mas que en 2016.

En el sector exterior las exportaciones repuntabanecer un
vigoroso 6,0% anual en media de 2017, lo que supoa@celeracion
de 3,4 puntos porcentuales respecto al afio preeedéms
importaciones también se intensificaron, pero ehndn en menor
medida, al pasar de un aumento del 3,8% anual 8 2n 5,7%
anual en 2017.

Tasa de paro (% poblacién activa)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

El empleo crecia...

En el mercado de trabajo el empleo se mostrabavesteente
estable, con un aumento medio del 1,2% anual eR, 20t décima
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...y el paro se
reducia...

...en un marco de
inflacibn moderada

El perfil trimestral
fue de relativa
estabilidad...

por debajo del dato de 2016. Con ello la tasa de gasituaba en el
11,3% de la poblacién activa, cuatro décimas pbajbedel dato de
2016.

La tasa de inflacion era débil, del 1,2% anual emgdio del
afio 2017, mientras la subyacente era inferiorOcg% anual en el
mismo periodo.

El perfil de evolucion trimestral de la economéi#na en 2017
fue de relativa estabilidad, ya que tras crecPilun 1,3% anual en
invierno, pas6 a aumentar un 1,6% anual en priraawe@elerd una
décima en verano para desacelerar esa misma dénmaofio
anotando finalmente un aumento del PIB del 1,6%alaan dicho
cuarto trimestre.

PIB Italia
(Variacién anual en %) Sector Exterior Italia

(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

...creciendo un
1,6% en otofio...

...gracias a una
demanda externa
que compensaba el
freno de la interna

En la demanda interna, el consumo privado crecid,2%o
anual en el cuarto trimestre de 2017, dos décinsasdebajo del
trimestre anterior, mientras el consumo de las atnaciones
publicas desaceleraba una décima para aumentaxgiirit2% anual
en el mismo periodo. La inversion también se franalbcrecer un
4,4% anual en otofio, siete décimas menos que anoer

La demanda externa compensaba la pérdida de fdella
interna, ya que las exportaciones crecian un vigo6p2% anual en
el cuarto trimestre, una décima por encima delr@mtenientras las
importaciones se frenaban al aumentar un 5,2% amuel periodo,
1,3 puntos porcentuales por debajo del registreet@ino.
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El empleo La creacion de empleo también desaceleraba, ca@umento
moderaba su del 1,1% anual en otofio, tres décimas menos querano, lo que
aumento... situaba la tasa de paro en el 11,0% de la poblacitwa en el cuarto

trimestre, dos décimas por debajo del dato dekstre precedente.

...y la inflacién era La tasa de inflacion era debil, del 0,9% anual extim del

débil cuarto trimestre, con la subyacente en el 0,5% lagual mismo
periodo.

Las perspectivas Las perspectivas del FMI para la economia italiirexon

fueron revisadas a| revisadas al alza en enero, esperando un crecomiehPIB del 1,4%

alza, aunque son de anual en 2018 y del 1,1% anual el proximo afio 2&ES, y dos

un crecimiento décimas por encima de la anterior proyeccion deuboet

moderado respectivamente. En un tono similar, la OCDE enzmaronostica
un aumento del PIB del 1,5% anual en 2018 y débBBual en 2019,
en esta ocasion sin variaciones respecto a las@egeprevisiones
de noviembre.

Tasa de inflacién (% variacién anual)
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REINO UNIDO
Reino Unido La actividad econdémica en Reino Unido seguia pedtie
continué perdiendo impulso en 2017, registrando un modesto aument@idetiel 1,7%
impulso en 2017... anual en media del ejercicio, dos décimas por dedeljdato del afio

anterior. La desaceleracion procedia de la demiatelaa, ya que el
sector exterior mejoraba su contribucion apoyadiaelepreciacion
de la libra esterlina.
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...debido a la
desaceleracion de
la demanda
interna...

...ya que el sector
exterior mejord su
contribucion

El empleo también
se freno...

...mientras la
inflacion era
relativamente
elevada

El perfil trimestral
fue de progresiva
desaceleracion...

...CON un avance
del 1,4% anual en
el cuarto
trimestre...

...fruto del freno
en el sector exterior

Marzo 2018

Asi, el consumo privado aumenté un 1,7% anual eorglinto
de 2017, es decir 1,2 puntos porcentuales menosequ2016,
mientras el consumo de las administraciones pishticecia un fragil
0,3% anual, medio punto por debajo del afio prededéviejor
aspecto presentaba la inversion, que acelerabecalrain 3,9% anual
en 2017, dos puntos por encima del dato de 2016.

Las exportaciones repuntaban al crecer un 5,0%l| amual
conjunto de 2017, frente al 2,3% anual del afioremfenientras las
importaciones desaceleraban pasando de aumenda8%nanual en
2016 a un 3,5% anual en 2017. En conjunto, la ddmaxterna
mejoraba su aportacion al crecimiento de Reino &Jrdidmpensando
parcialmente la pérdida de traccion de la demameana.

La creaciéon de empleo también se frenaba en 2@Qikv un
aumento medio del 1,1% anual, cuatro décimas poajdelel afio
anterior. No obstante, el paro continué reduciéadbasta un
promedio del 4,4% de la poblacion activa en 20lftasion de
practico pleno empleo.

La inflacidbn de consumo era relativamente elevdea2,7%
en media de 2017, mientras la inflacibn subyacesr® mas
moderada, del 2,3% anual en promedio del ejerdistas presiones
inflacionistas llevaron al Banco de Inglaterra &iswn cuarto de
punto el tipo de interés de referencia, hasta=€%, el pasado mes
de noviembre.

El perfil trimestral de la economia de Reino Uniilujaba una
progresiva desaceleracion de la actividad, comelwzahafio con un
avance del PIB del 2,0% anual y cerrando el cuartestre con un
modesto 1,4% anual, fruto particularmente de ldidarde fuelle del
sector exterior.

El consumo privado mantuvo un ritmo del 1,3% araralel
otofio, mientras el consumo publico aceleraba s&tandhs hasta
crecer un 0,9% anual en el ultimo trimestre del. dféoinversion
también acelerd hasta un notorio 3,8% anual emata trimestre,
cuatro décimas por encima del dato del trimestequtente.

En el sector exterior, sin embargo, las exportas@e frenaron
al pasar de crecer un 7,2% anual en verano a uerdardel 1,7%
anual en otofio, mientras en sentido contrario magortaciones
aceleraban desde el 1,6% anual del tercer trimaktr2% anual del
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cuarto. En suma, la aportacion al crecimiento dietaanda externa
sufrié un deterioro, arrastrando al conjunto dedanomia.

El mercado de

trabajo seguia en El empleo crecia un 1,1% anual en el cuarto triraet 2017,

practico pleno ritmo similar al observado el resto del afio, dejaladasa de paro en

empleo el 4,3% de la poblacion activa, una décima porreadalel dato del
verano.

PIB Reino Unido
(Variacion anual en %)

Sector Exterior Reino Unido
(Variacion anual en %)

15

10

-10
=15 -10

-20 15

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

PIB e Consumo hogares

s CONSUM 0 PUblico Inversion (FBCF) e xportaciones Importaciones

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad

La inflacion de consumo se situaba en un elevadléh Znual
en media del cuarto trimestre, mientras la subyacera del 2,7%
anual en el mismo periodo. Como se ha citado, et@de Inglaterra
respondio con un alza en los tipos de interés giembre.

Continuaban las
tensiones
inflacionistas

Las perspectivas del FMI para la economia de Rgmdo son

Las perspectivas -1
de un crecimiento del 1,5% anual tanto en 2018 cem®019,

son de
debilitamiento de |la Mientras la OCDE es algo mas pesimista y espesavaimce del PIB
actividad del 1,3% anual en 2018 y de un débil 1,1% anyaitedimo afio 2019.

Sobre estas previsiones sigue pesando la inceiictluque rodea el
proceso negociador de la salida del pais de larlBigopea.

Entorno Econémico Internacional 77



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 60

El comercio
electrénico esta
registrando
crecimientos del
20% anual a nivel
mundial...

...y del 15% anual
a nivel europeo

El comercio
electronico supone
en torno al 2,1%
del PIB de
Espania...

...y crece a un
ritmo del 20%
anual

Dada la
importancia del
comercio
electrénico...

Marzo 2018

5. INSTANTANEA SECTORIAL
Comercio electrénico en Aragén
5.1 Introduccion

De acuerdo con el estudio Bociedad Digital en Espafia
2017, el comercio electronico mundial registré6 un argento del
20% anual en el afio 2016, con un volumen total elgas que
alcanzaria los 1,86 billones de ddlares. Paraegtiejo 2017, las
previsiones sefialan a un incremento superior, u2%3 hasta
alcanzar una facturacion de 2,3 billones de ddares

En Europa, las ventas por comercio electroniconaman los
530.580 millones de euros en 2016, lo que reprasantrecimiento
del 15,4% respecto a 2015. Las estimaciones patd 2@ las
compras online asciendan a los 602.840 millones edeos,
desa?eleréndose ligeramente el crecimiento hastéasa del 13,6%
anuar.

El pais europeo que lidera el mercado de comeleatrénico
es el Reino Unido, con un volumen estimado de D@/mlillones de
euros en 2016. Le siguen Alemania y Francia, cas umveles de
comercio electronico que alcanzarian los 86.000nek y 82.000
millones, respectivamente. A continuacion, se siduma Rusia y
Espafia, ambos con 28.000 millones de euros en cmmer
electrénico. Por tanto, el comercio electréonica@spnta en Espafia
en torno al 2,1% de su PiBn 2016.

Por su parte, la Comisién Nacional de los Mercagods
Competencia, en su informeEstadisticas 2016 Comercio
Electronicq sitia que el volumen de negocio total del coroerci
electronico en Espafia en los 24.185 millones desean 2016,
frente a los 20.013 millones de 2015, lo que repmEs un
crecimiento del 20,8% anual. Respecto al nUmertradesacciones,
dicho informe indica que se contabilizaron 395,9lanes de
operaciones, un 33,1% mas que en el ejercicio geate.

Por tanto, una vez observado con datos la impoaane ha
alcanzado el comercio electronico y teniendo emteugue éste es
uno de los mejores indicadores para conocer el dalesarrollo
tecnoldgico de una sociedad, es pertinente anadizestado actual

! De la Fundacion Telefénica

2 Statista, Retail e-commerce sales worldwide fr@dh4to 2021
3 Ecommerce Europe (2017). European Ecommerce R2pbit
4 Ecommerce Europe (2017). European Ecommerce R2pbit
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...es pertinente del comercio electronico en Aragén, asi como detemmun perfil
analizar su de los compradores a través de la utilizacion deiabes
situacion actual en  Sociodemograficas y socioeconomicas.
Aragon...

Asi, para la realizacion del presente estudio setitiaado la
...para lo que Encuesta sobre equipamiento y uso de Tecnologiaslade
utilizaremos la Informacién y Comunicacién en los Hogares (TIC-dg qealiza el
Encuesta sobre uso INE desde el afio 2002. En Aragon, el Instituto Arets de
de las TIC en Estadistica explota los microdatos para la CCAAreméndo
Hogares del INE informacion de las TIC en las viviendas y el usdasemismas por

las personas entre 16 y 74 afios y los nifios delb0adios

El objetivo de esta encuesta es obtener datosedalmllo de
Esta encuesta lo que se ha denominado Sociedad de la Informacion,
ofrece datos sobre  Proporcionando informacion sobre los distintos paids de
el uso del comercio tecnologias de la informacion y la comunicacionla® hogares
electrénico. .. espafoles y de los usos que hacen las personatodepeoductos,
de Internet y del comercio electronico.

En concreto, la definicidbn que ofrece esta encusshae el
comercio electronico es la siguiente: el intercamtmmercial de
...que esaquelen  pienes y servicios realizado a través de las Tegims de la
el que se Informacion y las Comunicaciones, habitualmente @&osoporte de
intercambian plataformas y protocolos estandarizados a travdstdeet. Desde
blen,esyservmlos a la optica de los hogares, en general, incluye tddascompras,
traves de Internet  reservas y encargos realizadas con cualquier medienador de
considerando solo  sopremesa, portatil, de bolsillo, teléfono mévitc.p ya sea
las compras realizada de forma personal como acompafiando a p&sonas.
particulares Ademas, hay que tener en cuenta que en el cuastiona esta
encuesta soélo se consideran las compras partisulare

En el presente estudio, tras ofrecer en este dparte
_ ) introduccion datos sobre la importancia del congemectronico
Esta instantanea  tanto a nivel global como nacional, se analizaebsegundo, la

analiza la evolucion del comercio electrénico en Aragén endtignos afios,
evolucion del asi como su comparacién con la media nacional. amertados
cCOmErcio tercero y cuarto se dedican a trazar un perfilodearagoneses que
electr,onlco,en realizan compras a través de Internet desde uromewista tanto
Aragon, asi como el gpciodemogréfico (rural/urbano, zona territoriaixs, edad, tamafio
perfil de los del hogar) como socioeconémico (nivel de estudiogtesos del
compradores hogar y situacion laboral). Por dltimo, el inforree cierra con un

apartado de conclusiones.

5 En la edicién del afio 2015, como en el afio 204 4ealiz6 una ampliacién de muestra en Aragon alméns
esfuerzos del INE, el IAEST, el Observatorio Ara@g®ude la Sociedad de la Informacion y la Direc&G@meral

de Administracion Electrénica y Sociedad de la nmfacién. En el afio 2016 no se ha llevado a cale est
ampliacion de muestra.
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El nUmero de
personas que han
utilizado alguna vez
Internet...

...ha seguido
creciendo en
Aragbén y se ha
situado en un
88,1% en 2017

De igual forma, las
personas que han
comprado alguna
vez por Internet...

Instantanea Sectorial

2.- Evolucion y comparacion con el promedio naciotha

A la hora de analizar la evolucion del comerciccitmico,
tanto en Aragén como a nivel nacional debemos teneruenta en
primer lugar el nimero de personas que han utdizaduna vez
Internet. En este sentido, la Encuesta TIC-Hogdedise el uso de
Internet como la utilizacion de aparatos electrdsicon acceso a la
red de comunicacion de datos Internet para nav@gascar o
consultar informacién desplazandose por las pagueds, realizado
a través de cualquier equipo que permita el acgmsienadores de
sobremesa, ordenadores portéatiles, ordenadoreldidldben sus
diversas modalidades, television con pantalla, faete movil,
consola de juegos, etc.), y desde cualquier luggrrbpia vivienda,
el centro de trabajo, el centro de estudios, céfés; otros hogares
de familiares o conocidos, etc.), durante cualquieriodo de
tiempo, y cuyo uso ha podido ser tanto de tipo qrexis como
acompafiando a otras personas en su uso.

Asi, el nUmero de personas entre 16 y 74 afios gusillzado
alguna vez Internet se ha situado en Aragon emBut¥Ben al afo
2017, frente al 79,0% registrado en 2014, lo qupose un
incremento de mas de nueve puntos porcentualeandgjecabe
sefalar que el porcentaje de usuarios de Inteméd €omunidad
aragonesa siempre ha sido superior a la media n@gcique ha
pasado de un 78,6% en 2014 a un 86,0% en 2017.

Gréfico 1. Personas que han utilizado alguna vez fernet.

2014-2017
90,0
88,1
88,0
86,2 86,0
86,0
84,0 82,5 82,7
82,0 81,0
80,0 786 790
78,0
76,0
74,0
72,0
2014 2015 2016 2017

M Total nacional M Aragdn

Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de [@efllos hogares. INE

Si pasamos a analizar el porcentaje de persones Ehty 74
afios que han comprado alguna vez a través de dhtesmgun la
definicion de comercio electronico sefialada emteoduccion, se
puede sefalar que en la Comunidad aragonesa sereaentado
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...se han ido
incrementando
hasta situarse en
un 61,2% en 2017,
por encima de la
media nacional

Instantanea Sectorial

en mas de 16 puntos porcentuales, pasando de 5% &f el afio
2014 a un 61,2% en 2017. Nuevamente el porcentjeedsonas
gue han comprado alguna vez por Internet es suparidragon al
promedio nacional, que ha pasado de un 43,2% eh 20h 54,7%
en 2017. Asimismo, el diferencial entre ambos t@gs en cuanto
a compradores a través de Internet se ha ido imcremdo a lo
largo del periodo, hasta situarse en 6,5 puntoseptuales en el
altimo afio disponible.

Gréfico 2. Personas que han comprado alguna vez i@avés de
Internet. 2014-2017

70,0
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60,0 55,6 54,7
<00 48,0 50,4 50,1
' 43,2 445
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Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de lasfllos hogares. INE

Gréfico 3. Personas que han comprado alguna vez i@avés de
Internet por CCAA. 2017
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Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de lasfllos hogares. INE
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Aragon ha sido la
cuarta CCAA con
mayor porcentaje
de compradores
electrénicos en
2017

Respecto a los
habitos de compra,
en torno a la mitad
de los compradores
a través de Internet
en Aragon lo han
hecho en el dltimo
mes...

Como consecuencia, se puede sefialar que Aragla o
posicion privilegiada entre el resto de CCAA enntaal porcentaje
de personas que han comprado alguna vez por Iht&meoncreto,
en el afo 2017 Unicamente Navarra (64,5%), Mad3j800) y las
Islas Baleares (62,7%) presentan una mayor praporale
compradores electronicos que Aragon (61,2%).

Si se analiza el momento ultimo de compra, en t@na
mitad de los compradores a través de Internet exydr lo han
hecho en el dltimo mes, aunque dicho porcentajaaseeducido
ligeramente entre 2014 y 2017. Por el contrario,eérperiodo
analizado, las personas que han comprado hace enaa thes y
menos de 3 meses se ha incrementado en mas de printwos.
Finalmente, se ha reducido el porcentaje que hamp@do hace
mas de un afio. Todo ello sefiala que aumenta lacine@ en el uso
de Internet para comprar

Cuadro 1. Uso de comercio electrénico y momento itto de compra.
Numero de personas de 16 a 74 afios y porcentajegibontales

2014 2017
Total nacional Aragoén Total nacional Aragén
Personas que han comprado alguna vez a través de Internet 14.900.462 429.858 18.849.554  585.237
En el Gltimo mes 39,7 52,8 50,0 48,5
Hace mas de 1 mes y menos de 3 meses 24,0 20,2 23,1 25,6
Hace mas de 3 meses y menos de 1 afio 22,9 15,5 18,0 16,9
Hace mas de 1 afio 13,4 11,5 8,9 9,0

Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de [asfllos hogares. INE

...y el 50,8% de los
compradores lo ha
hecho entre 1y 2
ocasiones y el

31, 7% entre3y5
veces.

Al centrar el estudio en las personas que han coppor
Internet en los Ultimos tres meses se puede indigarel porcentaje
de personas que han comprado 1 o 2 veces se leangrtado en
Aragon de un 43,7% en 2015 a un 50,8% en 2017elRmntrario,
el numero de compradores que lo han hecho tante 8nt 5 veces
como entre 6 y 10 veces se ha reducido en la Caladr@ragonesa.
Por altimo, si que se ha incrementado la propord®personas que
en los tres ultimos meses han comprado mas de dds.vA nivel
nacional, se puede observar un patrén de evolusignsimilar.

Cuadro 2. Uso de comercio electrénico y numero deeges que han comprado por
Internet. NUmero de personas de 16 a 74 afios y pertajes horizontales

2015 2017
Total nacional  Aragén Total nacional  Aragén
Personas que han comprado por Internet en los Ultimos 3 meses 11.060.876  330.498 13.785.317  433.718
10 2 veces 45,9 43,7 47,1 50,8
De 3 a5 veces 34,7 38,1 33,5 31,7
De 6 a 10 veces 11,3 13,1 10,3 9,9
Mas de 10 veces 8,2 52 9,1 7,6

Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de [asfllos hogares. INE

Instantanea Sectorial
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En cuanto al valor
de las compras
realizadas por
Internet...

...Se puede
observar una
tendencia a
disminuir el valor
de las mismas

Respecto al valor de las compras realizadas perniet, se
puede observar que entre 2015 y 2017 ha existaido ta nivel
nacional como en Aragén, una tendencia a dismiediwvalor
conjunto de las compras realizadas por los usuagsomercio
electronico en los ultimos tres meses.

En concreto, en 2017 el 26,2% de los aragonesesehhrado
compras por menos de 50 euros, frente al 23,7908, Znientras
que el promedio nacional en esta categoria se thadsi en un
20,2% en 2017, frente al 17,6% en 2015. Por elranat en el resto
de categorias que se incluyen en el cuestionagidbQda menos de
100 euros, de 100 a menos de 500 euros, de 50t @srde 1.000
euros y de 1.000 o mas euros) se ha reducido ekemje de
compradores en Aragon y en el conjunto del pais.

Cuadro 3. Uso de comercio electronico y valor degacompras.
Numero de personas de 16 a 74 afios y porcentajegihontales

Menos de 50 euros
De 50 a menos de 100 euros
De 100 a menos de 500 euros

De 500 a menos de 1.000 euros

2015 2017
Total nacional  Aragén Total nacional  Aragén
Personas que han comprado por Internet en los Gltimos 3 meses 11.060.876  330.498 13.785.317  433.718
17,6 23,7 20,2 26,2
27,5 31,4 27,0 29,9
38,0 35,2 35,1 32,2
8,7 6,3 6,7 4,0
53 2,7 4,5 2,5

1.000 o mas euros

Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de asmllos hogares. INE

Los productos mas
adquiridos a través
de Internet en
Aragon son
Material deportivo
y ropa, seguidos de
Alojamientos y
Entradas

En los dltimos afios
ha destacado
precisamente el
incremento de
ventas de Material
deportivo y ropa

Instantanea Sectorial

Si se pasa a analizar el tipo de producto adqurigor
aquellas personas que han comprado por Internietseitimos 12
meses se puede observar que, segun los ultimos dis@onibles
(2017), la categoria mas demandada en Aragon de Idaterial
deportivo y ropa, que ha sido adquirida por el ¥9,6e dichos
compradores, seguida por Alojamientos de vacacidb®9%),
Entradas para espectaculos (48,2%) y Otros sesvigama viajes
(42,5%). A nivel nacional, las categorias con magemanda
practicamente coinciden, aunque Alojamientos daciaoes con un
54,1% ocupa el primer lugar.

Respecto a 2014, en Aragén ha destacado el incterderos
compradores de las categorias de Material depoythapa, mas de
10 puntos porcentuales, Peliculas y musica (7,1ogyrorcentuales
mas) y Entradas para espectaculos (6,1 puntos rgoates). Sin
embargo, ha destacado las caidas de compradottes apartados
de Otros servicios para viajes (9,3 puntos poreesumenos) y
Alojamientos de vacaciones (7,8 puntos porcentuabssos).
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Cuadro 4. Uso de comercio electrénico y tipo de pducto.
Numero de personas de 16 a 74 afios y porcentajegihontales

2014 2017
Total nacional ~ Aragén  Total nacional  Aragén
Personas que han comprado por Internet en los Ultimos 12 meses 12.897.314  380.429 17.176.708  532.801
Productos de alimentacién y otros de consumo no duraderos 13,6 18,1 16,3 17,2
Bienes para el hogar (de tipo duradero) 26,2 30,3 36,6 36,0
Medicamentos 1,9 2,4 3,3 53
Peliculas, musica 13,9 6,2 13,9 13,3
Libros, revistas, periddicos (incluye libros electrénicos) 22,2 21,5 24,5 26,3
Material formativo on line 11,8 15,4 11,1 11,2
Material deportivo, ropa 42,9 49,5 53,5 59,6
Juegos de ordenador o videoconsolas y sus actualizaciones 17,4 15,7 13,9 14,8
Otro software de ordenador y sus actualizaciones n/d n/d 13,8 12,1
Equipo informatico (ordenadores y accesorios) 21,6 20,6 211 22,0
Equipamiento electrénico 21,8 20,8 20,3 18,3
Servicios de telecomunicaciones 14,7 18,7 15,5 18,1
Alojamiento de vacaciones 54,1 63,7 54,1 55,9
Otros servicios para viajes 46,1 51,8 447 42,5
Entradas para espectaculos 42,0 42,1 47,6 48,2

Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de [@fllos hogares. INE

La mayoria de En cuanto al origen de los vendedores, tanto eaftasspomo
compras a través de en Aragon, ocupan el primer lugar aquellas compeatizadas a
Internet se realizan vendedores nacionales, seguidas a una sensibEndastpor las
a vendedores realizadas a vendedores de otros paises de lad\Negdedores del
nacionales... resto del mundo.

Cuadro 5. Uso de comercio electrénico y origen ded vendedores.
Numero de personas de 16 a 74 afios y porcentajesihontales

2014 2017
Total nacional Aragén  Total nacional  Aragén
Personas que han comprado por Internet en los Gltimos 12 meses 12.897.314  380.429 17.176.708  532.801
Vendedores nacionales 80,2 91,3 83,1 87,4
Vendedores de otros paises de la UE 39,0 36,8 44,4 47,2
Vendedores del resto del mundo 24,4 23,2 34,4 33,3
El pais de origen de los vendedores es desconocido 11,7 52 17,1 13,9

Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de [@fllos hogares. INE

Sin embargo, en ambos casos se han incrementado las
compras realizadas fuera del territorio nacional. déncreto, en
--aunque se han  Aragén, las personas que han comprado a vendederestros
incrementado en paises de la UE han pasado del 36,8% en 2014 & 2%4n 2017.
los tltimos afos las pe forma similar, los compradores a vendedores résfo del
compras fuerade  myndo se han situado en un 33,3% en 2017, fren8,28% de
Espana 2014. Por el contrario, las personas que han eslizompras a
vendedores nacionales ha descendido, de un 91.8287%3,4%.
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En 2017,
Unicamente un
8,8% de las
personas que
compraron por
Internet en Aragon
han tenido algin
problema...

...siendo los mas
habituales la
entrega de
productos con
defectos o los
retrasos en la
entrega

Por otro lado, cabe destacar que en el ejercicia7 20
Unicamente un 8,8% de las personas que compraroimtgonet en
Aragén en los udltimos 12 meses han tenido algumlenwa. No
obstante, este porcentaje es ligeramente mayouelpgesenta la
media nacional que se sitia en un 8,6%. Ademigects a 2015
dicho porcentaje se ha incrementado en la Comuradagbnesa en
1,2 puntos porcentuales, mientras que en Espafia seducido en
cinco décimas porcentuales.

En cuanto a los principales problemas que se heonéado
aguellas personas que han comprado electronicareerfieagon en
2017, se puede sefialar que éstos han sido prodocsesvicios
entregados con defectos o diferentes a los enaasdad 5,0% de
los compradores) y retrasos en la entrega (un 4d&blos
compradores). En comparacion con 2015 han aumenkasio
problemas relacionados con fallos técnicos de dggnpaveb durante
el encargo o el pago, dificultades en encontrasrimécion sobre
garantias u otros derechos legales, retrasos emtiaga, costes
finales mayores que los indicados o productosviges entregados
con defectos o diferentes a los encargados. Simmgmpse han
reducido los problemas relacionados con el frauden las
reclamaciones e indemnizaciones dificultosas o0 m@BpuUesta
satisfactoria tras la reclamacion o con vendedexésinjeros que no
atienden pedidos en Espafia.

Cuadro 6. Uso de comercio electronico y tipos de @iblemas presentados al comprar.
Numero de personas de 16 a 74 afios y porcentajegihontales

2015 2017

Total nacional  Aragén  Total nacional  Aragén

Personas que han comprado por Internet en los Gltimos 12 meses 14.604.825 421.675 17.176.708 532.801
% Personas que han tenido algin problema al comprar por Internet en los Ultimos 12

meses 9,1 7,6 8,6
Fallos técnicos de la pagina web durante el encargo o el pago 1,6 1,2 2,3
Dificultades en encontrar informacion sobre garantias u otros derechos legales 1,1 0,3 1,6
Retrasos en la entrega 3,7 3,2 4,7
Costes finales mayores que los indicados (p.ej. mayores costes de entrega, gastos

inesperados en la transaccion, etc.) 1,2 0,3 1,4
Productos o servicios entregados con defectos ¢ diferentes a los encargados 3,1 15 3,0
Problemas relacionados con el fraude (p.ej. productos o servicios no recibidos 6 no

recibidos en su totalidad, mal uso de los datos de la tarjeta de crédito, etc.) 1,6 1,2 1,6
Reclamaciones e indemnizaciones dificultosas o sin respuesta satisfactoria tras la

reclamacion 1,6 2,8 2,0
Vendedores extranjeros que no atienden pedidos en Espafia 0,5 0,2 0,8
Otros problemas 1,9 1,8 1,6

8,8
2,9
2,3
4,2

1,9
5,0

11

1,8
0,1
2,1

Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de [asmllos hogares. INE

El motivo para no
comprar por
Internet...

Instantanea Sectorial

Por ultimo, es importante conocer los motivos dedas de
aguellos usuarios de Internet que no han realizedmpras
electrénicas en los ultimos 12 meses. Asi, en Arag&egun los
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...es
principalmente la
preferencia por
comprar
personalmente en
una tienda, seguida
a distancia por la
preocupacion por
la privacidad o la
seguridad

Destaca que en los
Gltimos afios se han
reducido los
usuarios de
Internet que no
han realizado
compras a traves
del comercio
electrénico por
falta de habilidades
0 conocimientos

altimos datos disponibles, las principales razopas no usar el
comercio electrénico han sido, en primer lugar,gperel usuario
prefiere comprar personalmente en una tienda (pedar ver los
productos, por fidelidad a la tienda, por la fuetieala costumbre,
etc.) con un 84,8%, seguido a distancia porqueréoqupa la
privacidad o la seguridad en el pago (por ejempdm datos
personales o de la tarjeta de crédito a travésntgnket) con un
57,5% vy por la falta de confianza en la recepcidatewolucion de
los productos y en las reclamaciones e indemninasi@a través de
este canal de venta con un 45,5%. A nivel nacidoal,motivos

declarados para no comprar a través de internetcidein

totalmente.

Respecto a 2015, en la Comunidad aragonesa ha aldstia
disminucién en mas de siete puntos porcentualdégsdesuarios de
Internet que no han realizado compras a través cdelercio
electrénico por falta de habilidades o conocimignfsimismo, se
han reducido la incidencia de otros motivos comdrega
problematica de los productos encargados por leteraes
problematica (en 2,1 puntos porcentuales), no depale una
tarjeta que le permita pagar por Internet (0,2 gaipiorcentuales) o
porque los vendedores extranjeros no atienden gedid Espafia
(2,3 puntos porcentuales). En el lado contraribaeéncrementado
los usuarios que alegan preocupacion por la pdeacio la
seguridad en el pago (7,8 puntos porcentuales$, dal confianza en
la recepcién o devolucion de los productos, asiccan las
reclamaciones e indemnizaciones (5,7 puntos parakss) o porque
prefiere comprar personalmente en wuna tienda (4topun
porcentuales).

Cuadro 7. Usuarios de Internet que en los ultimos2lmeses no han comprado por
Internet y motivos declarados. Namero de personasedl6 a 74 afios y porcentajes

horizontales

2015 2017
Total nacional  Aragén  Total nacional  Aragén

Usuarios de Internet que en los Ultimos 12 meses no han comprado por Internet 11.385.333  310.264 12.448.100 310.069
Porque prefiere comprar personalmente en una tienda
(para poder ver los productos, por fidelidad a la tienda, por la fuerza de la costumbre) 79,9 80,8 80,5 84,8
Por falta de habilidades o conocimientos 33,2 43,3 39,5 36,0
Porque la entrega de productos encargados por Internet es problematica
(p.€j., tiempo de entrega demasiado largo, distribucién complicada, etc) 15,6 21,2 17,7 19,1
Porque le preocupa la privacidad o la seguridad en el pago
(p. €j. dar datos personales o de la tarjeta de crédito a través de Internet) 44,8 49,7 49,8 57,5
Por falta de confianza en la recepcién o devolucién de los productos,
en las reclamaciones e indemnizaciones 35,4 39,8 37,7 45,5
Porque no dispone de una tarjeta que le permita pagar por Internet 15,3 22,2 18,5 22,0
Porque los vendedores extranjeros no atienden pedidos en Espafia 2,7 5,6 53 3,3
Por otras razones 21,0 31,8 30,2 24,1

Fuente: Encuesta sobre Equipamiento y Uso de asfllos hogares. INE
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Si se analiza el uso
del comercio
electronico en
Aragon desde un
punto de vista
sociodemografico
se puede indicar en
primer lugar...

...que el porcentaje
de compradores es
mayor entre los
usuarios urbanos
gue en el ambito
rural...

...aungue esta
diferencia tiende a
reducirse

3.- Variables sociodemograficas

Como ya se ha indicado en la introduccion, el titsti
Aragonés de Estadistica explota los microdatos paagon de la
Encuesta sobre equipamiento y uso de Tecnologiaslade
Informacion y Comunicacion en los Hogares (TIC-1¢) tNE. De
esta forma, podemos disponer de informacién sobrase del
comercio electronico que realizan los aragoneses faiena
desagregada para variables tanto sociodemografiéasbito
rural/urbano, zona territorial, sexo, edad, tamdébhogar) como
socioeconOmicas (nivel de estudios, ingresos dgahg situacion
laboral).

Asi, en primer lugar, si se analiza la compra déraproducto
0 servicio a través de Internet segun el ambitataeal, se puede
observar que mientras un 64,5% de los usuariosoaesgs de
Internet habian realizado alguna compra electrémecsée en 2016,
en el ambito rural este porcentaje se situaba tmdnge en el 59,2%,
mientras que en el ambito urbano se incrementadia kh68,1%.

No obstante, entre 2014 y 2016 la diferencia embse
porcentajes de usuarios de Internet que han ushdamneercio
electrénico en el ambito urbano y rural se ha rigldudn concreto,
dicha diferencia ha pasado de 15,3 puntos pordestem 2014 a
8,9 puntos porcentuales en 2016.

Cuadro 8. Compra de algun producto o servicio a treés de Internet segin ambito

territorial. Aragén

2014 2016

Aragén Urbano Rural Aragén Urbano Rural

Total de personas que han utilizado Internet alguna vez 761.513 438.564 322.950 826.648 494979 331.668
Personas que han comprado algun producto o

servicio a través de Internet

57,4% 63,9% 48,6% 64,5% 68,1% 59,2%

Fuente: IAEST segun microdatos de la Encuesta safurpamiento y uso de Tecnologias de la Infornmagié
Comunicacién en los Hogares del INE

Segun la zona
territorial, destaca
el elevado
porcentaje de
compradores
electrénicos tanto
en Huesca capital
como en el resto de
la provincia
oscense

Instantanea Sectorial

De forma similar, si el analisis se centra en legamios de
Internet que han realizado compras electronicasinsegona
territorial se puede indicar que mientras en Huesmaital este
porcentaje era del 89,3% en 2016 en el resto derdaincia de
Huesca se situaba en el 78,9%. Asimismo, en Teragital los
compradores electronicos alcanzaban un 66,0% dasloarios de
Internet, mientras que en el resto de la provihgialense este dato
se quedaba en un 60,0%. Por el contrario, en Zasagapital y en
el resto de la provincia de Zaragoza los porcemtegéncidian, un
66,0% en ambos casos. Cabe destacar el elevadengmec de
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usuarios de Internet que han realizado comerciiréldco tanto en
Huesca capital como en el resto de la provinciaernss,
sensiblemente por encima del resto de zonas talés
consideradas.

No obstante, en los
ultimos afios el
mayor incremento
de compradores
electronicos se ha
producido en la
provincia de
Zaragoza

Entre 2014 y 2016 el mayor incremento en el posgentle
compradores electrénicos se ha producido en & desta provincia
de Zaragoza, con un incremento de casi 22 puntoeimoales,
seguida del resto de la provincia de Huesca col pantos
porcentuales y el resto de la provincia de Teroal £8,9 puntos
porcentuales. Asimismo, se puede sefialar que feenicias entre
los datos de las tres capitales aragonesas y sugi@as se han
reducido en el periodo considerado, especialmen#aeagoza.

Cuadro 9. Compra de algun producto o servicio a tréés de Internet segin zona
territorial. Aragoén

2014
Huesca Huesca resto Teruel Teruel resto Zaragoza  Zaragoza resto
Arag6n capital provincia capital provincia capital provincia
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 761.513 33.143 102.521  20.672 53.897 384.749 166.531
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 57,4% 72,2% 59,6% 55,8% 41,2% 63,6% 44 2%
2016
Huesca Huesca resto Teruel Teruel resto Zaragoza  Zaragoza resto
Arag6n capital provincia capital provincia capital provincia
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 826.648 44.602 93.194  25.250 61.697 425.127 176.778
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 64,5% 89,3% 78,9%  66,0% 60,0% 66,0% 66,0%

Fuente: IAEST segun microdatos de la Encuesta ssjugamiento y uso de Tecnologias de la Infornmagio
Comunicacion en los Hogares del INE

El porcentaje de Por sexo, se puede indicar que con datos corresgmdes a

compradores 2016 el porcentaje de usuarios de Internet homigres han
electrénicos realizado compras electronicas, un 69,0%, se hadotpor encima
hombres es de la media aragonesa (un 64,5%), mientras quenigeres se
superio. .. situaban por debajo de dicha media con un 59,9%.

Cuadro 10. Compra de algun producto o servicio a &vés de Internet seguin sexo.

Aragon

2014 2016

Ambos sexos  Hombre Mujer Ambos sexos  Hombre Mujer

Total personas que han utilizado Internet alguna vez 761.513 386.935 374.578 826.648 417.888 408.759

Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 57,4% 60,9% 53,7% 64,5% 69,0% 59,9%

Fuente: IAEST segun microdatos de la Encuesta safurpamiento y uso de Tecnologias de la Infornmagié
Comunicacion en los Hogares del INE
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...y esta diferencia Ademas, esta diferencia a favor de la poblacioncolam en

se ha incrementado 10s porcentajes de personas que han compradoés tavinternet se

en los ultimos afios ha incrementado desde los 7,2 puntos porcentual28Xkt hasta los
9,1 puntos en 2016.

Por edad, los

mayores Si se toma como variable de analisis la edad,_ sslepu
porcentajes de observar, como era de esperar, que Ios_ mayoresarnay«f.s_de

compradores personas usuarias de Internet que han realizadpresralectronicas
electrénicos se se encuentra en las cohortes de edad mas joveges gonforme

encuentra entre los aumenta la edad se va reduciendo el porcentajesdarios del

mas jovenes comercio electronico.

En concreto, los mayores compradores a travéstdmét se
Ademas, no se concentran, tanto en 2014 como en 2016, en la gdbl@ntre 16 y
observa una 34 afos, con unos porcentajes del 655% y del 75,8%
tendencia clara a respectivamente. Ademas, no se observa una teadefana a
reducir la brecha reducir la brecha por edades entre los compra@éteesonicos. Asi,
por edades entre los entre 2014 y 2016 los porcentajes de personas guectmprado

compradores algun producto o servicio se ha incrementado enot@ los 10
electronicos, puntos porcentuales para aquella poblacion ensrd 6oy 44 afos,
aunque los mientras que para las personas con edades en#B ioks 64 anos

compradores entre el aumento ha sido sélo de unos 6 puntos porcastuislb obstante,

65y 74 han crecido hay que destacar que entre la poblaciéon entre 63 wfios el

notablemente porcentaje de compradores electronicos ha crecid@as& 15 puntos
porcentuales, de un 19,1% a un 33,9%.

Cuadro 11. Compra de algun producto o servicio a &vés de Internet segun edad.

Aragon
2014
16 a 34 35a44 45 a 54 55 a 64 65 a 74
Total afios afios afios afios afios
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 761.513 268.189 197.040 164.876 100.215 31.193
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 57,4% 65,5% 63,3% 54,9% 40,1% 19,1%
2016
Total 16 a34afios 35a44afios 45ab54 afios 55a64afos 65 a 74 afios
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 826.648 245.960 205.234 197.201 121.262 56.990
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 64,5% 75,8% 73,8% 60,6% 46,7% 33,9%

Fuente: IAEST segun microdatos de la Encuesta safirpamiento y uso de Tecnologias de la Infornmagié
Comunicacién en los Hogares del INE

Por ultimo, respecto a las variables sociodemazasfi se
puede indicar que los mayores porcentajes de comfravés de
Internet se encuentran en aquellos hogares conayormumero de
miembros. En concreto, con datos de 2016, en €% 1lde los
hogares de 4 o ma&s miembros se habian realizadgprasm
electrénicas, situandose este porcentaje en e¥6@&8los hogares

Por ultimo, los
mayores
porcentajes de
compra a través de
Internet...
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se encuentran en  de 3 miembros. No obstante, cabe sefalar que existenayor
los hogares con un Porcentaje de usuarios de Internet que usan elrcamelectronico
mayor nimero de  ©ntre los hogares de un solo miembro (54,9%) gtre &% hogares
miembros de 2 miembros (51,8%).

Entre los afios 2014 y 2016 el mayor incremento ken e

En los dltimos porcentaje de compradores electronicos se ha prhxwen los
afos, los mayores  hogares de 4 o mas miembros, con un incrementa3de glntos
incrementos de porcentuales. En segundo lugar, se han situadddgares de 3
compradores miembros con un aumento de 5,6 puntos porcentusdgsiidos de
electronicos se han los hogares de un solo miembro con 4 puntos paraks
producido en los Finalmente, los compradores correspondientes aréogde 2

hogares a partir de  miembros Unicamente han crecido en 1,4 puntos pakes en el
3 miembro: periodo considerado.

Cuadro 12. Compra de algun producto o servicio a &vés de Internet segun tamafio del
hogar. Aragén

2014
Hogares de 4
Hogares de 1 Hogares de 2  Hogares de 3 0 mas
Total miembro miembros miembros miembros
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 761.513 43.974 150.833 243.650 323.057
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 57,4% 50,8% 50,4% 61,7% 58,3%
2016
Hogares de 1 Hogares de 2  Hogares de 3 Hogares de
Total miembro miembros miembros mas miembros
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 826.648 46.566 203.864 257.581 318.637
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 64,5% 54,9% 51,8% 67,3% 71,8%

Fuente: IAEST segun microdatos de la Encuesta safirgpamiento y uso de Tecnologias de la Infornmagié
Comunicacion en los Hogares del INE

4 .- Variables socioecondmicas

En cuanto a las variables socioecondmicas, se pumedenzar
indicando que conforme se incrementa el nivel dedess aumenta
el porcentaje de usuarios de Internet que hanzeshldi compras
electrénicas. Asi, en 2016 el 81,2% de las persooaseducacion
universitaria habian comprado algun producto oisiera travées de
Internet, frente al 63,0% de los que habian coragteia segunda
etapa de Educacién Secundaria o0 una FP de Graderi@upel
50,6% que habian finalizado la Primera etapa dec&aidn
Secundaria o el 24,6% que Unicamente contaban cutagion
Primaria o0 menos.

Desde un punto de
vista
socioecondmico se
puede sefalar en
primer lugar que
los compradores
electronicos
aumentan con el
nivel de estudios...

No obstante, esta diferencia a favor de la poltacidn un
...aunque esta mayor nivel de estudios a la hora de realizar casar través de
diferencia... Internet se ha reducido entre 2014 y 2016. Asictwspradores con
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...tiende a
reducirse en los
ultimos arios
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estudios universitarios se han incrementado erodpeniodo en 1,8
puntos porcentuales, mientras que dicho dato adckrsz6,4 puntos
porcentuales entre las personas con estudios den&egtapa de
Educacion Secundaria o un FP de Grado Superics $6¢0 puntos
porcentuales entre los usuarios de Internet comefa etapa de
Educacion Secundaria. Sin embargo, los compradares
Educacion Primaria o menos se han reducido ligansamdesde un
26,6% en 2014 a un 24,6% en 2016.

Cuadro 13. Compra de algun producto o servicio a &ivés de Internet segun nivel de

estudios. Aragon

2014

2° etapa E.
Educacion Primera etapa  Secundaria y
Primaria o de Educacion FP Grado Educacion
Total menos Secundaria Superior universitaria
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 761.513 93.756 140.764 346.357 180.637
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 57,4% 26,6% 33,7% 63,0% 81,2%
2016
2° etapa E.
Educacién Primera etapa  Secundaria y
Primaria o de Educacion FP Grado Educacién
Total menos Secundaria Superior universitaria
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 826.648 67.305 193.665 373.346 192.332

Personas que han comprado algtn producto o
servicio a través de Internet

64,5% 24,6% 50,6% 69,4% 83,0%

Fuente: IAEST segun microdatos de la Encuesta ssjugamiento y uso de Tecnologias de la Infornmagio
Comunicacién en los Hogares del INE

Por su parte, a
medida que

aumenta el nivel de

ingresos de los
hogares se
incrementa el
porcentaje de
compradores
electrénicos

No obstante, hay
una cierta
tendencia a
incrementarse los
compradores
electrénicos de
hogares con un
rango de ingresos
bajo y medio

Instantanea Sectorial

Asimismo, como era de esperar, conforme se incrmein
nivel de ingresos de los hogares aumenta el p@jeede usuarios
de Internet que han realizado compras electréni2asesta forma,
con datos de 2016 se puede indicar que aquellosré®geon
ingresos por encima de 1.600 euros cuentan conporoentajes de
personas que han realizado comercio electronicergups al 75%.
Sin embargo, este porcentaje baja hasta el 51,4&hmaares con
ingresos entre 901 y 1.600 euros y hasta el 42,6fa pquellos
hogares con ingresos menores a 900 euros.

Si se comparan estos datos con los de 2014, seotaclo
un incremento, aunque no generalizado, de persgoas han
realizado compras electronicas y que perteneciamgares con un
rango de ingresos bajo y medio, mientras que erhdgmres con
ingresos mas altos (mas de 2.500 euros) se mantamia
porcentajes similares. En concreto, los compradardsavés de
Internet se han incrementado en 9,3 puntos porakestuen los
hogares con ingresos de menos de 900 euros y énpishtos
porcentuales en los hogares con ingresos de 1160% a 2.500. Sin
embargo, este porcentaje disminuia ligeramenteudg3,8% a un
51,4%) en los hogares con ingresos entre 901 Yk 6(Ds.
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Cuadro 14. Compra de algun producto o servicio a &ivés de Internet segun ingresos del

hogar. Aragén

2014
Menos de 900 De 901 a 1600 De 1601 a Mas de 2500 No sabe o
Total euros euros 2500 euros euros no responde
Total personas que han utilizado Internet
alguna vez 761.513 72.586 216.599 229.065 135.161 108.102
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 57,4% 33,3% 53,8% 61,8% 76,6% 47,5%
2016
Menos de 900 De 901 a De 1.601 a De 2.501 a Mas de 3.000 No sabe o
Total euros 1.600 euros 2.500 euros 3.000 euros euros no responde
Total personas que han utilizado Internet
alguna vez 826.648 71.274 212.416 184.324 91.019 73.066 194.548
Personas que han comprado algtn producto o
servicio a través de Internet 64,5% 42,6% 51,4% 75,8% 75,8% 80,8% 64,8%

Fuente: IAEST segun microdatos de la Encuesta ssjugamiento y uso de Tecnologias de la Infornmagio
Comunicacién en los Hogares del INE

Por ultimo, el
mayor porcentaje
de compradores
electronicos se
encuentra entre los
activos ocupados...

...aunque las
diferencias entre
compradores segun
su situacion laboral
se han reducido

Por ultimo, en 2016 el mayor porcentaje de persgnashan
comprado a través de Internet segun su situacibordh se
encuentra entre los activos ocupados (con un 69%8¢t)ido por los
activos parados (con un 64,4%) y, a mayor distang@ los
inactivos (con un 51,4%).

Sin embargo, entre 2014 y 2016 se puede observao tas
diferencias entre compradores a través de Integgin su situacion
laboral se han reducido. Asi, los compradores que a&ctivos
parados se han incrementado en 13,6 puntos poatesty los
compradores que se encuentran inactivos en 7,4ppotcentuales,
frente al crecimiento de 5,4 puntos porcentualeslodeactivos
ocupados. Por tanto, se han acortado la brecha ectipados y no
ocupados.

Cuadro 15. Compra de algun producto o servicio a &ivés de Internet segun situacion

laboral. Aragén

2014
Activos Activos Otra situacion
Total ocupados parados Inactivos laboral
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 761.513 462.048 130.246 157.832 11.388
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 57,4% 63,9% 50,8% 44,0%
2016
Activos Activos Otra situacion
Total ocupados parados Inactivos laboral
Total personas que han utilizado Internet alguna vez 826.648 516.502 93.232 208.418 8.496
Personas que han comprado algun producto o
servicio a través de Internet 64,5% 69,3% 64,4% 51,4% 94,7%

Fuente: IAEST segun microdatos de la Encuesta safirpamiento y uso de Tecnologias de la Infornmagié

Comunicacién en los Hogares del INE

Instantanea Sectorial
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El porcentaje de
usuarios de
Internet en Aragon
es superior a la
media nacional y
continda creciendo

De forma similar,
los compradores
electronicos se han
ido incrementando
por encima de la
media nacional

Asi, Aragon es la 4°
CCAA con mas
compradores
electrénicos en
2017

En torno a la mitad
de los compradores
a través de Internet
en Aragon lo han
hecho en el Ultimo
mes y lo han hecho
entrely?2
ocasiones

El valor de las
compras ha ido
descendiendo y la
mayoria se realiza a
vendedores
nacionales

El mayor
incremento de
compras se ha
producido en
Material deportivo
y ropa
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5.- Conclusiones

En Aragdn, segun la Encuesta TIC-Hogares del INE, e

numero de personas entre 16 y 74 aflos que haadtlialguna vez
Internet se ha incrementado hasta un 88,1% en 2QEXe puntos
porcentuales mas que en 2014. Ademas, el porcatdajeuarios de
Internet en la Comunidad aragonesa tradicionalmestsuperior a
la media nacional.

Si el estudio se centra en el porcentaje de pessemiae 16 y
74 afos que han comprado alguna vez a través denéht en
Aragoén éste ha pasado de un 44,5% en el afio 20h464,2% en
2017. Asimismo, la proporcion de personas que hampcado
alguna vez por Internet es superior en la Comunatadonesa al
promedio nacional, incrementandose esta diferelmitargo del
periodo analizado.

De esta forma, Aragon en 2017 se situaba como datecu
Comunidad Auténoma con el mayor porcentaje de passque han
comprado alguna vez por Internet, un 61,2%, soléenpar detras
de Navarra (64,5%), Madrid (63,8%) y las Islas Beds (62,7%).

Respecto a los habitos de compra, si se analinaosiento
ultimo de compra se puede indicar que el 48,5%slebmpradores
a través de Internet en Aragon lo han hecho enltiehal mes,
porcentaje que se incrementa hasta el 74,1% enlfiosos tres
meses. En cuanto a la frecuencia de compra, sevabgee el
50,8% de los compradores ha comprado entre 1 ya&iaes y el
31,7% entre 3y 5 veces.

En cuanto al gasto medio en las compras realizadas
Internet, ha existido en Aragon una tendencia, @otiga a nivel
nacional, a disminuir su valor entre 2015 y 2014t #timo, tanto
en Espafia como en Aragén, ocupan el primer lugaelag
compras realizadas a vendedores nacionales. Narmésen ambos
casos se han incrementado las compras fuera d&riernacional.

Los productos/servicios mas comprados en Aragéavas de
Internet en 2017 son Material deportivo, ropa (%9,6Alojamientos
de vacaciones (55,9%), Entradas para espectael8dzf) y Otros
servicios para viajes (42,5%). Respecto a 20l4ddstacado el
aumento de los compradores de Material deportivopa, mas de
10 puntos porcentuales, y las caidas de compradenedos
apartados de Otros servicios para viajes y Alojatoe de
vacaciones: 9,3 y 7,8 puntos porcentuales menggecdvamente).
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Unicamente el
8,8% de los
compradores
aragonesas por

Internet en 2017 ha
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mismas...
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...y los hogares de
mayor tamafno

Por el contrario, la
diferencia...

Instantanea Sectorial

Marzo 2018

Solo el 8,8% de los compradores aragonesas pandétten
2017 ha declarado haber tenido algun problema aizae estas
compras. No obstante, respecto a 2015 dicho pajeerse ha
incrementado en Aragon en 1,2 puntos. Los probleeiasvamente
mas frecuentes son: productos o servicios entrsgemo defectos o
diferentes a los encargados (5,0% de los comprsdgnetrasos en
la entrega (4,2%).

En el dltimo afo (2017), las principales razonegadlas por
los usuarios aragoneses de Internet de los 12adtmeses que no
compraron a traves de Internet o lo hicieron haés de un afio son
porque prefiere comprar personalmente en una ti€¢8daB8%) y
porque le preocupa la privacidad o la seguridadlgrago (57,5%).
En comparacion con 2015, en la Comunidad aragoresa
sobresalido el descenso en mas de siete puntosnpaates de los
usuarios de Internet que no han realizado compeasr@icas por
falta de habilidades o conocimientos.

Si trazamos a grandes rasgos el perfil del compradoavés
de Internet aragonés, y tomamos como referenciagables
sociodemograficas con datos de 2016, se puedaimglie en dicho
perfil predominan los varones (69,0% de las persomae han
comprado a través de Internet alguna vez), de edatprendida
entre 16 y 34 afos (75,8%), que reside en un Hogarado por 4
miembros 0 mas (71,8%) y en un ambito urbano (68,24emas,
el mayor porcentaje de personas que han compranlavés de
Internet se da en Huesca capital (89,3%).

Si tomamos como referencia el periodo 2014-2016,
diferencia a favor de la poblacion masculina endogcentajes de
personas que han comprado a través de Internenmendado.

Asimismo, no se observa una tendencia clara a iretac
brecha por edades entre los compradores electgjracmque hay
gue destacar que la poblacion entre 65 y 74 afagdistrado el
mayor crecimiento en términos porcentuales de imiaque
compran a través de Internet.

Ademas, en el periodo analizado, los mayores inenéos en
los porcentajes de compradores electronicos s@iaalcido en los
hogares de 3 0 mas miembros, es decir, en los yerraamano.

Por el contrario, entre 2014 y 2016 la diferenamres los
porcentajes de usuarios de Internet que han ushdoneercio
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electrénico en el ambito urbano y rural se ha rigitudEllo ha sido
consecuencia de que en dicho periodo el mayorrmemeo en el
porcentaje de compradores electronicos se ha pomea el resto
de la provincia de Zaragoza, seguida del restoadgrdvincia de
Huesca y el resto de la provincia de Teruel, e, deera de las
capitales de provincia.

Por dltimo, con datos de 2016 y desde un punto is& v
socioeconomico, el perfil del usuario de Internedganés que
compra a través de Internet se corresponderia comivel de
formacion alto, de educacion universitaria (83,08clas personas
gue han comprado a través de Internet alguna gea)un nivel de
renta mensual de mas de 1.600 euros mensualeserffejes
superiores al 75% en dichos niveles de renta) ysquencuentra en
una situaciéon desde el punto de vista laboral decaocupado
(69,3%).

Sin embargo, el mayor porcentaje de compradoresvas de
Internet a favor de la poblacion con un mayor ndeskestudios se ha
reducido entre 2014 y 2016. Ademas, en ese mismiodpede
tiempo se ha registrado un aumento, aunque no @eaelo, de
personas que han realizado compras electronicas ypertenecen a
hogares con unos ingresos medios y bajos, mieguasen los
hogares con mayores ingresos (mas de 2.500 euros)amtenia
unos porcentajes similares. Finalmente, entre 2012016 se
observa como las diferencias entre compradoresvadrde Internet
segun su situacion laboral han disminuido.
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6. CRONQLOG[A DE ACONTECIMIENTOS
ECONOMICOS

Simply City ha abierto un nuevo supermercado eGran Via de
Zaragoza. El supermercado cuenta con 150 metrodrad@s y
empleara a 4 trabajadores. Este es el segundo \5ityl que se
inaugura en la capital aragonesa en menos de rmédioya que la
cadena abrié en abril una tienda con este mismmodiar en la calle
Doce de Octubre.

La empresa de maquinaria agricola Niubd, se ingtatn la
primavera de 2018 en el poligono Fondo de LiteraFdga. La
empresa tiene previsto crear entre 25 y 30 nuevpdees.

Laboratorios Vicu, rama fabricante de la firma arspa
Worldpathol, ha invertido 1,7 millones de euroslamronstruccion
de una nueva sala de fabricacion en sus instakidal poligono
Empresarium ubicado en La Cartuja. La inversiénbiém ha ido
acompafiada de una ampliacion de la plantilla, ya ¢ste afo
laboratorios Vicu ha contratado a seis personas.

La empresa Brilén-Novapet, perteneciente al grupganés Samca,
y dedicada a la fabricacién de granza de plasti€® Y preformas
de este mismo material, acaba de invertir 10 nekode euros para
mejorar su capacidad logistica y tiene en previgidertir otros 15
millones en los proximos tres afos. Esta ampliggp@mmitira a la
empresa contar con dos terminales terrestres emokyono
industrial La Armentera de Monzon.

BSH estrenara en el proximo mes de enero un nuewacan en la
Plataforma Logistica de Zaragoza (PLAZA) para itistr piezas a
sus fabricas de Montafiana y La Cartuja. El acoodaniento del
nuevo almacén, de 15.000 metros cuadrados, ha stopuma
inversion superior al medio millon de euros y comnpéntara al ya
existente en PLAZA desde hace 7 afos, de 80.000osnet
cuadrados.

La multinacional alemana Wirth, a través de sualfiiustriaca
Kellner & Kunz (Grupo RECA), ha adquirido la totidd del capital
de la empresa familiar aragonesa Walter Martingze@alizada en
el suministro global a mayoristas de tornilleriasigtemas de
fijacion.
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Diciembre La empresa Samag Bedding invertira seis millonegutes para

generar catorce puestos de trabajo en una planédtaléecnologia
en Villel (Teruel), donde producird virutas de madecoldgica para
camas de animales. El Consejo de Gobierno de lat&umn

General de Aragon ha declarado de interés autowdraita
inversion.

PLD Space creard un nuevo banco de pruebas enr@buerto de
Teruel para cohetes completos. La empresa pasiisp@ner de un
espacio de 13.000 metros cuadrados, cinco vecesde#&ss que
tiene en la actualidad. La inversion para ponenmamcha estas
infraestructuras sera superior al millén de euros.

Endesa invertira en Aragon 170,5 millones de etesta 2020 en
nuevas infraestructuras eléctricas y en la mejaralad red de
distribucion con el objetivo de consolidar la catidde servicio que
presta a sus clientes.

La empresa plasticos Zaragon, filial del grupo aerVirthwein,

esta invirtiendo en su planta del poligono indaktras Norias de
Muel 2,4 millones de euros en una nueva linea rodd de

ensamblaje, que le permite fabricar médulos elewtg@nicos para
vehiculos, asi como en maquinas nuevas de inyeooidn el

objetivo de que el sector de la automocién se ewtavien su
principal linea de negocio.

Bilstein, que distribuye componentes de automogpigma turismo y
vehiculo industrial tanto de fabricacion propia corde otras
marcas, ha completado su traslado desde el polideridalpica a
sus nuevas instalaciones en la Plataforma Logid&écaaragoza, en
las que ha invertido mas de 10 millones de euros.

Nett Formacion, centro zaragozano especializada fsxmacion de

las nuevas tecnologias y de la comunicacion, haliaap sus

instalaciones y ha incrementado sus recursos huwsraasta llegar a
los 50 trabajadores.

La consultora tecnolégica Everis en Zaragoza tigmevisto
contratar el proximo afio a otras 80 personas coobgtivo de
pasara a tener una plantilla de 300 trabajadomdefra los 220
actuales.
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Diciembre La auxiliar del automovil Sigit Automotive (antiguadeplas) ha

Enero

anunciado que va a construir su propia fabrica a&at&yud, donde
prevé crear cien nuevos empleos en el plazo deadios. El

fabricante de piezas de plastico lleva desde mmioeide 2014
produciendo en una nave de alquiler en el poligan€harluca. El

grupo italiano Sigit invertira en torno a los dratlones de euros en
la compra de nueva maquinaria y en la construcdea planta,
gue preve estar operativa a finales de 2018 oiproscde 20109.

La fabrica de CAF (Construcciones y Auxiliar de réearriles) en
Zaragoza ha invertido un millon de euros en unavausave de
pintura. Ademas, ha invertido casi medio milléredeos en renovar
totalmente el comedor de la empresa y se han &adaltambién
las oficinas.

La empresa Walter Martinez, tras haberse integeadd/urth, va a
invertir medio millébn de euros para incorporar gexta linea de
estanterias de 20 metros de altura en su almacéa Rlataforma
Logistica de Zaragoza.

El Consejo de Gobierno de la Diputacion GeneralAdegon ha
declarado inversion de interés autonémico el proyede
explotacion en el municipio de Perales del Alfamliffaruel),
promovido por la empresa Huevos Guillén. La inversiotal del
proyecto asciende a algo mas de 13 millones desguesta prevista
la creacion de unos 30 puestos de trabajo. La @jatdel proyecto
relativo al centro de clasificacion y envasado esésupuestada en
mas de 3 millones de euros y el de las naves tieagkcoldgicas y
camperas por encima de los 10 millones. El peribeloealizacion
de la inversion para la construccion del centrocldsificacion y
envasado de huevos y las naves avicolas abarcsaté deviembre
de 2018 hasta diciembre de 2019.

El Consejo de Gobierno de la Diputacion GeneralAdegdén ha
declarado inversiones de interés autondémico diex/asi parques
edlicos, con una potencia total de 310,20 MW. Sis estos
proyectos se instalaran en la comarca Cuencas aéiryesu entorno,
otro en la localidad turolense de Fonfria y loss trestantes en
diversos municipios de Zaragoza: Mallén, Fréscalmrija,
Fuendetodos, Luna, Las Pedrosas y Sierra de Lunmversion de
estos diez parques, promovidos por Enel Green Pd@&searia,
S.L.U., sera de aproximadamente 352,28 millonesutes y se
estima que generaran 1.862 puestos de trabajo diasta de
construccion y 68 en la fase de explotacion.
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El plan de expansion que lleva a cabo desde 20b3onks

Albarracin en la Plataforma Logistica de Teruehi{@d), y que ha
supuesto una inversion de 30 millones de euraxppletara en los
préximos dos afios con una nueva planta de deshudRah llevar
a cabo el proyecto, en el que se invertiran enot@nlos tres
millones de euros, la empresa turolense acaba whealiaar la

adquisicién de una parcela de 4.500 metros cuasirdelsuperficie
en Platea. La planta de 3.000 metros cuadradosugerficie,

permitira crear 35 puestos de trabajo que se sunaalds 60 con los
gue actualmente cuenta la plantilla.

El Gobierno de Aragén ha anunciado la inversiord @enillones de
euros en el Aeropuerto de Teruel, con cargo al &aedinversiones
de Teruel 2018 y 2019, para la construccién de amgar doble
unico en Espafa, un nuevo espacio logistico yaeroficinas, que
permitird duplicar la superficie actual de almageryeoficinas. Esta
inversion permitira la creacion de mas de 120 jmgede trabajo
directos a corto plazo, que en dos o tres afiosaptidgar a
duplicarse. La empresa Tarmac, que gestiona emrepaerto la
actividad de estacionamiento, mantenimiento y desstemiento de
aviones, ya ha mostrado su interés por estas nuestatciones.

La empresa oscense Terra Agrondmica Espafia S.Aoqua parte
del Grupo Altoaragonés Correas ha apostado poraBab para
desarrollar un ambicioso proyecto de producciérii¢ma en torno
al tomate rosa con inversion de un millén de eugos llevara
consigo la creacién de 40-50 puestos de trabajo fijo§ para
técnicos especializados en la primera campafa.

La empresa Espufia invertira 17,6 millones de earoampliar su
planta de loncheado de jamén de Utrillas y en festtaccion de un
secadero en Mezquita de Jarque con capacidad pexa 400.000
piezas al afio. La planta de Espufia en Utrillas taueon una
plantilla de 83 trabajadores, que se incrementhadta 113 con las
dos nuevas lineas de loncheado previstas. Lasafrelevara a 155
con los 42 empleados del futuro secadero de Mexquit

La empresa Cereales Arasanz, de Barbastro, hatidwetres
millones de euros para ampliar y modernizar susalasones.
Ademas, aumentard la plantilla de 30 a 40 trabagsdo

El Grupo Jorge creara 35 empleos directos y un@sritlirectos en
dos grandes granjas en La Puebla de Hijar. La esam@ntara con
7.000 cerdas reproductoras y trabajara con logegrande la zona
para engorde de lechones.
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La compafila HMY Yudigar, dedicada al equipamierdmercial,

tiene previsto crear 60 nuevos puestos de trab@woegtir un total

de tres millones de euros para mejorar la plan& tegne en el
poligono La Veguilla de Carifiena. LA empresa queedwleo a
mas de 1.250 personas, esta llevando a cabo l&warién de una
nave destinada a almacén, que permitira ampliarcapacidad
logistica y en la que la empresa ya ha invertidosotinco millones
de euros. Esta previsto que durante este printeestre del 2018
entre en funcionamiento.

Con el nombre de Alvisa Precast Factory, un gruperpresarios
altoaragoneses trabaja para reactivarlas instale€ide la antigua
Alvisa, que fueron explotadas posteriormente pogfdPricados
Monzén. La empresa, situada en el poligono indlsttia
Armentera de Monzoén, emplea actualmente a nuevajadores
directos y otros tantos indirectos.

Borsao se prepara para acometer la segunda fasmsieuccion de
su nueva bodega, situada en el poligono industddia localidad
zaragozana de Borja. Construida ya la zona de depdsfrio, en la
gue se han invertido 6 millones de euros, se lavanhhora una
nueva planta para la embotelladora, almacenes gina§i, que
supondran un desembolso de alrededor de unosénaslide euros.

La multinacional del embalaje Europac va a instafex nueva linea
de produccion de cajas en las fabricas que el giape en Alcolea
de Cinca. La empresa ha destinado cinco millonesuwies a un
proyecto que en total va a crear 30 nuevos emplegse estara
operativa a partir del mes de marzo.

Ibercaja ha destinado medio millon de euros ahawacion de su
oficina principal que ocupa la planta baja de slesen la plaza de
Basilio Paraiso de Zaragoza. De esta forma ganaciesgpara
asumir a clientes y empleados procedentes deiguardede de CAl
en independencia.

Iberdrola promueve en el municipio turolense deildzana planta
fotovoltaica de 49,9 megavatios de potencia. Eygcto contempla
una inversion de 29,6 millones de euros.

Gamesa Renovables, perteneciente al grupo Siempensg iniciar
el proximo verano la construccion en Borja de urgpa edlico de
62,37 megavatios. El parque edlico de Puylobo secade los mas
grandes de Aragon y contemple una inversion de #ionas de
euros.
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El grupo aragonés Samca esta construyendo una imsesacion

en la Terminal Intermodal de Monzon (TIM) anexa g4 existente
para desarrollar una nueva linea de negocio: AgfloThs nuevas
instalaciones, en construccion y que la empresa feevisto poner
en marcha este verano, se convertira en la prinenainal

ferroviaria de grano de Aragon. El nuevo apartadéroMonzon
gestionara 200.000 toneladas anuales de mercansigmondra una
inversion de 4,5 millones de euros.

El grupo Zoilo Rios tiene inversiones en marcha yaor de 3

millones de euros, que incluyen las obras de lasgu& su primera
gasolinera con marca propia, que estara termindaelas de afio
en la carretera de Logrofio de Zaragoza. Ademas,esta

infraestructura, Zoilo Rios espera empezar a caingn 2019 otra
nueva gasolinera en Villanueva de Gallego que céntan un

aparcamiento de 20.000 metros cuadros vigilado pamaiones.

Asimismo, en los proximos meses a las 9 gasolinguasgestiona
actualmente se uniran otras 5 abanderadas por REpsespera que
la plantilla se incremente en 35 personas hastEbas

La distribuidora de productos siderurgicos Comédgal aminados,
adquirida hace un afo por el grupo industrial lerion, reabrira
en las proximas semanas el almacén regulador gue &n el
poligono Valdemuel de Epila. La reactivacion deadastalacion,
que cerrd sus puertas en el 2014, podria generdoran a 30
empleos.

La empresa Agropal, dedicada a la nutricion aninmstalaciones
ganaderas y a los servicios y productos de lawagria, ampliara su
actividad con dos nuevas naves en el poligono Skpelsiesca.

Iberfoil Aragon, la empresa de laminacion de hgja fle aluminio
del grupo Alibérico, ha inaugurado la ampliacionsdefabrica en
Sabifianigo, gracias a la incorporacion de un ndeamgnador en
frio de bobinas de aluminio y dos hornos. La inveréia ascendido
a 15 millones de euros y se ha desarrollado a rigo lale los
ejercicios 2016 y 2017.

El Grupo Industrial Ferruz va a invertir 15 millende euros en la
construccion de una nueva sede en el Parque Teicwmldel
Reciclado (PTR)de Zaragoza con el objetivo de eénar en una
gran planta los cinco centros productivos que ahbeme
diseminados en el entorno de la capital aragon8saplan de
expansion incluye la creacion en dos afios de 7gosuEmpleos que
se sumarian a los 150 actuales.
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El grupo Villar Mir invertird cerca de 24 millonaie euros en la
construccion de dos parques edlicos en Lumpiageesgman una
potencia instalada de 30 megavatios y que no estdgidos a las
subastas eléctricas convocadas por el Ministeritpgmos ultimos
afios. Ambos parques se suman al que ha levantaGueea de
Gallego, con una potencia de 20 megavatios.

El Plan Estratégico del grupo Arcoiris, con sedeVaiderrobres,

prevé una inversion de cinco millones de euros gelaeracion de
300 nuevos puestos de trabajo, entre empleo dieeatdirecto, en

los proximos cuatro afios. Asi, en la remodelacidtegral del

matadero comarcal de Valderrobres se destinaramlénes de

euros y la misma cantidad se invertira en la cé@adie una nueva
linea de fabricacion de piensos de la empresaan@uico.

El Grupo DIA invirtio en 2017, dentro de su planmg& mejora de
su red de tiendas a nivel nacional, un total dedil®nes de euros
en Aragoén en 26 tiendas (4,5 millones en la transdcion de 24
establecimientos en Zaragoza).

El fabricante de cajas, armarios eléctricos y togesorriente IDE
acabara a finales de marzo la tercera fase de aonli de sus
instalaciones en Zuera, realizada los dos ultim@ss acon una
inversion de 7,5 millones, y concentrara alli tagla actividad.
Ademas, IDE inaugurara su propio laboratorio quepdéemitira
hacer sus certificaciones y ensayos y que ha stuplzeisversion de
450.000 euros.

Alco Grupo, empresa especializada en el alquilendguinaria para
la construccién e industria, trasladara el cerdgisitico que tiene en
el poligono San Miguel de Villanueva de Gallego rea tnueva
ubicaciéon dentro de este mismo complejo industdaplicando su
almaceén y ampliando plantilla.

La empresa de fabricacion de conservas de frutsi, idbicada en
Calatayud, ha anunciado que incrementara su péargih 10
trabajadores e invertira alrededor de 3 millonegu®s a lo largo
de los tres proximos afos.

El Consejo de Gobierno de la Diputacion GeneralAdegdén ha
declarado Inversion de Interés Autondmico el prayetel parque
edlico “La Pefia”, promovido por la sociedad EDP &ebles
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Espafia S.L. (EDP) y ubicado en los términos mualegp de Las
Pedrosas y Sierra de Luna, en la provincia de faead.a inversion
total, sin incluir, las instalaciones de evacuacidmmpartidas,
alcanzara aproximadamente los 33 millones de etiloproyecto
generard un empleo estimado en la fase de consinude 124
puestos de trabajo en un periodo de 12 meses 2 éa la fase de
explotacion durante un periodo de 25 afios.

El Consejo de Gobierno de la Diputacion GeneralAdegon ha
declarado Inversion de Interés Autondmico los pety® de cinco
plantas fotovoltaicas en el término municipal deméthuel
(Zzaragoza) promovidos por sociedades vinculadasesafollos
Fotovoltaicos Meridionales SL, a su vez sociedadgimda en el
Grupo Forestalia. La construccion de las cincotpfotovoltaicas
supondra una inversion aproximada de 242,2 millaleesuros. La
firma promotora ha estimado que durante la condtincde las
cinco plantas se generaran en torno a los 1.736tqaiele trabajo
directos e indirectos, y en la fase de explota@étima que se
generara del orden 745 puestos de trabajo estables.

Aves Nobles y Derivados S.L, que comercializa saslyctos bajo
la marca Casa Matachin, ha realizado la colocad&ta ‘primera
piedra’ de su centro de operaciones, logistico glistgibucion en la
Plataforma Logistica de Zaragoza (PLAZA). El prdageque fue
declarado de Interés Autondémico en Consejo de Gubiee la
Diputacion General de Aragon el dia 31 de octuler@@lL7, contara
con una inversion de 22 millones de euros y conpresgision de
crecimiento que supondra la creacion progresiveade150 nuevos
puestos de trabajo y la consolidacién de otros 450.

La Cooperativa del Santo Cristo de Magallon ha gosado la
remodelacion de sus instalaciones, que incluyaiéstia en marcha
de la nueva planta embotelladora de garrafas de winla
remodelacion de la almazara. La inversion ha asderal 200.000
euros en la planta de envasado de vino de bodeggen@sas en
Magallon y cerca de 250.000 euros en la almazara.

El Instituto Tecnolégico de Aragén (Itainnova) inw& 3,5
millones de euros en la mejora de cuatro labox@dnasta el afo
2020, entre los que se incluye la creacién de eda fisica para el
primer laboratorio de inteligencia artificial deagyon.

Atades, dedicada a la insercion laboral de personas
discapacidad, pondra en marcha una fabrica de m@ssesn
Mercazaragoza que transformara los productos ecokgque

103



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 60 Marzo 2018

Cronologia

Marzo

cultiva en Alagon y San Mateo. La fabrica se s#éuan
Mercazaragoza y ha supuesto una inversion de 1jdnes de
euros. En un primer momento creara 17 empleos €18llds para
personas con discapacidad), aunque la organizacewe alcanzar
los 30 puestos de trabajo cuando la planta ed&na pendimiento y
se implante un segundo turno de trabajo.

Auchan Retail Espafia ha invertido 6 millones deoguen la
renovacion y adecuacion del hipermercado Simplyudlerque
pasara a denominarse Alcampo Teruel a partir detilinarzo.
Ademas, la plantilla se ampliara en 21 trabajadores

El grupo Decoexsa ha adquirido una parcela de Q3r&6tros
cuadrados en la Plataforma logistica de Zaragozad}? en la que
tiene previsto levantar un complejo logistico d&0B. metros
cuadrados. Esta inversion también le permitira eimentar su
plantilla actual (35 empleados) hasta alcanzabs@osabajadores.

Bodegas Paniza encara la recta final de su ultmaarsion, algo
mas de 2 millones de euros, que se suman a loslibhes que la
empresa vitivinicola ha desembolsado en los 10ma#i afios.
Terminado ya el edificio de oficinas y tienda, ahose esta
construyendo un almacén de 2.500 metros cuadradtagwejorar la
logistica y la recepcion de mercancias.

El fabricante de iluminacion industrial Airfal intga en 2018 tres
millones de euros para levantar una nueva plamdugtiva en un
terreno que han comprado de 10.000 metros cuaeradbpoligono
de Villanueva de Gallego.

La empresa hispano alemana Global Talke, espemializen
desarrollar procesos logisticos en firmas del santustrial, acaba
de construir en el poligono de Malpica de Zaragomanuevo
lavadero industrial en el que ha invertido 5 miélsrde euros y que
en un principio empleara a 10 personas.

Mercadona construira un nuevo almacén logistictadPlataforma
Logistica de Zaragoza (Plaza). El proyecto supond& inversion
de 6,5 millones de euros y se espera que las elmpgecen en el
segundo semestre de 2018 y se prevé que esténaeanien 2020.
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La compafia estadounidense DXC Technology ha credi
nuevos puestos de trabajo en el centro que tierla &ataforma
logistica de Zaragoza (Plaza), donde ahora tralEjatorno a 650
personas. Ademas, a lo largo de 2008 prevé sunm@arnli@vos
empleados adicionales en dicho centro.

El mayor proyecto fotovoltaico de Europa, que prewaien Aragon
la multinacional ACS (a través de su filial Cobyagl Grupo Ignis,
en Escatron y Chipriana se va ampliar con dos gdantas en la
localidad colindante de Samper de Calanda. La sinvertotal sera
de 380 millones de euros, 330 millones en una parfese y unos
50 millones mas en estas dos plantas adicionales.
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