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1. RESUMEN EJECUTIVO

El aflo 2020 vino marcado por una pandemia glolbal,gezada por el coronavirus
SARS-CoV-2 y bautizada como Covid-19, que provat@levado nimero de muertes y
un gran sufrimiento en todo el planeta. En el placonémico, el ejercicio 2020 cerro
con un desplome de la economia mundial histéricméelito en tiempos de paz,
registrando una caida del PIB global en torno &P@anual, de acuerdo con las
estimaciones de la OCDE y del FMI.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2019 2020
2018 2019 2020 Tr.l Tr. Il Tr.Wl Tr.IV Tr.l Tr. Al Tr. Ul Tr. IV
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 31|16 |-95| 22 14 13 14 |-39 -203 -63 -7.4
Espafia 2,4 2,0 |-10,8| 2,2 2,1 1,8 1,7 | -43 -216 -86 -89
Alemania 1,3 0,6 -5,3 1,1 0,1 0,8 04 | -22 -112 -40 -36
Francia 1,8 15 -8,2 1,8 1,8 1,6 08 | -56 -186 -3,7 -49
Zona Euro 1,9 1,3 -6,8 1,6 1,3 14 10 | -33 -146 -42 -49
Reino Unido 1,3 1,4 -9,9 1,7 1,5 1,4 1,2 -2,2 -210 -87 -7,8
Estados Unidos 3,0 2,2 -3,5 2,3 2,0 2,1 2,3 0,3 -90 -28 -24
Japon 0,6 0,3 -4,9 0,4 0,4 13 -10}| -21 -103 -58 -13
Precios de Consumo
Aragon 1,7 0,7 -0,5 1,1 0,9 0,4 0,4 0,5 -10 -06 -08
Espafa 1,7 0,7 -0,3 1,1 0,9 0,3 0,4 0,6 -0,7 -05 -0,7
Alemania 1,7 1,4 0,5 1,4 1,7 15 1,2 1,6 0,8 -0,1 -0,3
Francia 1,9 11 0,5 1,2 1,1 1,0 11 1,2 0,3 0,3 0,1
Zona Euro 1,8 1,2 0,3 1,4 1,4 1,0 1,0 11 0,2 0,0 -0,3
Reino Unido 2,5 1,8 0,9 1,9 2,0 1,8 14 1,7 0,6 0,6 0,5
Estados Unidos 2,4 1,8 1,2 1,6 1,8 1,8 2,0 2,1 0,4 1,2 1,2
Japon 1,0 0,5 0,0 0,3 0,8 0,3 0,5 0,5 0,1 0,2 -08
Tasa de paro (% pob. activa)
Aragon 10,6 | 10,0 | 11,7 | 10,5 10,0 9,7 99 (106 11,8 119 125
Espafia 153 | 14,1 | 155 | 14,7 140 139 138 | 144 153 16,3 16,1
Alemania 5,2 5,0 59 5,0 5,0 5,0 5,0 50 6,2 6,3 6,1
Francia 8,7 8,1 7,8 8,4 8,1 8,2 7,8 7,6 7,0 8,9 7,7
Zona Euro 8,2 7,6 8,0 7,8 7,6 75 7,4 7,3 7,6 8,6 8,3
Reino Unido 40 | 38| 44 | 37 38 38 38| 40 41 45 50
Estados Unidos 39 3,7 8,1 39 3,7 3,6 3,6 38 13,1 8,8 6,8
Japo6n 2,4 2,3 2,8 2,4 2,4 2,3 2,3 2,4 2,8 3,0 3,0

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdémicos yriBfarmacion Digital, (*) Instituto Aragonés de Effitica
Nota: Porcentajes de variacién respecto al mismioge del afio anterior, salvo indicacién expresa.

El panorama fue dispar entre paises, en funciorfad®res tales como las
diferencias en la estructura productiva y espeaealdon sectorial, en la intensidad y
eficacia de las medidas adoptadas para frenaplaneion de la pandemia, en el tamafio
y velocidad de la respuesta de politica econoreica,

Entre las economias avanzadas, Estados Unidostn@staida mas contenida del
PIB en el conjunto del afio, un 3,5% anual, fruteideta laxitud en las restricciones a la
movilidad y un impulso fiscal de un tamafio sin poEntes en la historia reciente del
pais.
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También en Japodn la contraccion del PIB fue contiparaente menor, de un 4,9%
anual, consecuencia de una buena gestion samtanadambién de un enorme estimulo
fiscal.

La Unién Europea mostraba un peor desempefio, ddascael PIB de mayor
entidad, de un 6,8% anual en media de la euroZemtee las grandes economias de la
UEM, el mejor dato lo presentaba Alemania (-5,3%ad)) mientras que Francia (-8,2%
anual), Italia (-8,9% anual) o Espafa (-10,8% graidtian contracciones de la actividad
mas abultadas. En este contexto, la economia aragaenfria una caida del PIB del 9,5%
anual en el conjunto del ejercicio 2020.

Fuera de la eurozona, Reino Unido también expetabaruna fuerte caida del PIB,
del 9,9% anual en 2020, donde a las consecuereiaspdndemia se unian los primeros
efectos del Brexit.

Este peor comportamiento de las economias eur@paakebido en buena parte a
la adopcion de medidas mas severas para la cobitedeila enfermedad junto con un
estimulo fiscal de mucha menor envergadura.

ECONOMIAS EMERGENTES

2019 2020
2018 2019 2020 Tr.l  Tr.ll Tr.Ml Tr. IV Tr.l  Tr.ll Tr. 1l Tr. IV
Producto Interior Bruto
México 22 |-01|-85| 03 03 00 -08|-22 -186 -85 -45
Brasil 1,7 | 14 | 44| 14 19 08 16 | -1,4 -109 -39 -1.2
China 68 | 60| 20| 63 60 59 58 | -68 32 49 65
India 63 | 46 | 64| 55 50 46 34 | 30 -224 -73 10

Porcentajes de variacion anual. Fuente: Ministégiéd\suntos Econémicos y Transformacion Digital

Las economias emergentes sufrieron igualmente ledtende la pandemia, con la
excepcion de China, pais que tras ser el epicdetta enfermedad fue practicamente la
Gnica economia que cerré 2020 mostrando un cregimde su PIB, aunque fuera de un
modesto 2,0% anual.

El perfil trimestral dibujado por la economia mualdivino determinado
fundamentalmente por la evolucién de la pandemsa. |A rapida expansion del Covid-
19 exigi6 en primavera imponer fuertes restricciogeneralizadas a la movilidad de la
poblacién, al objeto de contener los contagios §aewel colapso de los sistemas
sanitarios. Ello provoco un doble shock simultadeoferta y de demanda, con todos los
indicadores econdmicos sufriendo abultados despg@néda mayor parte de los paises.

Con el inicio del verano, y gracias al apoyo siecedentes de gobiernos y bancos
centrales, el ritmo de actividad se recuperabaapidez en muchos sectores, pero perdia
fuelle paulatinamente dada la aparicion de contlosaebrotes, que hacian necesario
limitar de nuevo la movilidad durante la segund#adhidel afio, de forma selectiva e
intermitente. Las restricciones afectaban basicéreiios servicios, y dentro de ellos a
los mas relacionados con actividades de ocio grgi

Todo ello se reflejaba en una moderacion de laidetil productiva en el cuarto
trimestre de 2020, que en algunos paises se teaductierta aceleracion en las tasas
anuales de caida del PIB.
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En este contexto, la economia espafiola mostrabeomtr@accion del PIB del 8,9%
anual en el cuarto trimestre de 2020, tres décimas intensa que en el trimestre
precedente, acusando las restricciones a la magikdtablecidas para frenar la segunda
ola del Covid-19. En un tono similar, el PIB de gda se reducia un 7,4% anual en otofio,
caida de mayor entidad respecto a la observadaranos

El ejercicio 2021 arrancaba con intensos repurdesodtagios y muertes por una
tercera ola de la pandemia, que se producia tresléhracion de las fiestas navidefias,
particularmente en Estados Unidos y en Europaub tggia consigo nuevamente la
necesidad de establecer restricciones mas sev@easla por hecho un desempeiio
desfavorable de la economia en el primer trimek&iarnio en la mayor parte de los paises.

No obstante, el inicio de los procesos de vacunaitente al Covid-19 ha traido
buenas noticias, ya que ha confirmado la eficadaasgeguridad de las vacunas, incluso
frente a determinadas variantes del virus de rezigparicion, lo que permitia recobrar
cierto optimismo. Asi, las perspectivas son deezaelon de la actividad econémica en
la segunda mitad del afio 2021.

La velocidad de la vacunacion emerge como factrechel balance de riesgos
global, bien al alza si es mas rapida de lo esperpdrmitiendo levantar antes las
restricciones y recuperar la confianza y el conswnien a la baja si se producen retrasos
0 si aparecen nuevas mutaciones del virus resstenias vacunas disponibles, en cuyo
caso la recuperacion de la actividad econdmicaipagrse abortada.

La politica economica debe continuar apoyando lavidad, evitando un
endurecimiento prematuro del apoyo fiscal y mometgue pudiera comprometer el
ritmo de la recuperacion.

En el ambito europeo, se puede destacar el degaspel de la politica econémica
en apoyo de la recuperacion de la actividad. ElcBa@entral Europeo continla
mostrando su compromiso con un sesgo muy expadsiyamlitica monetaria, mientras
en materia de politica fiscal la esperanza estédiizpla en el estimulo derivado del
Fondo de Recuperacion Europeo bautizado como Nexé¢@tion EU.

Resumen Ejecutivo 5
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2. ECONOMIA ARAGONESA

En el conjunto del afio 2020, la economia aragadsia una fuerte caida del 9,5%
anual, algo mejor que el promedio nacional, doadeohtraccion fue del 10,8% anual.
Sin embargo, en la media de la eurozona la cailadnsiblemente més contenida, del
6,8% anual.

Los retrocesos en Aragén fueron generalizados @osttos componentes de la
demanda interna y externa, con la excepcion deswuon de las Administraciones
Publicas. Desde el punto de vista de la ofertaggdds sectores productivos sufrieron
recortes en su produccion, excepto agriculturanaderia.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2019 2020
2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr.IV Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr. IV
Producto Interior Bruto B,1 16 -P5 22 14 13 14 B9 -2 03 -63 -74
Demanda
Consumo hogares e ISFLSH 19 | 06 |(-12,2( 12 01 06 07| -59 -222 -95 -6,7
Consumo final AAPP. 2,6 1,7 3,3 1,2 2,0 15 2,3 3,2 15 25 6,3
FBCF Construccion 122 | 06 (-143| 31 09 -07 -10| -46 -27,7 -93 -156
FBCF Bienes de equipo 90 | 15 [-122| 81 -24 21 -16]| -62 -36,7 -44 -16

Exportaciones bienes yserv. 45 | 57 [-133| 82 26 60 60| 19 -399 -59 -94
Importaciones bienes yserv. 74 | -26 |-120| -45 -87 31 -04| 45 -413 -35 -79
Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | 76 | -16 | 55 | 04 -31 01 -36| 19 66 44 972

Industria manufacturera 1,3 15 |-88| 07 07 27 20| -36 -262 -20 -34
Construccién 5,7 1,0 |-16,7| 4,9 2,9 -8 -1,7|-106 -29,8 -83 -18,2
Servicios 2,8 1,9 -9,8 2,4 1,8 1,4 2,0 -3,6 -194 -79 -83

Comercio, transporte y hosteleria| 3,1 24 |-208| 3,7 1,6 14 28| -88 -404 -16,6 -17,2
Admobn. pablica, educ. y sanidad | 0,8 0,9 0,8 0,6 14 03 12 06 -12 08 31
Mercado laboral

Poblacion activa (EPA) 0,2 1,7 -1,2 1,6 1,7 2,4 11 1,0 -22 23 -11
Ocupados (EPA) 14 | 24 |30 29 17 26 25| 08 -42 -47 -39
Tasa de actividad @ 772 | 778 | 763 | 770 777 785 779|771 753 761 768
Tasa de paro (EPA) @ 106 | 10,0 | 11,7 | 105 100 97 99 | 106 11,8 119 125
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 1,707 )|-05f11 09 04 04|05 -10 -06 -08
Inflacién subyacente 09 (08 08|06 08 09 10| 11 11 07 04
Indice Precios Industriales 28 | 02 |[-18| 22 12 -10 -15|-20 -35 -16 -02
Coste laboral total:
por trabajador y mes 1535|3429 32 34 45|-05 -109 -13 -06
por hora efectiva 10| 45| 29|16 63 42 55|20 78 -08 27

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismiogo del afio anterior, salvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacién de 16-64 afios (%); (2) Paradgmblacion activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, PlanificacydEmpleo Gobierno de Aragén

Asi, en la demanda interna destacé el fuerte desad#l consumo de los hogares
aragoneses, con una caida del 11,1% anual enjehtmde 2020, no obstante 1,3 puntos
porcentuales mejor respecto al promedio nacior@ide el retroceso fue del 12,4%
anual.

Economia Aragonesa 6
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En sentido contrario, el consumo de las Adminigtrees Publicas aumentaba un
3,3% anual en promedio de 2020, aunque en el canpm Espafa el ritmo era mas
intenso, del 3,8% anual.

La formacién bruta de capital fijo sufrié tambiémafuerte correccion en 2020 en
Aragon, con una caida de la inversion en constbunodel 14,3% anual en promedio del
ejercicio (-14,0% anual en Espafa), mientras larsién en bienes de equipo se redujo
un 12,2% anual (-13,0% anual en Espafia).

Consumo (Aragon)
(Variacién anual en %)

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST

En el sector exterior, los ritmos de caida fuerars mmontenidos en Aragén por
comparacion con el promedio nacional. Las expaites de bienes y servicios
aragoneses retrocedieron un 13,3% anual en 202@%2en el conjunto de Espafia),
mientras las importaciones lo hacian a un promedidl2,0% anual (-15,8% anual en
Espafa).

VAB por sectores (Aragén)

Inversion (Aragoén
s (Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Desde la Optica de la oferta, la mayor contraceivAragén se produjo en el sector
de la construccion, donde el VAB se redujo un 16arf4al en el conjunto de 2020, dos

puntos y dos décimas porcentuales mas que en Egpaiide la caida fue del 14,5%
anual.

Economia Aragonesa 7



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 72 Marzo 2021

En segunda posicion, el VAB de los servicios sejedn 9,8% anual en 2020 en
Aragon (-11,1% anual en Espafia). Dentro del sdetorario, la rama de mayor peso
relativo, Comercio transporte y hosteleria, sufinddesplome del VAB del 20,8% anual
en 2020 en la Comunidad Auténoma (-24,4% anual syafia), ya que concentra las
actividades mas castigadas por la pandemia a amsgia de las restricciones a la
movilidad.

En sentido contrario, la rama de Administracion IRab educacion y sanidad
incrementaba su VAB un 0,8% anual en 2020 en Aragdmque por debajo de la media
nacional, donde el aumento fue del 1,2% anual eorglinto del afo.

A continuacion, se situd la industria manufactureiande el VAB disminuyd un
8,8% anual en Aragén en el promedio de 2020, frenta caida del 10,7% anual
observada en el conjunto de Espafia.

Por dltimo, Agricultura, ganaderia y pesca era eical sector con un
comportamiento positivo en 2020, con un notableeimento del VAB en Aragon del
5,5% anual en 2020, ritmo dos décimas superiomaegldia nacional, donde el aumento
fue del 5,3% anual.

En el mercado de trabajo, la puesta en marchasdeRd@ E amortiguo el deterioro
del empleo, que aun con todo sufria una importatteccion del 3,0% anual en Aragon
en media de 2020, tasa similar al promedio nacjape anot6é una contraccion del 2,9%
anual. Con ello la tasa de paro promedio en 2020eataba hasta el 11,7% de la
poblacién activa en Aragon, mientras en el conjaetd&spafia se aupaba hasta el 15,5%
de su respectiva poblacion activa.

La inflacion subyacente era débil, del 0,8% anuahedia de 2020 en Aragon
(0,7% anual en Espafia), mientras que la inflacémerpl entraba en terreno negativo
arrastrada por el componente energético, con ungim del -0,5% anual en Aragon (-
0,3% anual en Espafa).

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: INE, IAEST

El coste laboral por trabajador y mes se reducia&,dfo anual en Aragon en
promedio de 2020 (-2,2% anual en Espafa), aunquesét laboral por hora efectiva

Economia Aragonesa 8
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aumentaba un 2,9% anual en la Comunidad Autonom&o(@nual en Espafia), como
consecuencia de la reduccién en el niumero de bfgasvamente trabajadas.

La evolucion trimestral de la economia aragonesajaba un perfil simétrico a la
media nacional, con un desplome de la actividadpemavera, seguida de una
recuperacion del ritmo en verano para volver agreieelle en otofio.

Asi, en términos interanuales, el PIB de Aragort@noo descenso del 7,4% en el
cuarto trimestre de 2020, frente a la tasa de cidnianegativa del 6,3% registrada en el
tercer trimestre del afio. Esta caida es inferiaranotada por el conjunto de Espafa (-
8,9%), aunque superior a la de la Zona euro (-4,9%)

Por su parte, en tasa trimestral el Producto mtdruto de Aragbn aumento un
0,4% durante el ultimo trimestre del afo, frentecr@cimiento del 16,9% del tercer
trimestre. Este incremento intertrimestral congrasin el crecimiento nulo de la media
nacional (0,0%) y con la caida intertrimestral s&égida por la Zona euro (-0,7%).

Desde la perspectiva de la demanda, continuabaedkefdeterioro en todos sus
componentes, con la excepcion del consumo de lasmstraciones Puablicas. Asi, en la
demanda interna, el consumo de los hogares sufaigaida del 6,7% anual en el cuarto
trimestre del afio, dato dos puntos y ocho décinasomnegativo que el registrado en el
trimestre anterior. Ademas, esta disminucién eraana la observada en el conjunto de
Espana (-9,4% anual).

Consumo - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En sentido contrario, el consumo publico acelerab@ablemente para
incrementarse un 6,3% anual en el cuarto trime&rafo, tres puntos y ocho décimas
porcentuales por encima del dato de tercer trime8gimismo, este crecimiento era un
punto y ocho décimas porcentuales superior respaictaumento registrado en el
promedio nacional (4,5% anual).

Dentro de la formacion bruta de capital fijo, l@ersidn en bienes de equipo se
reducia un 1,6% anual en el otofio, dos puntos § dékimas porcentuales menos que
en el trimestre precedente, cuando la caida fué,d@ anual. Ademas, el dato era menos
desfavorable que el observado en el conjunto deftasf4,2% anual).

Economia Aragonesa 9
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Por su parte, la inversion en construccion sufriatefio una fuerte contraccion del
15,6% anual, seis puntos y dos décimas porcentoa@ssgue en verano y mas intensa
que la caida anotada en el promedio nacional @4 afual).

En la demanda externa, las exportaciones aragoaesksaban su caida, pasando
de disminuir un 5,9% anual en verano a descend&;4% anual en otofio. De forma
similar, las importaciones aceleraban su caida w@ira@ puntos y tres décimas
porcentuales cinco al caer un 7,9% anual en ehdltrimestre de 2020.

Inversion - Aragon
(Variacion anual en %)
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PIB Bienes de EQUipo === Construccion

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Sin embargo, el deterioro del sector exterior ecuarto trimestre del afio seguia
siendo menos acusado en Aragon que en el conjenEsjplafia, donde los descensos se
situaron en un 16,3% anual en las exportacionesm®,4% anual en las importaciones.

Desde el punto de vista de la oferta, se pueddaseaiige el impacto del Covid-19
sigue siendo dispar por sectores, afectando enmmagdida a aquellas ramas que han
registrado mas restricciones a su actividad. Asnjwel de actividad de los servicios
presentaba un descenso del 8,3% anual en su confuente a la tasa de variacion
negativa del 7,9% anual registrado en el trimestterior.

Detalle VAB Servicios - Aragon
(Variacion anual en %)

s PN -
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PIB === Servicios Comercio, transporte y hosteleria e Admon. Publica

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
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Sin embargo, esta contraccion era inferior a laa@por el conjunto del sector
servicios del pais que se situaba en el 10,0% aRoalramas, Comercio, transporte y
hosteleria, la de mayor tamafio, registraba en Araga caida del 17,2% anual, mientras
que las actividades relacionadas con la Adminigtnaleublica crecian un 3,1% anual.

No obstante, el sector de la construccion regiatelbmayor descenso, con un -
18,2% anual en el cuarto trimestre del afio 2026,dtaz puntos porcentuales superior a
la caida del 8,3% anual registrado en el trimgsteeedente. En comparacion con la
media nacional su evolucion era mas negativa (Yaaiual).

Por su parte, la industria manufacturera descamid®4% en tasa interanual en el
altimo trimestre del afio 2020, frente a la dismiénadel 2,0% anual registrada en el
tercer trimestre. Sin embargo, la caida de la imdumanufacturera aragonesa era inferior
a la experimentada por la media nacional (-3,7%knu

VAB por sectores - Aragon
(Variacion anual en %)
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PIB - = Agricultura Industria ems==Construc e Servicios

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por ultimo, el sector agricola aceleraba su crexitoi en el Gltimo trimestre del
afo, al registrar una tasa de variacion interapasitiva del 9,2%. Este dato es cuatro
puntos y ocho décimas porcentuales mayor que ¢hdmen el tercer trimestre (4,4%) y
también es superior al crecimiento del 8,2% anabprbmedio nacional.

En cuanto al mercado de trabajo aragonés, la EracdedPoblacion Activa (EPA)
del cuarto trimestre de 2020 reflejaba, a pesda deuacion sanitaria, una clara mejoria
de la poblacién activa y un modesto aumento dellemnpespecto al verano, lo que
conducia a un incremento del nimero de paradosbStante, la comparaciéon con el
mismo trimestre de 2019 continuaba mostrando uwitapte deterioro de la actividad y
la ocupacion, aunque las tasas de caida de amigagtudzs desaceleraban. Por su parte,
el desempleo seguia mostrando un fuerte increnietiet@nual.

En este apartado, hay que recordar nuevamentes)tralbajadores en situacion de
suspension temporal de empleo (ERTE) siguen siendsiderados como ocupados a
todos los efectos, por lo que el descenso de lpaoddn y el incremento del desempleo
se debe a las personas que han perdido su emphatdalal trimestre.
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En concreto, en términos interanuales, duranteagta trimestre de 2020 el nimero
de personas ocupadas en Aragon se situé en 56&4@@cir 23.100 menos que en el
mismo trimestre del afio anterior, lo que se traduecaida del 3,9% anual (un -4,7%
en el trimestre previo).

Respecto a la evolucién de la poblacién activeglamuarto trimestre del afio ésta
volvia a experimentar una caida en términos anualegual que en los dos trimestres
previos. En concreto, el nimero de activos en osefsituaba en 649.200 personas en la
Comunidad aragonesa, 7.200 menos que en el cuanestre de 2019, lo que supone
una disminucion del 1,1% anual (un -2,3% anuall énineestre anterior).

Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa Evolucion de la Ocupacién y de la Poblacién Activa
(Aragdn) (Aragon)
(Variacion anual en %) (miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En definitiva, como consecuencia del mayor descetesola ocupacion por
comparacion con la poblacion activa, el nimero a@@agos se incrementé en 15.900
personas en un afio hasta quedar situado en 8lddog, lo que representa un
crecimiento del 24,4% en tasa anual.

Asi, en el cuarto trimestre de 2020 la tasa de parsituaba en el 12,5% de la
poblacién activa aragonesa, tasa superior en 2i@pyporcentuales a la observada en el
mismo periodo del afio anterior (9,9%). No obstaatéasa de paro en Aragon era 3,6
puntos porcentuales menor a la media nacional enagto trimestre de 2020 (16,1%).
Atendiendo al género, la tasa de paro se situabal 58,3% de la poblacién activa
femenina y en el 10,0% de la poblacién activa mastu

Respecto a los sectores productivos, la ocupaci@aygecultura experimentd una
tasa de variacion positiva del 2,6% en términosakas, frente a la caida del 8,6%
registrada en el tercer trimestre de 2020. Asimjsghempleo en el sector de la industria
registr6 un incremento del 5,6% interanual, cugumtos porcentuales superior al
registrado en el tercer trimestre del afio (1,6%aBnuiEn cuanto al sector de la
construccion, la ocupacion se reducia en otofig@¥ &nual, caida inferior al descenso
del 11,2% anual experimentado en verano. Por Ultiososervicios anotaron una tasa de
variacion interanual del -6,7%, frente al descated®,6% experimentado en el trimestre
precedente.

Por su parte, pese al sucesivo endurecimientoahastliados de diciembre) de las
medidas adoptadas en Aragon para contener el Qdvidn el otofio aumentaba tanto la
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poblacién activa como la ocupacién en Aragon enparaction con el tercer trimestre.
No obstante, el incremento de la poblacién actréangas intenso que el del empleo, lo
gue conducia a un aumento del paro en términagrintestrales.

En concreto, en el dltimo trimestre de 2020 sestesgha un moderado aumento del
empleo en Aragén de 900 ocupados, lo que se tmderciun aumento del 0,2%
intertrimestral. Por su parte, la poblacién actigancrementaba sensiblemente, en 5.400
personas, lo que representa un crecimiento del Gg8pecto al verano. De esta forma, el
namero de parados aumentaba en 4.500 personas témedtre, un 5,9% en tasa
intertrimestral.

Por lo que respecta a los precios, la tasa anuialfldeion de Aragén paso de un
crecimiento del 0,5% alcanzado en el primer trimesd¢ 2020 a un terreno marcadamente
negativo a partir del segundo trimestre del afin,wo-1,0% anual, mientras que en el
tercer trimestre y cuarto trimestre del afio sedésén un -0,6% y un -0,8% anual,
respectivamente. Esta evolucion se debe fundameséd al desplome del precio
internacional del petroleo, que llegé a situarselemes de abril en un precio medio de
15,1 délares el barril en su calidad Brent (-78i88ranual), debido a la crisis del Covid-
19. Desde sus minimos en abril, el precio del peiracelerd, para volver a caer en los
meses de septiembre y octubre, recuperando su akigta en noviembre y diciembre,
mes en el que se situd en 50,2 ddlares el ba2ii|3% interanual).

Inflacion general y subyacente en Aragén (Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto al inicio de 2021, en el mes de enettada anual inflacién repunto
notablemente respecto al cuarto trimestre de 28i2€ituarse en un 0,5% anual, como
consecuencia del incremento del precio de la eetdad y de los combustibles. En el
mes de febrero, Ultimo dato disponible, la inflaci@lvia al terreno negativo en Aragon,
al situarse en un -0,1% anual.

Por su parte, la inflacion subyacente, aquella umina del indice general los
alimentos no elaborados y los productos energet#gsio una linea de desaceleracion
a lo largo de 2020. Asi, en los dos primeros trinressdel afio se situdé en un 1,1%,
mientras que en el tercer trimestre fue del 0,7 gl Ultimo trimestre del afio del 0,4%.
Sin embargo, en el mes de enero de 2021 la inflazidyacente ha acelerado hasta el
0,8%, para situarse en febrero, ultimo dato putbcan el 0,3%.
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En cuanto al diferencial de inflacién resultantecdenparar la evolucién del IPC
de Aragon y el de la zona euro, éste fue favonadta la Comunidad Autbnoma durante
el conjunto de 2020, tendencia que continla prdodgse en los primeros meses de
2021. Este diferencial favorable para Aragdn suponeaspecto positivo para la
competitividad exterior de la economia aragonesa.

En relacion a los costes laborales, y segun lassd#g la Encuesta Trimestral del
Coste Laboral del INE, en Aragdn el coste totaltpaivajador y mes se situd en 2.698,61
euros en Aragon en el cuarto trimestre de 202@ub supone un descenso del 0,6%
anual. Por componentes, esta evolucién era consegauge la caida del 0,9% del coste
salarial, ya que los otros costes (cotizacionasSefuridad Social e indemnizaciones por
despido, entre otros componentes), aumentaron2df anual.

En cuanto a los costes laborales por hora efeaiv#d\ragon se situaron en 22,56
euros en el cuarto trimestre de 2020, un 2,7% grpeidos del mismo periodo del afio
anterior, consecuencia de un aumento del 2,4% aelabste salarial y del 3,7% de los
otros costes.

Coste total por trabajador y mes Coste total por hora trabajada
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: INE, IAEST

Este crecimiento de los costes laborales por héwetiea, frente a la caida
registrada por el coste por trabajador, es conse@eael menor numero de horas
trabajadas respecto al cuarto trimestre de 2019.

Los indicadores parciales disponibles en torno sapgomeros meses de 2021
sugieren que el ritmo de actividad econémica emgdmgperdia traccién, al igual que se
observa en el conjunto de Espafia y de la Uniéngearaccomo consecuencia de la tercera
ola de la pandemia (cuarta en Aragon) y la lenténcel proceso de vacunacion de la
poblacion.

En este sentido, cabe recordar que ante el repleteasos después de las
festividades navidefas, a los cierres perimetigges. Comunidad Autbnoma, asi como
de sus provincias, se afiadio el 15 de enero eln@miento de los principales municipios
aragoneses (Zaragoza, Huesca, Teruel, Alcafiiz,tayald, Cuarte, Ejea de los
Caballeros, Utebo y Tarazona). Ademas, se adetafad 10 de la noche el toque de
queda, se situé los agrupamientos permitidos erméarimo de 4 personas (salvo
convivientes) y se restringieron horarios de las/@ades no esenciales, de forma que
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se establecié el horario de cierre a las 18:00shdeaviernes a domingo y a las 20:00
horas el resto de la semana.

A finales de enero, se debieron endurecer lasaeisines en Teruel capital, Alcafiiz
y Calatayud (ordenando el cierre del interior dadateleria y los gimnasios, cierre de
actividades no esenciales a las 18:00 horas todafids), mientras que se pudo eliminar
el confinamiento de Huesca capital ante la dismdrude la incidencia acumulada.

A principios de febrero, se levantaron los confireanos de Tarazona, Utebo,
Cuarte y Eje de los Caballeros, mientras que eleg@brero se retraso el toque de queda
a las 23.00 horas, se elevo los horarios de dilertgares y comercio de forma paulatina
en las diferentes capitales, se admitieron reusialeeun maximo de 6 personas y se
desconfind Alcafiiz.

Finalmente, gracias al descenso de la incidendiZdeid-19, el 5 de marzo se
recuperd el nivel de alerta 3 en la Comunidad dedague la hosteleria pudo abrir hasta
las 22:00 horas en todo Aragén (ampliando la cdpacde sus terrazas al 100%) y los
negocios no esenciales pudieron volver a su hohafitual. Asimismo, el 12 de marzo
se desconfinaron las tres provincias aragonesasti@ro meses de cierre perimetral
(decretado el 4 de noviembre).

En este contexto, los mejores datos del primeresine de 2021 son los
correspondientes al ambito industrial, con un onemito del indice de Produccién
Industrial (IPI) corregido de estacionalidad y cal@rio del 4,0% anual en enero en
Aragon (caida del 2,2% anual en Espafia), por endgh&,0% anual medio del cuarto
trimestre de 2020. Atendiendo al destino econdndieclos bienes, el IPI en enero
repuntaba un fuerte 17,8% en energia, pero tanebééapreciable el incremento del 2,8%
anual en bienes de equipo (rubrica que incluyatanaocion).

Indice Produccién Industrial, media movil (6)
Corregido de estacionalidad y calendario
(Variacion anual en %)

Indicador de Clima Industrial
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Fuente: INE, IAEST
El indicador de Clima Industrial dibujaba su haaituolatilidad, empeorando en
febrero en Aragon, pero la tendencia de la producpgermanecia en terreno positivo en

febrero por segundo mes consecutivo, con mejomgsties que la media nacional, que
seguia mostrando cifras negativas.
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El buen comportamiento de las manufacturas tenfafiejo en la evolucion del
comercio exterior, con unas exportaciones que, wimgtrocedian un 1,3% anual en
enero, lo hacian en menor medida que el conjuniisdafia, donde la caida era del 11,4%
anual. Por su parte, las importaciones sufrianaaida del 26,7% anual en enero en
Aragon (-16,4% anual en Espafa).

La compraventa de viviendas de obra nueva segueediendo en Aragon, con
una caida del 11,3% anual en enero, dato mas wegpte la media nacional, donde la
disminucion fue del 0,4% anual en el mismo mes.

En servicios, el indice de Comercio Minorista (ICEY) términos constantes se
reducia un 11,0% anual en Aragon en enero (-10rfif4l &n Espafia), caida abultada por
comparacion con el -2,3% anual del cuarto trimed#r2020 (-2,8% anual en Espafia), lo
que sugiere que los consumidores aun no han remg& confianza y que la campafa
de rebajas de invierno no ha comenzado bien.

Comercio exterior (Aragén) Comercio exterior (Espafia)
Variacién anual en %, media mévil (6) Variacién anual en %, media mévil (6)
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Las restricciones a la movilidad conducian nuevaenata Encuesta de Ocupaciéon
Hotelera (EOH) a mostrar fuertes desplomes erra&hque de 2021, con una contraccion

de las pernoctaciones hoteleras en Aragon del 8arii%al en enero y del 81,4% anual
en febrero, por encima del -69,0% anual anotadel enarto trimestre de 2020. En el
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conjunto de Espafia la caida era algo mayor, de¥8anual en enero y del 86,5% anual
en febrero (-83,1% en el cuarto trimestre).

El Indicador de Actividad del Sector Servicios (B)Scorregido de estacionalidad
y calendario, aceleraba su caida en enero hasgg3éb anual en Aragén (-14,6% en
Espafia), cuando en el cuarto trimestre se hahigidedun 7,3% anual (-11,8% anual en
Espafa). Entre las seis ramas en que se desagtégGSedestaca en enero la caida del
44,9% anual en Hosteleria, seguida a distanciaadeAktividades profesionales,
cientificas y técnicas (-15,9% anual) y de las Vidéides administrativas y servicios
auxiliares (-15,2% anual).

IASS corregido estacionalidad y calendario IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios - Indice General Cifra de negocios -Transporte y almac.
(Variacion anual en %, media mévil 6 meses) (Variacién anual en %, media mévil 6 meses)
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Las tasas de caida eran mas contenidas en AragéhlASS de Transporte y
almacenamiento (-10,8% anual) y en Comercio (-6aridal). Por ultimo, el IASS de
Informaciéon y comunicaciones aumentaba un 5,0%laenaadenando asi tres meses
consecutivos de crecimiento.

El consumo de productos petroliferos ahond6 swacaidenero de 2021, en parte
debido a la tormenta Filomena, que restringio elim@nto de vehiculos durante varios
dias del mes. Asi, el consumo de gasolinas disrdinny83,6% anual en enero en Aragon
(-29,7% anual en Espafia), mientras el consumo si@eges tuvo una caida de menor
talla, del 16,6% anual en Aragon (-17,0% anual spaBa), dado su uso también para
calefaccion.

En el mercado de trabajo, la afiliacion a la SetadiSocial en Aragon se reducia
un 1,5% anual en enero y un 2,6% anual en febcernportamiento algo peor que el
observado en el conjunto de Espafia, donde la disimdimfue del 1,1% anual y del 2,3%
anual respectivamente.

Por sectores de actividad, la afiliacion se congiartalgo mejor en Aragén en
industria, pero algo peor en servicios, debido amepa la no apertura de las estaciones
de esqui y lo que ello arrastra.

El paro registrado en los dos primeros meses deR@fA1 presentaba en Aragon
un peor comportamiento por comparacion con el pdion@acional, con fuertes
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aumentos del 25,9% anual en enero y del 30,1% amuiabrero (21,8% anual y 23,5%
anual en Espafia, respectivamente).

Evolucién de la Afiliacién a la Seguridad Social (% Evolucién del Paro registrado
de variacion interanual) (Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST

Los ERTE siguen constituyendo un apoyo fundamenlalrenta de las familias y
a las cifras de empleo. El numero de trabajaddiessaalos por un ERTE en Aragon
representaba el 3,0% de la afiliacion total endeibde 2021 (2,7% del total en el cuarto
trimestre de 2020), casi dos puntos porcentualedgimajo del 4,8% observado en febrero
en el conjunto de Esparia (3,7% del total en eltcuamestre).

En suma, al igual de lo que se observa en el came Espafia y en la Unidn
Europea, los indicadores parciales sugieren urdesgmpenfio de la actividad econémica
en el primer trimestre de 2021, con un mas queghmielretroceso del PIB en términos
trimestrales.

El principal factor subyacente a este comportarnisetia la virulenta cuarta ola
de la pandemia en Aragén, que ha exigido imponeTrud®o severas restricciones a la
movilidad, junto con el lento proceso de vacunaciéra poblacién, motivado en buena
parte por las restricciones y conflictos que hargido en el aprovisionamiento de
vacunas por parte de algunas compaiiias farmacgutica

Asi, las perspectivas de recuperacion se han agivgsara la segunda mitad del afio
2021, cuando se espera una aceleracion del ritractolédad de la economia aragonesa
gue permita aproximarse a la vigente previsionrdeimiento econdémico del ejecutivo
regional para el conjunto del afio 2021, que sa gilel 7,4%.

Como principales estimulos se confia, por una partejue a lo largo del verano
se alcance en la UE un nivel de vacunacion lo ieufiemente amplio como para levantar
las restricciones y recuperar la practica normdlida

Por otra, se espera que a lo largo del afio se mayerializando el dinamismo
econdmico que generara la estrategia tuteladal @oleerno de Aragon para estimular,
canalizar y apoyar las iniciativas privadas surgidal tejido empresarial, que en la
actualidad suman ya mas de 200 proyectos y unasidveestimada de unos 14.000
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millones de euros, y que optan a recibir finandacieuropea para mejorar su
modernizacién, internacionalizacion y refuerzoaledmpetitividad.
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4. ECONOMIA NACIONAL

El aflo 2020 ha quedado marcado por la crisis gdagrar el Covid-19, que en el
plano econdmico ha supuesto un doble shock sinadtgiobal de oferta y de demanda
gue no tiene precedentes.

Indicadores de la economia espafiola: PIB

2019 2020
2018 2019 2020 Tr.I Tr.ll Tr.0l Tr. IV Tr.l Tr.ll Tr. Ul Tr. IV
Producto Interior Bruto P 4 po -108 P2 21 18 17 #¥3 - 216 -86 -8,9
Demanda
Gasto en consumo final 2,0 138213 09 14 14| -36 -174 -59 -58
Consumo hogares 1,8 09 |-124| 1,0 0,3 1,1 10 | -6,1 -247 -93 -94
Consumo Adm. Pub. 2,6 2,3 3,8 2,2 2,4 2,2 2,6 3,5 3,3 4,0 4,5
Inversién (FBCF) 6,1 2,7 |-11,4| 57 1,3 2,8 09 | -51 -243 -90 -7,2
Activos fijos materiales 76 | 27 |-133| 70 1,2 26 01| -68 -279 -100 -83
Construccion 9,3 16 |-14,0| 5,3 2,7 09 -22| -63 -254 -125 -11,5
Vivienda 124 | 41 |-16,6| 5,0 5,0 34 31| -59 -271 -16,3 -17,2

Otros edificios y const. 57 | -15(-104| 57 -02 -23 -88| -68 -233 -74 -3,6
Maquinaria yBs equipo | 54 | 44 |-130| 101 -09 54 36 | -80 -333 -69 -4.2

Pdtos. propiedad intelectual | -0,7 | 26 | -1,7 | -02 21 37 50| 36 -55 -37 -12
Aportacion demanda interna 3,0 14 | -88 | 21 09 1,5 10 | -40 -184 -6,7 -6,2
Exportacién bienes yservicios | 23 | 23 |-20,2| 1,1 32 27 21| -58 -387 -198 -16,3
Importacion bienes yservicios | 42 | 0,7 |-158| 08 -01 20 03 | -53 -32,6 -157 -94

Aportacidn sector exterior -05 ] 06 | -20 | 01 12 03 07| -03 -32 -19 -27
Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | 75 | 23| 53 | 07 -44 00 53| 10 76 46 82
Industria (incluye energia) 06 | 1,7 | 96| 07 16 24 21| -54 -243 -50 -36
Industria manufacturera 0,0 1,2 |-10,71 03 07 19 20| -62 -278 -54 -37
Construccion 4,1 43 |-145| 6,8 5,8 3,2 1,7 | -6,8 -283 -10,2 -12,7
Sernvicios 2,6 22 |-111| 25 2,4 1,9 22 | -34 -215 -96 -10,0
Comercio, tpte. y hosteleria 1,7 28 |-244| 3,0 2,6 2,7 28 | -8,6 -44,7 -21,8 -223

Informacioén y comunicaciones 5,6 25 | -76 | 3,6 1,8 1,9 26 | -20 -129 -78 -7,8
Activi. financieras y de seguros | 6,3 | -0,1 | 3,3 2,3 o1 -12 -13}| -01 1,0 5,6 6,6
Actividades inmobiliarias 34 26 | -20 | 28 2,7 2,4 2,6 07 -61 -0,7 -20
Actividades profesionales 51 46 |-13,7| 51 53 4,1 41 | -2,7 -279 -13,2 -10,8
Admon. publica, sanidad y educ.| 1,0 1,2 15 0,8 15 1,0 15 | 09 0,1 1,3 35
Activ. artisticas y otros servicios| 0,6 01 |-249| -03 18 -12 0,2 | -86 -388 -19,1 -33,0

Empleo
Puestos tbjo equival tiempo completo | 2,6 23 |-75|1 28 25 18 21| -06 -185 -56 -52
Horas trabajadas 2,7 15 |-104| 2,8 1,3 0,7 14 | -43 -250 -64 -6,1

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE

En Espafia, la aceleracion de la expansion del €Eitevo a la declaracion del
estado de alarma el 14 de marzo de 2020, que antihnitaciones a la libertad de
circulacion (entre ellas, el confinamiento de lablpoion) y el cierre de actividades
relacionadas con la educacion, hosteleria, oastauracion, asi como de las actividades
comerciales consideradas no esenciales. Posteritena cierre se extendio entre el 30
de marzo y el 9 de abril a todas las actividadessamciales (no solo las de naturaleza
comercial).

El final de este primer estado de alarma, el 2ljudé de 2020, supuso la
eliminacion de las medidas de confinamiento y d&iceion a la movilidad vigentes en
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el segundo trimestre del afio y permitid una reactén de la economia en el tercer
trimestre, apoyada, asimismo, en una mejor sitnagpddemioldgica durante el verano.

No obstante, un nuevo empeoramiento de dicha situapidemioldgica durante
el cuarto trimestre llevo a la aprobacion de unvowestado de alarma el 25 de octubre de
2020 (hasta el 9 de mayo del presente afo), ablestmiento del toque de queda
nocturno y a la limitacion de la actividad en lasas que conllevan un mayor grado de
contacto social. Aunque las nuevas medidas adoptadatoiio tuvieron un caracter mas
focalizado en comparacion con las de primaveragdicamaron el ritmo de actividad,
llevando a un estancamiento el crecimiento en a&ftourimestre de 2020.

En el conjunto de 2020, la economia espafiola régist desplome histérico del
PIB, un 10,8% interanual, segun la Contabilidadidfzad Trimestral de Espafia publicada
por el INE, lo que supone un golpe a la actividadithensiones desconocidas en tiempos
recientes.

Si se atiende al perfil a lo largo del afio, la @esaariacion intertrimestral del PIB
se situd en un -5,4% en el primer trimestre del20R0, para desplomarse en primavera
hasta un -17,8%, entrando de esta forma la econespiafiola en recesion técnica al
sumar dos trimestres consecutivos con caidas 8eld?l el tercer trimestre del afio, la
tasa de variacion intertrimestral rebot6é con fuemral7,1%, mientras que en el Ultimo
trimestre del afio desaceler6 sensiblemente altragisn crecimiento nulo, del 0,0%
intertrimestral.

Por su parte, en términos interanuales ya en eiepririmestre del afio el PIB
registraba una tasa de variacion del -4,3% anuatjiéndose hasta el -21,6% anual en el
segundo trimestre. En el verano, la tasa de vanase situ6 en un -8,6% anual,
acelerando su caida hasta un -8,9% anual en ¢bduiarestre del afio.

Producto Interior Bruto (Espafia)
Variacion interanual (escalaizda) e intertrimestral (escala dcha)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En cualquier caso, en el segundo trimestre de BD20onomia espafiola registré
la contraccion de la actividad mas importante,aamt términos intertrimestrales como
en términos anuales, desde el comienzo de lalsstéica del INE en 1995.
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La fuerte caida del PIB en el conjunto de 2020 aeicd principalmente a la
contribucién negativa de la demanda interna alimieato anual del PIB, ya que la
aportacion negativa de la demanda externa es samsibte inferior. Desde el lado de la
oferta, todos los sectores registraban notablegasaisiendo la agricultura la Unica
excepcion, al registrar una tasa de variacion goaositiva.

En concreto, la aportacion de la demanda intefagpeoduccion total en 2020 fue
de 8,8 puntos negativos, siendo esta contribuc@ativa debida tanto a la fuerte caida
del gasto nacional en consumo final como al notdéseenso de la inversion.

Producto Interior Bruto (Espafia)
(Variacién anual y contribucién, en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfipion Digital

Asi, el gasto en consumo final disminuyo un 8,2%shen 2020. Por componentes,
el gasto en consumo de los hogares anotd una icéédanual del 12,4%, mientras que
el gasto en consumo de las Administraciones P@bdinenentaba hasta un 3,8% anual en
el conjunto del afo.

Por su parte, la inversion también mostraba uné&uem muy desfavorable, al
registrar una caida del 11,4% anual. Este fuedeeteso de la formacion bruta de capital
fijo viene explicado, en primer lugar, por los nidgas datos de la inversion en
construccion, que registrd una disminucién del #ahual en 2020.

De forma similar, la inversion en bienes de equigdogtro gran apartado de la

FBCF, mostré una caida del 13,0% anual. Asimisraointersién en productos de
propiedad intelectual disminuy6 un 1,7% anual.
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Inversion (Espaia) Consumo (Espaiia)
(Variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transfmion Digital

Respecto a la demanda externa, las exportacioneBiethes y servicios se
desplomaron un 20,2% anual en el conjunto de 2(20,el ejercicio precedente
aumentaban un 2,3% anual), mientras que las imponts disminuyeron en un 15,8%
anual (un 0,7% anual de crecimiento en 2019). Defesma, la aportacion positiva del
sector exterior al crecimiento de 2019 (0,6 puptmsentuales), pasé a ser negativa en
2020 (-2,0 puntos porcentuales), como consecudeai@a caida de las exportaciones en
mayor proporcion que las importaciones.

En el conjunto de 2020, segun los datos de avagldgathco de Esparia, la balanza
por cuenta corriente acumul6 un superavit de 80080nes de euros, frente a los 26.574
millones del afio 2019. Este descenso del saldtiyamde la balanza por cuenta corriente
fue debido a la caida del superavit de la balaezhiehes y servicios hasta los 17.541
millones de euros (37.459 millones en 2019), ya ejugeficit de la balanza de rentas
primarias y secundarias disminuyo desde los 10n@86nes de euros en 2019 hasta los
9.510 millones en 2020.

Sector Exterior (Espafia)
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital
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Por su parte, la cuenta de capital aumenté su&upbéasta los 4.783 millones de
euros, frente a los 4.213 millones de 2019. Pdofdaomando en consideracion el saldo
agregado de la cuenta corriente y de la cuentappiéat; Espafa registré una capacidad
de financiacion en el conjunto de 2020 de 12.818n&s de euros (un 1,0% sobre el
PIB corriente del afio 2019), cifra sensiblementerior a los 30.787 millones de euros
de capacidad de financiacién acumulada en 2019.

Desde el punto de vista de la oferta, en el coojaet 2020 la agricultura era el
Unico sector que registraba una tasa de variaoidal positiva frente a las notables caidas
gue experimentaban el resto de sectores. En conetatalor de la produccion del sector
industrial descendi6é un 9,6% anual en 2020. De dasimilar, la industria manufacturera
experimento una contraccion del 10,7% anual. Pgraste, el VAB en la construccion
registré la mayor caida sectorial con un -14,5%ahnu

VAB por sectores (Espana)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital

Asimismo, los servicios disminuyeron su producaiaril1,1% anual en el conjunto
de 2020. Por ramas, Comercio, transporte y hogdeler de mayor tamafio dentro del
sector terciario- registraba una caida del 24,48&laisélo superada por las Actividades
artisticas y otros servicios, con un -24,9% ardeziotando cuales han sido las ramas mas
afectadas por las limitaciones de circulacion gcterzidad implantadas para luchar contra
el Covid-19. Finalmente, el sector primario (agitieta, ganaderia y pesca) anoté una
tasa variacion positiva del 5,3% anual.

En el mercado de trabajo, el empleo registré urm@ortante contraccion del 2,9%
anual, a pesar de la puesta en marcha de los EQiEEamortigué dicho deterioro.
Asimismo, la tasa de paro media en 2020 crecia leh415,5% de la poblacion activa.

La inflacidbn subyacente se mantenia deébil, en dkoCanual en media de 2020,
mientras que la inflacibn general se situaba ererier negativo arrastrada por el
componente energético, con un promedio del -0,3%alaPRor su parte, el coste laboral
por trabajador y mes se reducia un 2,2% anual eliarde 2020, aungue el coste laboral
por hora efectiva se incrementaba un 6,4% anudiddeal menor nimero de horas
efectivamente trabajadas.
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Indicadores de la economia espafola: mercado detra  bajo

2019 2020
2018 2019 2020 Tr.I Tr.Il Tr.0l Tr. IV Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr.IV
Encuesta de Paoblacion Activa
Poblacién activa 0,3 1,0 -1,3 0,7 0,9 1,0 1,3 0,7 -46 -08 -04
Hombres 0,3 0,5 -1,3 0,4 0,7 0,4 0,7 0,5 -39 -09 -09
Mujeres 0,3 1,4 -1,2 1,0 1,1 1,7 1,9 11 -54 -0,7 0,2
Ocupados 2,7 2,3 -2,9 3,2 2,4 1,8 2,1 1,1 -6,0 -35 -31
Hombres 2,6 2,0 -2,9 3,1 2,1 1,5 1,5 0,6 -5,7 -34 -31
Mujeres 2,8 2,7 -2,9 3,3 2,7 2,1 2,8 1,7 -6,4 -3,6 -3,1
Tasa de actividad @ 749 | 7150 | 734 | 746 751 751 751 | 744 710 739 744
Hombres 80,1 | 799 | 782|795 800 801 798| 79,1 76,2 788 78,7
Mujeres 69,7 | 70,1 | 68,7 | 69,7 70,1 70,0 704 | 69,7 658 69,1 70,1
Tasa de paro @ 153 | 14,1 | 155 | 14,7 140 139 138 144 153 16,3 16,1
Hombres 13,7 | 12,4 | 139 | 12,9 125 12,2 12,2 12,8 14,1 144 14,2
Mujeres 17,0 | 16,0 | 17,4 | 16,7 158 159 155 16,2 16,7 184 18,3
Afiliacion SS.SS. 3,2 2,6 -2,2 2,9 2,7 2,6 2,3 0,2 -4,3 -2,9 -17
Paro registrado -65 1| -40| 178 | -52 -50 -38 -18 2,2 248 240 21,2

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion activa (%)
Fuente: INE

Indicadores de la economia espafiola: preciosy cost  es laborales

2019 2020
2018 2019 2020 Tr.l Tr.l Tr.ll Tr.IV Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr. IV

Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 7107|0311 09 03 04|06 -07 -05 -07
Inflacion subyacente 09 (09| 0707 08 09 10| 11 11 05 02
Indice Precios Industriales 30 |-04|-43]|19 09 -22 -23|-27 -77 -39 -28
Coste laboral total:

por trabajador y mes 10| 22| -22|21 24 22 23|08 -83 -11 -01

por hora efectiva 12 | 26 | 64 | 00 59 24 20| 48 119 40 51
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 16 | 22| 19|22 22 23 23|20 20 1,9 19

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE

En cuanto al cuarto trimestre de 2020, las resbnes que se establecieron para
frenar la segunda ola del Covid-19 llevaron a lanemia nacional a un estancamiento
en el crecimiento, ya que el PIB registro una teeseariacion intertrimestral nula (0,0%),
como se haindicado. En términos interanualessia de variacion del PIB se situ6 en un
-8,9% anual, lo que supone una caida tres décinpesior a la registrada en el trimestre
previo (-8,6% anual)

En concreto, en el dltimo trimestre del afio, la deda interna tuvo una aportacion
negativa al crecimiento de 6,2 puntos porcentufiimste a una aportacion de -6,7 puntos
porcentuales en el trimestre anterior. Esta meanptribucion negativa de la demanda
interna al crecimiento tuvo su origen tanto en caida interanual del gasto en consumo
final ligeramente menor como en una desacelerad#brdescenso de la inversion en
términos interanuales.

Asi, el gasto en consumo final disminuyé un 5,8%aéndato una décima menos
negativo que el registrado el trimestre anter®j9% anual). Concretamente, el consumo
de los hogares acelerd levemente su ritmo de basta el -9,4% interanual en el cuarto
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trimestre del afio (-9,3% anual en el tercer trireg@sPor su parte, el consumo de las
Administraciones Publicas anot6 una tasa de creaimidel 4,5% anual, dato cinco

décimas porcentuales superior al experimentadol ¢éeraer trimestre del afio (4,0%

anual).

En cuanto a la inversion (FBCF), registro en ettwuimestre de 2020 una tasa de
variacion negativa del 7,2% anual, frente a laadiel 9,0% anual anotada en el trimestre
precedente. Por tipos de activos, la inversionoaistcuccion caia un 11,5% anual, frente
a la tasa de variacion negativa del 12,5% anudkedetr trimestre del afio. Por su parte,
la inversion en bienes de equipo desacelerabaida basta un -4,2% interanual, 2,7
puntos porcentuales menos negativa que en el triers#erior (-6,9% anual). Asimismo,
la inversion en productos de propiedad inteleatlighinuia un 1,2% anual, frente al -
3,7% anotado en el trimestre previo.

Consumo - Espafia Inversion - Espafia
(Variacion anual en %) (Vvariacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital

Respecto a la demanda externa, su contribuciortimegé crecimiento del PIB en
el cuarto trimestre de 2020 se situaba en 2,7 pymaccentuales, frente a los 1,9 puntos
porcentuales del tercer trimestre. En concretogXa®rtaciones disminuyeron un 16,3%
anual en el cuarto trimestre de 2020, frente dQr8% anual en el trimestre anterior. Por
su parte, las importaciones desaceleraban notabtersa caida, al disminuir un 9,4%
anual en el cuarto trimestre, mientras que enreétdrimestre del afio descendian un
15,7% anual.

Por sectores productivos, el sector industriallfiyendo energia) registraba un
descenso interanual del 3,6% en el cuarto trimegsti2020, menor que la caida del 5,0%
anual del trimestre anterior. Por su parte, el osethanufacturero anotaba una
disminucién del 3,7% anual en el cuarto trimes#ieadio, dato un punto y siete décimas
menos negativo que el anotado en el trimestre geate (-5,4% anual).

En cuanto a la construccion, registraba en el dltiimestre de 2020 una caida del
12,7% anual, dato dos puntos y cinco décimas ptuakss superior a la anotada en el
tercer trimestre del afio (-10,2% anual). Por suepda evolucion de los servicios,
experimentaba una tasa de variacion anual del%,@j@to cuatro décimas mas negativa
al anotado en el trimestre previo (-9,6% anual)f@ma similar, aceleraba su caida la
rama de Comercio, transporte y hosteleria, de 1J8%2 anual en el tercer trimestre del
afo a un 22,3% anual en el cuarto.
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Por el contrario, y como excepcion, la agriculiegistraba una tasa de crecimiento
positiva del 8,2% interanual, frente al incremeaéb4,6% anual registrado en el tercer
trimestre del afio.

VAB por sectores - Espaia
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital

Respecto a la evolucion del mercado de trabaje, 2gtiid condicionado por el
Covid-19, aunque mostré un comportamiento que sdeuaalificar como positivo en el
cuarto trimestre de 2020, pese a la situaciona#nitEn concreto, segun los datos de la
Encuesta de Poblacién Activa, publicada por el I&fEel cuarto trimestre de 2020 habia
19.344.300 ocupados en Espafia, 167.400 mas quetencex trimestre del afio, pero
622.600 menos que un afo antes. Hay que volveroada que a los afectados por un
ERTE con suspension de empleo, segun la metodottegia EPA, se les considera
ocupados. La tasa de variacion interanual del emfile de un -3,1% en el cuarto
trimestre de 2020, lo que representa una desaciéleran la caida de cuatro décimas
respecto al trimestre anterior (-3,5% anual).

Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion Activa Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa
(Espafia) (Espaiia)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital
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Por su parte, el nUmero de activos aumentdé en Q848rsonas respecto al tercer
trimestre, y disminuyd en 94.700 respecto al cu#nitnestre de 2019 (un -0,4%
interanual), de forma que se situd en 23.064.168bpas.

En suma, como resultado de la evolucién conjuntaagleo y de la poblacion
activa, el numero de parados disminuydé muy leveeenasta los 3.719.800
desempleados en el cuarto trimestre de 2020, &€bnas menos que en el tercer
trimestre. No obstante, este dato supone 527.9@@psmas respecto al mismo periodo
del afio pasado (un 15,9% de incremento interanDal)esta forma, la tasa de paro
descendi6 hasta el 16,1% de la poblacion activemdéoimas menos que en el trimestre
anterior.

Por género, la tasa de paro se situaba en el Ids38%bpoblacion activa femenina,
dato idéntico al del trimestre anterior, y en el3%4 de la poblaciéon activa masculina,
cifra dos décimas porcentuales menor a la regesteack! tercer trimestre de 2020.

Atendiendo a los diferentes sectores productiviodeda construccion era el que
mostraba un comportamiento menos negativo, corcaita interanual del 0,3% de la
ocupacién, menor que el descenso del 1,6% anustratp en el tercer trimestre de
2020. Por su parte, la industria anoté una taseadacion interanual del -2,5%, frente a
la caida del 4,5% anual experimentada en el trimgsecedente. En cuanto al empleo
en el sector servicios registro un descenso déb 3nBeranual, una décima porcentual
superior al registrado en el tercer trimestre fel(@3,5% anual). Por dltimo, la ocupacién
en agricultura experimentd una tasa de variacigatne del 1,5% en términos anuales,
frente a la caida del 2,1% anual registrada esredt trimestre de 2020.

En materia de precios, se puede sefalar que lamaséd de inflacion, después de
situarse en el primer trimestre de 2020 en el G&%al, entré en terreno marcadamente
negativo a partir del segundo trimestre del afin,wo-0,7% anual, mientras que en el
tercer trimestre y cuarto trimestre del afio ses#o un -0,5% anual y un -0,7% anual,
respectivamente. Esta evolucion se debié al despldeh precio del petréleo como
consecuencia de la crisis del Covid-19. En concrettgorecio del petréleo marcé su
minimo anual en el mes de abril con un precio meeéid5,1 dblares el barril, lo que
suponia una caida del 78,8% interanual. Desde Busos en el mes de abril, el precio
del petréleo acelerd, para volver a caer en loemés septiembre y octubre, recuperando
su senda alcista en noviembre y diciembre. En(d@tieo mes, el barril de Brent cotiz6
a una media de 50,2 délares el barril, lo que rstastbe representa una caida del 27,3%
en términos interanuales.

Por su parte, en el mes de enero la inflacion rtépde forma notable respecto al
cuarto trimestre de 2020, volviendo al terreno tpasi al situarse en un 0,5% anual
debido al aumento del precio de la electricida@ yod combustibles. En febrero, altimo
dato disponible, la tasa de anual de inflacién leodvdesacelerar al situarse en un 0,0%
anual.

En cuanto a la inflacibn subyacente, aquella gimird del indice general los
alimentos no elaborados y los productos energétspuede indicar que a lo largo de
2020 sigui6 una senda de desaceleracion, ya glzepgimera mitad del afio se situd en
un 1,1%, anual en el tercer trimestre en el 0,5%alay en el 0,2% anual en el dltimo
trimestre del afio. No obstante, en el mes de eter2019 la inflacidon subyacente ha
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acelerado hasta el 0,6% anual, para situarserapste febrero, tltimo dato publicado,
en el 0,3% anual.

Inflacién general y subyacente (Espaiia)
(Variacion anual en %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Diferencial gral-subyac General e Subyacente

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfipion Digital

Si se compara la evolucién entre la tasa de iffifade Espafia y la del conjunto de
la Zona euro, se puede sefialar que ésta ultimalbalsl 0,9% anual en febrero, por lo
que el diferencial de inflacion Espafia-Zona Eurbasituado en dicho mes en un punto
porcentual favorable para Espafia, dato cinco décamperior al registrado en el mes de
enero.

La Encuesta Trimestral del Coste Laboral del INférente al cuarto trimestre de
2020 indica que los costes laborales por trabajgdoes se han situado en 2.752,26
euros, lo que representa un descenso del 0,1%ctesplemismo periodo de 2019. La
ligera disminucion del coste laboral se ha debitk Gaida de los costes salariales (que
comprenden el salario base, complementos salaradg®s por horas extraordinarias,
pagos extraordinarios y pagos atrasados) en un anifd. En la misma linea, el coste
salarial ordinario, que excluye el factor variathelos salarios (pagos extraordinarios y
atrasados), ha caido un 0,6%, respecto al ultimestre de 2019. Por el contrario, los
otros costes (costes no salariales) han registraddasa de variacion positiva del 1,7%
anual, debido tanto al incremento de las cotizasarbligatorias a la Seguridad Social
en un 1,4% anual, como de las percepciones naaafargue anotan un crecimiento del
3.2% anual. En la variacion de las percepcionesatariales destaca el aumento de todos
sus componentes, excepto de las otras percepaoneslariales (indemnizaciones por
fin de contrato, pagos compensatorios, pequefiajatiropa de trabajo, seleccién de
personal, etc.).

En términos de coste por hora efectiva, los cdabesales han aumentado un 5,1%
respecto al cuarto trimestre de 2019. Este crenimidrente a la ligera caida registrada
por el coste por trabajador, tiene su origen etiascenso en el numero de horas efectivas
de trabajo.

En cuanto al primer trimestre de 2021, los indicagalisponibles hasta el momento
sugieren una clara ralentizacion del ritmo de a@aen linea con el resto de los paises
europeos, de forma que no es descartable una naetraccion de la economia espariola

Economia Nacional 29



O A WNHRORNWAWM

Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 72 Marzo 2021

en el primer trimestre del afio, como consecueneidad medidas adoptadas para
controlar la tercera ola de la pandemia que s&imias el periodo de navidad. En este
sentido, en el mercado laboral se registraba unceto en el mes de febrero y en el
sector industrial el nivel de actividad empeoranmque sus indicadores de confianza
mejoraban. Ademas, los indicadores del sector @esyiaceleraban su ritmo de caida
como consecuencia de las restricciones a la aatlwa la movilidad adoptadas, mientras
que en el sector de la construccion se observatesefinixtas en su evolucion.

Asi, los ultimos datos disponibles del mercadaaleajo muestran que la afiliacion
a la Seguridad Social, que caia un 1,7% anual enagto trimestre de 2020, desaceleré
su caida hasta el 1,1% anual en el mes de eneeoy@aser a acelerar su descenso en el
mes de febrero hasta un 2,3% anual. Por su paitegremento del paro registrado se
situ6 en un 21,2% interanual en el cuarto trimed#r2020, empeorando este registro en
los meses de enero (incremento del 21,8% anuabreffo (crecimiento del 23,5% anual).
Cabe volver a insistir que estos datos no reflégg@mente el dafio que la crisis del
Covid-19 esta infringiendo en el mercado de trabmaue los trabajadores que durante
este tiempo han permanecido en un ERTE siguendsstam situacion de alta como
afiliados a la Seguridad Social y no se contabilizamo parados. En este sentido hay
gue destacar que el Gobierno aprobé la extensidwsdeRTE hasta el 31 de mayo.

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfpion Digital

Evolucién de la Afiliacién a la Seguridad Social (% Evolucion del Paro registrado
de variacién interanual) (Variacion anual en %)
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En el sector servicios, los indicadores disponiblesiestran sefales de
empeoramiento en el inicio de 2021. En concret® hiweles de actividad relativos al
sector comercio y del sector turistico siguen weraéncia mas negativa respecto al
altimo trimestre de 2020. Asimismo, la mejoria e indicadores de confianza en enero
no se consolidaba en el mes de febrero.

Asi, el indice de confianza de los consumidores respecto al cuarto trimestre de

2020, mejoraba en el mes de enero, al registras valores menos negativos, aunque en
el mes de febrero nuevamente empeoraba.
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Por su parte, el indice de comercio minorista erpartaba una tasa de variacion
interanual negativa del 10,9% en enero, notablezrgiperior a la caida del 2,8% anual
del cuarto trimestre de 2020.

Indice de Confianza de los Consumidores Indice de comercio al por menor (Espaiia)
(Saldo) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital

En cuanto a la estadistica de ocupacion hotelaraptefio se registro un
empeoramiento en comparacion con la situacion eelno, como consecuencia de las
medidas adoptadas para contener la segunda @gedademia, de forma que en el cuarto
trimestre del afio se cerrd con una caida del 8arii%al de las pernoctaciones en el cuarto
trimestre de. Este escenario ha sufrido un nuexavagiento debido a la nueva ola del
Covid-19 que se registré a partir del mes de efieroera ola).

Asi, en los meses de enero y febrero las pernociasiregistraron a nivel nacional
una tasa de variacion negativa del 85,0% y del986reranual, respectivamente. Hay
que tener en cuenta que en el mes de enero el oldeeestablecimientos hoteleros
abiertos fue de 7.283 (un 39,6% menos que en ele¢2020). En febrero, el nUmero de
establecimientos abiertos descendid hasta los ,7q@@&lsuponen un 42,9% menos que
en febrero de 2020.

En cuanto a los datos del sector industrial putbeahasta el momento, los
indicadores de actividad presentan una linea ng@eting, aunque el nivel de confianza
de la industria presenta una mejor evolucion.

En concreto, el indice de produccion industrialisttg en enero un descenso
interanual del 6,9%, frente a la tasa de variaoégativa del 2,3% anual anotada en el
cuarto trimestre de 2020. No obstante, el gradatiizacion de la capacidad productiva
del primer trimestre de 2021 aumenta respecto &l megistrado en el trimestre
precedente. Por su parte, el indicador de climagtithl presenta en enero y febrero unos
saldos menos negativos que la media del dltimeesire de 2020.
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Indicador de Clima Industrial (Espafiia) Indice de Produccién Industrial (Espafia)
(Saldo) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Por ultimo, en cuanto a los indicadores relativiosegtor de la construccion se
observan cierta volatilidad respecto al nivel devatad, mientras que los indicadores de
confianza muestran una evolucién mas favorable.8silltimos datos disponibles del
indicador de clima de la construccion, correspameés a los meses de enero y febrero,
son menos negativos que el registrado en el ctrartestre de 2020. Ademas, los visados
de obra nueva se anotaron tasa de variacion naghgiyb,0% anual en el cuarto trimestre
de 2020, sensiblemente inferior a la caida regiatem el tercer trimestre (-19,3% anual).
Por el contrario, la licitacion oficial presentalna descenso del 25,1% interanual en el
cuarto trimestre de 2020, a contrastar con ladasaariacion positiva del 14,4% anual
del tercer trimestre del afio.

Viviendas, visados obra nueva (Espaiia)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfmrion Digital
En definitiva, para el primer trimestre de 2021 dtsnos indicadores de actividad
disponibles sefalan a un estancamiento o una &da del PIB ya que las restricciones

a la movilidad y en la actividad de determinadas®es, como la hosteleria, se han
mantenido a lo largo de todo el trimestre.
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En este escenario, las previsiones de los prirespaiganismos internacionales
sitian el crecimiento de Espafia entre un 5,6% %,9% en 2021 y entre un 4,7% y un
5,3% en 2022. En concreto, la Comisién Europearabpesn sus previsiones de invierno
un crecimiento para la economia espafola del 5#&% gste afio y del 5,3% para 2022,
lo que suponia dos y cinco décimas mas respec® prévisiones realizadas en otofio.
Por el contrario, el FMI, empeord en enero susguoipnes de crecimiento para Espafia
en 2021 hasta un 5,9% un punto y tres décimas ngreosus anteriores previsiones de
octubre. No obstante, para 2022 el FMI las mejardas décimas, hasta un 4,7%. Por su
parte, en marzo, la OCDE aumentd hasta el 5,7%neb de avance de la economia
espafiola para el presente ejercicio, mejorandndecimas sus anteriores previsiones.
De igual forma, para 2022 la OCDE pronosticé urtioneento del 4,8% para Espafa,
ocho décimas mas.

Por su parte, el Gobierno de Espafia, mantiene celn@so macroecondmico
presentado en octubre y contenido en los Presusu€sinerales del Estado de 2021.
Estas previsiones sitian el repunte del PIB espaiioh 7,2% en 2021 en un escenario
gue denomina inercial, aunque, segun el Ejecutigoidthal, este crecimiento podria
elevarse hasta el entorno del 9,8%, por efect® el de Reconstruccion y Resiliencia
resultante de los fondos de la Unién Europea.

Finalmente, el Banco de Espafia en sus proyecamae®economicas 2020-2023,
publicadas a finales de marzo, dibujaba tres esosnalternativos, suave, central y
severo, que se diferenciaban entre si en funcidosdgupuestos relativos a la evolucion
de la pandemia y al grado de avance en el proagmtlinizacion de la poblacion, asi
como, también, en relacidn con los efectos a mgldizo de la pandemia sobre el tejido
productivo y sobre el comportamiento de los agemiss$, el repunte del PIB de la
economia espafiola en 2021 seria de un 6,0% eceslag® central, cifra que se elevaria
hasta el 7,5% en el escenario mas favorable ydseiréa hasta el 3,2% en el mas adverso.
Por su parte, en 2022 el crecimiento del PIB seegpectivamente, del 5,5%, el 5,3% y
el 4,6% en los escenarios suave, central y sel@oesta forma, segun el Banco de
Espafa, el nivel del PIB previo a la pandemia neseperaria hasta 2023 en el escenario
central.

En este contexto, el Ejecutivo Nacional aprobdalés de enero el Real Decreto-
ley 2/2021, de 26 de enero, de refuerzo y consnbidade medidas sociales en defensa
del empleo, que incluia el acuerdo alcanzado cemadentes sociales para prorrogar los
ERTES desde el 1 de febrero hasta el 31 de mayo.

De esta forma, los trabajadores afectados por urEERantienen una prestacion
equivalente al 70% de la base reguladora y la glawde mantenimiento del empleo se
renueva durante seis meses. Asimismo, en dichodigLee mantienen los tres esquemas
de ERTE aprobados el pasado mes de septiembrsedtwriales y de cadena de valor,
que suponen hasta un 85% de exoneracion en lagscaptpresariales a la Seguridad
Social; los ERTE de impedimento de la actividad nestricciones administrativas, que
implican hasta el 100% de exoneracion; y los ER€EHimitacion de actividad, con
exoneraciones decrecientes desde el 100%.

En cuanto a los autdnomos, el Real Decreto refuaszayudas a los trabajadores
auténomos hasta el 31 de mayo. La prestacion dellagugue han suspendido su
actividad como consecuencia de una decision dauawidades administrativas sera
compatible con ingresos por cuenta ajena de hasth2b veces el Salario Minimo
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Interprofesional (la proteccion partiria de 7600s)ir La prestacion compatible con la
actividad que no se ha recuperado o empeora y safta de ingresos se prorroga.
Asimismo, la ayuda extraordinaria minima para loe tjenen salarios muy bajos sera
760 euros.

Por ultimo, este Real Decreto extiende hasta el®@alyo, fecha de finalizacion del
estado de alarma, los contratos de arrendamientovéeda que pueden acogerse a la
prorroga extraordinaria de seis meses, en los nsisénminos y condiciones del contrato
en vigor.

Asimismo, el Consejo de Ministros aprobo el 2 derdeo el Real Decreto-ley
3/2021 que prorrogaba hasta el 30 de marzo el plazeolicitud de las moratorias
financieras para paliar los efectos economicos ad€€OVID-19. Asi, los hogares,
trabajadores autbnomos vulnerables y empresas dedtores del turismo y el transporte
podran aplazar hasta un total de nueve meses eldggrincipal y los intereses de sus
préstamos con y sin garantia hipotecaria. Las mdaat ya concedidas no se veran
alteradas, si bien quienes se hayan beneficiadandaplazamiento anterior podran
solicitar uno adicional por un periodo maximo actado entre ambos de nueve meses.

Por altimo, dentro del objetivo de minimizar el iagbo del Covid-19 en el tejido
productivo y el empleo, el Consejo de Ministrosizde marzo aprobd6 el Real Decreto-
ley 5/2021 de medidas extraordinarias de apoysalleencia empresarial en respuesta a
la pandemia de la COVID-19, cuyas medidas buscacifzarse a posibles problemas de
solvencia en las empresas y autonomos.

Este Real Decreto-ley se articula en tres fondstinglbs. En primer lugar, una linea
de 7.000 millones de euros para ayudas directaspaegas y autonomos destinadas al
pago de gastos fijos y deudas con proveedorey atreedores. De los fondos de esta
linea, 2.000 millones de euros seran destinadecd#mamente a empresas de Canarias
y las Islas Baleares. En segundo lugar, una lia€a@D0 millones para que el ICO pueda
acompanfar los procesos de reestructuracion de dmagteiera. Y, finalmente, en un
fondo de 1.000 millones para la recapitalizaciétedeempresas afectadas.

La linea COVID de ayudas directas permitira quedasiunidades autonomas
puedan conceder ayudas directas a las empresas sedtores mas afectados por la
pandemia. Las ayudas son no reembolsables y deterafidalista y deberan destinarse
al pago de deudas contraidas desde marzo de 20R0,facturas con proveedores y
gastos fijos como deudas bancarias o financiesagmnistros energéticos, por ejemplo.
Podran acceder a ellas las empresas y autonomas @ugyresos hayan caido como
minimo un treinta por ciento con respecto a 20Edtrd de un conjunto de casi cien
sectores y actividades.

Las ayudas podran compensar hasta un cuarentéepto de la caida adicional de
ingresos para las micropymes y los autbnomos yahastweinte por ciento del resto de
empresas. Se establece una cantidad fija de 3U008 para los autbnomos que tributan
por médulos y un rango entre los 4.000 y 200.006sepor empresa para el resto.

En cuanto a la linea para la reestructuracion delalele empresas viables con
problemas transitorios, que se acuerden con léda€eles financieras, se podran aplicar
tres niveles de actuacion sobre los préstamos wgman con aval publico. Un primer
nivel supone la extension del plazo de vencimiatgolos préstamos, adicional a la
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prolongacion aprobada el pasado noviembre. En guns® nivel, se podrian convertir
estos préstamos en préstamos participativos, mantinla cobertura del aval publico.
En el tercer nivel, excepcional y de ultimo recus® permitiria realizar transferencias
directas a autbnomos y pymes para la reduccioprdsipal de la financiacion avalada
contraida durante la pandemia.

Respecto al Fondo de Recapitalizacion de empresassmo sera gestionado por
la Compafia Espafiola de Financiacion del DesarfClddides) y complementa al fondo
SEPI para la recapitalizacion de empresas estcaegie mayor tamafio. Su utilizacién
conllevara la participacion del Estado en los bieiwef futuros de las empresas, asi como
una estrategia de salida, ya que la naturalezaoteingel fondo esta fijada en ocho afios.

Para acceder a estas nuevas ayudas, las empresadndmantener su actividad
hasta el 30 de junio de 2022. Ademas, se extiehdsta final de afio las moratorias
concursales.

En los proximos trimestres, la evolucién de la etoia nacional continuara
condicionada por la evolucion epidemiologica, dendie una recuperacion todavia
incompleta e incierta. Asi, los riesgos para ationeento de la economia espafiola siguen
orientados a la baja en el corto plazo y estariaculados a eventuales rebrotes de la
pandemia o a una progresion mas lenta que la esperael calendario de vacunacion.
Asimismo, se ha producido un cierto incrementoad@adertidumbre politica en Espania,
con la convocatoria de varias mociones de censur@amunidades Autonomas y la
convocatoria de elecciones en la Comunidad de Madri

No obstante, a medio plazo los riesgos han terdiduotigarse al confirmarse la
efectividad de las vacunas y por las previsionesrgecierta mejoria del crecimiento
econdémico global (nuevo paquete fiscal en EEUU) joeo se situaria en posibles
desarrollos adversos en las condiciones financa@bsector privado.

En este apartado hay que seguir sefialando congo redsntenso desequilibrio
fiscal generado por la crisis sanitaria del Cov@dylas medidas adoptadas para paliar su
impacto econémico. En concreto, se espera que falitdde las Administraciones
Publicas cierre 2020 en torno al 11,3% del PIB,ninés que la deuda de las AAPP se
situd en el 117,1% del PIB en diciembre de 2020e&ns datos todavia no se encuentra
incorporada la reclasificacion por parte de Eutatda deuda de la Sociedad de Gestion
de Activos procedentes de la Reestructuracion Ben(®areb), dentro del perimetro de
las cuentas publicas, de forma que su deuda Easalauda publica, lo que supone afadir
unos 35.000 millones mas a la misma.

No obstante, el déficit de AAPP deberia mejoraeeipblemente en los proximos
ejercicios como consecuencia tanto de la naturakemaporal de las medidas
discrecionales adoptadas para afrontar la pandeam® de la mejora ciclica de la
economia. Asi, el Banco de Espafia espera que dreR@gficit de las AAPP se sitle en
el -7,7% en el escenario central de sus Ultimaggomes, mientras que en 2022 y 2023
se situaria en un 4,8% y un 4,4% del PIB respetivde. Asimismo, el endeudamiento
publico se situara en un 117,9% del PIB en 2021116)4% del PIB en 2022 y en un
117,6% del PIB en 2023 en dicho escenario cenkat.su parte, el Ejecutivo Nacional,
dentro de los Presupuestos Generales del Esta2io?de estima para 2021 un déficit de
un -7,7% del PIB y un nivel de deuda publica dél,4% del PIB.
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En el lado positivo, se pueden situar nuevamemsteniedidas del Banco Central
Europeo. Asi, en la ultima reunion de politica maria del Consejo de Gobierno del
BCE, celebrada el 11 de marzo, se anuncio un miégaoy de compras de deuda durante
el préximo trimestre, dentro del marco del prograteaompras de emergencia frente a
la pandemia (PEPP), con el objeto de frenar laen¢ei tendencia al alza de las
rentabilidades de los bonos soberanos, y frenarrashdurecimiento prematuro de las
condiciones de financiacion de los Tesoros. Diglograma de compras de deuda frente
a la pandemia mantiene su dotacion de 1,85 billdeesuros al menos hasta el final de
marzo de 2022y, en todo caso, “hasta que congieréa fase de crisis del coronavirus
ha terminado”. Adicionalmente, los vencimientoslaleleuda acogida a este programa
seran reinvertidos hasta finales de 2023, comomeinAdemas, el programa de compra
de deuda que el BCE empezé en 2015 (APP) contim@auh ritmo mensual de 20.000
millones de euros.

Por udltimo, sefialar la incertidumbre que existeresda implementacion de los
proyectos ligados al prograniext Generation EU (NGEU}onocido popularmente
como Fondo de Recuperacion Europeo. Dicho FonéRedaperaciéon, sumado a las otras
iniciativas de la UE para dar respuesta a la cesmomica causada por el Covid-19,
permitirian una inversion en Espafia que rondad20®.000 millones de euros, de los
que aproximadamente 150.000 millones provendribfraledo de Recuperacion y mas
de 80.000 millones serian transferencias.

Este elevado volumen de recursos que se pone asiigm de Espafia suponen
una gran oportunidad para la reactivacion y modanoibn de la economia espafiola, pero
también suponen un importante reto su correctovaphmmiento. En este sentido, el 31
de diciembre del pasado afio se publico el Realddetey 36/2020, de 30 de diciembre,
por el que se aprueban medidas urgentes para larmoacion de la Administracion
Publica y para la ejecucion del Plan de Recupemadicansformacion y Resiliencia, con
el objetivo de eliminar posibles cuellos de botatlaninistrativos para la ejecucion de los
fondos procedentes del mecanismo de recuperagesiligncia.
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

El ejercicio 2020 cerré con un desplome de la esbaonundial historico e inédito
en tiempos de paz, registrando una caida del RilBagdel 3,4% anual, de acuerdo con
las estimaciones de la OCDE (-3,5% anual seguiMél. F

La pandemia provocada por el coronavirus SARS-CpbaRtizada como Covid-
19, exigio en primavera imponer fuertes restricegogeneralizadas a la movilidad de la
poblacion, al objeto de contener los contagios §aewel colapso de los sistemas
sanitarios. Ello supuso el cierre de numerosavidaties productivas, con todos los
indicadores econdmicos sufriendo abultados desg@néda mayor parte de los paises.

Producto Interior Bruto (% variacion anual)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Con el inicio del verano, y gracias al apoyo siecedentes de gobiernos y bancos
centrales, el ritmo de actividad se recuperabarapitlez en muchos sectores, asi como
buena parte del empleo perdido, aunque el deseropigmuaba siendo todavia elevado.

No obstante, la aparicion a lo largo del veranondenerosos rebrotes de la
pandemia, de diferente intensidad entre paisegigmes, enfriaba las expectativas de un
rapido rebote de las economias e introducia criedatudas en torno a la recuperacion
econdmica, de modo que el ritmo de actividad ibaée a menos a medida que se entraba
en el otofio.

La mayor parte de las economias avanzadas ne@esitdtablecer durante la
segunda mitad del afio 2020 restricciones parcelesactividad y a la movilidad, de
forma selectiva e intermitente, restricciones deetaban basicamente a los servicios, y
dentro de ellos en particular a los relacionadesamividades de turismo y ocio. Pero
estas restricciones apenas perjudicaban al resés @etividades productivas. De hecho,
el desempefio de las economias en el cuarto trengdst2020 fue mejor de lo esperado
en la mayor parte de los paises.

El ejercicio 2021 arrancaba sumido en un sombmofana, con intensos repuntes
de contagios y muertes por una tercera ola derdgmaia, particularmente en Estados
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Unidos y en Europa, lo que condujo a implementavamente severas restricciones a la
movilidad y la actividad econdmica en numerososgmi Con ello la incertidumbre
volvia a aumentar, deteriorando las perspectivasdeeracion econémica.

No obstante, el arranque de los procesos de vaénniente al Covid-19 trajo
buenas noticias, ya que confirmd la eficacia yelgusidad de las vacunas, incluso frente
a determinadas variantes del virus de recienteicipar Ello permitia recobrar cierto
optimismo, esperando que el ritmo de la actividamhémica acelere en la segunda mitad
del afio 2021.

La vacunacion y las medidas restrictivas dabanfiues desde principios de
marzo, con una tendencia generalizada a la dismdimude contagios, ingresos
hospitalarios y fallecimientos.

Se observan presiones al alza en los precios dedteias primas, derivadas del
repunte de la demanda global y de algunas disraesitemporales en los suministros,
pero la inflacibn subyacente permanece débil, dddmjo grado de utilizaciéon de la
capacidad productiva en la mayor parte del mundo.

MATERIAS PRIMAS E INFLACION: VOLATILIDAD Y EFECTOS BASE

Histéricamente, y debido a diversas causas deaojaiie demanda, los precios de
las materias primas presentan una fuerte voladilelasu evolucién en el tiempo, tanto
en su nivel como en términos de porcentajes andalgariacion.

Cuando se producen periodos de fuertes repuntesliascen los precios, se gengra
estadisticamente un “efecto base”, de modo queaddsvtasas anuales de variagion
suelen ir seguidas al afio siguiente de tasas igumnelevadas, pero de signo contrario.

Indice de precios de materias primas The Economist (ddlares)
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tranefrion Digital

Asi ocurrié en 2008, cuando se produjo un “supkrtae precios que, por ejemplp,
acerco el petréleo a 140 dolares por barril en enetensual (en alguna sesion diaria
super6 los 200 doélares por barril), precios queiesoh al afio siguiente una fuerte
correccion, impulsada ademas por la Gran ReceSI@juste de precios fue tan profundo
gue a continuacion, en 2010 y 2011, se volviererperimentar elevadas tasas anuales
de incremento en los precios de las materias pramadgunos meses.
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En un tono similar, los precios de las materiasiasi sufrieron en la primera mitad

de 2020 severas caidas, como consecuencia dealepadn de la actividad producti
y del comercio internacional asociada al conjutongdidas restrictivas de la movilid

a
ad

que fueron impuestas en la mayor parte de losgabkebjeto de contener el avance| de

la pandemia Covid-19 y evitar el colapso de lo®sigs sanitarios.

Precios petrdleo y materias primas (Indice The Economist)
(Variacion anual en %)
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De acuerdo con el indice The Economist de preaasaterias primas, el afio 20

arranco con bajadas de precios en enero y felbderentre un 15% y un 20% anu
reflejando la tendencia a la desaceleracion ecar@giobal que se venia dejando se

20

al,
ntir

desde meses atras. En los meses de marzo y aBfiP@dos precios aceleraban su caida
y se reducian en torno a un 25% en tasa anuataateren particular a los alimentos,

cuyos precios se desplomaron en torno a un 35%.anua

Con la progresiva vuelta a la actividad productieade el verano, los precios

de

las materias primas comenzaron a recuperar terdenmodo que en el cuarto trimestre

de 2020 ya mostraban incrementos en torno al 30%l.akllo era debido en parte

a

ciertas restricciones de oferta, y en parte polgsi@gentes anticipaban la reactivacion

de la economia mundial en 2021, y con ello un piied incremento de la demanda
materias primas con caracter general.

El dltimo dato disponible, correspondiente a febide 2021, sefiala un repunte

precios de materias primas del 52,8% anual en mimmn&endo el incremento del 69,4%

anual para las materias primas industriales.

En el caso particular del petréleo, arrancaba el2/20 cotizando en torno a 60

de

de

dolares por barril en su calidad Brent, pasando@ecio medio de 32,1 dblares en marzo

y 15,1 dolares por barril en abril, la cotizaciéadia mensual mas baja desde 1999

En

tasa anual, eso supuso un desplome del preciowtk del 51,4% anual en marzo y del

78,8% anual en abril.
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Precio petréleo Brent
(media mensual)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tranefrion Digital

A partir del mes de mayo de 2020, el precio detdped fue recuperandos

v

situandose de nuevo en el entorno de los 60 dgterelsarril en los primeros compases
de 2021.

De seguir cotizando entre 60 y 70 dolares por lbamrlos proximos meses, como

se espera, se produciran fuertes tasas anualasn@at del precio del petrdleo a lo largo
de todo el ejercicio 2021, pudiendo alcanzar ue&sgular porcentaje de incremento en
abril de 2021 de entre el 400% y el 500% anual.

Por otra parte, existe una estrecha vinculacioreesit precio internacional del

petréleo y las tasas de inflacion de consumo, quéatimente en el caso de paises muy
dependientes de las importaciones de crudo conmbefule energia primaria, como es el
caso de Espaia.
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Por ello, de la misma forma que en 2020 el despldenka cotizacion del crud
condujo a tasas de inflacion negativas en muchisegpaparticularmente en Espafia
de esperar que a lo largo de 2021 se produzcantespsignificativos en las tasas anué

de inflacion, que en todo caso deberian ser taist
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En consecuencia, en aquellos periodos donde lesriagprimas muestran una
elevada volatilidad, en particular el petrdleo,ifflacion subyacente (que elimina |la
influencia de los productos energéticos y los alitoe no elaborados) puede ser|{un
indicador mas fiable que la inflacion general @dsa de analizar la evolucion de los
precios de consumo. Ello sin perder de vista queaso de prolongarse en el tiempo una
situacion de precios de la energia al alza, dishbglas pueden terminar filtrandose al
resto de la economia a través de los efectos dedagonda, lo que puede constituir Una
amenaza para la estabilidad de precios.

Inflacién general y subyacente en Espafia (Variacion anual en %
4 y suby P
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tranmefrion Digital

Asi, de acuerdo con el informe intermediwonomic Outlookde la OCDE
publicado el pasado dia 9 de marzo de 2020, lapgetiivas economicas globales han
mejorado notablemente en las Ultimas semanasagrada gradual distribucion de las
vacunas, el anuncio de programas adicionales d@djgoal en algunos paises y sefales
de clara mejoria en los contagios y en la mortdldirivada de la pandemia.

La OCDE revisaba al alza sus previsiones econonuoas caracter general,
esperando que el PIB mundial aumente un 5,6% amu2021 y un 4,0% anual en 2022,
recuperando el nivel de produccion anterior a Iadpania hacia mediados de este
ejercicio 2021. No obstante, en algunos paiseg afcanzaran los niveles pre-pandemia
hasta finales de 2022.

La OCDE revisaba sus previsiones notablementealcln caracter general, tanto
para este afio 2021 como para el proximo 2022, lgomas excepciones significativas
(Francia, Italia, Rusia y China) donde el pron@sémpeoraba levemente.

Advierte la OCDE de las crecientes sefales de gliveia entre paises y sectores,
originada tanto por la diferente eficacia de latipas de salud publica como por la
diferente velocidad de vacunacidén de la poblac&®i,como el desigual apoyo de la
politica econdmica.

La velocidad de la vacunacion emerge como factorectel balance de riesgos,
bien al alza si es mas rapida de lo esperado, penao levantar antes las restricciones
y recuperar la confianza y el consumo, o bien hada si se producen retrasos o0 si
aparecen nuevas mutaciones del virus resistetéss/acunas disponibles, en cuyo caso
la recuperacion de la actividad econdémica podnisevabortada.
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La politica economica debe continuar apoyando lavidad, evitando un
endurecimiento prematuro del apoyo fiscal y mometgue pudiera comprometer el
ritmo de la recuperacion.

El apoyo a hogares y empresas debe continuarduastel avance de la vacunacion
permita levantar las restricciones en aquellagideties que requieren elevado contacto
interpersonal, aunque dicho apoyo deberia refomsrilen forma de subvenciones y de
capital en lugar de en forma de deuda.

2021 2022
Previsiones OCDE 2019 2020 Dicbre 2020 Marzo 2021 Revisién Dicbre 2020 Mar zo 2021 Revision
Economia mundial 2,7 -34 4,2 5,6 1,4 3,7 4,0 0,3
Economias avanzadas
Estados Unidos 22 -35 3,2 6,5 3,3 35 4,0 0,5
Japén 0,7 -48 2,3 2,7 0,4 15 1,8 0,3
Reino Unido 1,3 -99 4,2 51 0,9 4,1 4,7 0,6
Zona Euro 13 -6,8 3,6 3,9 0,3 3,3 3,8 0,5
Alemania 06 -53 2,8 3,0 0,2 3,3 3,7 0,4
Francia 15 -82 6,0 59 -0,1 3,3 3,8 0,5
Italia 0,3 -89 4,3 4,1 -0,2 3,2 4,0 0,8
Espafia 2,0 -11,0 5,0 5,7 0,7 4,0 4.8 0,8
Emergentes
Rusia 13 -36 2,9 2,7 -0,2 2,2 2,6 0,4
China 6,1 23 8,0 7,8 -0,2 5,0 4,9 -0,1
India 42 -74 7,9 12,6 4.7 4,8 54 0,6
Brasil 11 -44 2,6 3,7 11 2,2 2,7 0,5
México -0,3 -85 3,6 4,5 0,9 34 3,0 -0,4

Fuente: OCDEEconomic Outlookinforme Intermedio (marzo 2021)

Todos los paises necesitan acometer reformas testles para mejorar las
oportunidades y el dinamismo, orientadas a lograracuperacion econdmica sostenible
e inclusiva. Para ello es esencial una mayor coacithn multilateral.

En un tono similar, el pasado enero el FMI destadab graves repercusiones que
la pandemia ha provocado para las mujeres, lom@syelos pobres, los empleados
informales y los trabajadores de sectores queesguide contacto personal intensivo. El
vigor de la recuperacion en 2021 sera desiguat gratises, segun el FMI, en funcion de
los sistemas sanitarios, la eficacia de las pabtipublicas y las caracteristicas
estructurales de cada economia. Las politicas eticaé deben continuar apoyando la
actividad hasta que la recuperacion esté firmememtarrilada, y superar la pandemia
requiere una mayor cooperacion internacional.

1. ESTADOS UNIDOS

En el conjunto del afio 2020, el PIB de Estados &gk redujo un 3,5% anual,
una de las caidas mas contenidas de entre todasdasmias avanzadas. Ello fue la
consecuencia de una relativa laxitud en las medidantencion de la pandemia junto
con la adopcion de un fuerte y rapido estimulaafisel mayor de la historia del pais.

En la demanda interna, en el promedio de 2020redwno privado se redujo un
3,9% anual, mientras la inversion disminuy6 un 1&@8%al. Por su parte, el consumo de
las administraciones publicas aument6 un 1,1% anual
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En el sector exterior, las exportaciones sufrienoa fuerte caida del 13,0% anual
en el conjunto del ejercicio, consecuencia deldgumne se produjo en el comercio mundial
pero también resultado de la deriva protecciomspaulsada por la administracion Trump
en los ultimos afios de su mandato. Las importasjq@@ su parte, se redujeron un 9,3%
anual.

ESTADOS UNIDOS 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Producto Interior Bruto 2,2 1,8 2,5 3,1 1,7 2,3 3,0 22 -35
Consumo privado 1,5 1,5 3,0 3.8 2,8 2,6 2,7 24 -39
Consumo AA. PP. 21 -24 -09 1,8 1,8 0,9 1.8 2,3 11
FBCF 10,0 5,6 6,6 3,8 1,8 3,8 52 1,9 -1,8
Exportaciones 34 3,6 4,2 0,4 0,3 3,9 3,0 -0,1 -13,0
Importaciones 2,7 15 50 5,2 1,7 4,7 4,1 11 -9,3
Empleo 1,9 1,0 1,7 1,7 1,7 1,3 1,6 11 -6,2
Tasa de paro 8,1 7.4 6,2 53 4,9 4,4 3,9 3,7 8,1
Inflacion general 2,1 1,5 1,6 0,1 1,3 2,1 2,4 1,8 1,2
Inflacién subyacente 2,1 1,8 1,8 1,8 2,2 1,8 2,1 2,2 1,7

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfpion Digital

El empleo sufri6 una fuerte caida del 6,2% anuatkleconjunto del afio 2020,
impulsando la tasa de paro hasta el 8,1% de lapidiol activa en media del ejercicio. La
inflacién de consumo era débil, un 1,2% anual emgdio de 2020 en el indice general
y un 1,7% anual en la inflacion subyacente.

CONTUNDENTE IMPULSO FISCAL EN ESTADOS UNIDOS

A mediados de enero el presidente electo Joe Ricksento un plan fiscal de 1,9
billones de dolares, en torno al 9% del PIB, cordides tanto para paliar el dafno
econdémico derivado del Covid-19 como fondos paemdr el avance del virus, én
particular la aceleracion de la vacunacion de lalgmon. El plan fue aprobado en [su
practica totalidad por el Senado a principios dezma

Este nuevo programa de ayudas se une al aprobadaren del pasado afio 20R0
por un monto de 2,2 billones de délares, que fueaglor paquete fiscal de la historia|de
Estados Unidos, y al aprobado por el Senado etpadiaiembre por 900.000 millones
de dodlares. Con ello Estados Unidos es uno dedis®p que mayor estimulo fiscal ha
puesto en marcha para hacer frente a la crisisp@ando programas que suponen ¢asi
un 25% del PIB de 2019, lo que equivale al tridab estimulos aprobados durante la
Gran Recesion.

v

Esta contundente respuesta a la crisis econénicagada por la pandemia dejara
su huella en términos de déficit publico y deudblipé. Se espera que los paquetes de
estimulos aceleren la recuperacion de la actividatiomica en 2021, después de haber
logrado suavizar la caida del PIB en 2020.

El perfil trimestral mostrado por la economia egtaddense a lo largo de 2020,
perfil compartido con la préactica totalidad de pmEses (excepto China), muestra un
arranque del afio en desaceleracion, seguido deonupta desplome del PIB en el
segundo trimestre, para a continuacion comenzaredaperacion de la actividad
economica, moderando las tasas anuales de caldgeiuccion en verano y en otofio.
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Asi, el PIB de Estados Unidos crecia un discre3&c0anual en el primer trimestre
de 2020, para sufrir una fuerte caida del 9,0% lagmual segundo trimestre, pasando a
frenar el deterioro hasta un -2,8% anual en e¢tdronestre y un -2,4% anual en el cuarto
y altimo.
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

Esta moderada caida del PIB del 2,4% anual en ptigitas mas contenidas de
entre todas las economias desarrolladas, se whsladnto a la demanda interna como a
la externa. En el primer caso, el consumo de lgates se reducia un 2,6% anual en el
cuarto trimestre de 2020, mientras que el consuendasl administraciones publicas
disminuia un 0,6% anual. En positivo, destacabauetento de un 2,2% anual en la
inversion, superando asi los nimeros rojos dededrimestres anteriores.

En el sector exterior las exportaciones frenabaritisio de caida pero mostraban
una fuerte disminucién del 11,0% anual en el cuarteestre, mientras las importaciones
recuperaban mas terreno al reducirse un modesto &6al en otofio.

En el mercado de trabajo, el empleo frenaba suideigero todavia caia un 5,5%
anual en el cuarto trimestre de 2020, lo que néaobss permitia reducir la tasa de paro
hasta situarla en el 6,8% de la poblacion acties, glintos porcentuales menos que en
verano.

La inflacion se mantenia débil, con una tasa d&blanual en media del cuarto
trimestre, mismo registro que en trimestre preceddra inflacion subyacente era algo
mas elevada pero moderada, del 1,6% anual en mieldiorio.

Los datos disponibles del arranque de 2021 sugomrerla economia de Estados
Unidos sigue creciendo en el primer trimestre de, aa pesar del impacto de las
tormentas invernales en varios Estados del syvaisl

La OCDE revisaba en marzo al alza sus previsioaes |p economia de Estados
Unidos en 2021, esperando un vigoroso repunte I&etél 6,5% anual en el conjunto
del afio, 3,3 puntos porcentuales por encima delgeptado el pasado mes de diciembre.
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Esta fuerte revision era consecuencia, fundameatdbn de la aprobacion del
paquete de estimulo fiscal de la nueva adminigtnaBiden por un monto de 1,9 billones
de dolares, cuantia que representa en torno a webPIB de Estados Unidos.

Por otra parte, han surgido algunas voces alertatedoriesgo de presiones
inflacionistas derivadas de este enorme impulsaffi€n una economia no tan lejos del
pleno empleo, lo que a su vez podria impulsar atoeesn los tipos de interés antes de
lo previsto. De hecho, los mercados de deuda Ygaefun tensionamiento de los tipos
a largo plazo en el primer trimestre del afio.

Indice de Precios de Consumo

(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

No obstante, en su ultima reunion de politica memgtcelebrada los pasados dias
16 y 17 de marzo, la Reserva Federal revisaba mheafonuy moderada al alza las
proyecciones de crecimiento e inflaciébn, manteridad expectativas de subidas de tipos
de interés no antes de finales del afio 2023. Siderdge, Jerome Powell, declaraba que
a pesar de que las perspectivas econdmicas haragh&jmo se aprecian motivos para la
preocupacion en torno a la inflacion.

Hay que recordar que los tipos de interés permanatda horquilla entre el 0% y
el 0,25% desde marzo de 2020, y que se mantigmegiama de compra de deuda por
120.000 millones de délares mensuales hasta quedsen avances sustanciales hacia
los objetivos de pleno empleo e inflacion”.

Para el proximo ejercicio 2022 la OCDE prevé ahorancremento del PIB del
4,0% anual, cinco décimas mas respecto a las peespublicadas en diciembre.

PERSPECTIVAS EN LAS RELACIONES USA-UE

Tras los desencuentros que se produjeron duramarelato de Donald Trump, |a
victoria de Joe Biden en las elecciones de novierdbr2020 ha sido recibida con alivio
por la mayor parte de lideres europeos, ante Isppetiva de recuperar una mayor
sintonia y colaboracién con la nueva administraegtadounidense en diferentes ambjtos
como comercio, seguridad y defensa o politica mexter
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En materia comercial, no obstante, no se especambio de actitud radical en |la
tendencia proteccionista iniciada por Donald Trusigndo probable como mucho algun
gesto hacia sus aliados europeos o0 asiaticospeniaksi se producen contraprestaciones
en otros ambitos, como el de la politica exteriseguir hacia China.

A este respecto, cabe recordar que el pasado dicela UE firmaba un acuerdo
de inversiones con China, que no fue consultadcetequipo de Biden, lo que levanto
suspicacias y amplias criticas, ya que el acueodava la estrategia hacia China|de
Estados Unidos. La UE justificaba el acuerdo parldeencion de ventajas comerciales
de las que ya disponian las empresas estadounsj@ese no las europeas. Pero en todo
caso la ausencia de consulta al equipo de Biddd semo un jarro de agua fria.

En esta linea, a principios de marzo se alcanzala@werdo entre Estados Unidos
y la UE para suspender durante al menos cuatrosmesearanceles que se habjan
impuesto ambas partes reciprocamente por los sobsidBoeing y Airbus, aranceles que
en el caso espafol afectaban a las exportacion@sodectos como aceite de oliva,
aceitunas, vino o0 queso.

Si que se espera de Biden cierto acercamiento a,CGatbmando el proceso
negociador puesto en marcha por Obama y que Trampdco terminé de abandonar.
Ello proporcionaria a la UE una oportunidad pardirda suspension del Titulo Il de |a
Ley Helms Burton, que fue activado por Trump trasmde 20 afios en suspenso, y gue
perjudica claramente a empresas europeas y espafola

Esta ley, promulgada por Bill Clinton en 1996, d§esomo objetivo desalentar |la
inversion extranjera en Cuba, permitiendo el Titlilde la misma demandar en territorio
estadounidense a todo aquél que se beneficie mestenfiscados en su dia a ciudadanos
estadounidenses por parte del gobierno cubano.

La aplicacion del Titulo Ill ha sido sistematicarreesuspendida por los diferentes
presidentes de Estados Unidos, hasta el 2 de may@010 cuando fue activada por
Donald Trump. Ello afecta particularmente a em@esdranjeras del sector turistico y
hotelero, que explotan inmuebles situados en & @lyos propietarios originales que
sean residentes en Estados Unidos pueden reclaraandemnizacién ante las cortes
federales. De las 9 mayores cadenas hotelerashkem 8gon espafiolas.

A mediados de 2020, en torno a cuarenta empreshmanionales habian sido
demandadas en Estados Unidos al amparo de estatey ellas BBVA o Melia.

En suma, la llegada de Biden a la presidencia dgdgs Unidos trae un nuevo
estilo de liderazgo y una relacion mas estrechasosraliados tradicionales, aunque el
margen de maniobra de Biden para realizar camhbistsciales en sus politicas sera
limitado. Su elevada edad, que hace poco probabéegundo mandato, ha llevado a él
mismo a calificar su mandato como “presidencia rd@siciéon”. Por otro lado, lo
ajustados resultados en el Senado y los cambitzssatiedad estadounidense imponen
limites y restricciones a las posibilidades de @tcademas de que intentar aliviar la
profunda polarizacion de la sociedad requerira duysnrte de los esfuerzos y atencion
del presidente y su equipo.
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2. JAPON

La economia japonesa sufria en el conjunto del2&® una caida del PIB del
4,9% anual, caida relativamente moderada por caujder con el desempeiio de la
mayor parte de las economias avanzadas. Comopgaiesifactores de ello hay que citar
una gestion de la pandemia bastante exitosa, @oysar en la primera ola de contagios,
asi como un decidido apoyo fiscal y monetario aresgs y familias.

JAPON 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Producto Interior Bruto 1,4 20 02 16 07 1,7 06 03 -49
Consumo privado 2,0 27 -10 -02 -05 11 02 -02 -60
Consumo AA. PP. 1,7 15 1,0 1,9 1,6 0,1 1.0 19 2,7
FBCF 2,7 4,2 2,1 2,3 1,2 1,7 0,2 0,8 -4,2
Exportaciones 0,2 0,8 9,3 3,2 1,6 6,6 3,8 -1,4  -124
Importaciones 55 3,1 8,1 0,4 -1,2 3,3 3,8 -0,3 -6,8
Empleo -0,2 0,7 0,7 0,5 1,0 1,0 2,0 0,9 -0,7
Tasa de paro 4,3 4,0 3,6 34 31 2,8 2,4 2,3 2,8
Inflacion general -0,1 03 2,8 08 -01 05 1,0 05 0,0
Inflacion subyacente -0,1 04 2,6 05 -03 05 0,8 07 -02

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfigion Digital

El consumo de los hogares sufrié un fuerte retmde$ 6,0% anual en el conjunto
del ejercicio, mientras la inversion se contrajo42% anual. En sentido contrario, el
consumo de las administraciones publicas aumen®a% anual en 2020. En agregado,
la demanda interna aport6 3,9 puntos porcentuaigativos al PIB de Japon.

El sector exterior reflejaba la contraccion del eotio mundial derivada de la
pandemia, con una caida de las exportaciones (#lolanual en promedio de 2020,
mientras las importaciones se reducian un 6,8%l.a@oeo consecuencia, la demanda
externa aportaba un punto porcentual negativoBjdtlonés en 2020.

El empleo anotaba una leve disminucién del 0,7%laen media del afio, lo que
elevaba la tasa de paro hasta el 2,8% de la péhlactiva, nivel en todo caso de pleno
empleo.

La tasa de inflacién fue del 0,0% en el promedi@@20, mientras la subyacente
entraba en terreno negativo con un -0,2% anual.

El perfil trimestral de la economia de Japon selufmuta de la pandemia. El afio
2020 comenzaba con una contraccion del PIB del 2494l en el primer trimestre, en
buena parte debido al aumento del IVA en octubr2(d®, para desplomarse un 10,3%
anual en el segundo trimestre, con la primera el @énfermedad. En la segunda mitad
del afio se frenaba el deterioro, con una caidRi@etlel 5,8% anual en verano y de tan
s6lo el 1,3% anual en otofio, el mejor registro déreelas grandes economias
desarrolladas.

Este buen dato del cuarto trimestre de 2020 seasesobre el fuerte estimulo
fiscal impulsado por el gobierno japonés, con yunge del 4,8% anual en el consumo
de las administraciones publicas en el cuarto sireelel afio. Por su parte, el consumo
de los hogares moderaba su ritmo de caida ha2t2%l anual en otofio, y también la

Entorno Econémico Internacional 47



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 72 Marzo 2021

inversion frenaba su deterioro, mostrando una disoidn del 2,1% anual en el cuarto
trimestre.
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tranafmion Digital

El sector exterior mejoraba igualmente en su evafya@l disminuir en otofio un
6,4% anual las exportaciones y un 6,3% anual Ig®itaciones, a comparar con las
caidas de doble digito del trimestre precedente.

El empleo se reducia en el cuarto trimestre de 202Q2,1% anual, por tercer
trimestre consecutivo, aunque la tasa de paro peiea estable en el 3,0% de la
poblacion activa al cerrar el ejercicio.

Empleo
(Variacion anual en %)

s PPV P S
5 \/ . A
-4

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

UEM s FEE UU. Japén

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramafgion Digital

La tasa de inflacion era del -0,8% anual en medizdarto trimestre, similar a la
subyacente que era del -0,9% anual en el mismodueri

La OCDE revisaba al alza en marzo sus perspeqiasasia economia japonesa en
2021 y 2022, aunque el crecimiento esperado dehsidgrarse en todo caso muy
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modesto, en comparacion con el resto de econowvaazadas. Asi, se espera que el PIB
aumente un 2,7% anual en 2021 y un 1,8% anualégimpo afio 2022, cuatro y tres
décimas mas, respectivamente, respecto a lo proadstel pasado diciembre.

Cabe citar que los Juegos Olimpicos de Tokio 26@{a celebracion se retrasé a
julio de este afio 2021 por la pandemia, se cel@brsin la asistencia de espectadores
extranjeros, segun la reciente decision del Co@lit@pico, que sigue estudiando el aforo
que permitira de espectadores locales.

JAPON APRUEBA UN NUEVO PAQUETE FISCAL

A finales de enero, el gobierno de Japon aprobahbauevo paquete de estimulo
fiscal por un monto de 584.000 millones de euros p&char contra las consecuencias
del Covid-19.

Las medidas incluyen programas de subvencion itaisf de comidas en
restaurantes para estimular el consumo, asi comdaaya empresas para mantener el
empleo. Los fondos procederan de un tercer prestpaaplementario para el afio fiscal
2020, que termina el 31 de marzo de 2021, asi ctemos presupuestos para el ejercicio
2021.

Sumado a los dos paquetes anteriores, el gobiepomgs ha dispuesto en totaljen
torno a 1,5 billones de euros para hacer frente@écto de la pandemia, equivalente a
cerca de un 30% del PIB.

3. EMERGENTES
CHINA

Tras ser el epicentro de la pandemia, China edigaétente el Unico pais del
mundo que cierra 2020 mostrando un crecimientaudgsnomia. Su enfoque de actuar
de forma agresiva y muy rapida en las medidas deenoidon, con testeos y
confinamientos masivos y tempranos (favorecido tellim por tratarse de un Estado
autoritario), ha dado sus frutos. Ello ha permiaddhina continuar siendo la “fabrica del
mundo”. Adicionalmente, no hay que despreciar lagidas de apoyo de politica fiscal
y monetaria acometidas por el gobierno de aquél pai

Asi, el PIB de China aument6 un 2,0% anual en mjuco de 2020, ritmo débil
por comparacién con lo experimentado en las Ultidéasdas, pero cifra relevante en un
contexto mundial de contracciones generalizadas.

El perfil de evolucion de la economia china muestrdarimestre de adelanto por
comparacion con el resto del mundo, en coheremsaa expansion de la pandemia,
sufriendo una caida del PIB del 6,8% anual eniglgrtrimestre de 2020 para pasar a
crecer un 3,2% anual ya en primavera, un 4,9% amnatrano y un 6,5% anual en otofio,
ritmo de crucero ligeramente por encima del obskrne afio anterior.

En los primeros meses de 2021 se dejaba sentierbmapoyo de la politica
monetaria, en forma de cierta desaceleracion dealdables financieras, 1o que anticipa
un menor ritmo de actividad productiva que tendféetos globales.
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La OCDE revisaba en marzo ligeramente a la bajgostspectivas para China,
esperando un aumento del PIB del 7,8% anual en 2@8ldécimas menos respecto a las
previsiones de diciembre. Para el proximo ejercR0@2, la OCDE pronostica una
apreciable desaceleracién, esperando un increntaitd, 9% anual, una décima por
debajo de lo proyectado el pasado diciembre.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

INDIA

La segunda gran economia emergente asiatica, indsraba sus dificultades para
gestionar la pandemia, dado su débil infraestractanitaria, tratandose ademas del
segundo pais mas poblado del mundo tras China.

El PIB de India se redujo un 6,4% anual en el auojulel afio 2020, aunque la
situacion mejoraba en los ultimos meses del ejercic

Asi, el perfil trimestral de la economia de Indianenzaba con un aumento del PIB
del 3,0% anual en el primer trimestre de 2020, pasplomarse un 22,4% anual en el
segundo trimestre, una de las mayores caidas pi®daiccion de entre las economias
emergentes. La situacion mejoraba en la segundal mél afio, suavizando el ritmo de
contraccion al 7,3% anual en verano mientras quea#io alcanzaba un registro positivo
del 1,0% anual.

Las perspectivas de la OCDE en torno a la econalaidndia en 2021 eran
fuertemente revisadas al alza en marzo, esperandebote de su PIB del 12,6% anual
en el conjunto del afo, 4,7 puntos porcentualesepoima de lo previsto el pasado
diciembre. Para el proximo afio 2022 la OCDE espei@ecimiento del 5,4% anual, seis
décimas mas respecto a lo proyectado en diciembre.

LATINOAMERICA

Latinoamérica sufri6 en 2020 con dureza las coresegas economicas de la
pandemia. Se estima que la economia latinoamerg=anantrajo en torno a un 8% en el
conjunto del afio 2020, y tres millones de empresaaron en su actividad. La regién
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acumula casi un tercio de las muertes por Covid-b8el mundial, cuando representa
poco mas del 8% de la poblacién del planeta.

En el caso de México, el PIB se redujo un 8,5% lkemal promedio del ejercicio,
con una trayectoria trimestral que marcaba el méxdeterioro en primavera, cuando la
economia se desplomoé un 18,6% anual, para mejaudatpamente en la segunda mitad
del afio, anotando caidas del PIB del 8,5% anuatemo y del 4,5% anual en otofio.

Producto Interior Bruto
(Variacién anual en %)
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Las perspectivas para 2021 son razonablemente isfaten esperando que la
actividad productiva en México se vea favorecidagbenorme impulso fiscal en Estados
Unidos, principal destino de sus exportaciones.Q@DE revisaba en marzo sus
previsiones al alza, proyectando un crecimientdildel 4,5% anual en el conjunto de
2021, nueve décimas por encima de lo pronostichg@asado mes de diciembre. No
obstante, para el proximo ejercicio 2022 la OCDE&seba su prevision cuatro décimas
a la baja, hasta un incremento del PIB del 3,0%lanu

Brasil resistia comparativamente mejor la pandeméstrando una caida de su PIB
del 4,4% anual en el conjunto del afio 2020, ncanitstel peor desemperio de los ultimos
25 afos en el pais. El perfil trimestral era tamloie fuerte caida en primavera, un 10,9%
anual, para frenar el deterioro hasta una dismémudel PIB del 3,9% anual en el tercer
trimestre y del 1,2% anual en el cuarto y ultimbai.

Las previsiones de marzo de la OCDE para la ecandrdsilefia son de un
incremento del PIB del 3,7% anual en 2021 y det@ahual en 2022, 1,1 puntos
porcentuales y cinco décimas por encima, respecenée, respecto a las proyecciones
del pasado diciembre.

No obstante, a principios de marzo Brasil se cdievean un nuevo epicentro
mundial de la pandemia por Covid-19, con el sisteamatario al borde del colapso y una
elevada cifra de muertes diarias, que represen&llhEi?6 de las muertes registradas en
todo el mundo. Las variantes brasilefias del vilas,aglomeraciones de Navidad y
Carnaval y un ritmo muy lento de vacunaciones hraado una tormenta perfecta. La
actitud negacionista del gobierno de Bolsonarogeaneostrar algunos signos de cambio
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de posiciones hacia la vacunacion de la poblagér por el momento el mayor pais de
América del Sur constituye una amenaza para laenoiitn global de la pandemia.

4. EUROZONA

La eurozona fue una de las economias mas castigadds pandemia en 2020,
sufriendo una caida del PIB del 6,8% anual enahpdio del ejercicio. El desplome se
focaliz6 en la demanda interna, que aportaba GMopyporcentuales a la disminucion
del PIB, mientras el sector exterior aportaba teasccuatro décimas en negativo.

ZONA EURO 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Producto Interior Bruto -08 -02 14 1,9 1,8 2,7 1,9 13 -68
Consumo privado -10 -06 09 1,8 1,9 1,9 15 1,3 -81
Consumo AA. PP. -0,3 0,2 0,8 1,3 1,9 11 1,2 1,8 11
FBCF -3,0 -23 1,4 4,4 39 4,2 3,2 5,6 -8,5
Exportaciones 2,5 1,9 4,7 6,4 2,9 5,9 3,6 25 -98
Importaciones 1,1 14 4,9 7,6 4,2 54 3,6 39 -93
Empleo -04 -05 07 0,9 1,4 1,6 1,6 1,2 -16
Tasa de paro 114 120 116 10,9 10,1 9,1 8,2 7,6 8,0
Inflacién general 2,5 1,4 04 0.2 0,2 1,5 1,8 1,2 0,3
Inflacién subyacente 1,8 1,3 0,9 1,0 0,8 1,1 1,2 1,2 0,9

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

El consumo de los hogares concentraba la contradeida demanda, al disminuir
un 8,1% anual en el conjunto de 2020, mientrasoesumo de las administraciones
publicas aumentaba un 1,1% anual. Por su parieyéasion cayé un 8,5% anual en
media del ejercicio.

En el sector exterior, las exportaciones se redajan 9,8% anual en 2020, ritmo
similar al de las importaciones, que lo hicieroruar®,3% anual.

Producto Interior Bruto (% variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En el mercado de trabajo, el empleo disminuyo 6fclanual en media de 2020,
situando la tasa de paro en el 8,0% de la poblaaitiva.
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La inflacion fue muy débil, del 0,3% anual en medé afio, con la subyacente
algo mayor pero igualmente débil, del 0,9% anuadlgaromedio de 2020.

El perfil trimestral mostrado por la economia delaozona era diferente al de otras
economias avanzadas, en concreto en lo que seraifi@ofio. Tras arrancar el afio 2020
en negativo, con una caida del PIB del 3,3% annoaineierno, la explosion de la
pandemia en primavera y los confinamientos gerzaddis de la poblacion condujeron a
un desplome del PIB del 14,6% anual en el segumnuedtre.

PIB UEM Sector Exterior UEM
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfipion Digital

La reapertura de la actividad en verano mejordtleagon, frenando la tasa de
caida del PIB hasta el 4,2% anual en dicho teriteestre, pero la creciente aparicion de
rebrotes de la enfermedad en el cuarto trimestnellgo a la imposicion de medidas
restrictivas intermitentes y puntuales en la magarte de los paises, lo que hizo que el
ritmo de actividad econémica fuera de mas a memosdida que avanzaba el otofio.

Como consecuencia, el PIB de la eurozona anotb@rago trimestre de 2020 un
retroceso del 0,7% en términos trimestrales, losgueadujo en una caida del 4,9% anual,
dato siete décimas peor que el del trimestre pested

Esta aceleracion del ritmo de contraccion econdemical otofo se focalizaba en la
demanda interna, ya que la externa presentabdanaantejoria.

Asi, el consumo de los hogares se reducia un 7rnif an el cuarto trimestre de
2020, tres puntos por debajo del verano, cuandailda fue del 4,6% anual. También
aceleraba la contraccion de la inversion, mas de@puntos porcentuales, ya que pasaba
de disminuir un 4,6% anual en verano a caer un &78al en otofio.

En sentido contrario, el consumo de las adminigtngs publicas aceleraba una
décima su crecimiento y aumentaba un 2,5% anuell @marto trimestre del afio.

En conjunto, la demanda interna de la eurozonaapob,7 puntos porcentuales
en negativo a la evolucion del PIB en el otofio.

Este fuerte drenaje se veia parcialmente compemsada demanda externa, que
aportaba ocho décimas positivas al PIB de la UEMletuarto trimestre. Ello fue la
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consecuencia de una mejoria en el comportamiensasxportaciones, que frenaban su
ritmo de caida desde el -9,0% anual del verancahalst5,6% anual en otofio. Las
importaciones también desaceleraban su contraqoédo,en menor medida, al pasar de
un -9,2% anual en el tercer trimestre a un -7,6%akben el cuarto y dltimo.

En el mercado de trabajo, el empleo de la eurofzenaba su deterioro y se reducia
un 1,9% anual en el cuarto trimestre de 2020, dosrths mejor que en verano. Con ello
la tasa de paro continuaba mejorando, aunque todzra elevada, del 8,3% de la
poblacién activa en media del cuarto trimestre.

Tasa de desempleo
(% poblacion activa)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfipion Digital

La tasa de inflacion se situaba en terreno negaitive0,3% anual en promedio del
cuarto trimestre, mientras la subyacente era pagigro muy débil, del 0,4% anual en el
mismo periodo.

La OCDE revisaba en marzo al alza sus perspecfiges la economia de la
eurozona, esperando un incremento del PIB del 3@%al en 2021 y del 3,8% anual el
préximo ejercicio 2022, tres y cinco décimas parimia, respectivamente, respecto a lo
proyectado el pasado mes de diciembre.

Estas perspectivas vienen muy condicionadas perdlcion de la pandemiay la
velocidad del proceso de vacunacion, al igual quele@esto de la economia global. A
este respecto, los primeros meses del afio 202¢dmicho marcados en la eurozona por
un auge generalizado de los contagios y los fafliecitos tras la celebracion de las
festividades navidefias, mientras la vacunaciérstgedesarrollando con mayor lentitud
que en otras economias avanzadas, dadas las diesegg existentes en el
aprovisionamiento de vacunas y los problemas sosgeh el cumplimiento de los
contratos suscritos entre la Comision Europea yralgle las farmacéuticas.

La situacion epidemiol6gica mejoraba desde febarila mayor parte de los paises,

pero volvia a empeorar en la segunda mitad de nesratguno de ellos, particularmente
en el caso de Italia o Francia.
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Se espera que el desempefio de la economia deoleearen el primer trimestre
de 2021 haya sido negativo, con una mas que p®hbzbtia del PIB en términos
trimestrales, retrasando el esperado impulso detigidad para la segunda mitad del
ejercicio, confiando en que el proceso de vacunaao@lere con fuerza desde el mes de
abril y ello permita avanzar en la normalizaciorialactividad econémica.

Para ello sera también determinante el apoyo dedéticas publicas. En materia
de politica fiscal, se espera que el estimulo pleck de los fonddsext Generation EU
comience a desplegarse en el segundo semestréranigune los gobiernos de los estados
miembros continuaran dando soporte a empresasilyaaae acuerdo con sus programas
nacionales.

En materia de politica monetaria, el BCE continugrdyando la recuperacion a
través de sus programas de compra de deuda. Elqass de diciembre se anuncié la
ampliacion del programa de compras contra la pared@iEPP) en 500.000 millones de
euros, hasta alcanzar una dotacion total de 1)&%é&$ de euros. Ademas, se amplio
igualmente el plazo temporal para efectuar estagas, alargandolo hasta marzo de
2022, seis meses mas respecto al plazo establaciddormente. Adicionalmente, los
vencimientos de la deuda acogida a este prograraa seinvertidos hasta finales de
2023, como minimo.

Por otra parte, en la ultima reunion de politicanetaria del Consejo de Gobierno
del BCE, celebrada el pasado dia 11 de marzo,ssei@nque la entidad elevara el ritmo
de compras de deuda a partir de abril, al objetivestar la reciente tendencia al alza de
las rentabilidades de los bonos soberanos a l&ago,dodo ello con el objetivo de evitar
un endurecimiento prematuro de las condicionesn@@adiacion de los Tesoros.

PLAN DE RECUPERACION EUROPEO NEXT GENERATION EU
(NGEU)

La respuesta de la Union Europea al desplome dwidatt econdmica
consecuencia de la pandemia del Covid-19 ha sigalady profunda, de forma
diametralmente opuesta a lo sucedido en la GraadRet Desde el primer momento, el
Banco Central Europeo aseguro la liquidez y pusarledios necesarios para evitar una
crisis de deuda publica, mientras que la Comisidmfea suspendid temporalmente|las
reglas de estabilidad y la prohibicion de las agutka Estado a las empresas, al tiempo
qgue financio los programas de proteccion del em(BdRE), a lo que se afiadierpn
nuevas lineas de crédito aprobadas por el Mecariamapeo de Estabilidad (MEDE)|y
por el Banco Europeo de Inversiones (BEI), asi clanaprobacién del Marco Financiero
Plurianual 2021-2027 (MFP).

Pero el elemento central y mas novedoso, sin dudala aprobacién el pasado
verano del programa Next Generation EU (NGEU), campopularmente como Fondo
de Recuperacion, dotado con 750.000 millones dessgufinanciado mediante la emisipn
de deuda comun, respaldada por todos los Estadashbros. La devolucion de estos
fondos serd realizada con cargo a nuevos recurepgp europeos, como un impuesto
sobre el uso de plasticos o aranceles para prazlalttomente contaminantes.

Los fondos del NGEU estan orientados a la transdordm de la economia europea
para hacerla mas digital, verde e inclusiva. Adialmente, podria ser un primer paso
hacia una mayor integracion fiscal en la UEM.
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El desembolso de estos fondos estara condicionadalastino y al cumplimiento

de otros requisitos, particularmente los avancasa@eria de reformas estructurales que

sean recomendadas por la Comision Europea en ebrdal Semestre Europeo.

De acuerdo con el informe publicado por el Rediitut® Elcano, la distribucion

final de los 750.000 millones de euros del NGErd@xpresada en euros constante
2018) queda como se recoge en el cuadro que acanapaftas lineas. El grueso

importe corresponde al Mecanismo de Recuperaciesiliencia, con 672.500 millones

de euros, que financiara reformas y proyectos lparansicion verde y digital.

En segundo lugar, el programa React-EU dispone7de0@ millones de euros,

5 de
del

fondos destinados a servir de financiacion-puente éas necesidades a corto plazg en

la lucha contra el Covid-19 y la transformaciom@b plazo. Se trata de un refuerzo

MFP distribuyendo fondos a través de los Fondos EHFEDFSE y Fondo de Ayuda

Europea para las Personas mas Desfavorecidas (FE&D)uncion del impact
econdmico y social del Covid-19.

Tras él, existe un conjunto de cinco fondos adales que acumulan los 30.0

del

millones de euros restantes del NGEU. En este ggapacluyen 7.500 millones de euros
para desarrollo rural (dentro del Pilar 1l de 1a@®A10.000 millones de euros para el

Fondo de Transicion Justa (para asumir el costalspeconémico de la reduccion de

emisiones), 5.600 millones de euros para garaméldsvestEU, 1.900 millones de euros
para RescEU (proteccién civil y ayuda humanita@a),como 5.000 millones de euros

para investigacion (dentro del programa Horizorogay.

PLAN DE RECUPERACION PARA EUROPA "NEXT GENERATION E U"
Miles de millones de euros constantes de 2018 Importe total
Concepto
Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia, del cual: 6 725
Préstamos 360,0
Transferencias 3125
React EU 47,5
Otros fondos: 30,0
Horizon Europe 5,0
Fondo Invest EU 5,6
PAC Pilar Il (Desarrollo Rural) 75
Fondo de Transicién Justa 10,0
Resc EU 1,9
TOTAL 750,0

Fuente: Real Instituto Elcano (febrero 2021)

Del total de 750.000 millones de euros, 390.00ha&n llegar por medio d
transferencias directas, mientras que los 360.00®nes de euros restantes
vehicularan mediante préstamos.

En el principal elemento del NGEU, que es el Mesraoi de Recuperacion
Resiliencia, las subvenciones directas alcanzal@:5680 millones de euros, que
distribuiran en dos tramos.

se

y
se

Entorno Econdmico Internacional 56



Boletin Trimestral de Coyuntura nam. 72 Marzo 2021

El primero de ello, de un 70% del total, se desdgalba en el periodo 2021-2022
en base a indicadores econdmicos previos a la em@egsanitaria, a saber: desempleo
existente en 2015-2019, PIB per capita (en seimigerso) y poblacion.

El segundo tramo, con el 30% del importe restasgegpartira en 2022 (para ser
desembolsado en el periodo 2023-2024) en funcida dgolucion del PIB en 2020 |y
2021, asi como PIB per capita (en sentido inveysmblacion.

Los restantes 360.000 millones de euros del Metenide Recuperacion |y
Resiliencia, en forma de préstamos, deberan seesxmpente solicitados por los Estados
miembros y su importe no podra superar el 6,8% tRehta Nacional Bruta de cada pais.

Como se ha citado, las cifras estan expresadasres eonstantes de 2018, como
es habitual en los presupuestos comunitarios. éigseorrientes, la dotacion del NGEU
se situaria en torno a 807.000 millones de eureslod que el Mecanismo
Recuperacion y Resiliencia absorberia 724.000 naode euros. De ellos, 338.000
millones de euros serian en forma de subvencion886y000 millones de euros en
préstamos.

Se estima que Espafia seria uno de los mayoresaexsege fondos, por su tamafio
y por ser uno de los paises mas castigados p@nidemia, de modo que podria recibir
hasta 154.267 millones de euros corrientes.

De ellos, unos 141.128 millones de euros corresgrdanal al Mecanismo de
Recuperaciéon y Resiliencia, de los que 69.528 nekode euros serian transferencias y
podria optar a unos 71.600 millones de euros estgmm®s. Ademas, Espafa recihira
12.800 millones de euros del React-EU y 339 mikothe euros del Fondo de Transic|én
Justa.

A estos importes de los fondos NGEU que Espafdatidgar a recibir, se pueden
afadir otros fondos contenidos en el Marco Finaacilurianual (MFP) 2021-2027
(FEDER, FSE, FEADER, Interreg, Fondo de AjusteBiglxit, etc), lo que elevaria |a
cifra total disponible en este periodo a algo n&a$$B.000 millones de euros.

Adicionalmente, por lo que respecta al anterior MR 4-2020, cuyos fondas
pueden gastarse hasta 2023, Espafa tuvo una adigdac6.491 millones de euros, |de
los que en 2020 apenas habia ejecutado un 35%otidl Por tanto, es posible
reprogramar un monto de 36.839 millones de euros.

Para ello, la Comisién Europea puso en marcha Bsanismos extraordinarios
CRII (Coronavirus Response Investment Initiativ&}Rll+, que permiten destinar estos
fondos con gran flexibilidad y sin necesidad denaofciacion, tanto para gasto sanitdrio
como para ERTE o apoyo a la liquidez de pymes.

No hay que olvidar, finalmente, los fondos europEsinados al sostenimiento de
rentas agricolas y laborales, 37.422 millones desetdel FEAGA dentro del MFP 202[-
2027, ademés de 21.300 millones de euros en préstdeh programa SURE asignados
a Espafa para financiar los ERTE.
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No todos estos fondos se van a desembolsar a Iesspeeceptores de forma
automatica. Por lo que respecta a los fondos NGHWdesembolso estara condicionado
a la presentacion por parte de Espafia de un PIRedeeracion y Resiliencia antes del
30 de abril de 2021, plan que debera ser aprobada £omision Europea y debe incluir
un analisis detallado de las reformas, inversignesendario, todo ello alineado con las
prioridades europeas.

ALEMANIA

El PIB de Alemania anotaba en el conjunto del &fD2ina caida del 5,3% anual,
siendo el mejor dato de entre las grandes econoddak eurozona. Una rapida
contencidn de los contagios, unida a un fuerte @d®cal a empresas y familias,
favorecido por la saneada situacion de sus cuendtaigas, son los principales factores
detras de este resultado.

ALEMANIA 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Producto Interior Bruto 06 05 22 1,2 2,1 2,9 1,3 06 -53
Consumo privado 15 0,5 1,1 1,8 2,2 1,8 15 16 -63
Consumo AA. PP. 1,3 1,4 1,7 2,9 4,0 1,6 12 2,7 3.3
FBCF 0,4 -1,2 3,2 1,2 3,6 3,2 3,6 2,6 -3,9
Exportaciones 3,6 1,2 4,7 49 2,3 54 2,5 1,0 -10,2
Importaciones 0,5 2,8 3,9 54 4.4 58 3,8 2,6 -9,0
Empleo 11 0,8 0,9 0,9 1,2 1,3 1,3 0,9 -1,0
Tasa de paro 6,8 6,9 6,7 6,4 6,1 5,7 5,2 5,0 5,9
Inflacion general 2,0 15 09 05 05 15 17 14 05
Inflacion subyacente 15 1,4 1,3 1,7 1,0 15 15 1,4 0,9

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfipion Digital

En la demanda interna, el consumo de los hogarmexedio un 6,3% anual en el
promedio del ejercicio, mientras en sentido cordrarconsumo de las Administraciones
Publicas crecié un 3,3% anual en 2020. Por ultlenmyversion disminuyo un 3,9% anual
en media de 2020.

En el sector exterior las exportaciones germanaesglomaron un 10,2% anual,
algo mas que las importaciones, que se redujer@0% anual.

El empleo se redujo un moderado 1,0% anual, gragidss programas de
suspension temporal de contratos de trabajo, gska de paro subid solo siete décimas,
situandose en el 5,9% de la poblacion activa enardel ejercicio.

La tasa de inflacién fue débil, del 0,5% anual exdim de 2020, con la subyacente
mas elevada pero muy moderada, del 0,9% anualbemeglio.

El perfil trimestral dibujado por la economia alemaesponde al patron observado
en la mayor parte de economias avanzadas, corsplode en primavera y una gradual
recuperacion de la actividad en el segundo senmd@sitigio.

Asi, el PIB de Alemania estrenaba 2020 con unaaa#éti2,2% anual en el primer
trimestre, para sufrir una fuerte caida del 11,20€lesegundo, en cualquier caso una
contraccion de menor talla que la sufrida por sucipales socios de la eurozona.
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Con la reapertura de la actividad en verano sepezaba el ritmo de actividad,
frenando el ritmo de caida del PIB hasta el 4,04abean el tercer trimestre, tendencia
gue continuaba en otofio al anotar una disminucb3,6% anual.

PIB Alemania
(Variacion anual en %)

Sector Exterior Alemania

(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En la demanda interna, el consumo de los hogamresages retrocedia un 6,9%
anual en el cuarto trimestre de 2020, mientrasoesemo de las administraciones
publicas aumentaba un 2,7% anual en el mismo perlainversion frenaba su ritmo
de caida al caer un 2,7% anual en otofio.

En el sector exterior las exportaciones desacedarab contraccion al pasar de un
-9,5% anual en verano a un -5,1% anual en otof®@irhportaciones también lo hacian,
pero en menor medida, pasando de un -9,9% an@hkercer trimestre a un -6,8% anual
en el cuarto.

En el mercado de trabajo, el empleo se reducig¥ anual en media del cuarto
trimestre, situando la tasa de paro en el 6,1% geblacion activa.

La tasa de inflacion era del -0,3% anual en promddl cuarto trimestre, mientras
la subyacente era del 0,1% anual en el mismo perigsta debilidad de la inflacion
respondia en parte a la disminucién temporal dégos impositivos del IVA.

La OCDE revisaba en marzo ligeramente al alza si8gones para la economia
alemana, esperando un aumento del PIB del 3,09 anu2021 y del 3,7% anual el
proximo afio 2022, dos y cuatro décimas por enaiespectivamente, de lo pronosticado
el pasado mes de diciembre.

Las elecciones celebradas en marzo de 2021 erstados federados de Baden-
Wittemberg y Renania-Palatinado dieron un muy gsalltado para la CDU liderada por
Armin Laschet, en la actualidad primer ministrd#mania del Norte-Westfalia y sucesor
de Angela Merkel al frente del partido, tras sueee eleccibn como tal el pasado mes
de enero. Los ganadores fueron los Verdes, querngnid® en Baden-Witemberg, vy el
SPD, que hara lo propio en Renania-Palatinado.

Hay que recordar que el proximo mes de octubrelsbi@ran elecciones generales,
en las que el partido socialdemdcrata SPD preseatamo candidato a la Cancilleria a
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Olaf Scholz, en la actualidad ministro de finandelsgobierno de coalicion. Por su parte,
la CDU (junto con su socio CSU de Baviera) elegiréu candidato en mayo, siendo
previsible la contienda entre el citado Armin LastcyhhMarkus Sdder, lider de la CSU y
actual primer ministro de Baviera.

FRANCIA

La economia francesa se contrajo un fuerte 8,2%lamuel conjunto de 2020,
como resultado de sendas contracciones tantodamanda interna como en la externa.

Asi, por lo que respecta a la demanda internaoesumo privado sufrié un
desplome del 7,3% anual en media del ejerciciontras que el consumo de las
administraciones publicas se redujo un 3,1% amalsu parte, la inversion disminuyé
un abultado 10,3% anual.

FRANCIA 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Producto Interior Bruto 0,4 0,6 1,0 1,0 1,0 2,4 1,8 15 -82
Consumo privado -04 06 0,8 15 1,6 1,7 0,8 15 -73
Consumo AA. PP. 1,6 15 1,3 1,0 15 14 0,9 1,7 -31
FBCF 0,4 -0,7 0,0 0,9 25 5,0 3,2 4,3 -10,3
Exportaciones 3,1 2,1 3,3 4.4 1,8 4,6 4,6 1,8 -16,3
Importaciones 0,3 2,5 4,9 57 3,0 4,7 3,1 2,6 -115
Empleo 0,0 -0,1 2,2 0,1 0,5 0,8 0,8 0,2 -0,7
Tasa de paro 9,4 9,9 99 10,0 97 9,1 8,7 8,1 7.8
Inflacién general 2,0 0,9 0,5 0,0 0,2 1,0 1,9 11 0,5
Inflacion subyacente 1,7 0,8 0,9 0,5 0,5 0,6 1,3 1,2 1,0

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En el sector exterior, las exportaciones sufriemor2020 una fuerte reduccion del
16,3% anual en promedio, de mayor talla que laoitapiones, que disminuyeron un
11,5% anual.

El empleo se redujo un leve 0,7% anual en 202Qiagaa los programas de
suspension temporal de contratos de trabajo, raemdr tasa de paro se redujo hasta
quedar en el 7,8% de la poblacion activa en el pthondel ejercicio.

La inflacion fue débil, con una tasa del 0,5% amumeél indice general y del 1,0%
anual en la inflacion subyacente.

El perfil trimestral seguido por la economia fraseeperfil compartido con otros
paises como lItalia o0 Espafia, presenta la partidathde cierto deterioro en la parte final
del afio.

El aflo 2020 comenzaba con una apreciable caidalBdrancés del 5,6% anual
en invierno, para pasar a un desplome del 18,6%l @&muprimavera. A continuacion la
actividad recuperaba pulso en verano, frenandibneb rde caida hasta el 3,7% anual en
el tercer trimestre, pero la recuperacion perdiactén en otofio, cuando de nuevo se
intensificaba la contraccion del PIB hasta un 48%al.

Este deterioro observado en el cuarto trimestre2d20 descansaba en el
comportamiento de la demanda interna, donde euconsle los hogares se recortaba un
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7,0% anual y el consumo de las administracionefigasbmostraba un avance nulo en
tasa anual. La inversién retrocedia un 4,7% anual etofio.

PIB Francia Sector Exterior Francia
(Vvariacién anual en %) (Variacion anual en %)
10 15
5 10 \ 2\
0 \\}-'-ﬂ —— ‘:—"f'*’:’ ‘\\\/‘\ N 0 \\{ /\/ \‘/ =
=5 ‘ -5
-10
-10 -15
-15 -20
-25
-20
-30
-25 -35
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
PIB = COonsumo hogares
» Consumo Publico Inversién (FBCF) —paNnenees Ipetineehes

Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfgion Digital

La demanda externa presentaba cierta mejoria, daguexportaciones frenaban
su ritmo de descenso en seis puntos porcentualesnalo no obstante una fuerte caida
del 9,8% anual en el cuarto trimestre, mientrasin@sortaciones desaceleraban su
deterioro 2,5 puntos porcentuales al reducirse, 5% anual en el mismo periodo.

El empleo descendia un 0,8% anual en el cuartestie de 2020, mientras la tasa
de paro disminuia y se situaba en el 7,7% de lapidgim activa en el periodo.

La tasa de inflacién era muy débil, del 0,1% awemad| cuarto trimestre en el indice
general y del 0,6% anual la subyacente.

La OCDE revisaba en marzo a la baja sus perspegiaa la economia francesa
en 2021, esperando un aumento del PIB del 5,9%,ameadécima por debajo respecto
a la proyeccion del pasado mes de diciembre. Sbaggo, la revision era al alza para el
proximo ejercicio 2022, donde se espera un incréonéel PIB del 3,8% anual, cinco
décimas mas de lo pronosticado en diciembre.

ITALIA

Italia, uno de los primeros paises afectados ppat@iemia en Europa, sufrié una
caida del PIB en el conjunto de 2020 del 8,9% anuas contracciones fueron
generalizadas tanto en la demanda interna comea @xtérna.

El consumo de los hogares se redujo un 10,7% amuell promedio del ejercicio,
mientras la inversion lo hizo en un 9,2% anual sEntido contrario, el consumo de las
administraciones publicas aument6 un 1,6% anuaiadia del afio 2020.

El sector exterior acuso un fuerte desplome eonrguato de 2020, del 14,5% anual
en las exportaciones y del 13,1% anual en las itapones.
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El empleo se redujo de forma moderada, un 1,9%l amugromedio de 2020,
gracias al soporte publico del empleo, mientréagda de paro disminuia hasta el 9,1% de
la poblacion activa.

La inflacion media de 2020 fue negativa, del -0d8@al, mientras la subyacente
era débil, del 0,5% anual en el ejercicio.

ITALIA 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Producto Interior Bruto -30 -19 01 0,7 1,4 1,7 0,8 03 -89
Consumo privado 37 -24 02 1,9 1,2 15 1,0 0,3 -10,7
Consumo AA. PP. -18 -11 -06 -0,6 0,7 -0,1 0,1 -0,8 1,6
FBCF 99 64 -21 1,6 4,2 34 29 11 -9,2
Exportaciones 1,7 0,6 23 41 1,9 6,1 1,6 1,9 -145
Importaciones -82 -2,6 3,4 6,3 4,1 6,6 2,8 -05 -13.1
Empleo -02  -1,7 0,4 0,8 1,3 1,2 0,8 0,7 -1,9
Tasa de paro 10,7 121 126 119 11,7 11,3 10,6 9,9 9,1
Inflacion general 3,1 1,2 0,3 00 -01 1.2 1,1 06 -01
Inflacion subyacente 2,2 1,3 0,7 0,7 0,5 0,8 0,8 0,6 0,5

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

La evolucion trimestral de la economia italianaugiba un perfil, a grandes rasgos,
similar a la francesa o la espafiola. Asi, el gjgz@omenzaba con una caida del PIB del
5,8% anual en el primer trimestre de 2020, pargldesgrse un 18,2% anual en el
segundo. Con la reapertura de la actividad en vesarirenaba la caida del PIB hasta el
5,2% anual en el tercer trimestre, pero en el ouairnestre volvia a acelerar hasta un
retroceso del 6,6% anual.

PIB Italia Sector Exterior Italia
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En la demanda interna, el deterioro descansabbocem@ortamiento del consumo
privado, que disminuia un 9,9% anual en el cuamwestre de 2020, ya que el consumo
de las administraciones publicas aceleraba hastercun 3,2% anual, y la inversion
frenaba su caida hasta un -1,2% anual.
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En el sector exterior, las exportaciones retrocedia 8,1% anual en otofio,
mientras las importaciones lo hacian en un 7,1%lafrenandose el ritmo de caida en
este Ultimo caso con mayor intensidad que en elgra.

En el mercado de trabajo, el empleo italiano saakedun 1,7% anual en el cuarto
trimestre de 2020, situando la tasa de paro enléb @e la poblacion activa en dicho
periodo.

La tasa de inflacion en media del otofio era d@%0anual en el caso del indice
general, mientras la subyacente se situaba e@%l &ual en el mismo periodo.

La OCDE revisaba en marzo a la baja sus perspsgiafa la economia italiana en
2021, esperando un aumento del PIB del 4,1% adaaldécimas menos respecto a lo
proyectado el pasado mes de diciembre. Sin emberggaba ocho décimas al alza el
prondstico para 2022, hasta prever un crecimieeltd % anual.

REINO UNIDO

La economia de Reino Unido sufria en el conjunt@@20 una de las mayores
caidas del PIB de entre las economias avanzadestradeder un 9,9% anual. Ademas
de las consecuencias de la pandemia hay que retosdHectos del Brexit, que mas que
probablemente han contribuido también al deterammogue no es posible distinguir unos
efectos de otros.

REINO UNIDO 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Producto Interior Bruto 1,4 2,2 2,9 2,4 1,7 1,7 1,3 1,4  -99
Consumo privado 1,7 2,6 2,3 3,0 3,4 1,1 1,4 1,1 -11,0
Consumo AA. PP. 0,7 -0,5 2,0 1,8 1,0 0,7 0,6 4,0 -5,7
FBCF 1,9 3,7 7,0 53 4,4 2,8 0,4 15 -8,7
Exportaciones 0,6 0,9 0,2 2,8 2,7 54 3,0 2,7 -16,7
Importaciones 2,0 31 3,3 54 3,9 2,6 2,7 2,7 -181
Empleo 0,9 1,3 2,3 1,7 15 1,0 1,2 11 -0,2
Tasa de paro 7,9 7,6 6,1 53 4,8 4,3 4,0 3,8 4.4
Inflacion general 2,8 2,6 15 0,0 0,7 2,7 2,5 1,8 0,9
Inflacion subyacente 24 272 16 08 10 24 22 18 14

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Tramefmion Digital

En la demanda interna, el consumo privado se raduci11,0% anual en el
promedio del ejercicio, mientras el consumo dethsinistraciones publicas lo hacia un
5,7% anual y la inversion un 8,7% anual.

En el sector exterior, las exportaciones mostrairatiesplome del 16,7% anual en
el conjunto del afio, aunque las importaciones ggcian con mayor fuerza todavia, un
18,1% anual en promedio.

En el mercado de trabajo, el empleo disminuia éém dos décimas en promedio
de 2020, aunque la tasa de paro aumentaba hadstfete la poblacién activa.

La inflacion general era del 0,9% anual en medidGo, con la subyacente en el
1,4% anual, tasas en ambos casos moderadas.
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El perfil trimestral mostrado por la economia brita en 2020 se asemejaba al
patron observado en otras economias avanzadagrmmds de un desplome en
primavera seguido de una gradual recuperacion meg/ en otofio.

Asi, el PIB de Reino Unido se reducia un 2,2% aenal primer trimestre del afio,
para sufrir una abrupta caida del 21,0% anual segeindo trimestre, una de las mayores
contracciones de entre las economias desarroll&dpartir del verano se frenaba el
deterioro, registrando una disminucion del PIB&J@%6 anual en el tercer trimestre y del
7,8% anual en el cuarto y ultimo del ejercicio.

PIB Reino Unido Sector Exterior Reino Unido
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos y Tramsfpion Digital

En la demanda interna, el consumo privado retracedi9,0% anual en el cuarto
trimestre de 2020, mientras la inversion lo haci&,5% anual. En sentido contrario, el
consumo de las administraciones publicas aumengaipgue a un débil ritmo del 0,5%
anual.

En el sector exterior, las exportaciones mostraimatiesplome del 23,5% anual en
otofio, muy superior al de las importaciones, quedecian un 8,9% anual en el mismo
periodo.

El empleo retrocedia un 1,2% anual en el cuanteestre de 2020, situando la tasa
de paro en el 5,0% de la poblacion activa.

La tasa de inflaciébn general era débil, del 0,5%ahren otofio, mientras la
subyacente era superior pero moderada, del 1,1% anwel ultimo trimestre del afio.

La OCDE revisaba en marzo al alza sus perspegbias la economia de Reino
Unido, esperando un aumento del PIB del 5,1% aena2021 y del 4,7% anual el
préximo ejercicio 2022, nueve y seis décimas poirea, respectivamente, respecto a lo
proyectado el pasado mes de diciembre.
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BREXIT: LAS TENSIONES CONTINUAN A PESAR DEL ACUERDO

Tras firmar contra el reloj el acuerdo comercial oUE a finales de diciembre

e

2020, Reino Unido desafiaba lo firmado a las peegsanas incumpliendo lo acordado

en materia de controles aduaneros en Irlanda de¢No

El gobierno britanico y la Comision europea habémordado permitir ciert
flexibilidad hasta el mes de abril para facilitarddaptacion al nuevo marco normat
del trafico de mercancias entre Irlanda del Nort yesto de Reino Unido, pero
ejecutivo de Boris Johnson anunciaba unilateralenEnprolongacion de este “perio
de gracia” hasta el préximo mes de octubre, pan@inento. Todo ello perjudica

A
VO
el
do

o

ambiente constructivo que se necesita para comttmnaas negociaciones entre Londres

y Bruselas a fin de perfilar los numerosos flecesdientes derivados del acuerdo,
s6lo en materia de comercio con Irlanda del N@tgque esta cuestidn sea una de
mas sensibles.

El 15 de marzo la Comision Europea anunciaba eloime una batalla legal ca
Reino Unido, tras su decision unilateral de retrisaplicacion de algunas disposicior
del acuerdo comercial en lo que se refiere al Babbode Irlanda del Norte. Para ello

ejecutivo comunitario ha activado el procedimiet¢oinfraccion recogido en el propio

Acuerdo, mediante el envio de una carta formal mdtes, procedimiento que pod
finalizar en el Tribunal de Justicia de la Uniorr@pea (TJUE).

no
las

n
es
el

ia

Reino Unido dispone de un mes de plazo para canteststa primera carta, siendo

llamado ademas a retomar las reuniones del com@mto que gobierna los acuerd
antes del fin de marzo.

El incumplimiento del principio de buena fe puedssembocar en sanciong
aranceles u otras medidas por parte de la UE.

(ON)

S,

ia

A ello hay que afiadir la disputa desatada ent@»haision Europea y la compai
farmacéutica anglo-sueca AstraZeneca, con sede ambi@ige. El aparen
incumplimiento por parte de AstraZeneca de sus comigos de entrega de dosis d

e
la

vacuna frente al Covid-19 a la UE ha desembocadanemso claramente politico del

conflicto por ambas partes con el telén de fondddexit.
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5. INSTANTANEA SECTORIAL: Importancia relativa de | as empresas
multinacionales en Aragon

5.1.- INTRODUCCION

El proceso de globalizacibn economica se ha caizat® por la progresiva
apertura comercial de las economias nacionaldéibglalizacion de los movimientos de
capitales, asi como la integracion de los mercafioancieros. Las empresas
multinacionales han desempefiado un papel fundamentda expansién de esta
integracion econdémica internacional, no solo psiflgjos financieros y comerciales que
generan, sino también porque han contribuido aficadios patrones comerciales, desde
un comercio interindustrial hacia uno intraindutri

Estas empresas multinacionales han protagonizagoaannncremento de los flujos
internacionales de inversion, tanto a través daedacion de nueva actividad productiva
en los paises de destino, como por medio de admuies y fusiones de empresas
preexistentes.

Las empresas multinacionales son consideradas comocatalizador del
crecimiento economico, principalmente a travésadeadnsferencia de tecnologia, tanto
de producto como de proceso. Promueven la compatencel mercado nacional en el
gue se instalan, no solo en los mercados de prglect que operan, sino que ademas
fomentan un ambiente empresarial competitivo.

Contribuyen a la creacion de empleo, en generdificado, y ademas capacitan a
sus empleados locales, contribuyendo al desardellcapital humano, con efectos de
desbordamiento cuando esos empleados pasan ar @est&ios en otras empresas
domésticas. Igualmente, utilizan técnicas innovasiate organizacién y gestion de
recursos y capacidades que terminan filtrandosesib del tejido productivo local,
contribuyendo a la mejora de la productividad yctanpetitividad de la economia
huésped.

Ademas, estimulan la implantaciéon de empresas pdwras, a menudo también
multinacionales, de acuerdo a sus cadenas de stroini de creaciéon de valor.
Incorporan con rapidez todo tipo de innovacionesdkgicas que terminan por filtrarse
al resto de las empresas locales.

Aunque inicialmente fue la industria manufactudergrincipal protagonista en la
expansién internacional de estas empresas mulimaleis, el sector servicios ha pasado
a mostrar una creciente presencia, particularmemtactividades tales como servicios
financieros, seguros, telecomunicaciones y turisBEromuchos casos la expansion de
estas empresas va ligada al sector manufactudequieasirven y al que siguen en su
implantacion internacional. Se calcula que las esgs multinacionales son responsables
de dos tercios de las exportaciones mundialesatebiy servicios, y acumulan un 10%
de la cifra de negocios global.

La Comunidad Autonoma de Aragon no ha sido ajemat@ fendmeno y, desde
hace décadas, numerosas empresas multinacionalleansmstalado en el territorio
aragonés, lo que ha constituido un catalizador rmapte del desarrollo regional. Este
proceso ha sido coetaneo al proceso de interndiziacian y apertura de la economia
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regional hacia el exterior que acompafa a la llagdd proyectos e inversiones
empresariales extranjeras.

El Servicio de Estudios publicé en 2015 un anaésigorno al impacto y alcance
gue las empresas multinacionales mostraban enrtau@idad Autbnoma de Aragén en
aquellas fechas, con datos de 2012 y 2013. En kiwmo8 afios ha continuado
produciéndose la llegada de nuevas inversioneddgja empresas multinacionales, asi
como la consolidacién de otros proyectos entonaegentes, en diversos sectores como
el agroalimentario, automocion, aeronautico, lécastcomercio, consultoria y servicios
informaticos, etcétera, lo que brinda la oportudida actualizar el andlisis con los datos
mas recientes disponibles, que en este momentespomde a los afios 2018 / 2019.

De esta forma, se ofrecerd una perspectiva de pertancia relativa de las
empresas multinacionales en Aragon antes de lad&egn un futuro cercano de nuevas
empresas internacionales en sectores como la itagistgestion de datos,
agroalimentaciéon o comercio.

La principal fuente de informacion a utilizar séaa“Estadistica de Filiales de
Empresas Extranjeras en Espafa” (FILINT), elabonaola el Instituto Nacional de
Estadistica (INE). Se trata de una estadisticaastal de periodicidad anual, que ofrece
informacion acerca de la estructura y actividadagefiliales de empresas extranjeras
residentes en Espafia.

La informacion proporcionada por esta estadiste&gd somplementada con una
explotacion de la base de datos SABI, que recay€leentas Anuales depositadas por
las sociedades mercantiles en el Registro Mercafitipesar de las limitaciones
existentes, los datos obtenidos guardan una elesaasistencia con la informacion
procedente de FILINT, y permiten descender a unomaivel de desagregacién por
ramas de actividad, lo que enriquece el analigigoporciona una fotografia mas nitida
en torno a la presencia de empresas multinacioralé&&seconomia aragonesa.

Asi, la informacion disponible muestra el importamapel que las empresas
multinacionales desempefian en la economia aragoreegae de acuerdo con los datos
de la FILINT (2018) la importancia relativa de lakales de empresas extranjeras
multinacionales se situaria en torno al 7,5% deBWAel empleo total en Aragon,
mientras que con los datos de SABI (2019) dicheepeelativos se situarian en casi el
9,0% ambas magnitudes en la Comunidad AutonomaalgoA.

5.2.- EXPLOTACION DE LA ESTADISTICA DE FILIALES DE EMPRESAS
EXTRANJERAS EN ESPANA DEL INE

Al igual que en elnforme Econdmico numero 44: Aproximacion del impate
las multinacionales en Aragénla Estadistica de Filiales de Empresas Extramjera
Espafa (FILINT), realizada de forma anual por €t Nirve de base para realizar esta
aproximacion al alcance e impacto de estas empraglimacionales instaladas en la
Comunidad Autonoma aragonesa. Puesto que en atfoéine se analizo el periodo
2008-2012 de la FILINT, en esta ocasion se tomandocreferencia el periodo 2012 a
2018, ultimo dato disponible.

! https://www.aragon.es/-/informes-economicos
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La FILINT considera filiales de empresas extrargeadas empresas residentes en
Espafia que estan controladas por una empresajesdrak esos efectos, se entiende por
control la capacidad para determinar la politicaegal de la empresa, mediante la
designacion, llegado el caso, de los directoresuadims. Una empresa controla a otra
cuando posee, directa o indirectamente, mas déda el voto de los accionistas 0 mas
de la mitad de las acciones. No obstante, en awsi@se control puede ser ejercido via
control minoritario efectivo, sin poseer mas denltad de las acciones o de los votos, si
el porcentaje, por ejemplo, aun siendo menor d&,5¥» mayor que el de ningln otro
propietario.

De acuerdo con la metodologia fijada por el regl#meuropeo de estadisticas de
filiales, el criterio que se aplica para determilaaempresa que controla cada filial es el
del propietario en dltima instancia. Se consideopipgtario en Ultima instancia de una
filial extranjera a la unidad institucional o emgaeque, procediendo jerarquicamente
hacia arriba en la cadena de control de dichd, féi@rce control sobre la misma, no
estando controlada, a su vez, por ninguna otraadnid

La FILINT ofrece informacién sobre las principalemiables econdmicas de las
filiales de empresas extranjeras que operan eseltsres de la Industria, el Comercio y
el resto de los Servicios de mercado no financidPos tanto, se excluyen del analisis
tanto lo servicios financieros como el sector primg la construccion.

Ademas, proporciona datos relativos al porcentag rgpresentan los resultados
de las empresas filiales en relacién con el totatihpresas del pais en cada sector de
actividad. Estos datos adicionales se obtienemnta gda las correspondientes encuestas
estructurales sectoriales: la Encuesta IndustalEchpresas, la Encuesta Anual de
Comercio y la Encuesta Anual de Servicios.

Ne filiales empresas extranjeras en Aragén
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231 o9 236
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Fuente: Estadistica de Filiales de Empresas Egr@pn Espafia. INE

Asi, segun la Estadistica de Filiales de Empresamifjeras en Espafia, se puede
indicar que el numero de filiales de empresas ejdras en Aragon ha pasado de 202 en
el afio 2012 a 244 filiales en el afio 2018, lo qumee un aumento del 20,8% en el
periodo analizado. No obstante, este incrementafesor, al anotado por el conjunto
nacional, en donde las filiales de empresas esrasjse han incrementado un 48,7%
entre 2012 y 2018, al pasar de 9.655 a 14.361 aampre
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De forma similar, si se toma como referencia eiinde la serie, en 2008, el nUmero
de filiales de empresas extranjeras ha aumenta@6,086 hasta 2018 en la Comunidad
aragonesa y un 104,2% a nivel nacional.

Por su parte, el porcentaje de filiales extranjesalsre el total de empresas
aragonesas analizadas ha pasado del 0,26% en 20@8pa un 0,37% en 2012 y a un
0,41% en el afio 2018, ultimo dato disponible. Aehivacional, las filiales de empresas
extranjeras suponen un 0,63% en 2018, frente 8¥®régistrado en 2012 y el 0,33% en
2008.

Porcentaje filiales empresas extranjeras sobretota |
empresas Aragon
0,43 1
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0,25

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fuente: Estadistica de Filiales de Empresas Extt@spn Espafia. INE

Si se realiza un analisis de las principales viggabcondmicas que nos ofrece la
FILINT del INE se puede sefialar, en primer lugare @lvolumen de negocide las
filiales extranjeras en el afio 2018 se situé eB6EBmillones de euros en Aragon, lo que
supone un incremento del 53,4% respecto a su ddraegocio en 2012 (10.667,1
millones de euros).

Cifra de negocios (% respecto al total de empresas)
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Fuente: Estadistica de Filiales de Empresas Extt@spn Espafia. INE
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De esta forma, en 2018 las filiales de multinadiesman Aragon generaron el
31,0% del volumen de negocio de todas las empp=dsnecientes a los sectores de
actividad considerados en la encuesta, cifra soipeni 4 puntos y una décima porcentual
al 26,9% que representaban en 2012. El mayor petasdiliales extranjeras en cuanto
a volumen de negocio se alcanz6 en 2015, con @¥@32nanteniéndose desde entonces
en torno al 31% del total. Asimismo, destaca guinportancia relativa de las filiales
extranjeras en Aragon sobre la cifra de negociamhtinuado siendo superior a la media
nacional, con la excepcién de 2012.

Por su parte, en la Comunidad aragonesaielero de trabajadorege las filiales
de multinacionales se situaba en 42.851 personat &fo 2018, lo que supone el al
15,4% de las personas ocupadas en los sectorézadoal mientras que en el afio 2012
las filiales de empresas extranjeras generaba@@&mpleos, es decir, un 13,7% sobre
el total estudiado. De esta forma, el nimero delesdps en filiales extranjeras ha
aumentado en un 27,5% entre 2012 y 2018.

En el anterior informe sobre la importancia relatle las empresas multinacionales
en Aragén (2008-2012), se podia observar que el geedas empresas extranjeras sobre
el empleo era tradicionalmente superior a nivelarad, suponiendo 2012 un punto de
inflexion en esta tendencia. Asi, desde el afio 2@l#nportancia relativa de las
multinacionales sobre el empleo es mayor en la @ahad aragonesa respecto a la media
nacional. Asimismo, destacar que, en los dos U#imercicios, 2017 y 2018, el
porcentaje que el empleo de filiales extranjergsesenta sobre el total de los sectores
analizados ha alcanzado en Aragon su maximo esriadisponible.
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En cuanto abalor de la produccioylas filiales de empresas extranjeras han tenido
una importancia relativa mayor en Aragon que ezorjunto de Espafia durante todo el
periodo considerado (2012-2018), con la excepoghrilio 2013. En concreto, el peso de
dichas filiales sobre el total del valor de la procién ha pasado en Aragén de un 27,8%
en el afo 2012 a un 32,6% en 2018. De forma sirailar que ocurria con la cifra de
negocios, el mayor valor de la produccién en téosirelativos sobre el total de las
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filiales extranjeras se alcanz6 en 2015, con uR%4 situandose desde entonces en
valores superiores al 32%.
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Fuente: Estadistica de Filiales de Empresas Egtr@mpn Espafa. INE

En términos monetarios, el valor de la producciénlas filiales extranjeras en
Aragon ha pasado de 7.080,9 millones de euros Eh 2@asi 11.622 millones de euros
en 2018, lo que representa un incremento del 6&/i%cho periodo

Por altimo, respecto aialor afiadido al coste de factorgenerado por las filiales

de empresas extranjeras, éste alcanzé un valorsdé,2 millones de euros en el afio
2018, frente a los 1.440,3 millones de 2012, losyymne un incremento del 74,8%.
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De esta forma, la importancia relativa del valoadilo al coste de los factores
generado por las filiales de multinacionales hagasle un 17,3% en 2012 a un 23,0%
en 2018. Nuevamente, se alcanzd en 2015 el mayor ¢ las filiales de empresas
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extranjeras sobre el total de valor afiadido alecdstfactores, con un 25,1%, situandose
a partir de dicho afo en valores en torno al 22-Z3%cisamente en dicho afio, 2015, es
el unico en el que la importancia relativa de igalés de multinacionales sobre el valor
afiadido al coste de factores ha sido mayor enhau@mad aragonesa que en Espafia, ya
que tradicionalmente este porcentaje siempre ssithado por debajo de la media
nacional.

En comparacion con el resto de Comunidades Autésporeagdn continlda
ocupando una posicién relevante en cuanto a lartapoa de las filiales de empresas
extranjeras. En concreto, en la Comunidad aragaeekzaliza el 2,8% deblumen de
negociogue estas empresas generan en Espafa, segutolbdeléa FILINT de 2018, lo
que sitla a Aragon en el quinto puesto de establaren el ranking de CCAA (en 2012
ocupaba el sexto lugar). Sin embargo, si no turésen cuenta a Madrid y Catalufia,
donde se ubican mayoritariamente las sedes derdasles empresas multinacionales,
Arago6n seria la tercera en el ranking, solo sugerat Andalucia y la Comunidad
Valenciana.

Si atendemos, al numero @gersonas ocupadasn filiales extranjeras se puede
indicar que la importancia relativa de la Comunideajonesa sobre el total nacional es
del 2,6%, por lo que en el ranking de comunidadedrn@mmas Aragdn ocupa la sexta
posicion en 2018, cuarta si no tenemos en cudvitedaid y Catalufia (en 2012 se situaba
en quinto lugar).

Por otro lado, en términos delor afadido al coste de factoréss filiales de
empresas extranjeras en Aragon, generan el 2,1%tdehacional segun la FILINT de
2018. Respecto a esta variable, la Comunidad aesgarcupa el sexto lugar en el ranking
de Comunidades Autonomas (octava posicion en 2012).

Valor afiadido al

Cifra de negocios Personas ocupadas
coste factores
Posiciéon Posiciéon % s/ Posiciéon
% s/ Total Ranking % s/ Total Ranking Total Ranking
Madrid, Comunidad de 55,9% 1 52,8% 1 53,9% 1
Catalufia 20,2% 2 25,1% 2 22,3% 2
Andalucia 3,6% 3 3,1% 4 4,2% 3
Comunidad Valenciana 3,5% 4 3,2% 3 3,1% 4
| Aragon 2,8% 5 2,6% 6 2,1% 6

Pais Vasco 2,4% 6 3,0% 5 3,0% 5
Galicia 2,1% 7 1,7% 8 1,8% 8
Navarra, Comunidad Foral de 1,9% 8 1,7% 7 1,8% 7
Asturias, Principado de 1,6% 9 1,1% 12 1,6% 9
Castilla y Ledn 1,5% 10 1,1% 11 1,2% 10
Balears, llles 1,3% 11 1,2% 9 1,1% 11
Castilla-La Mancha 0,9% 12 0,8% 13 0,8% 13
Canarias 0,8% 13 1,2% 10 1,0% 12
Cantabria 0,5% 14 0,4% 15 0,6% 14
Rioja, La 0,4% 15 0,4% 16 0,5% 16
Murcia, Regién de 0,3% 16 0,5% 14 0,5% 15
Extremadura 0,3% 17 0,3% 17 0,3% 17
Total CCAA 100,0% - 100,0% - 100,0% -

Fuente: Estadistica de Filiales de Empresas Extt@spn Espafia. INE
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En otras variables analizadas por la Estadistidal@ddes de Empresas Extranjeras
en Espafia, Aragon también ocupa una posicion dekltaentre las diferentes
Comunidades Autbnomas: la quinta posicion en pelse<l total nacional deompras
y trabajos realizados por otras empresas, Inverdéma en activos materiales, Total
ingresos de explotacion, Total gastos de explotagi@l sexto puesto en importancia
sobre el total nacional deastos de personal y Servicios exteriores

Destaca el tercer puesto que ocupa Aragon en dingarde Comunidades
Auténomas en la variable déentas fuera de Espajiga que las filiales de empresas
extranjeras ubicadas en la Comunidad aragonesaareal 4,5% del total de dichas
ventas exteriores, porcentaje sélo superado paal@et (22,5% del total) y Madrid
(45,4% del total).

5.3.- EXPLOTACION DE LA BASE DE DATOS SABI

SABI explota la informacion existente en el Regisiviercantil, procedente
basicamente del preceptivo depdsito anual de lant@s Anuales por parte de las
sociedades mercantiles. Las Cuentas Anuales estaadas por el Balance de Situacion,
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado dbiGsem el Patrimonio Neto, el Estado
de Flujos de Efectivo y la Memoria.

Junto con la informacién puramente contable, SABéae también, entre otros
datos, informacion acerca de los accionistas destasedades, el porcentaje de
participacion de cada uno de ellos en el capitzibby su nacionalidad.

Por todo ello, SABI permite realizar un ejercic@aproximacion microeconémica
a la importancia que las empresas multinacion@egn en la economia aragonesa, si
bien los céalculos no estan exentos de limitacioc@®,0 se expone a continuacion.

Por un lado, las sociedades mercantiles deposuanCsientas Anuales en el
Registro Mercantil que corresponda a su domicitioiad. Por ello, es relativamente
frecuente el caso de grandes empresas multinaegoah presencia en todo el territorio
nacional, incluido Aragon, pero cuyo domicilio sd@e encuentra en Madrid, Barcelona
u otras ciudades. En estos casos, no es posibiedd@sjué parte de las actividades de
estas empresas son realizadas en territorio aragpoglo que estas empresas no han
podido ser tenidas en cuenta.

En sentido contrario, aunque menos frecuente, piede el caso de una compafia
con domicilio social en Aragdn y que posea plaatdslegaciones fuera de la Comunidad
Auténoma. En estos casos se ha considerado tadivedad de estas empresas como
realizada en la region.

Por otro lado, en la fecha de elaboracion de esédises todas las sociedades
mercantiles activas deberian haber cumplido carbgacion de depdsito de las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 2019. Sinaggd) no siempre es asi en la practica,
y se observan sociedades cuyos ultimos datos didpsren SABI corresponden al afio
2018 o incluso afios anteriores. Los motivos puesdervariados. En algunos casos se
trata de sociedades que han sido liguidadas o estaroceso de liquidacion, o bien han
cesado su actividad sin cumplir con los tramitegiégs por la normativa mercantil. En
otros casos, las entidades no han depositado srga@@uAnuales en algun afio por la
razon gque sea.
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El criterio adoptado ha sido eliminar del analaisiellas sociedades cuyos ultimos
datos disponibles fueran anteriores al ejercicib72@icho de otra forma, los datos que
se van a analizar corresponden en su mayor pardéal2019, pero se encuentran
mezclados con algunos datos del ejercicio 201813@.20

En suma, se ha filtrado la informacion disponibieS&BI seleccionando aquellas
sociedades mercantiles con domicilio social en dmagn las que al menos el 50% del
capital social estuviera en manos de una empresangea, sea de forma directa o
indirecta, y cuyos ultimos datos disponibles fuezbmenos del afio 2017.

A pesar de las limitaciones descritas, la inforiadgiesultante de este analisis
guarda un elevado nivel de consistencia con laepiemte del INE. Asi, se han
identificado un total de 207 sociedades mercantilemiciliadas en Aragén cuyo
principal accionista es una empresa extranjerall@as, la ultima informacion disponible
en SABI corresponde al ejercicio cerrado en 2018 fi&7 sociedades, en otras 37 se
trata del afio 2018 y en los tres casos restant28iie

APORTACION DE LAS EMPRESAS DE CAPITAL EXTRANJERO A LA ECONOMIA ARAGONESA

NuUm. Ingresos miles Empleados VAB miles

Sectores de actividad Empresas euros nimero euros
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 1 12.068 44 2.213
Industria 118 12.297.331 30.017 2.053.903

Industria manufacturera 111 12.257.769 29.788 2.030.589
Construcciodn 2 16.155 56 3.973
Servicios 86 5.389.433 22.077 1.038.167

Comercio al por mayor y al por menor;

reparacion de vehiculos de motor y

motocicletas; transporte y almacenamiento;

hosteleria 54 4.868.070 13.568 731.855
- Comercio al por mayory al por menor;
reparacion de vehiculos de motory

motocicletas 43 4.587.698 10.583 588.317
- Transporte y almacenamiento 10 242.436 2.244 121.638
- Hosteleria 1 37.936 741 21.899
Informacién y comunicaciones 12 234.345 2.203 142.122
Actividades financieras y de seguros 4 41.642 126 7.450
Actividades inmobiliarias 1 1.302 21 1.202

Actividades profesionales, cientificas y

técnicas; actividades administrativas y

servicios auxiliares 10 58.763 1.108 32.826
Administracion publica y defensa; seguridad

social obligatoria; educacidn; actividades

sanitarias y de servicios sociales 4 180.617 5.028 122.061
Actividades artisticas, recreativas y de

entretenimiento; reparacion de articulos de

uso doméstico y otros servicios 1 4.694 23 652
TOTAL 207 17.714.987 52.194 3.098.257
Fuente: SABI
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El conjunto de estas 207 sociedades mercantilemwdauunos ingresos de
explotacion de 17.714,9 millones de euros, apoaanih economia aragonesa un Valor
Afadido Bruto total de 3.098,3 millones de eurosmgpleando un total de 52.194
personas. Tomando como referencia los valores €2 @8l VAB segun la Contabilidad
Regional de Espafia (INE) y del empleo segun la &staude Poblacion Activa (INE) o
la afiliacién en alta a la Seguridad Social (Mieig de Inclusién, Seguridad Social y
Migraciones), el peso relativo de las empresasinagibnales se situaria en torno al 9%
del VAB y del empleo totales de Aragoén.

Una de las ventajas de utilizar la informacion d&BBes la posibilidad de
descender en el analisis al detalle por ramastdeédatl, de acuerdo con la Clasificacion
Nacional de Actividades Economicas CNAE 2009, argamta con la internacional
NACE Rev.2. En lo sucesivo se procede a descrdrracse distribuyen en Aragon las
empresas de capital extranjero entre las difereateas de actividad econdémica.

APORTACION DE LAS EMPRESAS DE CAPITAL EXTRANJERO A LA ECONOMIA ARAGONESA

Distribucién porcentual
NuUm. Ingresos miles Empleados VAB miles

Sectores de actividad Empresas euros numero euros
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 0,5% 0,1% 0,1% 0,1%
Industria 57,0% 69,4% 57,5% 66,3%

Industria manufacturera 53,6% 69,2% 57,1% 65,5%
Construccion 1,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Servicios 41,5% 30,4% 42,3% 33,5%

Comercio al por mayor y al por menor;

reparacion de vehiculos de motor y

motocicletas; transporte y almacenamiento;

hosteleria 26,1% 27,5% 26,0% 23,6%
- Comercio al por mayory al por menor;
reparacion de vehiculos de motory

motocicletas 20,8% 25,9% 20,3% 19,0%
- Transporte y almacenamiento 4,8% 1,4% 4,3% 3,9%
- Hosteleria 0,5% 0,2% 1,4% 0,7%
Informacién y comunicaciones 5,8% 1,3% 4,2% 4,6%
Actividades financieras y de seguros 1,9% 0,2% 0,2% 0,2%
Actividades inmobiliarias 0,5% 0,0% 0,0% 0,0%

Actividades profesionales, cientificas y

técnicas; actividades administrativas y

servicios auxiliares 4,8% 0,3% 2,1% 1,1%
Administracidn publica y defensa; seguridad

social obligatoria; educacidn; actividades

sanitarias y de servicios sociales 1,9% 1,0% 9,6% 3,9%
Actividades artisticas, recreativas y de

entretenimiento; reparacion de articulos de

uso doméstico y otros servicios 0,5% 0,0% 0,0% 0,0%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Fuente: SABI

Asi, atendiendo en primer lugar a las grandes agrapes de actividad, se observa
el predominio absoluto del sector industrial en dperativa de las empresas
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multinacionales en Aragon, sector que acumula % 8& estas empresas, el 69,4% de su
cifra de negocios y el 57,5% del empleo que genetasorbiendo ademas el 66,3% del
VAB gue estas compafias de capital extranjero ap@ria economia regional.

En segundo lugar, el conjunto de los serviciosasgmta el 41,5% de las empresas
de capital extranjero en Aragon, el 30,4% de stufacion y el 42,3% del empleo, asi
como un 33,5% del VAB aportado a la regién poo#dltde las multinacionales. Dentro
de los servicios destaca por su importancia el cdmeactividad que por si sola supone
el 20,8% de las empresas multinacionales, el 28®%us ingresos, el 20,3% del empleo
y el 19,0% del VAB que todas estas sociedades g#ataxtranjero aportan a la
economia de la Comunidad Autbnoma.

Por ultimo, tanto la construccién como el sectonprio cuentan con una presencia
mucho més modesta entre las empresas multinacingtaladas en Aragon.

Descendiendo a un mayor nivel de detalle, se haedrdo a clasificar las empresas
multinacionales presentes en Aragon entre 46 divés de actividad, a dos digitos en la
clasificacion CNAE 2009 (consultar Anexo). A coni@tion, se ha elaborado un ranking
de actividades para cada una de las variablesdayadas, es decir, volumen de ingresos,
ocupacion y valor afiadido. Como es ldgico, el ordietas ramas difiere en funcién de
la variable considerada, debido a la diferentensittad en capital/trabajo de cada
actividad econdmica, pero los primeros puestogaléting aparecen ocupados por un
grupo de actividades que se repiten regularmentdognres casos. Se detalla a
continuacion la composicién de los cinco primeroggtos en cada ranking, siendo
divisiones de actividad que acumuladas explicarspsolas el 82% de la facturacion, el
62% del empleo total de las empresas extranjerdgagon, asi como el 66% del VAB
total que dichas empresas aportan a la economémetg

INGRESOS EMPLEO VAB
CNAE Descripcién Puesto % s/total Puesto % s/total Puesto % s/total

Fabricacién de vehiculos de
motor, remolques y
29 semirremolques 1 38,8% 1 23,8% 1 25,6%
Comercio al por mayor e
intermediarios del comercio,
excepto de vehiculos de motor

46 y motocicletas 2 19,2% 4 8,6% 2 11,4%
Fabricacién de material y
27  equipo eléctrico 3 13,2% 3 9,8% 3 10,8%

Comercio al por menor,
excepto de vehiculos de motor

47  y motocicletas 4 6,4% 2 11,4% 5 7,3%
Fabricacién de maquinariay
28 equipo n.c.o.p. 5 4,4% 5 7,9% 4 10,7%
SUMAS 82,0% 61,5% 65,8%
Fuente: SABI

El liderazgo absoluto, tanto en facturacion comaempleo y en valor afiadido,
corresponde a la division de actividad 29, fabitmace vehiculos de motor, remolques
y semirremolques, que incluye la fabricacion deorndlviles y sus componentes y
accesorios, actividad que como es bien conocidamtauen Aragon con una fuerte
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presencia de empresas multinacionales. Esta ramctidielad representa el 38,8% de los
ingresos totales de las empresas de capital estoaen Aragon, el 23,8% de su empleo
y el 25,6% del valor afiadido que dichas empresadaapa la economia aragonesa.

Las siguientes posiciones son ocupadas por ditsetividades segun la variable
a considerar, aunque aparecen de forma repetitit@des los casos. Asi, la division 46,
comercio mayorista, supone el 19,2% de los ingrgses11,4% del VAB (segunda
posicion en el ranking en ambas variables), misnjee respecto al empleo ocupa la
cuarta posicion, con un 8,6% del empleo total @glorpor las empresas multinacionales
en Aragon.

A continuacion, la division 27, fabricacion de miatky equipo eléctrico, ocupa la
tercera posicion del ranking en las tres varialdes,un 13,2% de la cifra de negocios,
un 9,8% del empleo y un 10,8% del VAB aportadolasempresas de capital extranjero
a la economia regional.

Tras ella, la rama 47 de comercio minorista repitasel 6,4% de la facturacion
(cuarta posicién), el 11,4% del empleo (segundacigog y el 7,3% del VAB (quinta
posicion).

Por ultimo, la rama 28, fabricacion de maquinareyipo, absorbe el 4,4% de los
ingresos y el 7,9% del empleo (quinta posicionj,casno el 10,7% del VAB (cuarta
posicion).

5.4.- CONCLUSIONES

En el Informe Econdmico numero 44: Aproximacion del intpade las
multinacionales en Aragoya se pudo observar la relevante presencia denigsesas
multinacionales en el tejido productivo de la ecofeespariola y aragonesa.

En el presente analisis se ha podido comprobareniee 2012 y 2018 segun la
FILINT, dicha presencia no sélo ha aumentado enitérs absolutos, ya que las filiales
de empresas extranjeras en Aragon han pasado aaZIPL2 a 244 en 2018 (un 20,8%
de incremento), sino también en términos relatiyas,que el porcentaje de filiales
extranjeras sobre el total de empresas aragonesksaalas ha pasado del 0,37% en 2012
y aun 0,41% en 2018. Ademas, la importancia kelate las filiales extranjeras respecto
al total de empresas aragonesas ha crecido ena@lpanalizado (2012-2018) para casi
todas las variables analizadas en la citada eStad{ls Unica excepcion son los servicios
exteriores).

Asimismo, cabe destacar que, segun la informaatadéstica disponible (FILINT
y SABI), el conjunto de las filiales de empresasaeras presentes en la Comunidad
Auténoma de Aragon:

e Acumula unos ingresos de explotacion superiore$.600 millones de
euros.

* Aporta a la economia aragonesa un Valor AfadiddoBiatal que supera
los 2.500 millones de euros segun la FILINT y 10308 millones segun
SABI.
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* Emplea a casi 43.000 personas de acuerdo conlidF)a méas de 52.000
personas de acuerdo con SABI.

» Sisetoma como referencia la FILINT 2018 y losove$ del VAB segun la
Contabilidad Regional de Espafia (INE) y del emplegin la Encuesta de
Poblacién Activa (INE) en dicho afio 2018, el pedativo de las empresas
multinacionales se situaria en torno al 7,5% deBWAdel empleo total en
Aragon.

e Por su parte, de acuerdo con los datos de SABIZ8H8 vy los valores del
VAB y empleo en dicho afio, la importancia relatoe las filiales de
empresas extranjeras se situaria en casi el 9,0¥Adey del empleo total
en Aragon.

Respecto al resto de Comunidades Autdnomas, Aragdtinda ocupando una
posicion destacada en cuanto a la relevancia diélitdss de empresas extranjeras en
Espafia. Asi, si se elabora un ranking de regiosa®las en 2018 segurvelumen de
negociogenerado por las multinacionales, la Comunidad®ama aragonesa ocupa el
quinto puesto y segun laersonas ocupadas y valor afiadido a coste de festarsexta
posicion. Destaca el tercer puesto que ocupa Aragorl ranking de Comunidades
Auténomas en la variable dentas fuera de Espafia.

En definitiva, tal y como ya se concluy6 enlflorme Econdmico numero 44:
Aproximacion del impacto de las multinacionalesAragon la presencia de filiales
extranjeras en Aragon continla teniendo un nota&cto, y en comparacion con el
resto de Comunidades Autbnomas, el peso de lak§ilde empresas multinacionales en
Aragon es muy relevante.
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5.6.- ANEXO
TABLA 1: ACTIVIDADES CLASIFICADAS POR CNAE 2009
Cédigo NUm. Ingresos Empleados  VAB miles
CNAE Descripcion Empresas miles euros numero euros
v Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con
01 las mismas 1 12.068 44 2.213
10  Industria dela alimentacion 9 479.543 912 79.804
11  Fabricacidn de bebidas 3 38.151 112 13.535
13 Industria textil 1 13.759 72 3.219
Industria de la madera y del corcho, excepto muebles;
16  cesteria y esparteria 3 9.174 56 907
17  Industria del papel 3 219.243 344 50.882
20  Industria quimica 10 373.275 794 89.841
21  Fabricacidén de productos farmacéuticos 1 34.144 371 21.237
22 Fabricacién de productos de caucho y plésticos 13 293.259 1.122 59.637
23 Fabricacién otros pdtos minerales no metdlicos 2 52.765 386 13.293
Metalurgia; fabricacidn de productos de hierro, aceroy
24  ferroaleaciones 3 172.719 1.126 57.831
Fabricacién de productos metalicos, excepto maquinaria y
25  equipo 6 241.138 946 54.668
Fabricacién de productos informaticos, electréonicos y
26  opticos 3 85.759 437 31.805
27  Fabricacién de material y equipo eléctrico 8 2.343.519 5.122 334.739
28  Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 12 775.176 4.120 332.590
Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y
29  semirremolques 25 6.877.762 12.398 792.449
30 Fabricacién de otro material de transporte 1 16.466 182 9.081
31  Fabricacién de muebles 4 193.737 973 66.054
32 Otras industrias manufactureras 1 879 7 303
33  Reparacion einstalacion maquinaria y equipo 3 37.300 308 18.714
35  Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aa.aa. 6 27.190 80 17.482
36  Captacion, depuraciony distribucién de agua 1 12.372 149 5.832
41  Construccion de edificios 1 14.151 27 2.429
43 Actividades de construccién especializada 1 2.004 29 1.545
45  Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas 6 54.395 142 9.461
Comercio al por mayor e intermediarios del comercio,
46  excepto de vehiculos de motor y motocicletas 33 3.401.170 4.486 351.986
Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y
47 motocicletas 4 1.132.133 5.955 226.870
49  Transporte terrestrey por tuberia 9 226.863 2.050 115.235
52  Almacenamiento y actividades anexas al transporte 1 15.573 194 6.403
56  Servicios de comidas y bebidas 1 37.936 741 21.899
58  Edicion 1 7.886 80 3.332
Actividades cinematograficas, de video y de programas de
59  televisidn, grabacién de sonido y edicion musical 1 9.302 55 1.738
61  Telecomunicaciones 2 50.085 67 7.098
Programacion, consultoria y otras actividades
62 relacionadas con la informatica 8 167.073 2.001 129.954
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de
64  pensiones 3 2.802 57 2.567
Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto
65  Seguridad Social obligatoria 1 38.840 69 4.884
68  Actividades inmobiliarias 1 1.302 21 1.202
Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y
71  andlisis técnicos 5 31.552 346 16.345
72 Investigaciény desarrollo 1 770 31 -4.977
74  Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas 1 9.283 111 6.308
Actividades administrativas de oficina y otras actividades
82  auxiliares a las empresas 3 17.158 620 15.149
85  Educacién 1 57.406 389 24917
86  Actividades sanitarias 1 15.093 133 5.202
87  Asistencia en establecimientos residenciales 1 49.303 1.292 41.074
88  Actividades de servicios sociales sin alojamiento 1 58.815 3.214 50.869
92  Actividades de juegos de azar y apuestas 1 4.694 23 652
SUMAS 207 17.714.987 52.194 3.098.257
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TABLA 2: ACTIVIDADES CLASIFICADAS POR VOLUMEN DE INGRESOS

Codigo Nam. Ingresos
CNAE Descripcién Empresas miles euros % S/TOTAL

Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y

29 semirremolques 25 6.877.762 38,8%
Comercio al por mayor e intermediarios del comercio,

46  excepto de vehiculos de motor y motocicletas 33 3.401.170 19,2%

27  Fabricacién de material y equipo eléctrico 8 2.343.519 13,2%
Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y

47 motocicletas 4 1.132.133 6,4%

28  Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 12 775.176 4,4%

10  Industria dela alimentacidn 9 479.543 2,7%

20 Industria quimica 10 373.275 2,1%

22 Fabricacion de productos de caucho y plasticos 13 293.259 1,7%
Fabricacién de productos metélicos, excepto maquinaria y

25 equipo 6 241.138 1,4%

49  Transporte terrestre y por tuberia 9 226.863 1,3%

17  Industria del papel 3 219.243 1,2%

31 Fabricacion de muebles 4 193.737 1,1%
Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, aceroy

24  ferroaleaciones 3 172.719 1,0%
Programacidn, consultoria y otras actividades

62 relacionadas con la informatica 8 167.073 0,9%
Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y

26 Opticos 3 85.759 0,5%

88  Actividades deservicios sociales sin alojamiento 1 58.815 0,3%

85 Educacion 1 57.406 0,3%

45  Venta y reparacién de vehiculos de motor y motocicletas 6 54.395 0,3%

23 Fabricacién otros pdtos minerales no metdlicos 2 52.765 0,3%

61 Telecomunicaciones 2 50.085 0,3%

87 Asistencia en establecimientos residenciales 1 49.303 0,3%
Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto

65  Seguridad Social obligatoria 1 38.840 0,2%

11 Fabricacién de bebidas 3 38.151 0,2%

56  Servicios de comidas y bebidas 1 37.936 0,2%

33 Reparaciodn einstalacion maquinaria y equipo 3 37.300 0,2%

21 Fabricacién de productos farmacéuticos 1 34.144 0,2%

Servicios técnicos de arquitectura eingenieria; ensayos y
71 analisis técnicos 5 31.552 0,2%

35  Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aa.aa. 6 27.190 0,2%
Actividades administrativas de oficina y otras actividades

82 auxiliares a las empresas 3 17.158 0,1%

30 Fabricacion de otro material de transporte 1 16.466 0,1%

52 Almacenamiento y actividades anexas al transporte 1 15.573 0,1%

86  Actividades sanitarias 1 15.093 0,1%

41  Construccién de edificios 1 14.151 0,1%

13 Industria textil 1 13.759 0,1%

36  Captacion, depuraciény distribucién de agua 1 12.372 0,1%

" Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con

01 las mismas 1 12.068 0,1%
Actividades cinematogréficas, de video y de programas de

59 television, grabacion de sonido y edicidon musical 1 9.302 0,1%

74  Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas 1 9.283 0,1%
Industria de la madera y del corcho, excepto muebles;

16  cesteria y esparteria 3 9.174 0,1%

58 Edicién 1 7.886 0,0%

92  Actividades dejuegos de azar y apuestas 1 4.694 0,0%
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de

64 pensiones 3 2.802 0,0%

43 Actividades de construccién especializada 1 2.004 0,0%

68  Actividades inmobiliarias 1 1.302 0,0%

32 Otras industrias manufactureras 1 879 0,0%

72 Investigacion y desarrollo 1 770 0,0%
SUMAS 207 17.714.987 100,0%
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TABLA 3: ACTIVIDADES CLASIFICADAS POR NUMERO DE OCUPADOS

Codigo Ndm.  Empleados
CNAE Descripcién Empresas nimero % S/TOTAL

Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y

29 semirremolques 25 12.398 23,8%
Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y

47 motocicletas 4 5.955 11,4%

27  Fabricacion de material y equipo eléctrico 8 5.122 9,8%
Comercio al por mayor e intermediarios del comercio,

46  excepto de vehiculos de motor y motocicletas 33 4.486 8,6%

28  Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. 12 4.120 7,9%

88  Actividades deservicios sociales sin alojamiento 1 3.214 6,2%

49  Transporte terrestre y por tuberia 9 2.050 3,9%
Programacién, consultoria y otras actividades

62 relacionadas con la informatica 8 2.001 3,8%

87 Asistencia en establecimientos residenciales 1 1.292 2,5%
Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, aceroy

24  ferroaleaciones 3 1.126 2,2%

22 Fabricacion de productos de caucho y plasticos 13 1.122 2,1%

31 Fabricacion de muebles 4 973 1,9%
Fabricacién de productos metélicos, excepto maquinaria y

25  equipo 6 946 1,8%

10 Industria de la alimentacidn 9 912 1,7%

20 Industria quimica 10 794 1,5%

56  Servicios de comidas y bebidas 1 741 1,4%
Actividades administrativas de oficina y otras actividades

82 auxiliares a las empresas 3 620 1,2%
Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y

26  Opticos 3 437 0,8%

85 Educacion 1 389 0,7%

23 Fabricacidn otros pdtos minerales no metdlicos 2 386 0,7%

21 Fabricacién de productos farmacéuticos 1 371 0,7%
Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y

71 analisis técnicos 5 346 0,7%

17  Industria del papel 3 344 0,7%

33  Reparacién einstalacién maquinaria y equipo 3 308 0,6%

52 Almacenamiento y actividades anexas al transporte 1 194 0,4%

30 Fabricacion de otro material de transporte 1 182 0,3%

36 Captacion, depuraciény distribucién de agua 1 149 0,3%

45  Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas 6 142 0,3%

86  Actividades sanitarias 1 133 0,3%

11 Fabricacion de bebidas 3 112 0,2%

74 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas 1 111 0,2%

35  Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aa.aa. 6 80 0,2%

58  Edicidn 1 80 0,2%

13 Industria textil 1 72 0,1%
Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto

65  Seguridad Social obligatoria 1 69 0,1%

61 Telecomunicaciones 2 67 0,1%
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de

64 pensiones 3 57 0,1%
Industria de la madera y del corcho, excepto muebles;

16  cesteria y esparteria 3 56 0,1%
Actividades cinematogréficas, de video y de programas de

59 television, grabacion de sonido y edicidon musical 1 55 0,1%
Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con

01 las mismas 1 44 0,1%

72 Investigacién y desarrollo 1 31 0,1%

43  Actividades de construccion especializada 1 29 0,1%

41  Construccidn de edificios 1 27 0,1%

92  Actividades de juegos de azar y apuestas 1 23 0,0%

68  Actividades inmobiliarias 1 21 0,0%

32  Otras industrias manufactureras 1 7 0,0%
SUMAS 207 52.194
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TABLA 4: ACTIVIDADES CLASIFICADAS POR VAB

Codigo Num. VAB miles
CNAE Descripcién Empresas euros % S/TOTAL
Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y
29 semirremolques 25 792.449 25,6%
Comercio al por mayor e intermediarios del comercio,
46  excepto de vehiculos de motor y motocicletas 33 351.986 11,4%
27  Fabricacién de material y equipo eléctrico 8 334.739 10,8%
28  Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p. 12 332.590 10,7%
Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y
47 motocicletas 4 226.870 7,3%
Programacidn, consultoria y otras actividades
62 relacionadas con la informatica 8 129.954 4,2%
49  Transporte terrestre y por tuberia 9 115.235 3,7%
20 Industria quimica 10 89.841 2,9%
10 Industria de la alimentacién 9 79.804 2,6%
31 Fabricacion de muebles 4 66.054 2,1%
22 Fabricacidn de productos de caucho y plasticos 13 59.637 1,9%
Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, aceroy
24  ferroaleaciones 3 57.831 1,9%
Fabricacién de productos metalicos, excepto maquinaria 'y
25 equipo 6 54.668 1,8%
17  Industria del papel 3 50.882 1,6%
88  Actividades de servicios sociales sin alojamiento 1 50.869 1,6%
87  Asistencia en establecimientos residenciales 1 41.074 1,3%
Fabricacién de productos informaticos, electrénicos y
26 Opticos 3 31.805 1,0%
85 Educacion 1 24917 0,8%
56  Servicios de comidas y bebidas 1 21.899 0,7%
21  Fabricacidn de productos farmacéuticos 1 21.237 0,7%
33 Reparacion einstalacion maquinaria y equipo 3 18.714 0,6%
35  Suministro energia eléctrica, gas, vapor y aa.aa. 6 17.482 0,6%
Servicios técnicos de arquitectura eingenieria; ensayos y
71 analisis técnicos 5 16.345 0,5%
Actividades administrativas de oficina y otras actividades
82 auxiliares a las empresas 3 15.149 0,5%
11  Fabricacion de bebidas 3 13.535 0,4%
23 Fabricacidn otros pdtos minerales no metélicos 2 13.293 0,4%
45  Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas 6 9.461 0,3%
30 Fabricacidn de otro material de transporte 1 9.081 0,3%
61 Telecomunicaciones 2 7.098 0,2%
52  Almacenamiento y actividades anexas al transporte 1 6.403 0,2%
74  Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas 1 6.308 0,2%
36 Captacion, depuracion y distribucion de agua 1 5.832 0,2%
86  Actividades sanitarias 1 5.202 0,2%
Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto
65  Seguridad Social obligatoria 1 4.884 0,2%
58 Edicidn 1 3.332 0,1%
13 Industria textil 1 3.219 0,1%
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de
64 pensiones 3 2.567 0,1%
41 Construccién de edificios 1 2.429 0,1%
" Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados con
01 las mismas 1 2.213 0,1%
Actividades cinematograficas, de video y de programas de
59  televisidn, grabacidn de sonido y edicidon musical 1 1.738 0,1%
43  Actividades de construccion especializada 1 1.545 0,0%
68  Actividades inmobiliarias 1 1.202 0,0%
Industria de la madera y del corcho, excepto muebles;
16  cesteria y esparteria 3 907 0,0%
92  Actividades de juegos de azar y apuestas 1 652 0,0%
32 Otras industrias manufactureras 1 303 0,0%
72  Investigaciony desarrollo 1 -4.977 -0,2%
SUMAS 207 3.098.257 100,0%
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6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
1. Diciembre 2020

La empresa familiar aragonesa Megablok, especiizn el equipamiento de
empresas, colegios, hospitales y centros deportimoampliado sus instalaciones y
aumentado en 3.500 metros cuadrados los 10.00§ajoeupaban en Plaza para dar
cabida a toda una nueva division de carpinterian ptadido asi ampliar su capacidad
productiva mediante esta inversion superior a ssrdillones de euros, que se une a la
ejecutada en 2018 de tres millones en maquinanagtizacion de procesos.

Iberdrola ha puesto en marcha el parque edlicooBaylentre las localidades
zaragozanas de Borja y Mallén. Se trata de un ptoypie cuenta con 49 Mw de potencia
instalada, distribuidos en 14 aerogeneradores. Rigtobo la empresa completa en el
altimo afio y medio la construccion de 122 megasgatoovables en Aragon, incluyendo
el parque edlico E1Pradillo (23 Mw), en Zaragozanyoperacion desde enero, y su
primera fotovoltaica, Azaila de 50 MW, que finaliza construccion en Teruel.
Asimismo, Iberdrola ha anunciado que duplica stesfaude renovables en Aragon con
la tramitacion de unos 500 Mw. Lo hard con plant@i®voltaicas de Pefaflor,
Fuendetodos y Escatrén y una instalacion edlicaodesarrollo en Pancrudo (Teruel).

Cepsa y Redexis han puesto en marcha en Mercazarlgeegunda estacion de
repostaje de gas natural vehicular (GNV) de ladedasinetas que en 2019 anunciaron
que iban a articular en Espafa. Redexis ha inwedca de un millébn de euros en la
construccion de esta instalacion, que suministrta tgas natural comprimido (GNC) para
vehiculos ligeros como gas natural licuado (GNLpgeansporte pesado.

Endesa ha actualizado su plan estratégico delduef621-2023 para acelerar en
la senda de la descarbonizacion y la transicidmgétiea. Uno de los pilares de la
iniciativa son las renovables, con un crecimiergb3®% en la potencia instalada, hasta
11.500 Mw. Esto requerira una inversion de 3.30ones, siendo Aragon uno de los
territorios que mas fondos acaparara. En concEridesa invertird 1.121 millones los
proximos tres afios en Aragon para construir 13 saiparques eolicos y fotovoltaicos
en las provincias de Zaragoza y Teruel, que se swarlas 18 ya construidos. A esta
apuesta por las energias renovables, con la queskrslimara una potencia de 1.059
megavatios en la regién, ademas de la que yaitistedada con 786 Mw edlicos y 627
Mw hidroeléctricos, se afiadira una inversion de, 284illones, a ejecutar entre 2021 y
2023, en digitalizacién y automatizacion de la oeth nuevas infraestructuras. Los
nuevos parques se encuentran en fase de tramifamigrarte del Gobierno de Aragén y
del Ministerio para la Transicion Ecoldgica.

El grupo francés PSA adjudicé hace unos mesesoakpdor Adient Pedrola el
montaje y espumacion de los asientos del Citroenl@4modelo en plena curva de
lanzamiento en la fabrica de PSA en Madrid, qusupaiesto para Adient Pedrola tener
gue contratar a unas 70 personas, cifra que etep#ahtilla a 450 trabajadores, para
asumir esta mayor carga de trabajo.

Forestalia ha iniciado la tramitacion de ocho pasgiotovoltaicos previstos en la
zona de Campo Romanos (Campo de Daroca) y en larcardel Jiloca, en las provincias
de Zaragoza y Teruel. Estas instalaciones sumam&gavatios (MW), cuentan con un
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presupuesto que ronda los 270 millones de euressfiziaran a los municipios de Langa
del Castillo, Torralbilia, Mainar. Nombrevilla, Vdrroya del Campo. Romanos, Badules
y Burbaguena. La comparfia aragonesa estima quebtas de construccion de los
parques supondran la generacién de mas de 1.00@anpdemas de medio centenar
para su posterior explotacion y mantenimiento.

European Mask Factory (EMF) ha puesto en marchafdbrica de mascarillas
FFP2 en La Muela con un equipo de nueve persongm ynversion inicial de medio
millén de euros, la nueva planta llegara a produicas 400.000 mascarillas de este tipo
al mes.

Global Sales Solutions (GSS), perteneciente al &Qpvisian, ha anunciado que
prevé incorporar a 100 nuevos trabajadores pamalatila de su contact center en
Calatayud. A sus instalaciones en el poligono im@lsde la Charluca estan ya
vinculados cerca de 300 trabajadores de toda lamande los que un 80% operan en
remoto. Ademas, dadas las circunstancias sanitaiaales, un porcentaje similar de las
nuevas contrataciones realizaran el servicio emodalidad de teletrabajo.

La compafiia energética aragonesa Forestalia hanpae® los proyectos de las
once plantas fotovoltaicas que promueve en el termiunicipal de Hijar, cuya potencia
instalada ascendera a 512 megavatios tras inveds de 350 millones de euros. La
construccion de las plantas previstas en el BajaiMgenerara 1.500 empleos durante
las obras y se limitar4 a medio centenar en ladasexplotacion y mantenimiento, que
se alargara mas de dos décadas.

Comercial Logistica de Calamocha (CLC), la planta yall Companys tiene en
dicha localidad turolense, es una de las pieza® del nuevo proyecto de la carnica
catalana. Se trata de ORES, su nueva unidad cahgrenarca paraguas para los
productos curados y cocidos de la compafia agreatama, que ahora estrena un nuevo
envasado con el lanzamiento de su jamon Easybtxiritsiativa ha generado 18 nuevos
puestos de trabajo en CLC, con lo que en la adabke superan los 270 empleados.

El grupo Villar Mir, a través de su division de egia, invertird 70 millones de
euros para la construccion de un nuevo parqueceélicAragon. Se trata del proyecto
Valiente Il, de 100 megavatios (MW) de potenciddtsla, que estard ubicado en la
localidad oscense de Gurrea de Gallego.

La operadora aragonesa de telecomunicaciones Enpleoieneciente al Grupo
MasMovil, ha abierto un centro de atencion telefanen Teruel gracias al acuerdo
firmado con la empresa Starglob Soluciones Infoicaét EI nuevo centro empleara a
cuatro personas a corto plazo.

2. Enero 2021
lllueca contara en el segundo semestre del afio @2An parque fotovoltaico de
10 Mw que promueve la empresa Efelec Energy SL & epnllevara una inversion
cercana a los 7 millones de euros.

Mercadona invertira 4,5 millones de euros esteamiila construccion de un nuevo
establecimiento en Teruel con el modelo de tienfitderte que la compafiia esta
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implantando en toda la cadena, lo que conllevacéegle del que ahora tiene en la calle
Montalban. El inicio de la construccion esta previgara el segundo trimestre de este
afo y la duracion aproximada de las obras seréeleermeses.

La compafiia eléctrica Endesa, a través de sudlivde energias renovables Enel
Green Power Espafia (EGPE), ha conectado a la padale edlico de San Franciscode
la localidad zaragozana de Borja, de 24 megavadtopotencia, en las localidades de
Borja y Fréscano. La construccion del mismo ha esfauuna inversion de 26 millones
de euros.

El grupo Cemex ha decidido reforzar su divisiombeteros, dotando a sus plantas
especializadas de mejores herramientas. Por etiafiaado una inversién de 4 millones
de euros en las plantas de morteros que tienemarn&sentre ellos la ubicada en Muel
(zaragoza). En la actualidad, el centro de Mueti¢abtoda la gama de adhesivos de
Cemex, ademas del mortero de revoco, las familésaemandadas por los clientes.

La multinacional estadounidense del comercio eéleato Amazon estrenara a lo
largo del proximo otofio su primer almacén en laaRama Logistica de Zaragoza
(Plaza) con una plantilla de 50 empleados, a lasgusumaran hasta 575 repartidores.
Las instalaciones se centraran en el reparto meadthilla, como se denomina en el sector
logistico al proceso final para que un pedido leglcomprador. La inversién en este
almacén superara los diez millones de euros. agles se debe sumar el importe
desembolsado por la adquisicion del suelo. La tayistica ocupara una minima parte
de la parcela, ya que el grueso de las instalasiemeedicara al gigantesco aparcamiento
necesario para el flujo de las furgonetas de repB hecho, las 490 plazas de espera
previstas ocuparan casi 3 de las 5 hectareas tlgbfaomplejo. Ademas, se van a
habilitar dos areas pegadas al almacén, con dirptadas cada una, donde se procedera
a la asignacion de los pedidos. La labor de esta@dn sera complementaria a la del gran
complejo previsto en la otra punta de Plaza, jahtdub de golf La Pefiaza, que servira
al resto de almacenes en Espana.

John Cockerill, compafiia belga especializada disefio, desarrollo y fabricacion
de sistemas modulares de armas blindadas, se aataéc por Aragon para iniciar su
actividad productiva en Espafa. Asi, ha decididoarten Pedrola (Zaragoza) un centro
productivo en el que invertira 15 millones de ewrggie generara 75 empleos directos y
unos 160 indirectos. La inversion de John CockernilZaragoza esta vinculada a que la
empresa cierre un acuerdo de suministro de piegasmo de los grupos encargados de
llevar a cabo los programas anunciados por el kinesde Defensa.

La inversion prevista por el Grupo Arcoiris parant@jora y la ampliacion del
matadero comarcal de Valderrobres (Teruel) ha daldarada de interés autonémico.
Dicho proyecto supondra una inversion cercana & snillones de euros y elevara su
plantilla hasta los 59 trabajadores, gracias adaaidn de 10 nuevos puestos de trabajo,
ocho de ellos destinados a mujeres.

La multinacional norteamericana Becton Dickinsong dfabrica en Fraga la
jeringuilla Flu+, una de las mejores para la camagddivacunacion contra la covid-19 (al
aprovechar al maximo las dosis de vacuna, posibdib una sexta dosis afiadida en cada
vial) tiene como objetivo fabricar 500 millones wlddades de esta jeringuilla y de otra
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version mas pequefia. Para ello, va a poner en emmaréhsegunda linea de produccion,
gue permitird doblar la fabricacion, con una ini@rsprevista de 1,5 millones de euros.
La planta fragatina alcanza ya los 700 empleadasyla nueva linea que se pondra en
marcha antes del verano, se necesitaran unas ypeirgenas mas. Ademas, la planta ha
empezado las obras de ampliacion de su almacématitado, que aumentara su
capacidad de 24.000 a 38.000 palets.

3. Febrero 2021

Endesa ha presentado ante el Ministerio de TramsiEicologica una carta de
interés para desarrollar en Espafia un plan de sopldl hidrogeno verde a través de 23
proyectos, entre ellos uno en Andorra (Teruel), mogilizaran en total 2.900 millones
de euros y creardn 620 empleos durante su congtinug 820 en la fase de operaciéon y
mantenimiento. En la localidad turolense, segurormb la compafia, se preve
desarrollar un proyecto de 60 Mw, asociado a unengia edlica y fotovoltaica de 335
Mw y que contara con una inversion de 294 millotesuros. Generara, en el mismo
emplazamiento de la central térmica, 144 empleasidiase de construccion y 65 en la
de operacion y mantenimiento. El programa de Enidlesaye también otro proyecto que
previsiblemente ira a Aragon, en principio en etoem de Magallon (Zaragoza),
denominado Hidroégeno del Cierzo, cuyo plan es deléar 7,2 Mw asociados a potencia
eodlica de 25 Mw.

La Lozana. Palacio de Infanzon, el hotel de cuastrellas que abrira en la
localidad zaragozana de Used, ya ha concluidolmas @rincipales de rehabilitaciéon. Lo
hacen después de siete afios de trabajo y con smppesto que ronda los 2,4 millones
de euros. En la actualidad, el edificio se encaeatta espera de finalizar trabajos de
remate en iluminacion, servicios e instalacionésiokel esta a la espera de encontrar un
momento propicio para la apertura del establecitojezuando la movilidad restringida
por la crisis sanitaria lo permita.

El nuevo edificio del centro tecnoldgico Aitiip, eh poligono Empresarium de
Zaragoza, empieza a estar operativo tras una iovette tres millones de euros. El nuevo
edificio esta dividido en tres espacios destinadatesarrollo de productos en entornos
limpios de trabajo, a sus tecnologias de proceanzadas, robotizadas y digitales y al
post-procesado, incluyendo tratamientos superfisigltecnologias de unién.

La granja que la empresa Huevos San Miguel pusmacha en Ferreruela de
Huerva ya tiene en funcionamiento la segunda deauss, lo que ha incrementado la
produccion diaria a 75.000 huevos al dia. La segurade esta operativa desde finales
del pasado afio 2020 y la compafiia tiene previs@anstruccion de una tercera a lo largo
de este 2021. La inversion realizada hasta ahartapampresa Huevos San Miguel se
eleva a 5 millones en la construccion de las dessianientras que toda la urbanizacion
necesaria para acometer el proyecto ha requerigtolumen de inversion de 20 millones
de euros.

El proyecto para ampliar el aeropuerto de Terudl®nhectareas, un 56% mas de
la superficie actual, que son 350 hectareas, hiidecun impulso al ser declarado de
interés Autonomico por el Gobierno aragonés. Laidaepermitira acortar los plazos de
los trdmites administrativos y asegurar la invergitevista, 45,5 millones de euros en 10
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afnos, al ser considerada esta iniciativa comoifaia para Aragon. Las obras triplicaran
practicamente el nUmero de plazas de estacionampana aviones, que pasaran de las
132 actuales a algo mas de 370. Se crearan, adamass suelos para facilitar la
implantacion de empresas vinculadas a la activileelse desarrolla en la plataforma
aeroportuaria, centrada en el aparcamiento, camservy reciclado de aviones, pero
también en la investigacion aeronautica y aeroémlpakcas obras de ampliaciéon
generaran durante su ejecucion 200 puestos dgdmdibacto mas otros indirectos. Tras
el recrecimiento, el aumento de la actividad in@etara de nuevo los puestos de trabajo,
que ahora suman 250. Los trabajos de ampliacioriggodomenzar dentro de unos dos
anos.

El grupo cooperativo Pastores de Oviaragon ha puastmarcha una industria
guesera ovina en Perales del Alfambra. La cooperht creado 5 puestos de trabajo con
la granja con capacidad para mil ovejas, nave defior, lecheria y queseria.

La planta solar Alizarsun, en Paracuellos de Jjlea&rara en funcionamiento en
junio. Es la prevision de los propietarios del matp, la empresa Energy Intersol,
perteneciente al grupo alicantino Himin. Tendra pogencia de 50 megavatios, una
superficie de 120 hectareas y ha sido posible caninwversion final de 32 millones de
euros. Se han generado cerca de 100 empleos de diimesta en cuanto a las labores de
obra y suministro de materiales y una vez finabzselgeneraran 20 empleos para labores
de mantenimiento y montaje.

El Grupo Jorge, una de las principales compafibsedtor carnico espafiol esta
promoviendo en Zaragoza y Huesca tres macroplaetamergia solar fotovoltaica que
suman de 703 megavatios de potencia instalada. nkarsion global en estas
instalaciones, que la empresa prevé poner en martihéargo de los proximos cuatro
afnos, rondaria los 600 millones de euros y la m@mmbra durante el periodo de
construccion alcanzaria en conjunto hasta mil enspda las puntas de trabajo. La mayor
instaladdn fotovoltaica que promueve es Rueda $i@&92 Mw que se implantara en
los municipios de Pedrola, Plasencia de Jalon yd®ude Jalon. Las otras dos
fotovoltaicas son Hiberus Solar, de 281 Mw, qudesarrollara en el municipio oscense
de Castejon de Monegros; y Terrer Solar, de 130 éhwos términos de Moros. Ateca y
Terrer. En el segmento edlico, uno de los parquesimportantes que impulsa es Jalon
2050, que se ubicara en Pozuelo de Aragon y Ruedaldn.

El grupo Vitalia construird una nueva residencicHeilesca, dentro de su plan de
expansion, que estard especializado en rehabjlitaneurologica y funcional. Sus
instalaciones ofreceran un total de que contardl&énplazas y se crearan 60 nuevos
empleos en la ciudad. Los trabajos de construamdcluiran, segun las previsiones, a
finales de 2022.

La empresa aragonesa CerTest Biotec va a invé@irniillones de euros en su
planta de San Mateo de Gallego que se destinarémaanvestigar, desarrollar y producir
vacunas contra el Covid-19 basadas en la tecnolteiARN mensajero, la misma que
utilizan los farmacos de Pfizer y Moderna, coma adnstruccién de una nueva fabrica
en la que se realizara el proceso de producciodicteas vacunas. El proyecto se
encuentra en su fase mas inicial ya que todavéaesstl disefo y las fases mas basicas
de investigacion, aunque simultdneamente estagboexdmenzar las fases de desarrollo
y fabricacion.
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La empresa Making Mask, ubicada en el poligono éfigiees de la carretera de
Logrofio de Zaragoza, fabricard “sticks” o monodadis gel desinfectante junto a
mascarillas reutilizables. Para ello realizarainmarsion de 70.000 euros, que se sumara
a los 500.000 euros de inversion realizados hastaa

El Consorcio del Aeropuerto de Teruel ha licitad® dbras para la pavimentacion
de la fase IV de la campa de estacionamiento dmaees. Las obras, que se extienden
por 35 hectareas, tienen un importe de licitac®il @& millones de euros mas IVA. Con
esta licitacion se culminara la pavimentacion de 98 hectareas disponibles para el
estacionamiento de larga estancia de las aeronBvegsta cuarta fase se realizara
también un terreno de estacionamiento provisionalaezona sur del aeropuerto, a
continuacion de la plataforma de estacionamientaetdenaves.

4. Marzo 2021

Iberdrola ha anunciado el impulso a una iniciapaaa instalar en la Plataforma
Logistica de Zaragoza (Plaza) una hidrogenerandepatencia en eletrolizadores de 10
Mw, que va a permitir producir y abastecer de hgdrio verde al transporte pesado vy al
ferrocarril. El proyecto, que requerira de una i@ de mas de 36 millones de euros,
contard con la participacion de 15 institucionesmpresas aragonesas. La instalacion
sera de acceso publico e incluird, segun inforneéditmla, la construccion de una planta
fotovoltaica de autoconsumo que. acompafiada deih@iro de energia renovable de
Iberdrola, permitira que la instalacion solo uélielectricidad proveniente de fuentes de
energia libres de emisiones. lberdrola lidera estaativa, que optara a ayudad del
programa Next Generation de la Unidn Europea. &fquto. sefialaron asimismo desde
Iberdrola, tendra un gran efecto tractor para ¢goére con la creacion de mas de 1.800
puestos de trabajo directos e indirectos durant®gstruccion y explotacion.

La fabrica que Gres Aragon, del Grupo Samca, Haeda en Alcorisa se ha puesto
en marcha con 35 empleos que trabajan en tresstdurante cinco dias a la semana. La
inversion que Samca ha asumido para reabrir lagpkstiende a 15 millones de euros y
la prevision inicial era Llegar al medio centenaretnpleos.

La Fundacion Rey Ardid ha inaugurado en Huescaeatr@ de mayores con 160
plazas de residencia y 30 en el centro de diajldigtas en una superficie de 10.500
metros cuadrados. La inversion ha sido de 8,5 naade euros y se prevé que cree 80
puestos de trabajo. El centro abrira entre mediddanarzo y principios de abril.

Capital Energy desarrolla en Aragon en la actudligeoyectos renovables que
suman casi 2000 Mw, de los que 1.300 Mw son eolliaosis de 650 Mw fotovoltaicos.
La empresa espera que el 90% de dichos proyectom@licanzar la fase de construccion
para 2023 y conseguir tener operativos, para esaanfecha, mas de 430 MW, todos
ellos en la provincia de Zaragoza. La compafiiani@ado ya la tramitacién de tres
proyectos en esta comunidad autonoma. Por un ¢égarque de Biota (58,7 Mw), asi
como los de Mareas 1 y Mareas 2, con 50 Mw cadeearia localidad de Mequinenza.
Este primer parque edlico en la comunidad, Biatglicara la inversion de casi 47
millones de euros.
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El fabricante italiano de bolsos y complementopigé ha elegido la plataforma
logistica de Zaragoza (Plaza) como centro de ojperes para crecer en Espafia. La firma
instalara un almacén logistico de mas de 3.0000metradrados de superficie en Plaza y
en proximos meses abrird dos tiendas en la capdagbnesa, una en el centro comercial
Aragonia y otra en Grancasa. Y en el ultimo trimegsse plantea abrir un tercer
establecimiento en Puerto Venecia con una inverd@r200.000 euros por local. La
compafia invertira unos 4 millones en este plaexg@ansion por Espafia y centralizara
toda su logistica en Plaza desde donde distritarita para el comer cio electrénico como
para las tiendas fisicas.

El proyecto de la nueva planta de produccion detelsédico de la planta de Ercros
en Sabifianigo (Alto Gallego), ha sido declarad@iswn de interés autonémico por el
Gobierno de Aragln. Segun las previsiones de lgpadia, esta nueva linea se pondra
en funcionamiento en septiembre del 2022 y tendaécapacidad de produccion de 5.800
toneladas al afo, lo que permitira duplicar el wodn actual de fabricacion de este
producto, utilizado para la potabilizacion de agate proyecto supondra una inversion
total de 12 millones de euros, con un plazo deuején de 16 meses, y la creacion de
cinco nuevos puestos de trabajo indefinidos edlbaida de Sabifianigo, que ya cuenta
con mas de 210 trabajadores.

Endesa prevé iniciar en la primavera de 2022 lastcoccion de la planta
fotovoltaica Mudéjar, de 236 megavatios de potendiae se extendera por 525 hectareas
repartidas entre Alcafiiz, Andorra e Hijar con unaersion de 128 millones de euros. La
planta Mudéjar también ocupara en parte el soléa detual central térmica de Andorra,
en concreto del parque de carbones y del vertettedas de Perlé, aunque la mayor
parte de la superficie, 226 hectareas, correspandieaniz. EIl montaje de la central
Mudéjar generara 700 puestos de trabajo, unaquieagquedara reducida a 15 durante el
periodo de explotacién, que se prolongara durarse&0 afios de vida util de la planta.
La compafiia eléctrica preve iniciar la produccigiacipios de 2023.

La empresa Iberia Composites Manufacturing, seimatalar en el poligono de La
Charluca de Calatayud, para fabricar piezas colakdibra de vidrio y fibra de carbono
con destino a aplicaciones en la automocion, aetmaa robdtica y construccion. Su
objetivo es arrancar en junio proximo, invertir I8 euros y crear inicialmente cinco
puestos, incluidos los suyos.

La multinacional norteamericana de material sapit@ecton Dickinson invertira

165 millones en una nueva planta de fabricaciéjereguillas de Ultima generacién en
Zaragoza, en la que llegaran a trabajar al men@<6i{pleados cuando se complete su
puesta en marcha en 2030. Las obras comenzararmesteo afio en el poligono
Empresarium con el objetivo de que las instaladgmeestén en produccion a finales de
2023. la nueva planta contard para arrancar cd08rietros cuadrados construidos y
150 trabajadores. aunque en el horizonte de 208@ar@ con un minimo de 600
empleados en un complejo de produccién induste&@@000 metros cuadrados. El resto
de la superficie quedara para instalaciones atedljacomo almacenes y oficinas, y
reserva para futuras ampliaciones. como las qestae acometiendo en Fraga.

Puerto Venecia ha iniciado un proyecto, que supounda inversion de hasta 8
millones de euros, con el objetivo de mejorar lpesiencia de los usuarios en los
exteriores del centro comercial. EI complejo seci@riza por contar con unas amplias
zonas al aire libre, con mas de 32.000 metros aedadr que con esta actualizacion se
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reforzaran. La primera fase comenzara en marzdacmejora de las terrazas del canal y
el proyecto de renovacién acabara en el 2022 ,cetlafsu décimo aniversario.

European Mask Factory (EMF) inici6 la producciomagscarillas FFPZ el pasado
octubre en La Muela y esta haciendo unas 300.00@slcon la intencién de alcanzar el
millén en abril, cuando tenga en funcionamientadi@s nuevas lineas de produccién que
ha instalado con una inversién de 200.000 eurdsioadl a la de medio millén que
permitié poner en marcha en 2020 las instalacideessta nueva fabrica.

La planta de fertilizantes que Samca ha puestcaeaha en Arifio, Forgasa, emplea
ya a 25 personas y esta previsto que entre almayp comience su actividad después de
un periodo de pruebas que se ha dilatado debidgarndemia. El proyecto, en el que
Samca lleva trabajando varios afios, comporta weadion de 41 millones de euros y la
creacion de 125 nuevos puestos de trabajo cuarate apleno rendimiento, 85 de ellos
directos.

La residencia mixta de la tercera edad municipaCdlemocha se abrira el 5 de
abril. La inversion realizada en este equipamisotmal alcanza los 7 millones de euros
y la gestidon de la residencia la llevara la Funitaétey Ardid. La residencia tiene una
capacidad en una primera fase de 76 plazas, aehgumero total que tiene de capacidad
si se amplia con otra fase es de 120.

La empresa auxiliar de automocion Proma de Ep#ajnitiado las obras de
ampliacion de su fabrica con la construccion abldd una nueva nave de 3.000 metros
cuadrados y una inversion, solo en levantarla.etdeacde medio millon de euros, que le
permitira dar cabida a los nuevos proyectos qumhsaeguido de grupos como Stellantis.
Asi, para este grupo va a suministrarle las cagalsatieria a todas las plantas del grupo
en Espafa. Una adjudicacion que supone para Promanuersion millonaria en la
remodelacion completa de sus instalaciones quayieda ampliacion de la fabrica y la
adquisicién de al menos diez nuevas maquinas pararespuesta a este reto en
electromovilidad. Asimismo, incorporara mas persansu plantilla actual de unos 180
trabajadores. Podrian ser unos 65 mas, 21 por.turno
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