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1. RESUMEN EJECUTIVO

Tal como se esperaba, el desempefio de la economia mundial durante el primer
trimestre de 2021 ha sido poco brillante, debido a una negativa situacion epidemiologica
en la mayor parte de los paises en el arranque del ejercicio. La mayoria de las economias
avanzadas sufria retrocesos trimestrales de la produccién en invierno, que se traducian en
tasas interanuales todavia negativas en dicho trimestre.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr.Il Tr.ll Tr.IV Tr.l
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 3,1 1,6 95| -42 -206 -60 -72| -2,7
Espafia 2,4 20 |-108)| -43 -216 -86 -89 | -4,2
Alemania 13|06 | -51(-22 -11,2 -38 -33| -31
Francia 18 | 18 | -80 | -55 -184 -35 -46 | 1,2
Zona Euro 1,9 1,3 -6,7 | -3,3 -146 -41 -47 | -13
Reino Unido 1,3 1,4 -98 | -22 -214 -85 -73 | -6,1
Estados Unidos 3,0 22 | -35| 03 -90 -28 -24| 04
Japoén 0,6 0,0 -4,7 | -22 -102 -55 -10| -15
Precios de Consumo
Arago6n 1,7 0,7 -0,5 0,5 -10 -0,6 -0,8| 0,6
Espafia 1,7 0,7 -0,3 0,6 -0,7 -05 -0,7| 06
Alemania 17|14 | 05|16 08 -01 -03| 14
Francia 19 | 11|05 | 12 03 03 01| 07
Zona Euro 1,8 1,2 0,3 1,1 0,2 0,0 -03 1,1
Reino Unido 2,5 1,8 0,9 1,7 0,6 0,6 0,5 0,6
Estados Unidos 2,4 1,8 1,2 2,1 0,4 12 12| 19
Japoén 1,0 0,5 0,0 0,5 0,1 02 -08] -04
Tasa de paro (% pob. activa)
Arago6n 10,6 | 10,0 | 11,7 | 106 11,8 11,9 125 12,1
Espafia 153 | 14,1 | 155 | 144 153 16,3 16,1 | 16,0
Alemania 52 | 50 | 59 | 50 6.2 6,3 61 | 60
Francia 8,7 8,1 7,8 7,6 7,0 8,9 7,7 7,3
Zona Euro 8,2 7,6 8,0 7,3 7,6 8,6 8,3 8,2
Reino Unido 4,0 3,8 4.4 4,0 4,1 4,5 5,0 4,9
Estados Unidos 3,9 3,7 8,1 3,8 13,1 8,8 6,8 6,2
Japoén 2,4 2,3 2,8 2,4 2,7 3,0 3,0 2,8

Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital, (*) Instituto Aragonés de Estadistica
Nota: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa.

No obstante, a pesar de las dificultades, la eficacia de las vacunas y el rapido avance
en la vacunacién de la poblacién permitia recobrar la confianza y el dinamismo
econdémico, de modo que el ritmo de actividad ha ido de menos a mas a medida que
avanzaba el primer semestre del afio, con claros indicios de aceleracion en primavera. Las
manufacturas se han recuperado con rapidez, aunque persisten algunos problemas en el
suministro de ciertos materiales y componentes, mientras que en servicios el avance esta
siendo mas gradual.

Se espera que la mejoria continte acelerando a partir del verano, incluyendo una
recuperacion parcial de los flujos turisticos y un repunte generalizado de la demanda,
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impulsado en buena parte por la liberacion del ahorro acumulado por las familias durante
el ultimo afio.

La respuesta de la politica econdmica ha sido contundente, sentando las bases para
la recuperacion sanitaria y economica. La red de proteccién de empresas y empleos
desplegada por los gobiernos no tiene precedentes, y ha logrado preservar el tejido
econdmico en la mayoria de las economias avanzadas y en algunas emergentes. Nunca
antes las politicas publicas habian proporcionado un apoyo tan rapido y eficaz en una
crisis. Como consecuencia, las manufacturas estan creciendo ya con rapidez y el comercio
de mercancias repunta con fuerza, aunque el turismo se esta reanudando de forma mas
pausada. Todo ello deberia limitar las secuelas de la crisis.

ECONOMIAS EMERGENTES

2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr. Il Tr.lll Tr. IV Tr.l

Producto Interior Bruto
México 22 | -02|-85|-21 -187 -86 -46 | -28
Brasil 1,7 | 14 | -44 | -14 -109 -39 -12| 23
Argentina 26| -211-99|-50 -19,0 -10,2 -43 | 25
Rusia 26 | 1,8 | 25| 01 -46 -30 -27| -20
China 6,8 6,0 2,0 -6,8 3,2 4,9 6,5 | 18,3
India 6,5 4,5 -6,3 37 -224 -73 10 3,7

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Asi, de acuerdo con el altimo informe Economic Outlook publicado por la OCDE
el pasado mes de mayo, se prevé que el PIB mundial crezca un 5,8% anual en el conjunto
de este afio 2021, frente a la caida del 3,5% anual sufrida en 2020. No obstante, la
recuperacion sera dispar entre paises y sectores de actividad.

2021 2022
Previsiones OCDE 2019 2020 Marzo 2021 Mayo 2021 Revision Marzo 2021 Mayo 2021 Revision
Economia mundial 27 -35 5,6 5,8 0,2 4,0 4.4 0,4
Economias avanzadas
Estados Unidos 22 -35 6,5 6,9 0,4 4,0 3,6 -0,4
Japén 0,7 -4,7 2,7 2,6 -0,1 1,8 2,0 0,2
Reino Unido 1,3 -98 51 7,2 2,1 47 55 0,8
Zona Euro 1,3 -6,7 3,9 4,3 0,4 3,8 4.4 0,6
Alemania 06 -51 3,0 3,3 0,3 3,7 4.4 0,7
Francia 15 -8,2 5,9 5,8 -0,1 3,8 4,0 0,2
Italia 0,3 -89 4,1 45 0,4 4,0 4.4 0,4
Espafia 2,0 -10,8 5,7 5,9 0,2 4.8 6,3 15
Emergentes
Rusia 13 -26 2,7 3,5 0,8 2,6 2,8 0,2
China 61 23 7,8 8,5 0,7 49 5,8 0,9
India 42 -7,7 12,6 9,9 -2,7 54 8,2 2,8
Brasil 11 41 8,7 3,7 0,0 2,7 2,5 -0,2
México -0,3 -8,2 4,5 5,0 0,5 3,0 3,2 0,2

Fuente: OCDE, Economic Outlook, mayo 2021

Persisten activos numerosos factores adversos. No estan llegando suficientes
vacunas a paises emergentes y de bajos ingresos, paises que en general tienen menor
capacidad para apoyar la actividad economica por comparacién con las economias
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avanzadas. Hay un riesgo claro de aumento de la pobreza extrema y de aparicion de
problemas de financiacion soberana.

Existe un riesgo de aparicion de nuevas variantes del virus que resulten resistentes
a las vacunas, lo que podria hacer descarrilar la recuperacion. A este respecto, en las
ultimas semanas se ha comenzado a propagar una variante india del virus (denominada
Delta) que ha despertado cierta preocupacién debido a su elevada tasa de contagio, de
modo que Sse espera que esta variante se convierta en la dominante en Europa hacia el
final del verano.

El aumento del endeudamiento de las empresas puede derivar en la quiebra de
algunas de ellas. Las personas mas vulnerables de la sociedad corren el riesgo de sufrir
periodos prolongados de inactividad y reduccion de ingresos, lo que agravaria las
desigualdades tanto entre los paises como en el interior de ellos, lo que podria
desestabilizar algunas economias.

Existe cierto riesgo de una aceleracion de la inflacion, debido a cuellos de botella
en algunos sectores y perturbaciones en el comercio mundial, factores que deberian
diluirse a finales de este afio, a medida que se normalice la capacidad de produccion y se
recupere el equilibrio en el consumo, con un aumento en el consumo de servicios en
detrimento del de bienes.

Por otra parte, el elevado desempleo limita el crecimiento de los salarios, por lo que
en definitiva las expectativas de inflacion deberian permanecer ancladas, por lo que no
parece probable un endurecimiento prematuro de las condiciones financieras.

El aumento del ahorro de las familias en las economias avanzadas durante la
pandemia podria traducirse en consumo en mayor grado de lo previsto, siendo asi un
riesgo al alza. En contrapartida, ello podria traducirse en mayores presiones inflacionistas,
lo que podria afectar en ultima instancia a las economias emergentes a través del canal
financiero, en el caso de que la politica monetaria en las economias avanzadas se tornara
menos laxa.

Una de las lecciones de esta crisis es la necesidad de prestar mas atencion a la
resiliencia de las cadenas de suministro, como demuestra la escalada de precios y los
desajustes en sectores en los que la produccidn esta excesivamente concentrada, como asi
ha sido el caso de los chips y semiconductores o el material sanitario y farmacéutico.

Los gobiernos deben continuar apoyando la recuperacion, en opinion de la OCDE,
de forma flexible y condicionada a la evolucion de la actividad. Es crucial apuntalar los
balances de pymes viables por medio de subsidios o aplazamientos de impuestos, asi
como poner en marcha suficiente inversion publica para las transiciones digital y
ecoldgica, y que los fondos asignados a tal fin se gasten de forma rapida y eficiente. Todo
ello debe ir acompafiado de reformas estructurales orientadas a impulsar el capital
humano, la productividad y la resiliencia de las economias.

Ademas, para reforzar la confianza se deberian dar sefiales de que se va a establecer
un marco fiscal claro, eficaz y sostenible, y de que se estan elaborando planes fiscales a
medio plazo. Estos planes deberian estar basados en evaluaciones del gasto publico, para
garantizar que las prioridades se ajustan a los objetivos y a las necesidades de los
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ciudadanos, asi como acometer revisiones de los impuestos, con el fin de que el sistema
tributario sea justo, eficiente y progresivo.

En este contexto, tanto la economia espafiola como la aragonesa anotaban
retrocesos trimestrales de la produccion en el primer trimestre de 2021, en linea con el
promedio de la eurozona, acusando las restricciones impuestas para contener el rebrote
de Covid-19 que surgio tras las festividades navidefias.

Ello se traducia en tasas interanuales todavia negativas, aunque el ritmo anual de
caida del PIB se frenaba, mostrando un mejor comportamiento tanto de la demanda
interna como de la externa. En la demanda interna, el consumo de los hogares suavizaba
su deterioro mientras el consumo publico mantenia un buen ritmo de crecimiento. La
formacion brutal de capital fijo también frenaba su ritmo de caida, destacando el repunte
de la inversion en bienes de equipo, que regresaba a terreno positivo en Espafia y
aceleraba en Aragon.

Desde la Optica de la oferta, el sector primario continuaba creciendo con
dinamismo, la industria manufacturera recuperaba tasas positivas y tantro la construccién
como particularmente los servicios moderaban sus tasas de caida anual.

El mercado de trabajo también reflejaba cierta mejoria en invierno, en términos de
desaceleracion del deterioro, con una contencion en la caida del empleo y una leve
disminucion de la tasa de paro. En materia de precios, la inflacion era débil, tanto la
general como la subyacente.

Los indicadores parciales sefialan una clara tendencia a la aceleracion de la
actividad en el segundo trimestre del afio, con un regreso al crecimiento dinamico del
empleo en términos de afiliacion a la Seguridad Social, acompafiado de un repunte en las
tasas de inflacion debido en su mayor parte al efecto base de los precios de la energia.

Se espera que a partir del verano el ritmo de actividad continte ganando traccion
tanto en Espafia como en Aragén, y que el mercado de trabajo siga mejorando
gradualmente, mientras las tensiones inflacionistas deberian atenuarse conforme avance
el ejercicio y el efecto base se vaya diluyendo.

A ello contribuiran factores tales como la continuacion del apoyo de la politica
econdmica, el avance en la vacunacion de la poblacion, la liberacion del ahorro
acumulado por las familias durante la pandemia, el gradual retorno del turismo extranjero,
la recuperacion de la actividad en la eurozona y sus efectos positivos sobre la economia
espafola y aragonesa a traves del canal exportador, asi como la llegada de los primeros
fondos del plan de estimulo fiscal Next Generation EU, que facilitardn la paulatina
implementacién del Plan de Recuperacidn, Transformacion y Resiliencia elaborado por
el Ejecutivo Nacional.
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2. ECONOMIA ARAGONESA

En el primer trimestre de 2021, la economia aragonesa, al igual que la del conjunto
nacional, registrd un retroceso de la actividad como consecuencia del empeoramiento de
la situacion epidemioldgica tras las festividades de Navidad, con el consiguiente aumento
de las restricciones.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tr.I
Producto Interior Bruto 3,1 16 | -95 | -42 -206 -60 -72|-2,7
Demanda
Consumo hogares e ISFLSH 19 | 06 |-109| -58 -216 -83 -7,7| -1,7
Consumo final AAPP. 2,6 1,7 | 1,7 | 23 12 19 16 | 3,6
FBCF Construccion 122 | 06 |-126| -48 -278 -84 -95|-13,7
FBCF Bienes de equipo 90 | 15 [(-118| -64 -368 -48 0,7 | 3.8

Exportaciones bienes yserv. 45 | 57 |-12,7| 3,7 -406 -66 -72| -63
Importaciones bienes yserv. 74 | -2,6 |-110| 47 -418 -49 -2,0 |-12,1

Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | 76 | -16 | 64 | 27 7,8 53 98 | 50
Industria manufacturera 1,3 15| -99|-36 -295 -26 -3,7| 20
Construccion 5,7 10 |-154|-108 -30,6 -7,5 -12,7| -8,8
Servicios 2,8 19 -98 | -39 -189 -75 -86 | -3,7

Comercio, transporte y hosteleria| 3,1 24 [(-21,1| -96 -394 -16,5 -18,9| -8,8
Admén. publica, educ. y sanidad | 0,8 09 [ -01(-03 -15 -05 20| 44
Mercado laboral

Poblacién activa (EPA) 0,2 1,7 | -12| 10 -22 -23 -11|-11
Ocupados (EPA) 14 | 24 | -30| 08 -42 -47 -39| -27
Tasa de actividad 772 | 778 | 763 | 771 753 761 768 | 762
Tasa de paro (EPA) ? 10,6 | 100 | 11,7 | 106 11,8 11,9 125 121
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 7|07 |-05|05 -10 -06 -08]| 06
Inflacién subyacente 09 |08 |08 | 11 11 07 04| 05
Indice Precios Industriales 28 | 02 [-18|-20 -35 -16 -02| 36
Coste laboral total:
por trabajador ymes 15|35 |-34|-05 -109 -13 -06| 31
por hora efectiva 10| 45| 29 | 20 78 -08 27| 29

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa
(1) Activos s/ poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados s/ poblacion activa (%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, Planificacion y Empleo Gobierno de Aragdon

Asi, en el primer trimestre de 2021, segin las estimaciones realizadas por el
Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST) sobre los datos de la Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia elaborada por el INE, la economia aragonesa registré una caida
tanto en términos intertrimestrales como en términos interanuales. En concreto, el
Producto Interior Bruto de Aragon disminuy6 un 0,6% en tasa trimestral durante el primer
trimestre del afio, frente a la caida del 0,5% del cuarto trimestre de 2020. Asimismo, este
descenso intertrimestral es superior al de la media nacional (-0,4%) y al de la Zona euro
(-0,3%).

Economia Aragonesa 7



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 73 Junio 2021

Por su parte, en términos interanuales, el PIB de Aragon anoto un descenso del
2,7% en el primer trimestre de 2021, frente a la caida del 7,2% registrada en el ultimo
trimestre de 2020. Asimismo, esta caida es inferior a la registrada por el conjunto de
Espafia (-4,2% anual), aunque superior a la anotada por la Zona euro (-1,3% anual).

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital

Desde el punto de vista de la demanda, el gasto en consumo final de los hogares
descendio en Aragdn un 1,7% anual en el primer trimestre de 2021 (-7,7% anual en el
cuarto trimestre de 2020), contraccibn méas contenida respecto a lo sucedido en el
conjunto nacional, donde la caida fue del 3,5% anual.

Por el contrario, el consumo de las Administraciones Publicas aragonesas anotaba
un aumento del 3,6% anual en invierno y aceleraba respecto al 1,6% anual alcanzado en
el trimestre precedente. Asimismo, el dato era superior que el promedio nacional, donde
el consumo publico aumento6 un 3,2% anual en el primer trimestre del afio.

Consumo - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto a la formacion bruta de capital fijo, la inversion en bienes de equipo
registraba una tasa de variacion positiva del 3,8% anual en el primer trimestre de 2021,

Economia Aragonesa 8



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 73 Junio 2021

tres puntos y una décima porcentual mas que en el trimestre precedente, cuando el
incremento fue del 0,7% anual. Sin embargo, el dato era menos favorable que el
observado en el conjunto de Espafa (6,2% anual).

Por su parte, la inversion en construccion sufria en invierno una fuerte contraccion
del 13,7% anual, cuatro puntos y dos décimas porcentuales mas que en otofio y mas
intensa que la caida anotada en el promedio nacional (-10,7% anual).

Inversion - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Respecto al sector exterior, las ventas exteriores aragonesas de bienes y servicios
descendieron en el primer trimestre de 2021 un 6,3% respecto al mismo trimestre de 2020
(un -7,2% en el ultimo trimestre de 2020), mientras que las importaciones se contrajeron
con mayor intensidad, un 12,1% anual en el mismo periodo (un -2,0% en el cuarto
trimestre de 2020).

Por otra parte, la contraccion de las exportaciones en el primer trimestre de 2021
era menos acusada en Aragdn que en el conjunto de Espafia, donde la caida fue del 10,7%
anual. Por el contrario, el descenso de las importaciones fue menos acusado a nivel
nacional (-5,2% anual) que en la Comunidad aragonesa.

Desde el punto de vista de la oferta, en el primer trimestre de 2021 el sector de la
agricultura continuaba en tasas anuales positivas y el sector de la industria salia del
terreno negativo. Por su parte, tanto construccion como servicios registraban tasas de
variacion interanual negativas, aungue mas contenidas.

En concreto, el valor afiadido bruto del sector primario registraba una tasa anual
positiva del 5,0% durante el primer trimestre de 2021 (9,8% anual en el Gltimo trimestre
de 2021), dos puntos y tres décimas porcentuales por encima de la registrada por el
conjunto de Espafia (2,7% anual).

Por su parte, el valor afiadido bruto de la industria manufacturera de Aragon
experimentaba un crecimiento del 2,0% anual en el primer trimestre del afio, frente a la
caida del 3,7% anual del cuarto trimestre de 2020. Asimismo, la evolucion de la industria
manufacturera aragonesa era mas positiva que la registrado en el invierno por el promedio
de Espafia, que se situaba en el 0,7% anual.

Economia Aragonesa 9
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En cuanto al sector de la construccion, la correccion en Aragén fue del 8,8% anual
en el primer trimestre de 2021 (-12,7% anual en el trimestre anterior), caida un punto y
tres décimas porcentuales menor que la experimentada en el conjunto de Espafia (en
términos anuales un -10,1%).

VAB por sectores - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por Gltimo, el valor afiadido bruto del sector servicios experimentaba en Aragdn
una caida del 3,7% anual en invierno (-8,6% anual en otofio), un punto porcentual y cuatro
décimas menos negativo que la media nacional, donde la contraccién fue del 5,1% anual.

La rama del comercio, transporte y hosteleria, la de mayor peso relativo dentro del
sector servicios y la mas castigada por las consecuencias de la pandemia, anotaba en
Arag6n una caida del 8,8% anual en el primer trimestre de 2021 (-18,9% anual en el
trimestre previo), 3,7 puntos porcentuales mejor que el promedio nacional, donde el
descenso fue del 12,5% anual en el mismo periodo.

En cuanto a la rama de la Administracion publica, educacion y sanidad aumentaba
su VAB un 4,4% anual en el primer trimestre del afio en Aragon (2,0% anual en el Gltimo
trimestre de 2020), por encima de la media nacional donde el crecimiento se situd en el
4,2% anual en el mismo periodo.

Respecto al mercado de trabajo, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del primer
trimestre de 2021 reflejaba el deterioro de la situacion sanitaria después de las navidades,
en la que ha sido la cuarta ola de la pandemia en Aragén, de forma que descendian la
poblacién activa y el empleo respecto al otofio. En términos interanuales continuaba
mostrando un importante deterioro de la actividad y la ocupacién como consecuencia de
la pandemia Covid-19, aunque las tasas de caida de ambas magnitudes seguian dibujando
una senda de desaceleracion. Por su parte, el desempleo seguia aumentando, aunque
frenaba su incremento interanual.

En cuanto a la influencia que la pandemia del Covid-19 ha tenido sobre los datos
de este primer trimestre, hay que recordar que de acuerdo con la metodologia EPA del
INE, los trabajadores en situacion de suspension temporal de empleo (ERTE) siguen
siendo considerados como ocupados a todos los efectos cuando existe una garantia de
reincorporacion al puesto de trabajo, una vez finalizado el periodo de suspension., por lo
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que la caida de la ocupacion y el aumento del desempleo se debe a las personas que han
perdido su empleo durante el trimestre.

En concreto, en términos anuales, durante el tercer trimestre de 2021 el nimero de
ocupados en Aragon se situd en 566.500 personas, es decir 15.700 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior, lo que representa una caida del 2,7% en tasa anual.

En cuanto a la evolucion de la poblacion activa en la Comunidad aragonesa, ésta
seguia cayendo en términos interanuales, al igual que en los tres trimestres anteriores.
Asi, el nimero de activos en el primer trimestre del afio ascendia a 644.400 personas en
Aragon, 7.000 menos que en el primer trimestre del afio anterior, lo que supone un
descenso del 1,1% anual.

Asi, debido a la disminucion mas rapida de la ocupacion por comparacién con la
poblacion activa, el nimero de parados se incrementd en 8.600 personas en un afio hasta
quedar situado en 78.000 parados, lo que se traduce en un crecimiento del 12,5% en tasa
anual.

Evoluciéon de la Ocupacién y de la Poblacion Activa
Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacién Activa (Aragén)

(Aragén) (Variacién anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

De esta forma, la tasa de paro se situaba en el primer trimestre de 2021 en el 12,1%
de la poblacién activa aragonesa, tasa superior en 1,5 puntos porcentuales a la observada
en el mismo periodo del afio anterior (10,6%). A su vez, la tasa de paro aragonesa era 3,9
puntos porcentuales menor a la media nacional en el primer trimestre de 2021 (16,0%).
Atendiendo al género, la tasa de paro se situaba en el 14,6% de la poblacion activa
femenina y en el 9,9% de la poblacion activa masculina.

Por su parte, en comparacion con el cuarto trimestre de 2020, el mercado laboral
aragonés respondia a la progresiva reapertura de la actividad econémica, de forma que en
el primer trimestre del afio disminuia tanto la poblacion activa como la ocupacion en
Aragén. Sin embargo, la caida de la poblacién activa era mas intensa que el del empleo,
lo que conducia a un descenso del paro

En concreto, en el primer trimestre de 2021 se registraba una disminucion del
empleo en Aragén de 1.700 ocupados, lo que se traduce en una caida del 0,3%
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intertrimestral. Por su parte, la poblacion activa se reducia en 4.800 personas, lo que
supone un descenso del 0,7% respecto al otofio. De esta forma, el nimero de parados se
reducia en 3.100 personas en el trimestre, un -3,9% en tasa intertrimestral.

Por lo que respecta a los precios, la tasa anual de inflacion se situ6 en un 0,6% en
el primer trimestre del afio, frente a la tasa del -0,8% anual en el ultimo trimestre de 2020.
En concreto, en Aragdn la tasa anual de inflacion en los meses de enero y febrero se situd
en el 0,5% y en el -0,1% anual, respectivamente, para repuntar hasta el 1,6% anual en
marzo. El dato de inflacién de mayo, ultimo disponible, se ha situado en un 3,2% anual,
seis décimas mayor al registrado en el mes de abril (2,6% anual). Esta evolucion de la
inflacién en los ultimos meses se ha debido, por un lado, al incremento los precios de la
electricidad y, por otro, a la linea ascendente que ha seguido el precio del internacional
del petréleo, frente a la brusca bajada experimentada en los mismos meses del afio
anterior. Asi, el barril de Brent ha cotizado a una media de 64,4 y 69,5 ddlares el barril
en los meses de abril y mayo de 2021, respectivamente, lo que supone un crecimiento del
326,4% y del 149,4% respecto a los mismos meses de 2020.

Inflacién general y subyacente (Aragon)
(Variacion anual en %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Diferencial gral-subyac General e Sybyacente

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto a la inflacidn subyacente, aquella excluye de su calculo los alimentos no
elaborados y los productos energéticos, se situd en el primer trimestre de 2021 en una tasa
de variacion del 0,5% anual, una décima mas que en el cuarto trimestre de 2020 (0,4%
anual). En el mes de mayo, Ultimo dato publicado, la inflacion subyacente fue del 0,5%
anual, tres décimas mas a la anotada en abril (0,2% anual).

El diferencial de inflacion resultante de comparar la evolucién del IPC de Aragén
y de la zona euro ha sido ligeramente menos favorable, una décima, en el primer trimestre
de 2021 respecto al cuarto trimestre de 2020. Sin embargo, este diferencial paso a ser
desfavorable en el mes de marzo y en los meses de abril y mayo ha sido desfavorable en
1,0 y 1,2 puntos porcentuales, respectivamente.

En cuanto a la evolucién de los costes laborales en el primer trimestre del afio en
Aragon, segun la Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE, éstos aumentaron
respecto al primer trimestre de 2020 en términos de trabajador y mes. En concreto, los
costes laborales por trabajador y mes en Aragon se situaron en 2.469,14 euros en el primer

Economia Aragonesa 12



Boletin Trimestral de Coyuntura nim. 73 Junio 2021

trimestre de 2021, lo que supone un incremento del 3,1% respecto a un afio antes. Este
dato, rompe la tendencia de cuatro trimestres consecutivos con tasas de variacion
negativas en el coste laboral total. Por componentes, esta evolucion era consecuencia
tanto de un aumento del 3,5% anual del coste salarial como de un incremento del 2,1%
anual de los otros costes (cotizaciones a la Seguridad Social e indemnizaciones por
despido, entre otros componentes).

Costes laborales - Aragon
(Variacion anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por el contrario, los costes laborales por hora efectiva en Aragdn se situaron en 19,4
euros en el primer trimestre de 2021, un 2,9% superiores a los del mismo periodo del afio
anterior, consecuencia de un aumento del 3,3% anual del coste salarial y del 1,9% de los
otros costes. Este menor crecimiento, frente al aumento del coste por trabajador, tiene su
origen en un aumento en el nimero de horas efectivas de trabajo.

Los indicadores parciales disponibles del segundo trimestre de 2021 registran unas
espectaculares tasas de crecimiento interanual ya que, como consecuencia de los
bajisimos niveles sufridos por muchos de estos indicadores a lo largo de la pandemia,
existe un “efecto base” en las tasas anuales de crecimiento entre marzo y junio de 2021.
Asi, la informacion disponible hasta este momento sugiere que el ritmo de actividad
econdmica en Aragon volveria a repuntar como consecuencia de la mejora de la situacién
epidemioldgica y el positivo progreso en el proceso de vacunacion.

En este sentido, cabe recordar que gracias al descenso de la incidencia del Covid-
19, el 5 de marzo se recuperé el nivel de alerta 3 en la Comunidad de forma que la
hosteleria pudo abrir hasta las 22:00 horas en todo Aragén (ampliando la capacidad de
sus terrazas al 100%) y los negocios no esenciales pudieron volver a su horario habitual,
asimismo, el 12 de marzo se desconfinaron las tres provincias aragonesas tras cuatro
meses de cierre perimetral (decretado el 4 de noviembre).

No obstante, a lo largo del segundo trimestre se realizaron confinamientos
puntuales, acompafados de aumentos de las restricciones, en determinadas localidades y
comarcas ante nuevos repuntes de casos. Es el caso de Tarazona a principios de abril, de
los municipios de la Fraga y Cuarte, asi como de la comarca de La Litera a mediados de
dicho mes y del municipio de Jaca y la comarca de las Cinco Villas a finales de abril.
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Asimismo, el cierre se amplio al municipio de Calatayud y a las comarcas de Ribera Alta,
Campo de Carifiena y Valdejalon a principio de mayo.

Finalmente, a principios de junio se levantaron todos los cierres perimetrales
activos y Aragon paso al nivel de alerta 2. De esta forma, comercio minorista y grandes
superficies pudieron ampliar su aforo hasta el 50%, mientras que, en la hosteleria, las
terrazas pudieron estar al 100% con un maximo de diez personas por mesa, mientras que
los interiores se limitaron al 50% vy seis clientes. Asimismo, se permitio la reapertura del
ocio nocturno hasta medianoche, aunque con aforo limitado al 50%. En este sentido,
desde mediados de junio los locales de ocio nocturno ya pueden abrir hasta las tres de la
mafiana.

En este escenario, en el mercado de trabajo, la afiliacion a la Seguridad Social crecia
en Aragon un 1,7% anual en el mes de abril y un 2,0% anual en mayo, frente a la caida
del 1,1% anual registrada en el primer trimestre de 2021. No obstante, este
comportamiento era algo menos favorable que el observado en el conjunto de Espafia,
donde el incremento de la afiliacion a la seguridad social fue en abril del 3,2% anual y en
mayo del 3,6% anual.

Evolucién de la Afiliacién a la Seguridad Social Evoluci6n del Paro registrado
(% de variacién interanual) (Variacién anual en %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 -20
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Espafia e Aragdn

Espaifa e Aragon

Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto al paro registrado en los meses de abril y mayo también presentaba en
Arag6on un comportamiento menos favorable por comparacion con el promedio nacional,
con aumentos del 5,0% anual en enero y del 0,6% anual en febrero (2,1% anual y -2,0%
anual en Espafia, respectivamente). No obstante, se observa una fuerte desaceleracién del
crecimiento del paro registrado en Aragon en estos dos Gltimos meses, frente al dato del
primer trimestre de 2021, un incremento del 24,7% anual.

Respecto al numero de trabajadores afectados por un ERTE, en Aragon
representaba el 1,9% de la afiliacion total en mayo de 2021 (2,8% del total en el primer
trimestre de 2021), nueve décimas porcentuales por debajo del 2,8% observado en el
conjunto de Espafia (4,2% del total en el primer trimestre del afo).

Los mejores datos del segundo trimestre de 2021 vuelven a corresponder al sector
industrial, con un crecimiento del Indice de Produccion Industrial (IP1) del 57,8% anual
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en abril en Aragon (aumento del 50,3% anual en Espafia). Atendiendo al destino
econdmico de los bienes, cabe destacar, sobre todo, que el IPI de Aragén en mayo
repuntaba un 124,0% en bienes de equipo (rdbrica que incluye la automocion).

Por su parte, el indicador de Clima Industrial dibujaba su habitual volatilidad,
empeorando en abril y mejorando en mayo. Por su parte, la tendencia de la produccién
después de dos meses, febrero y marzo, en positivo, caia en terreno negativo en abril y
volvia aregistrar un dato positivo en mayo. No obstante, en los ltimos meses la tendencia
de la produccién en Aragén anotaba mejores registros que la media nacional, que seguia
mostrando cifras negativas hasta abril y s6lo entraba en terreno positivo en mayo.

Produccién y Clima Industrial (Aragon)
(Variacion anual en % y saldo)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

IPI Clima  ess=|P| media movil (6)
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
El buen comportamiento de las manufacturas se reflejaba en la evolucion del
comercio exterior, con unas exportaciones que, en el mes de abril se incrementaban un

140,6% anual en abril (71,8% anual a nivel nacional). Por su parte, las importaciones
registraban un incremento del 168,6% anual en abril en Aragén (63,9% anual en Espafa).

Comercio exterior (Aragén) Comercio exterior (Espafia)
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La compraventa de viviendas de obra nueva se reactivaba en Aragon, con un
incremento del 40,6% anual en marzo y un 94,5% anual en abril, datos mas positivos que
los anotados por la media nacional, donde el aumento fue del 36,0% anual y del 68,6%
anual, respectivamente.

En servicios, el indice de Comercio Minorista (ICM) en términos constantes crecia
un 38,1% anual en Aragon en abril (38,5% anual en Espafia). En la misma linea, el
indicador de actividad del sector servicios presenta en la Comunidad aragonesa un
crecimiento del 62,4% anual en abril (57,3% anual a nivel nacional.

En cuanto a la actividad del sector turistico, es de esperar que el segundo trimestre
del afio sea sensiblemente mejor al registrado en el primero, cuando los viajeros cayeron
en Aragon un 72,4% anual y las pernoctaciones un 73,7% anual. Asi, segun la Encuesta
de Ocupacion Hotelera (EOH) en el mes de abril de este afio se registraron en Aragdn en
torno a los 72.300 viajeros y 140.200 pernoctaciones, mientras que en el mes de mayo se
situaron en 102.870 viajeros y 188.590 pernoctaciones, frente a los 48.300 viajeros y las
95.300 pernoctaciones que se registraron de media mensual en el primer trimestre de
2021.

Pernoctaciones establec. hoteleros

Indice de comercio al por menor - real general L X .
Variacion anual en %, media movil (6)

Variacion anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, IAEST

El consumo de productos petroliferos aceleré su crecimiento en abril de 2021,
debido a la paulatina eliminacion de las restricciones a la movilidad. Asi, el consumo de
gasolinas aumenté un 288,9% anual en abril en Aragon (287,0% anual en Espafia),
mientras el consumo de gaséleos tuvo un incremento del 32,6% anual en Aragon (45,2%
anual en Espafia).

En definitiva, gracias a la sensible mejora de los indicadores parciales disponibles
hasta el momento, se puede sefialar que la economia aragonesa volvera a la senda de la
recuperacion en el segundo trimestre de 2021, de forma similar a lo observado en el
conjunto de Espafia y en la Union Europea, y que en la segunda mitad del afio se
intensifique su crecimiento.

A ello sequird contribuyendo la Estrategia Aragonesa para la Recuperacion
Econdmica y Social, cuyo grado de ejecucion supera el 90%. Las medidas planteadas en
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dicha Estrategia cuentan con mas de 500 millones de euros y se dividen en cuatro bloques:
recuperacion del territorio, de las politicas publicas, de la economia productiva y en
materia de empleo.

Asimismo, Sodiar y Suma Teruel, han prorrogado hasta el 31 de diciembre el plazo
para formalizar operaciones de crédito a traves de sus lineas de financiacion
extraordinarias habilitadas para favorecer el reinicio e impulso de la actividad del tejido
econdmico aragonés y hacer frente a las consecuencias de la pandemia.

Por otro lado, diferentes Departamentos del ejecutivo aragonés, como el de
Economia, Planificacion y Empleo, o el de Industria, Competitividad y Desarrollo
Empresarial, han convocado planes de apoyo a determinados sectores econdmicos
afectados por las consecuencias de la pandemia COVID-19 en Aragon. En este sentido,
cabe citar el plan Remonta articulado para trabajadores de actividades vinculadas al
turismo de nieve, el plan de rescate a la hosteleria y el turismo del Gobierno de Aragon,
que ha contado con un presupuesto de 50 millones de euros o los bonos turisticos lanzados
por el Gobierno de Aragon para hacer reservas en establecimientos de la Comunidad.

Por Gltimo, sefialar que a finales de junio se ha publicado las bases reguladoras y la
convocatoria de la linea directa de ayudas a autdbnomos y empresas que en Aragon
contaran con un presupuesto de 141 millones de euros. Las ayudas contardn con un
caracter finalista, de manera que permiten el pago de costes fijos, el pago a proveedores
y la reduccion de deudas de la actividad econdmica, atendiendo a acreedores financieros
y no financieros, siempre que estas obligaciones se hayan generado entre el 1 de marzo
de 2020 y el 31 de mayo de 2021. Los beneficiarios de las ayudas se comprometeran a
mantener la actividad de sus negocios al menos hasta el 30 de junio de 2022.
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4. ECONOMIA NACIONAL

En el primer trimestre de 2021, se interrumpio6 la recuperaciéon de la economia
espafola que se habia iniciado en la segunda mitad de 2020, debido al repunte en la
incidencia de la pandemia tras las festividades de Navidad, con el consiguiente
endurecimiento de las restricciones para contenerla, asi como a otros factores transitorios
como el temporal de nieve de comienzos de enero.

Indicadores de la economia espaiola: PIB

2020 2021

2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr. IV Tr.|

Producto Interior Bruto 24 | 20 |-10,8] -43 -216 -86 -89 | -4,2

Demanda

Gasto en consumo final 2,0 13| -82 | -36 -174 -59 -58 | -1,7
Consumo hogares 18 | 09 |-124| -61 -247 -93 -94 | -35
Consumo Adm. Pub. 26 | 23 | 38 | 35 33 40 45 | 3.2
Inversion (FBCF) 6,1 2,7 |-114| -51 -243 -90 -7,2 | -3,2
Activos fijos materiales 76 | 2,7 |-133| -68 -279 -100 -83 | -3,9
Construcciéon 9,3 16 [-140| -63 -254 -125 -11,5(-10,7

Vivienda 124 | 41 |-166| -59 -27,1 -16,3 -17,2|-10,6

Otros edificios y const. 57 -15|-104| -6,8 -233 -74 -3,6|-10,9
MaquinariayBs equipo | 54 | 44 |-130| -80 -333 -69 -42| 62
Pdtos. propiedad intelectual | -0,7 | 26 | -1,7 | 36 -55 -3,7 -12| 04
Aportacion demanda interna 30 | 14 | -88 | -40 -184 -6,7 -62 | -22
Exportacién bienes y senvicios 2,3 23 |-20,2| -58 -38,7 -19,8 -16,3|-10,7
Importacion bienes yservicios | 42 | 0,7 [-158| -53 -32,6 -157 -94 | -52

Aportacion sector exterior -05 1| 06 | 20| -03 -32 -19 -27| -20
Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | 75 | -23 | 53 | 1.0 76 46 82 | 27
Industria (incluye energia) 06 | 1,7 | 96 | -54 -243 -50 -36| 09
Industria manufacturera 00 | 12 |-10,7| -6,2 -278 -54 -3,7| 07
Construccién 4,1 43 (-145| -6,8 -283 -10,2 -12,7|-10,1
Servicios 2,6 22 |-111| -34 -215 -96 -10,0( -51
Comercio, tpte. y hosteleria 1,7 28 [-244| -86 -4477 -21,8 -22,3|-125

Informacion y comunicaciones 5,6 2,5 -76 | -20 -129 -78 -78 | -49
Activi. financieras y de seguros | 6,3 | -0, | 33 | -0,1 1,0 5,6 6,6 7,6
Actividades inmobiliarias 34 26 | -20| 0,7 -61 -0,7 -20] -1,2
Actividades profesionales 51 46 |-13,7| -2,7 -279 -13,2 -10,8| -6,8
Admon. publica, sanidad y educ. | 1,0 1,2 15 0,9 0,1 13 35 | 4.2
Activ. artisticas y otros servicios| 0,6 01 [-249| -86 -388 -19,1 -33,0(-26,5

Empleo
Puestos thjo equival tiempo completo 2,6 23 |-75|-06 -185 -56 -52 | -19
Horas trabajadas 2,7 15 |-104| -43 -250 -64 -61 | -3,6

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Asi, en concreto, las series de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR)
publicadas por el INE el pasado 24 de junio, estimaron para el primer trimestre de 2021
una caida del PIB de Espaiia del 4,2% en términos anuales, frente a la tasa de variacion
negativa del 8,9% anual experimentado en el trimestre previo. Por su parte, en términos
intertrimestrales, se volvia al terreno negativo, al registrarse un descenso 0,4% en el
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primer trimestre del afio, que contrasta con la tasa de variacion intertrimestral nula (0,0%)
anotada en el cuarto trimestre de 2020.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de trabajo
2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tl

Encuesta de Poblacién Activa

Poblacién activa 0,3 10 | -13| 07 -46 -08 -04 | -06
Hombres 03|05 ]|-13|05 -39 -09 -09]-11
Mujeres 03 | 14 | 12|11 54 -07 02| 01

Ocupados 27 | 23| 29|11 -60 -35 -31]| -24
Hombres 2,6 20 | -29 | 06 -57 -34 -31]| -26
Mujeres 28 | 27 | 29| 17 -64 -36 -31|-22

Tasa de actividad 749 | 750 | 73,4 | 744 710 739 744|738
Hombres 80,1 | 799 | 782|791 762 788 787|781
Mujeres 69,7 | 70,1 | 68,7 | 69,7 658 69,1 70,1 | 69,6

Tasa de paro ? 153 | 141 | 155 | 144 153 16,3 16,1 | 16,0
Hombres 137 | 12,4 | 139 | 12,8 141 144 142 | 141
Mujeres 170 | 16,0 | 17.4 | 162 16,7 184 183 | 181

Afiliacién SS.SS. 32 | 26 | 22| 02 -43 -29 -17]-05

Paro registrado -6,5 | -40 | 178 | 2,2 248 240 21,2 | 18,7

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de 16-64 afios (%); (2) Parados respecto a la poblacion activa (%)
Fuente: INE

Indicadores de la economia espafiola: precios y costes laborales

2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tr.I
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 7|07 |-03|06 -07 -05 -07/| 06
Inflacién subyacente 09 109 |07 |11 11 05 02| 04
Indice Precios Industriales 30 | -04 | -43|-27 -77 -39 -28| 26
Coste laboral total:
por trabajador ymes 10|22 |-22|08 -83 -11 -01| 14
por hora efectiva 12 | 26 | 64 | 48 119 40 51 | 35
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 16 | 22 | 19 [ 20 20 19 19 | 15

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE

La contraccion registrada en la economia espafiola en el primer trimestre de 2021
en términos anuales, al igual que ocurria en los trimestres previos, es consecuencia tanto
de la contribucién negativa de la demanda interna al crecimiento anual del PIB como de
la aportacion negativa de la demanda externa. Desde el punto de vista de la oferta, el
sector servicios y la construccion desaceleraban sus caidas, mientras que la industria
regresaba a terreno positivo y la agricultura continuaba en el mismo.

Asi, frente a la aportacion negativa de la demanda interna a la produccion total de
6,2 puntos porcentuales en el cuarto trimestre de 2021, en el primer trimestre de 2021 su
contribucion negativa disminuyo hasta los 2,2 puntos porcentuales. Este dato negativo
vuelve a ser consecuencia de las caidas anotadas por el consumo de los hogares y de la
inversion, ya que el consumo de las Administraciones Publicas continuaba registrando
una tasa de variacion positiva. En concreto, el consumo de los hogares experimentaba en
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el primer trimestre del afio una tasa de variacion negativa del 3,5% anual, desacelerando
sensiblemente su caida respecto al Gltimo trimestre de 2020 (-9,4%). Por su parte, el
consumo publico anotaba un crecimiento interanual del 3,2%, dato, no obstante, un punto
y tres décimas porcentuales inferior al registrado en el trimestre previo (4,5% anual).

Producto Interior Bruto (Espafiia)
(Contribuciones y variacion PIB, en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Respecto a la FBCF, ésta continGa disminuyendo en mayor proporcion que el
conjunto del gasto en consumo final (-1,7% anual). En concreto, en el primer trimestre de
2021 la inversion anotd una tasa de variacion negativa del 3,2% anual, frente al descenso
del 7,2% anual del altimo trimestre del 2021.

Por componentes, la inversion en maquinaria y bienes de equipo volvia al terreno
positivo y anotaba un crecimiento del 6,2% anual, a contrastar con la caida 4,2% anual
del daltimo trimestre de 2020. De forma similar, la inversién en productos de propiedad
intelectual registraba un crecimiento del 0,4% anual, frente a la tasa de variacion negativa
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del 1,2% anual del trimestre precedente. Por su parte, la inversion en construccion
experimentaba una tasa de variacion del -10,7% anual, caida ligeramente inferior a la
anotada en el trimestre previo (-11,5% anual).

Inversién - Espaiia
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En cuanto a la demanda externa, en el primer trimestre de 2021 su aportacién al
crecimiento del PIB se situé en -2,0 puntos porcentuales, siete décimas porcentuales
menos negativa que la del trimestre previo. Esta menor contribucion negativa de la
demanda externa al crecimiento tiene su origen en una mayor desaceleracion de la caida
de las exportaciones en términos interanuales que la registrada por las importaciones. En
concreto, las exportaciones disminuian un 10,7% anual en el primer trimestre del afio,
frente a la tasa de variacion negativa del 16,3% anual en el cuarto trimestre de 2020. Por
su parte, las importaciones registraban un descenso del 5,2% anual en el primer trimestre
de 2021, frente a la variacion del -9,4% anual en el trimestre anterior.
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En términos de balanza de pagos, la cuenta corriente registro un déficit de 2.882
millones de euros en el primer trimestre de 2021, superior al déficit de 462 millones de
euros anotado en el mismo periodo del afio anterior. Esta evolucion se debid tanto a un
aumento del déficit de la balanza de rentas primarias y secundarias en el primer trimestre
de 2021, hasta los 4.395 millones de euros (3.258 millones en el primer trimestre de
2020), como al descenso del superavit en la balanza de bienes y servicios, que disminuyo
desde los 2.796 millones de euros en el primer trimestre de 2020 hasta los 1.513 millones
en el mismo periodo de 2021.

Por su parte, la cuenta de capital registré un superavit de 902 millones de euros en
el primer trimestre de 2021, inferior al superavit de 1.033 millones del mismo periodo del
afio anterior. Finalmente, tomando en consideracion el saldo agregado de la cuenta
corriente y de la cuenta de capital, Espafia pasé de una capacidad de financiacion de 571
millones de euros en el conjunto del primer trimestre de 2020, a una necesidad de
financiacion de 1.981 millones de euros en el agregado de los tres primeros meses de
2021.

Desde el lado de la oferta, el sector servicios experimentaba una caida del 5,1%
anual en su conjunto, lo que supone un descenso 4,9 puntos porcentuales inferior al
anotado en el trimestre precedente (-10,0% anual). Al igual que en los trimestres
precedentes, existe una notable heterogeneidad en el nivel de caida de las diferentes
ramas. Asi, Comercio, transporte y hosteleria, la rama de mayor tamafio, anotaba una
caida del 12,5%, mientras que las ramas de Administracion publica, sanidad y educacién
y la de Actividades financieras y de seguros crecian un 4,2% anual y un 7,6% anual,
respectivamente.

VAB por sectores - Espaiia
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Por su parte, la construccién volvia a registrar el mayor descenso, con un -10,1%
en tasa de variacion interanual en el primer trimestre de 2021, dato, no obstante, inferior
a la caida del 12,7% anual registrado en el trimestre anterior.

En cuanto al sector industrial, su nivel de actividad registraba en el primer trimestre
del afno un crecimiento del 0,9% en términos anuales, frente a la caida 3,6% anual
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experimentada en el ultimo trimestre de 2020. De forma similar, el sector manufacturero
anotaba un incremento del 0,7% anual en el presente trimestre, mientras en el trimestre
previo se anotaba una tasa de variacion negativa del 3,7% anual.

Finalmente, la agricultura crecia un 2,7% en términos anuales, dato que supone una
desaceleracion respecto al dltimo trimestre de 2020, cuando el sector primario anoté una
tasa de variacion positiva del 8,2% anual.

Respecto al mercado laboral, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del primer
trimestre de 2021 reflejaba la situacién derivada de la tercera ola de la pandemia, aunque
se observaba un comportamiento que se podria calificar como relativamente positivo en
un trimestre de recaida de la actividad.

Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activa Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion Activa
(Espaiia) (Espafia)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En concreto, en comparacion intertrimestral, la ocupacion anot6 una tasa de
variacion negativa del 0,7%, lo que suponia 137.600 empleos menos. En este sentido, hay
que seguir indicando que a los afectados por un Expediente de Regulacion Temporal de
Empleo (ERTE) con suspension de empleo, segun la metodologia de la EPA, se les
considera ocupados.

No obstante, la poblacion activa disminuy6 en mayor proporcion, un 0,9%, esto es,
203.400 activos menos. Asi, el niamero de desempleados descendid en 65.900 personas,
un 1,8% en términos intertrimestrales.

Por tanto, como consecuencia de esta evolucion del desempleo y de la poblacion
activa la tasa de paro se situ6 en Espafa en el primer trimestre de 2021 en el 16,0% de
esta Ultima, cifra una décima porcentual inferior a la anotada en el Ultimo trimestre de
2021 (16,1%). Por género, la tasa de paro se situaba en el 18,1% de la poblacion activa
femenina, tres décimas porcentuales inferior a la del trimestre anterior, y en el 14,1% de
la poblacion activa masculina, cifra una décima porcentual menor a la registrada en el
cuarto trimestre de 2020.

En términos interanuales, el nimero de ocupados disminuia en 474.500 personas,
un -2,4% anual, dato que continta la desaceleracién en la caida de la ocupacion de los
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ultimos trimestres (un -3,5% anual en el tercer trimestre de 2020 y un -3,1% anual en el
cuarto trimestre de 2020). Por su parte, la poblacion activa descendia en un 0,6% anual,
frente a la tasa de variacion negativa del 0,4% anual del Gltimo trimestre de 2020, lo cual
supuso 133.500 activos menos en términos interanuales. De esta forma, el nimero de
parados aumentaba en 340.900 personas en el primer trimestre de 2021, un 10,3% anual,
mientras que el trimestre anterior aumentaba un 16,5% anual.

En cuanto a los sectores productivos, la agricultura era el Unico sector que
experiment6 una tasa de variacion positiva, del 1,7% anual, frente a la caida del 1,5% en
términos anuales registrada en el cuarto trimestre de 2020. En cuanto a los servicios,
anotaron una tasa de variacion interanual del -2,3%, frente a la caida del 3,6%
experimentada en el trimestre precedente. Por su parte, la construccion mostraba una
caida interanual del 1,2% de la ocupacién, superior al descenso del 0,3% anual
experimentado en el dltimo trimestre de 2020. De forma similar, el empleo en el sector
de la industria registr6 un descenso del 4,6% interanual, dos puntos y una décima
porcentual superior al registrado en el cuarto trimestre del afio (-2,5% anual).

En cuanto a los precios, la tasa anual de inflacion se situé en un 0,6% en el primer
trimestre de 2021, frente a la tasa del -0,7% anual del cuarto trimestre de 2020. En
concreto, la tasa anual de inflacion en los meses de enero y febrero se situ6 en el 0,5% y
en el 0,0% anual, respectivamente, en Espafia, para repuntar hasta el 1,3% anual en marzo.
Siguiendo esta linea, el dltimo dato de inflacion disponible, correspondientes al mes de
mayo, se ha situado en un 2,7% anual, cinco décimas superior a la registrada en abril
(2,2% anual). Esta evolucion de la inflacion en los Gltimos meses ha estado marcada por
la energia. En concreto, el precio del internacional del petréleo ha seguido una linea
ascendente, frente a la brusca bajada experimentada en los mismos meses del afio anterior.
En concreto, en los meses de abril y mayo el barril de Brent ha cotizado a una media de
64,4y 69,5 dolares el barril, respectivamente, lo que representa un incremento del 326,4%
y del 149,4% en términos interanuales. Asimismo, los precios de la electricidad también
han aumentado con fuerza en los ultimos meses.

Evolucion Precios de Consumo Espaia - UEM
(Variacion anual en %)
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Por su parte, la inflacion subyacente (que excluye de su calculo los alimentos no
elaborados y los productos energéticos) se situd en el primer trimestre de 2021 en una
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tasa de variacion del 0,4% anual, dato dos décimas superior al registrado en el Gltimo
trimestre de 2020 (0,2% anual). En el mes de mayo, Gltimo dato publicado, la inflacion
subyacente fue del 0,2% anual, dato dos décimas superior a la anotada en el mes de abril
(0,0% anual).

El diferencial de inflacion resultante de comparar la evolucion del IPC de Espafia y
de la zona euro ha sido ligeramente mas favorable, una décima, en el primer trimestre de
2021 respecto al cuarto trimestre de 2020. Sin embargo, este diferencial pasoé a ser
desfavorable en los meses de abril y mayo, en seis y siete décimas de punto porcentual,
respectivamente.

Por otra parte, de acuerdo con los ultimos datos disponibles de la Encuesta
Trimestral del Coste Laboral del INE, correspondientes al primer trimestre de 2021, los
costes laborales por trabajador y mes se situaron en 2.605,61 euros, lo que supone un
incremento del 1,4% respecto al mismo periodo de 2020. Este dato, rompe la tendencia
de tres trimestres consecutivos con tasas de variacion negativas en el coste laboral total.

Los costes salariales (que comprenden el salario base, complementos salariales,
pagos por horas extraordinarias, pagos extraordinarios y pagos atrasados) registraron un
crecimiento del 1,0% interanual respecto al primer trimestre de 2020. Asimismo, el coste
salarial ordinario, que excluye el factor variable de los salarios (pagos extraordinarios y
atrasados), experimentaron una variacion positiva del 1,1% anual respecto al primer
trimestre del afio pasado. Por su parte, los otros costes (costes no salariales) aumentaron
un 2,5% anual, debido al aumento tanto de las cotizaciones obligatorias a la Seguridad
Social (un 1,6%) como de las percepciones no salariales que se incrementaron un 10,0%.

En términos de coste por hora efectiva, los costes laborales registraron un
incremento del 3,5% en tasa anual respecto al primer trimestre de 2020. Este mayor
crecimiento, frente al aumento del coste por trabajador, tiene su origen en una
disminucion en el namero de horas efectivas de trabajo.

En cuanto al segundo trimestre de 2021, las espectaculares tasas de crecimiento
interanual que registran algunos de los indicadores parciales disponibles son
consecuencia de los bajisimos niveles sufridos por estos indicadores a lo largo de la
pandemia, por lo que existe un “efecto base” en las tasas anuales de crecimiento entre
marzo y junio de 2021.

Asi, se observa una sensible mejoria en los indicadores de actividad disponibles,
por lo que es de esperar que la economia espafiola vuelva a la senda de la recuperacion
en el segundo trimestre del afio. En este sentido, en el mercado laboral se registraba un
intenso avance de la afiliacion en abril y mayo y en el sector industrial el nivel de
actividad mejoraba notablemente, a la vez que los indicadores de confianza mejoraban.
Ademas, los indicadores del sector servicios, se sumaban a la recuperacion como
consecuencia de las menores restricciones a la actividad y a la movilidad, mientras que
en el sector de la construccidn se siguen observando sefiales mixtas en su evolucion.

En el mercado de trabajo, la afiliacion a la Seguridad Social, que caia un 0,5% anual
en el primer trimestre de 2021, registr6 un aumento del 3,2% en el mes de abril,
crecimiento que se ha acelerado en el mes de mayo hasta un 3,6%. Asi, se puede indicar
que, tras la relajacion de las medidas de restriccion, con la finalizacion de la tercera oleada
del Covid-19 en el mes de marzo y del estado de alarma en el mes de mayo, el mercado
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laboral ganaba traccidn en su recuperacion. En concreto, entre abril y mayo el nimero de
afiliados a fin de mes se increment6 en méas de 451.000 personas. De forma similar, el
incremento del paro registrado se situd en un 2,1% interanual en el mes de abril e incluso
registrd un descenso en términos interanuales del 2,0% en el mes de mayo, mientras que
en el primer trimestre de 2021 el paro habia aumentado un 18,7% anual. No obstante,
cabe sefialar que a finales del mes de mayo todavia quedaban en torno al millén de
trabajadores afiliados con actividad limitada: 542.142 afectados por ERTE y 458.357
autdbnomos con prestacion. En este sentido cabe destacar que el Gobierno aprobé la
prorroga de los ERTE hasta el 30 de septiembre.

Evolucién del Paro registrado

Evolucién de la Afiliacién a la Seguridad Social ,
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En la industria, el IPI mejoré mas que notablemente su evolucion en el mes de abril,
al aumentar un 50,3% en términos anuales. En la misma linea, el grado de utilizacion de
la capacidad productiva del segundo trimestre del afio mejora respecto a la del primer
trimestre de 2021 (77,0%) y se establece en un 77,4%.

Indice de Produccién Industrial (Espaiia) Indicador de Clima Industrial (Espaiia)
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Por su parte, el indicador de clima industrial presenta en el mes de abril un saldo
marcadamente menos negativo que la media del primer trimestre de 2021 y en mayo entra
en terreno positivo por primera vez desde agosto de 2019.

En el sector servicios, el indice de comercio minorista experimenta una tasa de
variacion interanual positiva del 38,5% en abril, frente a la disminucion del 1,8%
registrado en el primer trimestre del afio. En la misma linea, el indicador de actividad del
sector servicios presenta un crecimiento del 57,3% anual en abril, frente al descenso del
3,8% registrado en el primer trimestre de 2021.

Asimismo, el indice de confianza de los consumidores mejora notablemente en los
meses de abril y mayo, al presentar unos valores sensiblemente menos negativos que la
media de este indicador en el primer trimestre de 2021. De hecho, el dato del mes de
mayo es el menos negativo del indice de confianza de los consumidores desde marzo de
2020, cuando se inicid la crisis del Covid-19.

Indicador actividad sector servicios (Espafia)
Cifra de negocios - Indice General
(Variacion anual en %)
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En cuanto a la ocupacidn hotelera, en el mes de abril de este afio se registraron en
torno a los dos millones de viajeros y los cuatro millones de pernoctaciones, mientras que
en el mes de mayo fueron 3,3 millones de viajeros y 7,2 millones de pernoctaciones. Estos
datos, contrastan en positivo con los 1,3 millones de viajeros y los 2,8 millones de
pernoctaciones que se registraron de media mensual en el primer trimestre de 2021. Asi,
es de esperar, que la actividad del sector turistico en el segundo trimestre del afio sea
sensiblemente mejor a la registrada en el primero, cuando los viajeros cayeron en Espafia
un 72,9% anual y las pernoctaciones un 80,2% anual.

En cuanto a la matriculacion de turismos, éstas se incrementaron en el mes de abril
un 1.698,4% anual (en abril de 2020 no existié practicamente matriculacion de turismos
por el cierre de concesionarios) y un 181,0% anual en el mes de mayo.

Por ultimo, en cuanto al sector de la construccién, los visados de obra nueva,
anotaron un crecimiento interanual del 34,4% en el mes de marzo, dato sensiblemente
mejor a los descensos del 12,1% vy del 14,6% registrados en enero y febrero,
respectivamente. En cuanto a la licitacidn oficial, el Gltimo dato disponible es del mes de
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marzo y se corresponde con una caida del 31,3% anual, menor a la del mes de febrero (-
74,5% anual) pero superior a la de enero (-12,2% anual). Sin embargo, los tltimos datos
disponibles del indicador de clima de la construccion, correspondientes a los meses de
abril y mayo, son notablemente mas negativos que el registrado en el primer trimestre de
2021.

Viviendas, visados obra nueva (Espaia)
(Variacion anual en %)
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Por tanto, a la vista de la informacion disponible hasta el momento, se puede sefialar
que se ha producido una notable recuperacién de los principales indicadores econémicos,
gracias a la mejora de la situacion epidemioldgica y al progreso en el proceso de
vacunacion. De esta forma, el segundo trimestre del afio puede convertirse en un punto
de inflexion para la economia espafiola y en la segunda mitad del afio se intensificara la
recuperacion de la economia nacional. En este sentido, la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Airef) estima un crecimiento del 1,3% en tasa intertrimestral para
el segundo trimestre del afio.

En este escenario, la Comision Europea esperaba en sus previsiones de primavera
un crecimiento para la economia espafiola del 5,9% para este afio y del 6,8% para 2022,
lo que suponia, respectivamente, tres décimas porcentuales y 1,5 puntos porcentuales mas
respecto a las previsiones realizadas en invierno. En la misma linea, el FMI, mejord en
abril sus proyecciones de crecimiento para Espafia en 2021 hasta un 6,4%, cinco décimas
mas que sus anteriores previsiones de enero. No obstante, para 2022 el FMI mantuvo sus
previsiones en un 4,7%. Por su parte, en mayo, la OCDE aument6 hasta el 5,9% el ritmo
de avance de la economia espafiola para el presente ejercicio, mejorando en dos décimas
sus anteriores previsiones. De igual forma, para 2022 la OCDE pronosticé un crecimiento
del 6,3% para Espafia, 1,5 puntos porcentuales mas.

Por su parte, el Gobierno de Esparia actualizd su escenario macroeconémico en
abril, revisando a la baja sus previsiones de crecimiento, respecto a su escenario de
octubre. Las nuevas previsiones situan el repunte del PIB espafiol en un 6,5% en
2021 (anteriormente eran de un 7,2% en un escenario inercial y de un 9,8% con ejecucion
plena de las ayudas europeas), mientras que en 2022 el crecimiento llegaria al 7,0%. De
esta forma, el Ejecutivo traslada a 2022 parte del efecto de las inversiones del Plan de
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Recuperacion sobre el crecimiento y el PIB alcanzaria en torno a finales de 2022 el nivel
que registrd en el cuarto trimestre de 2019, el anterior al estallido de la pandemia.

Por ultimo, el Banco de Espafia en sus proyecciones macroecondémicas 2021-2023,
publicadas a mitad de junio, continuaba dibujando tres escenarios alternativos, favorable,
central y adverso, que se diferencian entre si en funcion de los supuestos relativos a la
evolucion de la pandemia y al proceso de inmunizacién de la poblacion, y a medio plazo,
a las consecuencias de la crisis. Asi, el repunte del PIB de la economia espafiola en 2021
seria de un 6,2% en el escenario central, cifra que se elevaria hasta el 6,8% en el escenario
mas favorable y se reduciria hasta el 4,6% en el mas adverso. Por su parte, en 2022 el
crecimiento del PIB seria, respectivamente, del 7,0%, el 5,8% y el 5,2% en los escenarios
favorable, central y adverso. De esta forma, segun el Banco de Espafia, el nivel del PIB
previo a la pandemia se recuperaria hacia finales de 2022 en el escenario central. En
comparacion con las previsiones de marzo del Banco de Espafia, las actuales conllevan
una revision al alza del crecimiento del PIB en 2021 y 2022 (de 0,2 y 0,5 puntos
porcentuales, respectivamente).

En este contexto, el Ejecutivo Nacional mantiene la mayoria de las medidas
destinadas a sostener las rentas de las personas afectadas por la pérdida de empleo y a
apoyar al tejido empresarial para limitar sus dafios y que pueda reanudar su actividad
productiva con la mayor normalidad posible

Asi, a finales de mayo se aprobo el Real Decreto-ley 11/2021, de 27 de mayo, sobre
medidas urgentes para la defensa del empleo, la reactivacion econémica y la proteccion
de los trabajadores autbnomos, que incluia el acuerdo alcanzado con los agentes sociales
para prorrogar los ERTES hasta el 30 de septiembre.

El acuerdo permite prorrogar los ERTE aplicando las medidas de flexibilidad
adoptadas desde el comienzo de la crisis sanitaria en los términos previstos en el Real
Decreto-ley 2/2021 y las medidas extraordinarias en materia de exoneraciones en las
cotizaciones a la Seguridad Social de las empresas. También se prorrogan las medidas
extraordinarias en materia de proteccion por desempleo de las personas trabajadoras
recogidas en el Real Decreto-ley 30/2020. Se mantiene la prohibicion expresa de despedir
por causa del Covid-19 a trabajadores de las empresas acogidas a un ERTE. Asimismo,
las personas gque no cuentan con el periodo necesario de carencia tendran una prestacion
pablica contributiva de desempleo.

En cuanto a los autonomos, el Real Decreto prorroga durante cuatro meses las
prestaciones extraordinarias vigentes para los trabajadores autbnomos que no pueden
desarrollar su actividad con normalidad: la prestacion compatible con la actividad, la de
suspension de actividad y la de temporada. Ademas, se incluyen para los proximos cuatro
meses exoneraciones de las cuotas a la Seguridad Social para los casi 460.000
trabajadores por cuenta propia que han estado protegidos de febrero a mayo. Estas
exoneraciones seran del 90% en junio, del 75% en julio, del 50% en agosto y del 25% en
septiembre.

Por otro lado, a finales de abril el Consejo de Ministros modificé el Real Decreto
de medidas extraordinarias de apoyo a la solvencia empresarial en respuesta a la pandemia
de la COVID-19 aprobado el 12 de marzo, con el objetivo de que las Comunidades
Auténomas puedan ampliar los sectores y empresas que podran beneficiarse de la linea
de ayudas directas a autbnomos y empresas dotado con 7.000 millones de euros. Ademas,
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la nueva norma incluye la posibilidad de que puedan otorgar, de forma excepcional,
ayudas a empresas viables que hayan tenido un resultado negativo en 2019.

Asimismo, el Consejo de Ministros aprobo el 25 de mayo el sexto tramo de la Linea
de Avales para la Inversion y la Liquidez, por importe de 15.000 millones de euros, para
impulsar la actividad de autbnomos y empresas en la fase de recuperacion. De estos
15.000 millones de euros, 10.000 se destinan autébnomos y pymes, y los otros 5.000
millones se destinan al resto de empresas. Las caracteristicas, cobertura de aval y modo
de tramitacion se mantienen respecto a las convocatorias anteriores, pero se mejoran los
plazos de amortizacion de las operaciones avaladas, hasta un periodo de 10 afios.

Por ultimo, a través del Real Decreto-ley 8/2021, de 4 de mayo, se amplia hasta el
9 de agosto la garantia de suministro de agua, electricidad y gas natural a los
consumidores vulnerables y el bono social a sus perceptores. Ademas, Las medidas de
proteccidn en situaciones de vulnerabilidad en materia de vivienda se mantendran hasta
esa misma fecha, entre ellas la suspension de los desahucios y lanzamientos de hogares
vulnerables econémicamente y socialmente de su vivienda habitual.

Las perspectivas econdmicas para los proximos trimestres siguen estando
condicionadas por la incertidumbre sobre el horizonte temporal necesario para una
superacion plena de la crisis sanitaria. Asimismo, hay que tener en cuenta que una vez
resuelta la crisis sanitaria continuaran estando presente sus consecuencias econémicas.
De esta forma, la incertidumbre sobre las perspectivas econdmicas sigue vinculada, a
corto plazo, a la evolucion de la pandemia y al proceso de inmunizacion de la poblacion,
y a medio plazo, a las consecuencias de la crisis.

No obstante, la actual aceleracion del proceso de inmunizacién esta contribuyendo
a contener las tasas de propagacion de la pandemia, de forma que el peso de los aspectos
puramente epidemioldgicos sobre las perspectivas macroecondmicas se ha reducido y es
de esperar que las consecuencias de la crisis sobre la capacidad productiva sean
moderadas. Por otro lado, las perspectivas de crecimiento en los socios comerciales de
Espafia estan experimentando una mejoria gradual, favorecida por el apoyo continuado
de las politicas econémicas a nivel global, entre las que destaca el paquete de impulso
fiscal de EEUU.

En el lado negativo del balance de riesgos, sigue ocupando un lugar principal el
intenso desequilibrio fiscal como consecuencia de la crisis sanitaria del Covid-19 y las
medidas adoptadas para paliar su impacto econémico. No obstante, se espera una mejora
del saldo de las Administraciones Publicas en un horizonte temporal proximo, tras el
notable deterioro observado en 2020 (-11,0% del PIB), como consecuencia tanto de la
naturaleza temporal de una parte de las medidas adoptadas para hacer frente a la pandemia
como a la mejora ciclica de la economia nacional. En concreto, el Banco de Espafa espera
que el déficit de las AAPP se sitle hasta un -8,2 % del PIB en 2021 y un -4,9% del PIB
en 2021 en el escenario central de sus ultimas previsiones. Asimismo, el endeudamiento
publico se situaria en un 117,9% del PIB en 2021 y en un 122,1% del PIB en 2022 en
dicho escenario central. Por su parte, el Ejecutivo Nacional, en su actualizaciéon del
Programa de Estabilidad 2021-2024, estima para 2021 un déficit de un -8,4% del PIB y
un nivel de deuda publica del 119,5% del PIB.

En el lado positivo, hay que sefialar en primer lugar que la Comisién Europea
adopto el 16 de junio una evaluacién positiva del Plan de Recuperacion y Resiliencia de
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Espafia. Se trata de un paso importante hacia el desembolso por parte de la UE de 69.500
millones de euros en subvenciones (ayudas directas) con cargo al Mecanismo de
Recuperacion y Resiliencia (elemento central de los fondos Next Generation EU) que
Espafa ira recibiendo hasta 2026.

Este dinero corresponderia a las transferencias directas que Espafia puede recibir en
el marco de los fondos Next Generation EU, pero cabe recordar que en créditos blandos
puede recibir otros 70.000 millones de euros, que aun no han sido requeridos, hasta
completar los 140.000 millones de euros que le corresponderian de dichos fondos.

El Plan de Recuperacién, Transformacion y Resiliencia de Espafia plantea 110
inversiones y 102 reformas y cuatro ejes de transformacion: la transicion ecoldgica, la
transformacion digital, la cohesidn social y territorial y la igualdad de género. Entre sus
objetivos, figuran modernizar el tejido productivo y la Administracién, aumentar el
potencial de crecimiento de la economia, impulsar el empleo de calidad, avanzar hacia
una economia mas verde y sostenible y reducir las brechas sociales. En su evaluacion del
mismo, la Comision concluye que el plan espafiol dedica el 40% de su asignacion total a
medidas que apoyan los objetivos climaticos y de transicion ecoldgica y el 28% de su
asignacion total a medidas destinadas a la transicion digital.

Por tanto, la Comisién Europea ha elevado al Consejo de la UE la decision de
aprobar el Plan de Recuperacion de Espafia, el cual dispone, por regla general, de cuatro
semanas para adoptar la propuesta de la Comisién. La aprobacion del Plan por parte del
Consejo permitiria el desembolso de 9.000 millones de euros a Espafia en concepto de
prefinanciacion a partir del mes de julio, lo que representa el 13% del importe total
asignado a Espafia.

Por su parte, la Comision Europea autorizard nuevos desembolsos en funcién del
cumplimiento satisfactorio de los hitos y objetivos indicados en la Decision de Ejecucion
del Consejo, reflejando los avances en la ejecucion de las inversiones y las reformas
contenidas en el Plan. De esta forma, el primer pago llegaria a finales de 2021 por una
cantidad de 10.000 millones, tras haber cumplido 50 hitos que en su gran mayoria el
Ejecutivo Nacional ya ha completado.

El elevado volumen de recursos que se pone a disposicion de Espafia a través de los
fondos Next Generation EU representan una gran oportunidad para la reactivacion y
modernizacion de la economia espafiola, pero también exigen afrontar y aprobar
determinadas reformas estructurales, como la de las pensiones o la del mercado laboral,
y suponen un importante reto su correcto aprovechamiento.

También en el lado positivo, el BCE, en su Gltima reunion del 10 de junio, ha
mejorado su visién sobre el balance de riesgos, que ve mas equilibrado, y ha revisado al
alza las previsiones de inflacion y crecimiento para el periodo 2021-23, aunque parece
estar aun lejos de alterar sus guias de politica monetaria. En este sentido, el Consejo de
Gobierno del BCE confirmd la orientacion muy acomodaticia de su politica monetaria, al
mantener sin cambios su programa de compra de deuda frente a la pandemia (PEPP), con
una dotacién total de 1,85 billones de euros y una duracion al menos hasta el final de
marzo de 2022 y, en todo caso, “hasta que considere que la fase de crisis del coronavirus
ha terminado”. Asimismo, el Consejo de Gobierno espera que las compras netas en el
marco del PEPP durante el proximo trimestre continden a un ritmo significativamente
mas elevado que en los primeros meses de este afio. Ademas, los vencimientos de la deuda
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acogida al PEPP seran reinvertidos hasta finales de 2023, como minimo. Por ultimo, el
programa de compra de deuda que el BCE empez6 en 2015 (APP) continuaran a un ritmo
mensual de 20.000 millones de euros.

Por Gltimo, sefalar la incertidumbre que existe sobre determinados temas, mas alla
de la propia evolucién de la pandemia. Asi, a nivel nacional cabe citar la incertidumbre
sobre el ritmo al que se reduciré la bolsa de ahorro acumulada por las familias en 2020 o
la senda de reactivacion del turismo internacional durante el verano. Por su parte, a nivel
internacional sefialar la reactivacion de las tensiones en torno al Brexit o posibles cuellos
de botella existentes en el comercio internacional (problemas de suministro de
semiconductores y problemas en los puertos de China).
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4. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

Tal como se esperaba, el desempefio de la economia mundial durante el primer
trimestre de 2021 ha sido poco brillante, debido a una negativa situacion epidemiologica
en la mayor parte de los paises en el arranque del ejercicio. La mayoria de las economias
avanzadas sufria retrocesos trimestrales de la produccién en invierno, que se traducian en
tasas interanuales todavia negativas en dicho trimestre.

No obstante, a pesar de las dificultades, la eficacia de las vacunas y el rapido avance
en la vacunacién de la poblacién permitia recobrar la confianza y el dinamismo
econdmico, de modo que el ritmo de actividad ha ido de menos a mas a medida que
avanzaba el primer semestre del afio, con claros indicios de aceleracion en primavera. Las
manufacturas se han recuperado con rapidez, aunque persisten algunos problemas en el
suministro de ciertos materiales y componentes, mientras que en servicios el avance esta
siendo més gradual.

Producto Interior Bruto
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Se espera que la mejoria continde acelerando a partir del verano, incluyendo una
recuperacion parcial de los flujos turisticos y un repunte generalizado de la demanda,
impulsado en buena parte por la liberacion del ahorro acumulado por las familias durante
el ultimo afo.

Asi, de acuerdo con el ultimo informe Economic Outlook publicado por la OCDE
el pasado mes de mayo, se prevé que el PIB mundial crezca un 5,8% anual en el conjunto
de este afio 2021, frente a la caida del 3,5% anual sufrida en 2020. No obstante, la
recuperacion sera dispar entre paises y sectores de actividad, advierte el organismo
internacional.

Hacia finales de 2022 la mayor parte de los paises habran recuperado los niveles de
produccion previos a la pandemia, con algunas excepciones como el caso de Espafia,
donde la OCDE espera que ocurra algo mas tarde, hacia mediados de 2023.
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A juicio de la OCDE, la respuesta de la politica econdmica ha sido contundente,
sentando las bases para la recuperacion sanitaria y econémica, y la capacidad de
produccién y administracion de vacunas ha mejorado rapidamente. La red de proteccion
de empresas y empleos desplegada por los gobiernos no tiene precedentes, y ha logrado
preservar el tejido econdmico en la mayoria de las economias avanzadas y en algunas
emergentes. Nunca antes las politicas publicas habian proporcionado un apoyo tan rapido
y eficaz en una crisis. Como consecuencia, las manufacturas estan creciendo ya con
rapidez y el comercio de mercancias repunta con fuerza, aunque el turismo se estd
reanudando de forma mas pausada. Todo ello deberia limitar las secuelas de la crisis.

2021 2022
Previsiones OCDE 2019 2020 Marzo 2021 Mayo 2021 Revision Marzo 2021 Mayo 2021 Revision
Economia mundial 2,7 -35 5,6 5,8 0,2 4,0 4.4 0,4
Economias avanzadas
Estados Unidos 22 -35 6,5 6,9 0,4 4,0 3,6 -0,4
Japon 0,7 -47 2,7 2,6 -0,1 1,8 2,0 0,2
Reino Unido 1,3 -98 51 72 2,1 4,7 55 0,8
Zona Euro 1,3 -6,7 39 4,3 0,4 38 4.4 0,6
Alemania 06 -51 3,0 3,3 0,3 3,7 4.4 0,7
Francia 15 -8,2 59 5,8 -0,1 3,8 4,0 0,2
Italia 0,3 -89 4,1 45 0,4 4,0 4.4 0,4
Espafia 2,0 -10,8 5,7 59 0,2 4,8 6,3 15
Emergentes
Rusia 13 -2,6 2,7 3,5 0,8 2,6 2,8 0,2
China 6,1 23 7,8 8,5 0,7 4,9 5,8 0,9
India 42 -7,7 12,6 9,9 -2,7 5,4 8,2 2,8
Brasil 11 41 3,7 3,7 0,0 2,7 25 -0,2
México -0,3 -8,2 4.5 5,0 0,5 3,0 3,2 0,2

Fuente: OCDE, Economic Outlook, mayo 2021

No obstante, persisten activos numerosos factores adversos. No estan llegando
suficientes vacunas a paises emergentes y de bajos ingresos, paises que en general tienen
menor capacidad para apoyar la actividad econémica por comparacion con las economias
avanzadas. Hay un riesgo claro de aumento de la pobreza extrema y de aparicion de
problemas de financiacién soberana.

Existe un riesgo de aparicidn de nuevas variantes del virus que resulten resistentes
a las vacunas, lo que podria hacer descarrilar la recuperacion. A este respecto, en las
ultimas semanas se ha comenzado a propagar una variante india del virus (denominada
Delta) que ha despertado cierta preocupacion en paises como Reino Unido, debido a su
elevada tasa de contagio, de modo que se espera que esta variante se convierta en la
dominante en Europa hacia el final del verano.

El aumento del endeudamiento de las empresas puede derivar en la quiebra de
algunas de ellas. Las personas mas vulnerables de la sociedad corren el riesgo de sufrir
periodos prolongados de inactividad y reduccion de ingresos, lo que agravaria las
desigualdades tanto entre los paises como en el interior de ellos, lo que podria
desestabilizar algunas economias.

Existe cierto riesgo de una aceleracion de la inflacion, debido a cuellos de botella
en algunos sectores y perturbaciones en el comercio mundial, factores que deberian
diluirse a finales de este afio, a medida que se normalice la capacidad de produccion y se
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recupere el equilibrio en el consumo, con un aumento en el consumo de servicios en
detrimento del de bienes. Por otra parte, el elevado desempleo limita el crecimiento de
los salarios, por lo que en definitiva las expectativas de inflacion deberian permanecer
ancladas, por lo que no parece probable un endurecimiento prematuro de las condiciones
financieras.

Precios de consumo (escala izda) y precio del petréleo (escala dcha). Variacion anual (%)
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El aumento del ahorro de las familias en las economias avanzadas durante la
pandemia podria traducirse en consumo en mayor grado de lo previsto, siendo asi un
riesgo al alza. En contrapartida, ello podria traducirse en mayores presiones inflacionistas,
lo que podria afectar en ultima instancia a las economias emergentes a través del canal
financiero, en el caso de que la politica monetaria en las economias avanzadas se tornara
menos laxa.

Una de las lecciones de esta crisis es la necesidad de prestar mas atencion a la
resiliencia de las cadenas de suministro, como demuestra la escalada de precios y los
desajustes en sectores en los que la produccion esta excesivamente concentrada, como asi
ha sido el caso de los chips y semiconductores o el material sanitario y farmacéutico.

Los gobiernos deben continuar apoyando la recuperacion, en opinion de la OCDE,
de forma flexible y condicionada a la evolucion de la actividad. Es crucial apuntalar los
balances de pymes viables por medio de subsidios o aplazamientos de impuestos, asi
como poner en marcha suficiente inversion publica para las transiciones digital y
ecologica, y que los fondos asignados a tal fin se gasten de forma rapida y eficiente. Todo
ello debe ir acompafiado de reformas estructurales orientadas a impulsar el capital
humano, la productividad y la resiliencia de las economias.

Ademas, para reforzar la confianza se deberian dar sefiales de que se va a establecer
un marco fiscal claro, eficaz y sostenible, y de que se estan elaborando planes fiscales a
medio plazo. Estos planes deberian estar basados en evaluaciones del gasto publico, para
garantizar que las prioridades se ajustan a los objetivos y a las necesidades de los
ciudadanos, asi como acometer revisiones de los impuestos, con el fin de que el sistema
tributario sea justo, eficiente y progresivo.
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1. ESTADOS UNIDOS

El PIB de Estados Unidos lograba anotar un avance trimestral de 1,6 puntos
porcentuales en el primer trimestre de 2021, el mayor incremento de entre las economias
avanzadas. Por comparacion con el mismo trimestre del afio anterior, ello se tradujo en
un crecimiento del 0,4% anual, tasa modesta pero positiva, tras haber encadenado tres
trimestres consecutivos de contraccion en términos interanuales.
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Este buen comportamiento de la economia estadounidense descansaba sobre el
vigor de la demanda interna, ya que la externa mostraba un deterioro en su aportacion al
crecimiento.

Asi, el consumo de los hogares crecia un 1,8% anual en el primer trimestre del afio,
superando tres trimestres de caidas y reflejando la recuperacion de la confianza de los
consumidores estadounidenses, en paralelo a un rapido desarrollo de la vacunacion de la
poblacién. El consumo de las administraciones publicas, por su parte, mostraba un
aumento del 0,6% anual.

La inversion crecia un 5,2% anual en el primer trimestre del afio, tres puntos por
encima del dato previo, sefialando también una mejoria en la confianza de los agentes
econoémicos.

En el sector exterior, sin embargo, las noticias no eran tan positivas. Las
exportaciones sufrian una caida del 9,3% anual en el primer trimestre de 2021, una muy
pequefia mejoria respecto a la contraccion del 10,9% anual del trimestre precedente. Las
importaciones, por su parte, pasaron de reducirse un 0,5% anual en otofio a crecer un
5,3% anual en invierno, superando cinco trimestres consecutivos de correcciones.

En suma, por el momento parece que el acuerdo comercial firmado con China por
la saliente administracion Trump y la suavizacion de aranceles y otras medidas
proteccionistas de la entrante administracion Biden han animado mas las importaciones
que las exportaciones estadounidenses.
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En el mercado de trabajo el empleo moderaba su tasa anual de contraccién hasta
una caida del 4,6% anual en el primer trimestre, lo que permitia reducir la tasa de paro
hasta el 6,2% de la poblacion activa en media del invierno, seis décimas menos que en
otofio.

Los ultimos datos disponibles muestran un fuerte repunte del empleo en Estados
Unidos, con tasas de crecimiento del 13,4% anual en abril y del 10,4% anual en mayo,
reflejando nuevamente la enorme flexibilidad del mercado de trabajo de aquél pais (en el
pasado afio 2020 el empleo se redujo un 14,9% anual en abril y un 12,5% anual en mayo).
La tasa de paro se situaba en el 6,1% de la poblacién activa en abril y en el 5,8% en mayo
de 2021. Con todo, en mayo de 2021 todavia habia seis millones de empleos menos que
en febrero de 2020, antes de la pandemia.
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En materia de precios, la tasa de inflacion se situaba en el 1,9% anual en promedio
del primer trimestre del afio, mientras la subyacente era del 1,4% anual en el mismo
periodo, tasas en ambos casos moderadas. No obstante, la inflacion se aupaba al 4,2%
anual en abril y hasta el 5,0% anual en mayo, debido en buena parte al efecto base del
petrdleo, pero también a otros factores, como asi lo sefiala la inflacion subyacente, que
repuntaba hasta el 3,0% anual en abril y 3,8% anual en mayo.

Ello ha provocado cierta alarma entre algunos analistas, que anticipan el eventual
inicio de una espiral inflacionista, aunque la Reserva Federal sigue considerando que se
trata de un episodio transitorio que por el momento no altera las expectativas de inflacion
y no requiere cambios en el calendario de la politica monetaria.

En cualquier caso, el anélisis detallado de la inflacion en mayo permitia ver una
desaceleracion en algunos de sus componentes, evidenciando que los cuellos de botella
siguen presentes pero sin aumentar en intensidad. Se prevé que las tensiones en precios
perduraran hasta finales de afio, de modo que la tasa de inflacion podria superar el 3,5%
en media anual y situarse en el 3,4% anual en diciembre, con la subyacente en torno al
3,0% anual. Bajo este escenario, la Reserva Federal no se veria presionada para alterar su
ruta.

En la Gltima reunién del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal, se decidié mantener los Fed Funds en su nivel objetivo actual, de entre un 0,0%
y un 0,25%, asi como el programa de compra de deuda en 120.000 millones de ddlares al
mes. Por otra parte, se reviso al alza la prevision de crecimiento del PIB hasta un 7,0%
anual en 2021, asi como la inflacion esperada en este ejercicio, aunque se prevé que
vuelva a ser cercana al 2% anual en 2022 y 2023.

Evolucidn Tipos de Interés de Intervencion
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Adicionalmente, se anuncio el inicio de la subida de tipos de interés en 2023, con
una prevision de dos alzas de 25 puntos basicos en ese afio. Ello supone adelantar un afio
el escenario de subidas, ya que anteriormente el horizonte estaba situado en 2024.

La OCDE revisaba en mayo al alza su prevision de crecimiento para la economia
estadounidense en 2021, situandola en un 6,9% anual, cuatro décimas mas que la anterior
proyeccion del pasado marzo. Sin embargo, para el proximo ejercicio 2020 la revision
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era a la baja, esperando ahora un aumento del PIB del 3,6% anual, cuatro décimas por
debajo de lo pronosticado en marzo.

Juegan a favor de estos pronosticos los estimulos fiscales aprobados en respuesta a
la pandemia, a los que se ha unido el anuncio por parte de la administracion Biden de dos
nuevos paquetes a largo plazo, en materia de infraestructuras y gasto social, a
implementar en los préximos diez afios y con un monto total de 4 billones de ddlares, lo
que supone en torno a un 20% del PIB de Estados Unidos. En el reverso de la moneda, se
teme que esta expansién del gasto pueda presionar al alza la inflacién.

PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS

Los precios de las materias primas se encuentran en 2021 en un rally alcista, debido
en buena parte a la energia, dado el efecto base del petréleo. En la primera mitad del
pasado afio 2020 el precio del crudo se desplomé con la pandemia, y permanecio débil
durante la segunda mitad del afio. En 2021 el precio se ha recuperado, dando lugar a
fuertes tasas anuales de variacién, lo que repercute tanto en los indices generales de
precios de materias primas como en las tasas de inflacién de consumo.

Pero ademas, ciertos desajustes temporales entre oferta y demanda también estan
contribuyendo a presionar al alza los precios de las materias primas en 2021, en particular
en los metales industriales y en las materias primas agricolas. Se estan alcanzando
maximos historicos en el cobre, niquel o paladio, pero también en la madera, la soja o el
maiz.

Ademas de la recuperacion ciclica existen otros factores detras de estas alzas. La
menor incertidumbre de los agentes, el inicio de la recuperacion de la cabafia porcina en
China (tras superar el episodio de peste porcina), o los cuellos de botella en el suministro
de determinados materiales explican este comportamiento.

A su vez, el alza generalizada de precios de materias primas contribuye al repunte
de la inflacién de consumo a nivel global, y despierta cierta preocupacion sobre la
durabilidad de este impacto. A modo de ejemplo, el repunte de precio de la madera
repercute sobre el precio de la vivienda en Estados Unidos, mientras el alza de precios de
maiz y soja encarece la cria de pollos, cerdos y otros animales destinados al consumo
humano.

La pregunta clave es si este repunte de precios de materias primas se trata de un
episodio transitorio o si el fendbmeno va a ser duradero, provocando presiones a medio
plazo sobre los niveles generales de precios.

El principal factor que impulsa los precios es el fortalecimiento de la demanda
global, que ya es una realidad en China y Estados Unidos y se espera en la Union Europea
en la segunda mitad del presente afio. Hacia 2022 se espera que la demanda de materias
primas recupere los niveles previos a la pandemia, por lo que las tensiones en precios
deberian diluirse.

Puede haber excepciones, dado que las disrupciones producidas en las cadenas de
valor globales han provocado desajustes entre oferta y demanda de determinadas materias
primas y componentes, lo que puede traducirse en alzas de precio exacerbadas en algunos
casos.
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A modo de ejemplo puede citarse la creciente orientacion global hacia energias
limpias y renovables, que estimulan la demanda a medio plazo de determinados metales,
asi como de tierras raras.

Aunque no se trata de una materia prima, cabe citar como claro ejemplo del
desajuste oferta/demanda el conocido caso de los semiconductores y chips electrénicos,
cuya escasez ha puesto en jaque a la industria del automovil en todo el mundo. Se espera
que las dificultades de suministro persistan hasta bien entrado el préximo afio 2022.

En suma, el rally alcista observado en los precios de las materias primas en la
primera mitad de 2021 puede tener todavia cierto recorrido en el corto plazo, en particular
en las materias primas industriales, pero se espera que el fendmeno sea transitorio, y que
a medida que se vayan reajustando oferta y demanda la evolucion de los precios se corrija,
evitando el traslado de estas tensiones a la inflacion subyacente a través de efectos de
segunda ronda.

Por lo que respecta al precio del petréleo, el barril de Brent se situaba ligeramente
por encima de los 70 dolares en junio, nivel en el que se espera que se mantenga en la
segunda mitad del afio. Las previsiones de la OPEP contemplan un incremento de la
demanda de crudo en el segundo semestre de 2021, y en consecuencia el cartel prevé
restaurar de forma gradual la oferta retirada el pasado afio por la pandemia.

2. JAPON

En el primer trimestre de 2021 la economia japonesa sufria una caida del PIB de un
punto porcentual por comparacion con el trimestre previo, lo que se traducia en una
contraccion del 1,5% en tasa anual.

Comparativamente, Japon era la unica de las grandes economias avanzadas que
aceleraba su tasa de contraccidn en invierno, sin participar de la tendencia general al freno
en el deterioro de la produccion.

Sector Exterior Japon
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Este mal comportamiento de la economia nipona tenia su origen en la demanda
interna, que pasaba de drenar 1,3 puntos porcentuales al crecimiento en otofio a mostrar
una aportacion negativa al PIB de 1,8 puntos porcentuales en el primer trimestre del afio.

El consumo de los hogares se reducia en el primer trimestre de 2021 un 2,9% anual,
caida seis décimas mas intensa que en el trimestre previo. En un tono similar, la inversién
sufria una contraccion del 3,1% anual en el primer trimestre del afio, casi un punto peor
que el dato del trimestre precedente (-2,2% anual).

Esta negativa evolucion fue debida al empeoramiento de la situacion
epidemioldgica en el arranque del afio, que obligo al ejecutivo japonés a declarar por
segunda vez el estado de emergencia sanitaria en Tokio y otras de las principales regiones
del pais entre comienzos de enero y finales de marzo, lo que incluyé limitar horarios de
apertura de hosteleria y comercio y desaconsejar los desplazamientos no esenciales de los
ciudadanos, entre otras medidas.

A ello se afiade un ritmo de vacunacion de la poblacién notablemente més lento que
en otros paises desarrollados. A mediados de junio, el porcentaje de poblacion que ha
recibido la vacunacion completa se situaba en torno al 25% en la UE o en torno al 45%
en Reino Unido y Estados Unidos, mientras que en Japdn no llegaba todavia al 5% de la
poblacion.

El consumo de las administraciones publicas crecia un notable 3,7% anual en el
invierno, pero desaceleraba un punto porcentual respecto al otofio, cuando habia anotado
un avance del 4,7% anual.

Por su parte, la demanda externa mantenia una aportacion positiva al crecimiento
de tres décimas en el primer trimestre de 2021, aunque ello escondia una innegable
mejoria en el comportamiento de sus componentes. En efecto, las exportaciones crecian
un 1,1% anual en el primer trimestre, tasa modesta pero la primera en positivo tras haber
encadenado dos afios de caidas ininterrumpidas. Por lo que respecta a las importaciones,
frenaban su ritmo de caida hasta un -0,7% anual en el primer trimestre de 2021.

En el mercado de trabajo el empleo también moderaba su ritmo de disminucion,
hasta un -0,7% anual en el primer trimestre del afio, cuando se habia reducido un 1,1%
anual en los tres trimestres precedentes. A pesar de ello la tasa de paro disminuyé hasta
quedar en el 2,8% de la poblacion activa en media del invierno, dos décimas menos que
en otofio.

En materia de inflacion, Japon no participaba de la tendencia global al
tensionamiento de los precios de consumo, ya que en promedio del primer trimestre la
tasa de inflacidn se situ6 en el -0,4% anual, idéntico dato al de la inflacion subyacente.

La OCDE revisaba en mayo ligeramente a la baja sus perspectivas para la economia
japonesa en 2021, esperando un modesto aumento del PIB del 2,6% anual en el conjunto
del afio, una déecima por debajo de lo proyectado el pasado mes de marzo. No obstante,
revisaba al alza sus previsiones para 2022, donde espera un incremento del PIB del 2,0%
anual, dos décimas por encima de lo anteriormente pronosticado. Se trata de las
previsiones mas modestas de entre las economias avanzadas.
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3. EMERGENTES

Se espera que las economias emergentes disfruten de una fuerte recuperacion del
crecimiento econdémico en 2021 y 2022, pero ésta sera desigual. Todo dependera en
primer lugar de como evolucione la pandemia, que durante 2020 en términos econémicos
ha castigado a estos paises también de forma desigual, con mayor intensidad en India o
Meéxico y de forma algo menos acusada en Brasil y mucho menos acusada en China, pais
este ultimo que fue el foco inicial de la infeccion pero que también ha sido practicamente
el Unico pais en cerrar 2020 en positivo.

Uno de los factores que estan detras de la prevista desigualdad en la recuperacion
es la diferente perspectiva de vacunacion de la poblacion, cuyo ritmo es asimétrico, mas
lento en India por comparacion con Brasil o México. Por otra parte, se espera que
recuperen el ritmo de actividad méas deprisa aquellos emergentes que se encuentren mas
integrados en las cadenas comerciales y de produccién con Estados Unidos o China,
paises que van a ser las grandes locomotoras mundiales en 2021.

CHINA

El PIB de China creci6 un 18,3% anual durante el primer trimestre de 2021, un
fuerte rebote respecto al mismo periodo de 2020, donde sufri6 una caida del 6,8% anual.
De acuerdo con la Oficina Nacional de Estadistica (ONE), el sector primario creci6 un
8,1% anual, la industria lo hizo un 24,4% anual y los servicios un 15,6% anual.

Segun la ONE, ademas del efecto base del afio anterior, también contribuy6 en
positivo el aumento de dias laborables durante el Afio Nuevo chino, el principal periodo
vacacional del pais. Tradicionalmente, en estas vacaciones se producen desplazamientos
masivos de la poblacion a sus lugares de origen para celebrar las fiestas en familia, pero
debido a la pandemia este afio las autoridades pidieron que los trabajadores
permanecieran en sus lugares de residencia, lo que facilitd su temprana reincorporacion
a sus puestos de trabajo.
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Otros factores también apoyaron el crecimiento, entre ellos la recuperacion de la
demanda global asi como los estimulos fiscales y monetarios del gobierno asiéatico.

El X1X Congreso del Partido Comunista chino, celebrado el pasado mes de octubre,
dejo entrever que el gobierno es consciente de los desequilibrios macroecondémicos que
caracterizan el modelo de crecimiento del pais, con una fuerte dependencia del ciclo
inversion/manufacturas/exportacion y un excesivo peso de la inversion estatal, asi como
la fuerte emision de gases contaminantes consecuencia de todo ello. No obstante, a pesar
de que se lleva afios hablando de la importancia de reorientar su modelo de crecimiento
hacia otro méas basado en la demanda interna y en los servicios, los logros por el momento
parecen muy graduales y mucho mas lentos de lo esperado.

Producto Interior Bruto
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Las previsiones de la OCDE para la economia de China eran fuertemente revisadas
al alza en mayo, proyectando un aumento del PIB del 8,5% anual en 2021 y del 5,8%
anual en 2022, siete y nueve décimas por encima, respectivamente, de las anteriores
predicciones de marzo.

INDIA

India es uno de los paises mas castigados por la pandemia, tanto en 2020 como en
2021. En el pasado mes de abril de 2021 el pais sufria un alarmante incremento de los
contagios y muertos por Covid, superando a Brasil como principal foco mundial de la
enfermedad. La elevada densidad de poblacion, el bajo cumplimiento de las medidas de
distanciamiento social y el bajo uso de mascarillas son factores que explican esta peor
evolucion, junto con la debilidad de su sistema sanitario.

Por todo ello, el PIB de India crecia un 3,7% anual en el primer trimestre del afio,
muy lejos de lo esperado. Con el empeoramiento de la situacidn sanitaria se ha producido
un frenazo en la recuperacion de la actividad econdmica, lo que ha llevado a la OCDE a
revisar a la baja sus previsiones para 2021, pasando de un aumento del PIB del 12,6%
anual proyectado el pasado marzo a un 9,9% anual en la reciente revision de mayo.
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India es el sexto pais del mundo por tamafio del PIB corriente, y el tercero si se
mide en paridad de poder de compra (PPP), representando en torno al 9% del PIB
mundial. En consecuencia, cada punto porcentual que deje de crecer la economia de India
repercute en casi una décima (0,09) de menor crecimiento del PIB mundial. Por ello, la
revision a la baja realizada por la OCDE, de 2,7 puntos porcentuales, podria traducirse en
una menor contribucion de entre dos y tres décimas al PIB mundial en 2021.

No obstante, para el proximo ejercicio 2022 las previsiones eran revisadas al alza
en mayo por la OCDE, esperando ahora un aumento del PIB del 8,2% anual, dos puntos
y ocho décimas por encima de la anterior proyeccion de marzo.

LATINOAMERICA

La region latinoamericana se vio duramente golpeada por el Covid-19 en 2020, y
la recuperacion estd siendo complicada en el arranque de 2021 por la desfavorable
evolucion de la pandemia y un ritmo de vacunacion de la poblacién inferior al de las
economias avanzadas. La mejoria de la actividad se ve apoyada por las politicas
econdmicas desplegadas, la favorable evolucion de la demanda externa y el aumento de
los precios de las materias primas. En sentido contrario, episodios de inestabilidad politica
como los vividos en Colombia o Per( pueden amenazar la recuperacion.
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Asi, el PIB de México sufria una caida del 2,8% anual en el primer trimestre de
2021, no obstante méas contenida respecto al -4,6% anual experimentado en el trimestre
previo. Con ello se encadenaban siete trimestres consecutivos de caidas, recesion iniciada
antes de la pandemia pero que con su llegada se profundizé.

Se espera que la actividad gane traccion a partir del segundo trimestre, y que el
dinamismo de Estados Unidos, principal socio comercial de México, favorezca la
recuperacion de la actividad manufacturera a través del canal exportador.

La OCDE revisaba en mayo al alza sus perspectivas para la economia mexicana,
esperando un aumento del PIB del 5,0% anual en el conjunto de 2021 y del 3,2% anual
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el proximo afio 2022, cinco y dos décimas por encima de lo pronosticado el pasado marzo,
respectivamente.

Brasil presentaba una mas rapida recuperacion de la actividad, anotando un
crecimiento del PIB del 2,3% anual en el primer trimestre de 2021, gracias a la temprana
relajacion de las medidas de distanciamiento social, a pesar de la elevada incidencia de
contagios y muertes en el pais.

El dato superaba lo esperado, pero la negativa evolucion de la pandemia y el bajo
ritmo de vacunacion introducen dudas en las perspectivas.

La OCDE mantenia en mayo su prevision de crecimiento de la economia brasilefia
de un 3,7% anual en este afio 2021, mientras revisaba dos décimas a la baja su proyeccion
para el préximo afio 2022 hasta dejarla en un modesto 2,5% anual.

4. EUROZONA

El PIB de la eurozona sufria un retroceso trimestral de tres décimas en el primer
trimestre de 2021, tal como se esperaba, dada la ola de contagios desatada tras la
celebracion de las festividades navidefias, lo que hizo necesario tomar medidas
restrictivas de la movilidad afectando al ritmo de actividad econdmica, particularmente
en el sector servicios.

En comparacion interanual, el PIB de la UEM anotaba una caida del 1,3% anual en
invierno, dato sensiblemente mejor al -4,7% anual del otofio. La mejoria se asentaba tanto
en la demanda interna como en la externa, como se detall a a continuacion.

PIB UEM Sector Exterior UEM
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El consumo de los hogares moderaba su deterioro al reducirse un 5,4% anual en el
primer trimestre de 2021, frente a la caida del 7,4% anual del trimestre previo. De modo
similar, la inversion mostraba una reduccion del 2,0% anual en invierno, casi seis puntos
mejor frente a la contraccion del 7,9% anual sufrida en otofio.
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Por su parte, el consumo de las administraciones publicas mantenia en invierno un
ritmo de crecimiento del 3,0% anual, por tercer trimestre consecutivo. En conjunto, la
demanda interna pasé de drenar 5,5 puntos al crecimiento en otofio a una aportacion
negativa de 2,9 puntos porcentuales en el primer trimestre de 2021.

En el sector exterior, las exportaciones de la eurozona frenaban su deterioro al
reducirse un 0,3% anual tan sélo en el primer trimestre del afio, cuando venian de caer un
5,1% anual en el trimestre previo. En un tono similar, las importaciones anotaron una
disminucion del 3,8% anual en el primer trimestre, a comparar con el -7,1% anual del
periodo precedente.

En suma, la demanda externa duplic su aportacion positiva al crecimiento del PIB
de la eurozona, al pasar de una contribucion de ocho décimas en otofio a 1,6 puntos
porcentuales en invierno.

El empleo disminuyo en la eurozona un 2,0% anual en el primer trimestre de 2021,
ritmo similar al observado en los dos trimestres precedentes, situando la tasa de paro en
el 8,2% de la poblacidn activa, una décima menos que en el otofio.

En materia de precios, la tasa de inflacion fue del 1,1% anual en promedio del
primer trimestre, con la subyacente muy cercana, del 1,2% anual en el mismo periodo.
Los datos mas recientes, del mes de mayo, sitdan la inflacioén general en el 2,0% anual y
la subyacente en el 0,9% anual.

Indice de Precios de Consumo
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En suma, la aceleracion de la inflacion general responde fundamentalmente al
efecto base del petroleo y la energia, y no se aprecian tensiones en precios que pudieran
comprometer la hoja de ruta del Banco Central Europeo. Se espera que las alzas en la

inflacion tengan todavia algo de recorrido en los proximos meses, para volver a
desacelerar en la parte final del afio.

La OCDE revisaba al alza en mayo sus perspectivas para la UEM, esperando un
aumento del PIB del 4,3% anual en el conjunto de 2021 y del 4,4% anual el proximo afio
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2022, cuatro y seis decimas por encima de las proyecciones del pasado marzo,
respectivamente.

Esta mejora en las previsiones descansaba sobre los avances en la vacunacion de la
poblacion asi como los efectos esperados del programa de estimulos fiscales aprobado
por la UE, cuyo despliegue comenzara en la segunda mitad de este afio aunque el grueso
de los fondos serd implementado a partir del proximo afio 2022.

Inflacion subyacente
(Variacion anual en %)
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La Unidén Europea ha emitido ya deuda por un importe en torno a 90.000 millones
de euros para financiar el programa SURE, pero a mediados de junio hacia su primera
emision para financiar el programa Next Generation European Union (NGEU),
colocando 20.000 millones de euros. La demanda se situ6 en torno a 140.000 millones de
euros, lo que permitié estrechar los tipos dejando el interés en un 0,1%.

Pocos dias después la Comision Europea comenzaba a aprobar los planes
nacionales de recuperacion, en concreto los de Espafia y Portugal, planes que daran acceso
a la recepcion de los primeros fondos NGEU en los proximos meses.

En lareunion del Consejo de Gobierno del BCE celebrada el pasado dia 10 de junio,
se decidié mantener la orientacidn de la politica monetaria, al tiempo que se revisaban al
alza las previsiones de crecimiento e inflacion para la eurozona y mejoraba la vision en
torno al balance de riesgos.

Asi, el BCE espera una aceleracion de la actividad en la segunda mitad del afio,
particularmente en verano, con el protagonismo de los servicios y la recuperacion del
consumo. La prevision de aumento del PIB se situaba en un 4,6% anual para el conjunto
de 2021 y un 4,7% anual en el proximo ejercicio 2022, seis décimas por encima de las
anteriores proyecciones de marzo en ambos casos.

En materia de inflacién, la entidad espera una tasa media anual del 1,9% anual en
2021 para desacelerar hacia el 1,5% anual el proximo afio 2022. A pesar de que se
observan ciertas tensiones en precios en los meses recientes, el BCE considera que se
trata de presiones transitorias y que la eurozona sigue muy lejos de los objetivos de
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inflacion, siendo innecesario introducir cambios en la actual configuracion de la politica
monetaria.

Asi, el Consejo de Gobierno decidié mantener el ritmo de las compras netas de
deuda del programa Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP), ritmo que acelero6
al pasar de 60.000 millones de euros en el primer trimestre del afio a 87.800 millones de
euros en el mes de abril y 76.900 millones de euros en mayo.

Por otra parte, a mediados de junio se producia la primera visita oficial de Joe Biden
a Europa, asistiendo a una cumbre de la OTAN asi como una cumbre bilateral entre
Estados Unidos y la Union Europea en Bruselas, la primera en siete afios. Entre otras
cuestiones, se alcanz6 un acuerdo para poner fin al conflicto por los subsidios a Boeing y
Airbus, tras 17 afios de disputas y cruce de sanciones en forma de aranceles al comercio
de determinados productos entre ambas areas econdmicas. Se trata de la disputa comercial
mas larga en la historia de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC).

El acuerdo alcanzado se traduce en la suspension durante cinco afios de estos
aranceles, periodo durante el cual se buscara una solucion definitiva al conflicto a través
de un grupo de trabajo que se creard al efecto.

En el caso de Espafa, los aranceles ahora suspendidos afectaban a 113 categorias
de productos de la industria de la alimentacion y bebidas, que representan el 53% de las
exportaciones espafiolas a Estados Unidos.

El acuerdo, no obstante, no afecta a los aranceles impuestos en 2018 por la
administracion Trump al acero (10%) y al aluminio (25%) de procedencia europea,
alegando motivos de “seguridad nacional”, decision a la que la UE respondid a su vez
imponiendo aranceles a decenas de productos estadounidenses, desde motos Harley-
Davidson hasta vaqueros Levi’s. Estados Unidos y la UE se comprometieron en mayo a
buscar una solucion que permita eliminar estos aranceles antes de finales de 2021, pero
por el momento no ha habido avances sustanciales en esta cuestion.

ALEMANIA

La economia alemana acusaba en invierno la negativa situacion epidemioldgica
sufriendo una caida trimestral del PIB de 1,8 puntos porcentuales, la mas intensa de entre
las grandes economias de la eurozona.

En comparacién interanual, el PIB disminuy6 un 3,1% anual en el primer trimestre
del afio, lo que apenas mejoraba dos décimas el dato del trimestre precedente, donde la
caida fue del 3,3% anual.

La demanda interna mostraba un claro deterioro durante el primer trimestre de
2021, con un consumo de las familias que aceleraba su ritmo de contraccion, pasando de
reducirse un 5,9% anual en otofio a un 8,9% anual en invierno, el peor dato por
comparacion con sus principales socios de la UEM.

El consumo de las administraciones publicas moderaba su aumento al crecer un
2,6% anual en el primer trimestre del afio, un punto porcentual por debajo del dato previo.
Por ultimo, la inversion frenaba su deterioro al reducirse un leve 0,6% anual en invierno,
cuando en otofio habia caido un 1,2% anual.
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En el sector exterior tanto exportaciones como importaciones suavizaban su ritmo
de contraccidn en el primer trimestre, de modo que las exportaciones se reducian un 0,2%
anual y las importaciones un 2,7% anual, a comparar con las caidas del 5,2% y 7,3% anual
experimentadas en el trimestre anterior, respectivamente.
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El mercado de trabajo reflejaba el deterioro de la actividad econémica, con un
empleo que aceleraba su caida hasta un -1,6% anual en invierno, dato dos décimas peor
que el precedente. A pesar de ello la tasa de paro lograba disminuir una décima situdndose
en el 6,0% de la poblacién activa en media del primer trimestre.

La inflacién aceleraba pero continuaba moderada, con una tasa del 1,4% anual en
media del primer trimestre, con la subyacente algo méas elevada, en el 1,7% anual en
invierno. El altimo dato disponible sitda la tasa de inflacion general en el 2,5% anual en
mayo, pero la subyacente era del 1,6% anual en el mismo mes.
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La OCDE mejoraba en mayo sus perspectivas para la economia de Alemania,
esperando un aumento del PIB del 3,3% anual en el conjunto de 2021 y del 4,4% anual
el proximo ejercicio 2022, tres y siete décimas por encima, respectivamente, de las
anteriores proyecciones de marzo.

Los primeros sondeos en torno a las elecciones presidenciales alemanas que se
celebraran a la vuelta del verano apuntan un importante aumento de la intencion de voto
para el Partido Verde, lo que hace que un gobierno de coalicion entre este partido y la
CDU sea crecientemente probable.

Cabe esperar de la presencia de los Verdes en el ejecutivo una actitud mas
europeista, favorable a avanzar en la integracion fiscal de la eurozona, asi como una
mayor inversion pablica en infraestructuras y en nuevas tecnologias.

FRANCIA

El PIB de Francia anot6 en el primer trimestre de 2021 un retroceso de tan s6lo una
décima respecto al trimestre precedente, lo que se tradujo en una tasa interanual positiva
del 1,2% anual, siendo asi la Unica gran economia de la eurozona que logro crecer durante
el invierno en comparacion anual.

La contribucion de la demanda interna descanso sobre el repunte de la inversién y
la aceleracion del consumo publico, ya que el consumo privado continuaba disminuyendo
en comparacion interanual. En efecto, el consumo de los hogares galos se reducia un 1,1%
anual en el primer trimestre del afio, comportamiento no obstante mejor al del trimestre
precedente, cando habia caido un 6,9% anual.
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El consumo de las administraciones publicas crecia un 3,6% anual en el primer
trimestre, casi tres puntos por encima del trimestre anterior (0,7% anual). Por su parte, la
inversion repuntaba al aumentar un 8,2% anual en invierno, cuando en otofio habia sufrido
una caida del 2,6% anual.
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El sector exterior frenaba su deterioro con unas exportaciones que se reducian un
4,3% anual en el primer trimestre de 2021, mientras las importaciones lo hacian en un
1,9% anual. En el trimestre previo las tasas de contraccion habian sido del 9,7% y del
7,9% anual, respectivamente.

El mercado de trabajo reflejaba la mejoria en el tono de actividad, con un aumento
del empleo asalariado del 1,1% anual en el primer trimestre del afio, el primer dato
positivo desde que se inicid la pandemia. La tasa de paro se situaba en torno al 7,3% de
la poblacion activa.

La inflacién era muy moderada, del 1,2% anual en media del primer trimestre del
afio, con la subyacente muy cercana, del 1,1% anual en el mismo periodo.
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La OCDE revisaba en mayo una décima a la baja sus previsiones para 2021,
esperando un aumento del PIB francés del 5,8% anual en 2021, mientras que para el
proximo afio 2022 la revision fue de dos décimas al alza, hasta un 4,0% anual.

ITALIA

La economia italiana logré crecer una décima en el primer trimestre de 2021
respecto al trimestre anterior, siendo asi la Gnica gran economia de la eurozona en anotar
un avance trimestral durante el invierno. En comparacién interanual, el PIB de Italia
frenaba su deterioro al disminuir un 0,8% anual en el primer trimestre, mejorando el
registro del trimestre precedente, cuando la caida fue del 6,5% anual.

La mejoria se apoy6 tanto en la demanda interna como en la externa. En el primer
caso, el consumo de los hogares moderaba su ritmo de caida, pasando de un -9,9% anual
en otofio a un -4,2% anual en invierno. Por su parte, el consumo de las administraciones
publicas aumentaba un 1,8% anual en el primer trimestre, no obstante por debajo del 3,4%
anual registrado el trimestre previo.

La inversion repuntaba en el primer trimestre al crecer un 11,4% anual, frente a la
disminucion del 1,3% anual del trimestre precedente.
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El sector exterior recobraba el pulso en el primer trimestre de 2021, con un
incremento del 0,6% anual en las exportaciones y del 1,4% anual en las importaciones,
cifras modestas pero destacando el hecho de que Italia era el Unico pais grande de la
eurozona que mostraba tasas positivas en invierno.

PIB Italia Sector Exterior Italia
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La tasa de paro se situaba en el 10,5% de la poblacién activa en el primer trimestre
de 2021, seis décimas por encima del dato del pasado otofio.

La tasa de inflacion era muy débil, del 0,6% anual en promedio del primer trimestre
del afio, con la subyacente algo mas elevada, del 1,0% anual en el mismo periodo.

La OCDE revisaba al alza en mayo sus previsiones para la economia italiana,
esperando un incremento del PIB del 4,5% anual en 2021 y del 4,4% anual en 2022,
cuatro décimas por encima de las proyecciones del pasado marzo en ambos casos.

5. REINO UNIDO

El PIB de Reino Unido sufria un retroceso trimestral de 1,5 puntos porcentuales en
el primer trimestre de 2021, uno de los peores datos de entre las economias avanzadas.
En términos interanuales, la caida era del 6,1% anual, igualmente uno de los peores
registros de los observados en el mundo desarrollado, aunque se frenaba el deterioro
respecto al -7,3% anual del trimestre previo.

En la demanda interna, el consumo de los hogares profundizaba su contraccion al
disminuir un 10,8% anual en el primer trimestre del afio, caida un punto porcentual y una
décima mas intensa que la experimentada en el trimestre precedente (-9,7% anual).
También la inversion aceleraba su ritmo de caida, al pasar de un -2,6% anual en otofio a
un -3,7% anual en invierno.

En sentido contrario, el consumo de las administraciones publicas aceleraba su
crecimiento hasta el 4,8% anual en el primer trimestre, a comparar con el modesto 0,3%
anual del trimestre precedente.
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En el sector exterior las exportaciones frenaban su caida aunque sufrian una
correccion del 12,2% anual en el primer trimestre, en todo caso menos intensa frente al -
18,9% anual del trimestre precio. Las importaciones seguian la tendencia inversa,
pasando de disminuir un 7,1% anual en otofio a una caida del 13,6% anual en invierno.

PIB Reino Unido Sector Exterior Reino Unido
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El empleo aceleraba su deterioro y se reducia un 1,8% anual en el primer trimestre
de 2021, seis décimas peor que en otofio. A pesar de ello la tasa de paro cedia una décima
al situarse en el 4,9% de la poblacién activa en el invierno.

La inflacion era débil, del 0,6% anual en media del primer trimestre, con la
subyacente en un nivel similar.

La OCDE revisaba fuertemente al alza en mayo sus perspectivas para Reino Unido,
esperando un incremento del PIB del 7,2% anual en 2021 y del 5,5% anual el proximo
2022, frente al 5,1% anual y 4,7% anual proyectado el pasado marzo, respectivamente.

Las tensiones en torno al Brexit continGan manifestandose en la primera mitad del
afio, ya que el gobierno de Boris Johnson se muestra reacio a dar cumplimiento a los
acuerdos firmados con la UE, en particular en lo concerniente al control de las mercancias
que circulan entre Irlanda del Norte y el resto de Reino Unido.

Por otra parte, el partido independentista escocés SNP logré a primeros de mayo su
cuarta victoria consecutiva en las elecciones al Parlamento escocés, con el 47% de los
votos y un diputado més que los logrados en 2016, aunque todavia un diputado por debajo
de la mayoria absoluta (65 diputados), lo que le obligara a apoyarse en el Partido Verde,
la fuerza que mas ha crecido.

Hay que recordar que en el referéndum del Brexit de 2014 la permanencia en la UE
obtuvo en Escocia un respaldo del 55% de los votos. La ministra principal Nicola
Sturgeon mostraba una vez mas su disposicién a convocar un nuevo referéndum para la
independencia de Escocia respeto a Reino Unido, a pesar de la oposicion de Boris
Johnson, que considera inapropiado el momento actual.
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BREXIT: LAS TENSIONES CONTINUAN A PESAR DEL ACUERDO

Tras firmar contra el reloj el acuerdo comercial con la UE a finales de diciembre de
2020, Reino Unido desafiaba lo firmado a las pocas semanas incumpliendo lo acordado
en materia de controles aduaneros en Irlanda del Norte.

El gobierno britanico y la Comision europea habian acordado permitir cierta
flexibilidad hasta el mes de abril para facilitar la adaptacion al nuevo marco normativo
del trafico de mercancias entre Irlanda del Norte y el resto de Reino Unido, pero el
ejecutivo de Boris Johnson anunciaba unilateralmente la prolongacion de este “periodo
de gracia” hasta el proximo mes de octubre, por el momento. Todo ello perjudica el
ambiente constructivo que se necesita para continuar con las negociaciones entre Londres
y Bruselas a fin de perfilar los numerosos flecos pendientes derivados del acuerdo, no
solo en materia de comercio con Irlanda del Norte, aunque esta cuestion sea una de las
mas sensibles.

A medida que avanza el afio 2021 los incumplimientos por parte del Reino Unido
han sido reiterados, en especial en lo referente al control del comercio entre Irlanda del
Norte y el resto de Reino Unido. En abril se produjeron violentos disturbios en Irlanda
del Norte a cuenta de los controles aduaneros, y se temen nuevas revueltas a medida que
se acerca la marcha unionista del 12 de julio, que cada afio conmemora la victoria del
protestante Guillermo I11 de Orange sobre su rival catélico Jacobo Il en el afio 1690.

Tanto la presidenta de la Comision Europea, Ursula von der Leyen, como el titular
del Consejo Europeo, Charles Michel, y autoridades como el presidente francés
Emmanuel Macron, vienen realizando reiterados llamamientos al primer ministro de
Reino Unido, Boris Johnson, para que implemente lo firmado en los acuerdos del Brexit.

Por otra parte, en junio el ejecutivo de Boris Johnson lograba firmar un acuerdo
comercial con Australia, que pretende servir de modelo para las proximas negociaciones
con otros paises. Pero segun algunos analistas el acuerdo contiene fuertes cesiones por
parte de Reino Unido, cesiones que han provocado malestar y criticas por parte de los
agricultores y ganaderos britanicos que ven muy perjudicados sus intereses.
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5. INSTANTANEA SECTORIAL: La economia circular en Aragon
5.1.- INTRODUCCION

El presente Informe Economico pretende analizar la situacion de la economia
circular en Aragén a través de la realizacion de una “foto fija” de su situacion en estos
momentos. Para ello, en primer lugar, en este apartado introductorio se intentaran definir
las principales caracteristicas de la propia economia circular y se sefialaran las principales
iniciativas que, a nivel internacional, nacional y en la Comunidad Autdnoma aragonesa,
se estan poniendo en marcha en torno a ella.

Asi, en el informe sobre la Situacion y Evolucion de la economia circular en Espafia
que la fundacion COTEC elabor6 en 2017 se sefialaba que “el concepto de economia
circular fue definido con el objetivo de cambiar radicalmente el actual sistema lineal de
produccidn y consumo, para desasociar el uso de recursos naturales y las externalidades
negativas del bienestar y el desarrollo. La economia circular se propone como una
innovacion radical de nuestro sistema de produccidn y consumo, que pretende mantener
y fortalecer el desarrollo socio-econémico, incluyendo la creacion de trabajo de manera
sostenible, sin comprometer las funcionalidades ecosistémicas y preservando al mismo
tiempo los recursos naturales, para las generaciones presentes y futuras”.

De esta forma, “la economia circular supone un cambio radical de los sistemas de
produccion y consumo actuales. ElI cambio se debe dar hacia sistemas que sean
regenerativos a partir de su disefio, para mantener el valor de los recursos (materiales,
agua, suelo y energia) y de los productos y limitando, exponencialmente, los insumos de
materias primas Yy energia. Esto evitara la creacion de residuos e impactos negativos
derivados, mitigando las externalidades negativas para el medioambiente, el clima y la
salud humana”.

Desde un punto de vista legal, una primera definicion de economia circular se puede
encontrar en el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18
de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles. En concreto, en su articulo 2.9 define a la economia circular como “un
sistema econdmico en el que el valor de los productos, materiales y demas recursos de la
economia dura el mayor tiempo posible, potenciando su uso eficiente en la produccion y
el consumo, reduciendo de este modo el impacto medioambiental de su uso, y reduciendo
al minimo los residuos y la liberacion de sustancias peligrosas en todas las fases del ciclo
de vida, en su caso mediante la aplicacion de la jerarquia de residuos”. Asimismo, en el
articulo 13 de este Reglamento se detallan las actividades que se incluyen dentro de la
economia circular.

Dentro de las principales iniciativas internacionales relacionadas con la economia
circular cabe citar en primer lugar los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
Naciones Unidas. En concreto destaca el objetivo niimero 8, que persigue “Promover el
crecimiento econdmico sostenido, inclusivo y sostenible, el empleo pleno y productivo y
el trabajo decente para todos”. A su vez este objetivo se subdivide en otros, entre los que
se encuentra el 8.4 “Mejorar progresivamente, para 2030, la produccion y el consumo
eficientes de los recursos mundiales y procurar desvincular el crecimiento econémico de
la degradacion del medio ambiente, de conformidad con el marco decenal de programas
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sobre modalidades sostenibles de consumo y produccion, empezando por los paises
desarrollados”.

A ello habria que afiadir el objetivo numero 12 “Garantizar modalidades de
consumo y produccion sostenibles”, y el objetivo nimero 13 “Adoptar medidas urgentes
para combatir el cambio climatico y sus efectos”, que incluye ¢l desarrollo de una
economia baja en carbono en cuanto al uso de la energia y de una economia circular en
cuanto al uso de los recursos y la reduccién de los residuos.

En el marco de la Unidn Europea, cabe destacar en materia de economia circular
los dos Planes aprobados por la Comisién Europea. El | Plan de Accion Europeo para la
economia circular, fue aprobado en diciembre de 2015 y revisado en 2019, concluyendo
que su aplicacién ha acelerado la transicion hacia una economia circular en Europa.

Mas recientemente, el 11 de marzo de 2020, la Comisién Europea publicd la
Comunicacion denominada Nuevo Plan de accion para la economia circular por una
Europa mas limpia y mas competitiva, que constituye el 11 Plan de Accion Europeo para
la economia circular. EI Plan presenta un conjunto de iniciativas interrelacionadas cuyo
fin es establecer un marco sélido y coherente para la politica de productos que convierta
en norma la sostenibilidad de productos, servicios y modelos de negocio, ademas de
transformar las pautas de consumo para tratar de evitar, en primer lugar, que se produzcan
residuos. Asimismo, el Plan adoptara nuevas medidas para reducir la produccion de
residuos y garantizar que la UE disponga de un eficiente mercado interior de materias
primas secundarias de alta calidad. También se refuerza la capacidad de la UE para asumir
la responsabilidad de sus residuos.

A nivel nacional, el pasado 25 de mayo de 2021 se aprobs en el Consejo de
Ministros el | Plan de Accion de Economia Circular (PAEC), dotado con un presupuesto
de 1.529 millones de euros y que contiene 116 medidas que la Administracion General
del Estado pondra en marcha a lo largo del trienio 2021-2023 para apoyar de manera
progresiva el despliegue de un modelo econdmico circular y descarbonizado. El objetivo
de este Plan es concretar la Estrategia Espafa circular 2030, que el Gobierno present6 en
junio de 2020 para impulsar un nuevo modelo de produccion y consumo en el que el valor
de productos, materiales y recursos se mantengan en la economia durante el mayor tiempo
posible, reduciendo al minimo la generacion de residuos y aprovechando los que no se
pueden evitar.

El Plan de Accion de economia circular y la Estrategia Espafia Circular 2030, junto
al Proyecto de Ley de Residuos y Suelos Contaminados, conforman la guia de las
actuaciones en materia de economia circular a seguir, una de las reformas estructurales
incluidas en el Plan de Recuperacién, Transformacion y Resiliencia de la economia
espafola que la Comision Europea aprobaba a mediados de junio. Dentro de este Plan de
Recuperacion, la Nueva Politica Industrial 2030 y la Estrategia de Economia Circular
contaran con 3.782 millones de euros.

En este contexto, desde Aragén se ha puesto en marcha la Estrategia “Aragon
Circular” Horizonte 2030, firmada el 30 de enero de 2020, con el impulso del Gobierno
de Aragdn y de la que forman parte los agentes sociales y las principales empresas
implicadas en su implementacion. Asi, este proyecto tiene como fin crear un marco
politico, economico y social que permita en Aragon la transicion hacia una economia
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innovadora circular, eficiente en el uso de los recursos, de bajas emisiones de carbono,
generadora de empleo de calidad y vertebradora del territorio.

En definitiva, la Estrategia “Aragén Circular” tiene como objetivo impulsar la
transicion a la economia circular en Aragon, apoyando a este sector econdmico emergente
para su consolidacion como sector estratégico dentro de la Comunidad aragonesa. Para
ello, define los siguientes objetivos estratégicos:

* Incentivar la actividad econdémica y la generacion de empleo en economia
circular en Aragon.

» Potenciar el sector de la economia circular como sector econémico estratégico
en Aragon, que se configure como elemento dinamizador y tractor del
desarrollo econdmico y social de la Comunidad Auténoma.

» Promover el emprendimiento en los nuevos nichos de actividad derivados de la
economia circular, asi como el intra-emprendimiento en las empresas existentes
innovadoras.

» Reconocimiento y puesta en valor de las empresas lideres en la transicién al
nuevo modelo econdémico.

» Fomentar la especializacion en el sector.

Tras esta introduccion, en el siguiente apartado de este informe se analiza la
importancia de la economia circular en Espafia y Aragon, de acuerdo con las estimaciones
del Instituto Nacional de Estadistica y del Instituto Aragonés de Estadistica, para a
continuacion profundizar algo mas en la caracterizacion del fendmeno en Aragon en base
a la explotacion de la base de datos SABI, que recoge las Cuentas Anuales depositadas
por las sociedades mercantiles en el Registro Mercantil. Finalmente, el informe se cierra
con un apartado de conclusiones.

5.2.- IMPORTANCIA DE LA ECONOMIA CIRCULAR EN ESPANA Y
ARAGON

Tratar de medir la importancia de la economia circular es un ejercicio de elevada
dificultad, dado que se trata en general de actividades transversales susceptibles de ser
implantadas en cualquier empresa u organizacion perteneciente a cualquier sector o rama
de actividad, actividades que no pueden ser aisladas a partir de las fuentes estadisticas
disponibles.

Por ello, una primera aproximacion al andlisis de la importancia de la economia
circular consiste en utilizar los datos disponibles de aquellas actividades econdémicas,
dentro de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE), que son
consideradas en su totalidad como propias de la economia circular.

Asi, de acuerdo con el Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST), las actividades
CNAE que se incluyen dentro de la economia circular son las que se recogen en el cuadro
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que acompafia a estas lineas, todas ellas relacionadas con el reciclaje, la reparacion y la
reutilizacion.

CNAE Descripcion
331 Reparacién y mantenimiento de maquinariay equipo
381 Recogida de residuos, peligrosos (3812) y no peligrosos (3811)
383 Separacion, clasificacion (3831) y valorizacién (3832) de materiales
452 Mantenimiento y reparacién de vehiculos de motor
454 Venta, mantenimiento y reparacion de motocicletas y de sus repuestos y accesorios
4677 Comercio al por mayor de chatarra y productos de desecho
4779 Comercio al por menor de articulos de segunda mano en establecimientos

95 Reparacion de ordenadores, efectos personales y articulos de uso doméstico
Fuente: IAEST

Como se puede observar, en ocasiones es preciso descender al detalle de cuatro
digitos CNAE para aislar correctamente las actividades pertenecientes a la economia
circular. Hay que recordar que la CNAE se desagrega en codigos de hasta un maximo de
4 digitos, que se corresponden con los conceptos de Seccion (primer digito), Division
(dos digitos), Grupo (3 digitos) y Clase (4 digitos).

Asi, dentro de la Division 33 de Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo,
forma parte de la economia circular el Grupo 331, formado por ocho Clases de reparacion
de maquinaria y equipo (de la 3311 a la 3319), mientras que queda excluido de la
economia circular el Grupo 332, de Instalacion de maquinas y equipos industriales.

De forma similar, en la Divisién 38 de Recogida, tratamiento y eliminacion de
residuos y su valorizacién, forman parte de la economia circular los Grupos 381 y 383,
pero queda excluido el Grupo 382, de Tratamiento y eliminacion de residuos, sean no
peligrosos (3821) o peligrosos (3822). Como es ldgico, la eliminacién de residuos no
puede ser considerada una actividad circular.

En la Division 45 de Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas, se
incluyen como economia circular los Grupos 452 de Mantenimiento y reparaciéon de
vehiculos de motor y 454 de Venta, mantenimiento y reparacion de motocicletas y de sus
repuestos y accesorios. NoOtese que en este ultimo caso la estructura de la CNAE no
permite aislar las actividades propiamente circulares, que serian las de mantenimiento y
reparacion de motocicletas.

En materia de Comercio al por mayor, Division 46, unicamente la Clase 4677 de
Comercio al por mayor de chatarra y productos de desecho formaria parte de la economia
circular. En un tono similar, en la Division 47 de Comercio al por menor, sélo se incluye
la Clase 4779 de Comercio al por menor de articulos de segunda mano en
establecimientos.

Por ultimo, forma parte de la economia circular la Division 95 al completo, de
Reparacion de ordenadores, efectos personales y articulos de uso doméstico.

A la vista de lo anterior, es inmediato comprender la dificultad de cuantificar la
importancia relativa de la economia circular, ya que muy pocas operaciones estadisticas
permiten descender con garantias hasta el grado de detalle de cuatro digitos CNAE, en
particular en el ambito de las Comunidades Auténomas.
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De acuerdo con las encuestas estructurales del comercio, del sector industrial y del
sector servicios elaboradas por el INE, es posible descender a cuatro digitos CNAE para
el conjunto de la economia esparfiola (no asi para las CC.AA., para las que sélo se ofrece
desagregacion a dos digitos CNAE como méximo), lo que permite cuantificar el volumen
de las actividades de economia circular en el conjunto de Espafa. Los ultimos datos
disponibles corresponden al afio 2019, y su resumen se ofrece en el siguiente cuadro.

ESPANA
ENCUESTAS ESTRUCTURALES 2019 miles euros miles euros
CNAE Descripcion Empresas Cifra negocios VAB Ocupados
331 Reparacion y mantenim de maquinaria y equipo 13.573 8.651.236 3.618.258 83.488
381 Recogida de residuos 1.751 5.050.595 3.423.756 82.369
383 Separacion, clasificacion y valorizacion de materiales 483 3.247.510 521.060 9.945
452 Mantenimy reparacién de vehiculos de motor 49.873 10.823.427 3.715.814 148.857
454 Venta, mantenimy reparacion de motocicletas 4.205 2.293.272 326.430 11.168
4677 Comercio al por mayor de chatarra y pdtos de desecho 4.690 7.172.277 924.075 23.677
4779 Comercio al por menor de articulos de segunda mano 2.523 420.866 88.780 5.851
95 Reparac ordenadores, eftos personales y art uso doméstico 28.323 2.763.880 1.256.193 53.768

105.421  40.423.063 13.874.366 419.123
Fuente: INE

Asi, en torno a 105.000 empresas en Espafia se dedicarian a actividades
pertenecientes al &mbito de la economia circular, dando empleo a casi 420.000 personas
y generando un VAB de casi catorce mil millones de euros. En términos relativos, la
economia circular representaria en 2019 en torno al 1,2% del VAB y el 2,1% del empleo
totales en Espafia.

La composicion de las actividades que forman la economia circular en Espafia
muestra un predominio absoluto del Mantenimiento y reparacion de vehiculos de motor,
actividad que por si sola representa el 47,3% de las empresas, en torno al 27% de la
facturacion y del VAB vy el 35,5% del empleo.

ESPANA
ENCUESTAS ESTRUCTURALES 2019
CNAE Descripcion Empresas Cifra negocios VAB Ocupados
331 Reparacion y mantenim de maquinaria y equipo 12,9% 21,4% 26,1% 19,9%
381 Recogida de residuos 1,7% 12,5% 24,7% 19,7%
383 Separacion, clasificacién y valorizacion de materiales 0,5% 8,0% 3,8% 2,4%
452 Mantenimy reparacién de vehiculos de motor 47,3% 26,8% 26,8% 35,5%
454 Venta, mantenimy reparacion de motocicletas 4,0% 5,7% 2,4% 2,7%
4677 Comercio al por mayor de chatarra y pdtos de desecho 4,4% 17,7% 6,7% 5,6%
4779 Comercio al por menor de articulos de segunda mano 2,4% 1,0% 0,6% 1,4%
95 Reparac ordenadores, eftos personales y art uso doméstico 26,9% 6,8% 9,1% 12,8%

100,0% 100,0% 100,0%  100,0%
Fuente: INE

Atendiendo al VAB y al empleo, a continuacion se situarian casi empatadas dos
actividades circulares. Por un lado, Reparacion y mantenimiento de maquinaria y equipo,
que supone el 21,4% de la facturacion de la economia circular, el 26,1% del VAB vy el
19,9% del empleo. Con cifras muy similares, la Recogida de residuos acumula el 12,5%
de la facturacién, pero el 24,7% del VAB y el 19,7% del empleo circular en Espafia.
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A distancia, la Reparacion de ordenadores, efectos personales y articulos de uso
domeéstico aglutina el 26,9% de las empresas, aunque s6lo representan un 6,8% de la
facturacion, un 9,1% del VAB y un 12,8% del empleo total de la economia circular en
Espana.

El Comercio al por mayor de chatarra y productos de desecho tiene un elevado peso
en la cifra de negocios, el 17,7% del total, pero solo representa el 6,7% del VAB vy el
5,6% del empleo de la economia circular en el conjunto de Espafia.

Las restantes actividades circulares cuentan con una importancia relativa mas
reducida en VAB y empleo, tal y como se recoge en el cuadro correspondiente.

Como se ha citado con anterioridad, el INE no permite descender al detalle de
cuatro digitos CNAE en sus encuestas estructurales para las Comunidades Auténomas, lo
que impide repetir el ejercicio descriptivo para el caso de Aragon.

No obstante, el Instituto Aragonés de Estadistica explota dichas encuestas
estructurales y en su operacion “Estadisticas de Sectores Estratégicos” ofrece una
cuantificacion del VAB y el empleo de la economia circular en Aragén, cifrandola en
2019 en algo més de 660 millones de euros de aportacion al VAB de la Comunidad
Auténoma, generando un empleo en términos de afiliados a la Seguridad Social de algo
mas de 15.000 personas. En términos relativos, la economia circular representaria el 1,9%
del VAB y el 2,6% del empleo total en Aragén.

VAB Empleo

Economia Circular en Aragon miles euros  personas
Ultimo dato disponible 660.645 15.141
Porcentaje del total 1,90% 2,61%

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Para tratar de profundizar algo mas en el analisis de la economia circular en Aragén,
se ha realizado una explotacién de la base de datos SABI, que recoge la informacion
procedente de las Cuentas Anuales depositadas en el Registro Mercantil por parte de las
sociedades mercantiles. Entre la informacién disponible se encuentra la cifra de negocios,
el VAB y el empleo de estas sociedades. En el momento de redactar este informe, los
ultimos datos disponibles en SABI corresponden al ejercicio 2019.

Con este andlisis se han podido identificar cerca de 1.200 sociedades mercantiles
domiciliadas en Aragbn cuya actividad principal se corresponde con alguna de las
actividades incluidas dentro de la economia circular.

En su conjunto, representan algo mas de 7.300 empleos y de 310 millones de VAB,
es decir, cerca de la mitad de las cifras de la economia circular en Aragon de acuerdo con
el IAEST. Ello sefiala la importante presencia en estas actividades de pequefios
empresarios individuales, en general autbnomos con o sin empleados asalariados, de cuya
actividad econdémica no existe informacion aislada en las fuentes estadisticas disponibles.

Por tanto, a continuacion se describe la composicion de las actividades de economia

circular en Aragon de acuerdo con estas cifras disponibles, sin perder de vista las
limitaciones inherentes a las mismas.

Instantanea Sectorial 60



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 73 Junio 2021

De acuerdo con SABI, la distribucidon de la cifra de negocios, empleo y VAB entre
las diferentes actividades que forma parte de la economia circular es la que aparece
reflejada en los cuadros siguientes.

ARAGON Cifra de negocio VAB
CNAE Descripcion mil EUR  mil EUR Empleo
331 Reparacién y mantenim de maquinaria y equipo 147.610 72.923 1.457
381 Recogida de residuos 76.955 31.766 443
383 Separacion, clasificacién y valorizacidn de materiales 248.536 25.381 1.046
452 Mantenimy reparacion de vehiculos de motor 472.370 143.928 3.553
454 Venta, mantenimy reparacién de motocicletas 6.184 2.463 68
4677 Comercio al por mayor de chatarra y pdtos de desecho 131.368 25.041 504
4779 Comercio al por menor de articulos de segunda mano 2.437 928 38
95 Reparac ordenadores, eftos personales y art uso doméstico 19.495 8.143 224
1.104.955 310.573 7.332

ARAGON Cifra de negocio VAB
CNAE Descripcién mil EUR  mil EUR Empleo
331 Reparacion y mantenim de maquinaria y equipo 13,4% 23,5% 19,9%
381 Recogida de residuos 7,0% 10,2% 6,0%
383 Separacion, clasificacién y valorizacidn de materiales 22,5% 8,2% 14,3%
452 Mantenimy reparacion de vehiculos de motor 42,8% 46,3% 48,5%
454 Venta, mantenimy reparacién de motocicletas 0,6% 0,8% 0,9%
4677 Comercio al por mayor de chatarra y pdtos de desecho 11,9% 8,1% 6,9%
4779 Comercio al por menor de articulos de segunda mano 0,2% 0,3% 0,5%
95 Reparac ordenadores, eftos personales y art uso doméstico 1,8% 2,6% 3,1%

100,0%  100,0% 100,0%
Fuente: Base de datos SABI

Al igual que lo descrito para el conjunto de Espafia, en Aragon la economia circular
cuenta con el predominio absoluto de la actividad de Mantenimiento y reparacién de
vehiculos de motor, que representa el 46,3% del VAB y el 48,5% del empleo totales de
las actividades circulares en la Comunidad Autonoma.

A este respecto hay que sefialar el tratamiento dado a los datos de las sociedades
mercantiles cuya actividad es la de concesionarios de vehiculos de motor, tanto
automoviles como vehiculos industriales 0 motocicletas. Estas empresas realizan de
forma simultanea actividades que no se encuadran en el ambito de la economia circular
(venta de vehiculos) y otras actividades que si pertenecen a dicho &mbito (mantenimiento
y reparacion).

Para tratar de deslindar ambas actividades, se han utilizado los informes sectoriales
realizados por la consultora Snap On Business Solutions para la Asociacién Nacional de
Vendedores de Vehiculos a Motor (Ganvam), que cuantifican la aportacion a la
facturacion y al resultado de los concesionarios de las actividades de venta de
automoviles, recambios y talleres.

En segunda posicion en importancia en Aragon se sitia la Reparaciéon y
mantenimiento de maquinaria y equipo, que aglutina el 23,5% del VAB y el 19,9% del
empleo de la economia circular en Aragon.

Instantanea Sectorial 61



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 73 Junio 2021

A distancia, le Recogida de residuos aglutina el 10,2% del VAB y el 6,0% del
empleo circulares en la Comunidad Autonoma, mientras que la Separacion, clasificacion
y valorizacion de materiales representa el 8,2% del VAB y el 14,3% del empleo de la
economia circular en Aragon.

ElI Comercio al por mayor de chatarra y productos de desecho también cuenta con
una presencia relevante, del 8,1% del VAB vy el 6,9% del empleo del sector circular en
Aragon. Las restantes actividades circulares muestran una presencia mas modesta en la
Comunidad Autonoma.

Con las debidas cautelas, por tratarse de datos obtenidos de diferentes fuentes, a
continuacion se compara la composicion de la economia circular en Aragon y Espafia.

Economia Circular
Distribucion del VAB (% del total)

; i ( I 46,3%
Mantenim y reparacidon de vehiculos de motor 26,8%

Reparacion y mantenim de maquinaria y equipo 23'25?1%
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e . e . . . s . 0,
Separacion, clasificacion y valorizacion de materiales _3WS,ZA
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,

Comercio al por mayor de chatarra y pdtos de desecho _6 87,?10%
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Fuente: INE, SABI

La ordenacién de las actividades circulares segun su importancia en el VAB es muy
similar en ambos ambitos geograficos, destacando el mayor peso relativo en Aragén del
Mantenimiento y reparacion de vehiculos de motor (46,3% del total), que casi duplica su
participacion por comparacion con el promedio nacional (26,8% del total).

También la Separacion, clasificacion y valorizacion de materiales muestra en
Aragon una presencia (8,2% del total) que duplica su homologo nacional (3,8%).

En sentido contrario, cuentan con menor presencia en Aragén las actividades de
Recogida de residuos (10,2% frente a 24,7%) y de Reparacion de ordenadores, efectos
personales y articulos de uso doméstico (2,6% frente a 9,1%).

En las restantes actividades, la aportacion al VAB de la economia circular en
Aragon y Espafia es bastante similar.
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Si se repite la comparacion atendiendo al empleo de cada actividad circular, el
andlisis presenta escasos cambios. Asi, vuelve a destacar el mayor peso relativo en
Aragon del empleo en Mantenimiento y reparacion de vehiculos de motor y en
Separacion, clasificacion y valorizacion de materiales.

Economia Circular
Distribucidon del empleo (% del total)
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Por el contrario, en Aragon el empleo circular estd menos presente en Recogida de
residuos y Reparacion de ordenadores, efectos personales y articulos de uso domeéstico.
En el resto de actividades circulares, las proporciones son similares en ambos dmbitos
geograficos.

5.3.- CONCLUSIONES

El concepto y filosofia de la economia circular estd intimamente ligado a la
sostenibilidad de la actividad econémica en el largo plazo y el respeto por el medio
ambiente, y su implementacion en todo tipo de organizaciones se ha convertido en una
necesidad ineludible.

Las actividades de reparacion, reciclaje, recuperacion y reutilizacion de todo tipo
de materiales y productos se estan filtrando paulatinamente en todo tipo de
organizaciones, privadas y publicas, y comienzan a ser tenidas en cuenta a lo largo de
toda la cadena de valor en la produccién y comercializacion de bienes y servicios, desde
la concepcion y disefio del producto hasta el destino final del mismo y de sus desechos
tras su consumo o agotamiento de su vida util.

Al tratarse de actividades transversales, susceptibles de ser incorporadas en
cualquier sector o rama de la actividad econdémica, la cuantificacion de la importancia de
la economia circular es un ejercicio de elevada dificultad, dada la informacion estadistica
disponible.
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No obstante, en las fuentes estadisticas al uso es posible identificar aquellas
actividades econdmicas que por su naturaleza pertenecen en su totalidad al &mbito de la
economia circular. Asi, la estructura productiva espafiola y aragonesa cuentan con una
presencia relevante de estas empresas, representando en torno al 1,2% del VAB y el 2,1%
del empleo en Espafia, y algo mas en el caso de Aragon, en torno al 2,0% del VAB y el
2,6% del empleo en la Comunidad Auténoma.

La composicion de estas actividades revela una presencia mayoritaria de la
Reparacion y mantenimiento de vehiculos a motor, que representa algo mas de un cuarto
del VAB y un tercio del empleo de la economia circular en Espafia, mientras en Aragén
supone casi la mitad de ambas variables.

La Reparacion y mantenimiento de maquinaria y equipo es la segunda actividad
circular en importancia, acumulando una cuarta parte del VAB circular y una quinta parte
del empleo, tanto en Espafia como en Aragon.

A partir de aqui surgen diferencias entre Aragén y el conjunto de Espafia. Asi, en
el promedio nacional se sitda a continuacion por importancia la Recogida de residuos,
que representa un 25% del VAB y un 20% del empleo circular. En Aragén esta actividad
tiene menor presencia relativa, un 10% del VAB y un 6% del empleo de la economia
circular.

Las restantes actividades propias de la economia circular tienen un peso relativo
mas modesto, destacando en Espafia la Reparacidn de ordenadores, efectos personales y
articulos de uso domeéstico, mientras en Aragon hay que sefialar la Separacion,
clasificacion y valorizacién de materiales, asi como el Comercio al por mayor de chatarras
y productos de desecho.

Instantanea Sectorial 64



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 73 Junio 2021

6. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS
1. Marzo 2021

Iberdrola ha anunciado el impulso a una iniciativa para instalar en la Plataforma
Logistica de Zaragoza (Plaza) una hidrogenera, de una potencia en eletrolizadores de 10
MW, que va a permitir producir y abastecer de hidrégeno verde al transporte pesado vy al
ferrocarril. El proyecto, que requerira de una inversion de mas de 36 millones de euros,
contara con la participacion de 15 instituciones y empresas aragonesas. La instalacion
sera de acceso publico e incluirg, segin informo Iberdrola, la construccion de una planta
fotovoltaica de autoconsumo que. acompariada del suministro de energia renovable de
Iberdrola, permitird que la instalacion solo utilice electricidad proveniente de fuentes de
energia libres de emisiones. Iberdrola lidera esta iniciativa, que optara a ayudad del
programa Next Generation de la Union Europea. El proyecto. sefialaron asimismo desde
Iberdrola, tendré un gran efecto tractor para la region, con la creacion de méas de 1.800
puestos de trabajo directos e indirectos durante su construccion y explotacion.

La fabrica que Gres Aragon, del Grupo Samca, ha reabierto en Alcorisa se ha puesto
en marcha con 35 empleos que trabajan en tres turnos durante cinco dias a la semana. La
inversion que Samca ha asumido para reabrir la planta asciende a 15 millones de euros y
la prevision inicial era Llegar al medio centenar de empleos.

La Fundacion Rey Ardid ha inaugurado en Huesca su centro de mayores con 160
plazas de residencia y 30 en el centro de dia, distribuidas en una superficie de 10.500
metros cuadrados. La inversion ha sido de 8,5 millones de euros y se prevé que cree 80
puestos de trabajo. El centro abrira entre mediados de marzo y principios de abril.

Capital Energy desarrolla en Aragon en la actualidad proyectos renovables que
suman casi 2000 MW, de los que 1.300 MW son e6licos y mas de 650 MW fotovoltaicos.
La empresa espera que el 90% de dichos proyectos pueda alcanzar la fase de construccion
para 2023 y conseguir tener operativos, para esa misma fecha, mas de 430 MW, todos
ellos en la provincia de Zaragoza. La compafiia ha iniciado ya la tramitacion de tres
proyectos en esta comunidad autonoma. Por un lado, el parque de Biota (58,7 MW), asi
como los de Mareas 1 y Mareas 2, con 50 MW cada uno en la localidad de Mequinenza.
Este primer parque edlico en la comunidad, Biota, implicarad la inversién de casi 47
millones de euros.

El fabricante italiano de bolsos y complementos de piel ha elegido la plataforma
logistica de Zaragoza (Plaza) como centro de operaciones para crecer en Espafia. La firma
instalara un almacén logistico de mas de 3.000 metros cuadrados de superficie en Plaza 'y
en préximos meses abrira dos tiendas en la capital aragonesa, una en el centro comercial
Aragonia y otra en Grancasa. Y en el ultimo trimestre, se plantea abrir un tercer
establecimiento en Puerto Venecia con una inversion de 200.000 euros por local. La
compafiia invertira unos 4 millones en este plan de expansién por Espafia y centralizara
toda su logistica en Plaza desde donde distribuira tanto para el comer cio electronico como
para las tiendas fisicas.

El proyecto de la nueva planta de produccion de clorito sddico de la planta de Ercros
en Sabifianigo (Alto Gallego), ha sido declarado inversion de interés autonémico por el
Gobierno de Aragén. Segun las previsiones de la compaiiia, esta nueva linea se pondra
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en funcionamiento en septiembre del 2022 y tendra una capacidad de produccion de 5.800
toneladas al afio, lo que permitira duplicar el volumen actual de fabricacion de este
producto, utilizado para la potabilizacidn de aguas. Este proyecto supondra una inversion
total de 12 millones de euros, con un plazo de ejecucion de 16 meses, y la creacion de
cinco nuevos puestos de trabajo indefinidos en la fabrica de Sabifianigo, que ya cuenta
con mas de 210 trabajadores.

Endesa preve iniciar en la primavera de 2022 la construccion de la planta
fotovoltaica Mudéjar, de 236 megavatios de potencia y que se extendera por 525 hectareas
repartidas entre Alcafiiz, Andorra e Hijar con una inversion de 128 millones de euros. La
planta Mudéjar también ocuparé en parte el solar de la actual central térmica de Andorra,
en concreto del parque de carbones y del vertedero de Mas de Perlé, aungque la mayor
parte de la superficie, 226 hectareas, corresponde a Alcafiiz. EI montaje de la central
Mudéjar generara 700 puestos de trabajo, una cifra que quedara reducida a 15 durante el
periodo de explotacion, que se prolongaréd durante los 30 afios de vida util de la planta.
La compafiia eléctrica preveé iniciar la produccion a principios de 2023.

La empresa Iberia Composites Manufacturing, se va a instalar en el poligono de La
Charluca de Calatayud, para fabricar piezas con kevlar, fibra de vidrio y fibra de carbono
con destino a aplicaciones en la automocion, aerondutica, robética y construccion. Su
objetivo es arrancar en junio proximo, invertir 380.000 euros y crear inicialmente cinco
puestos, incluidos los suyos.

La multinacional norteamericana de material sanitario Becton Dickinson invertira
165 millones en una nueva planta de fabricacién de jeringuillas de Ultima generacion en
Zaragoza, en la que llegaran a trabajar al menos 600 empleados cuando se complete su
puesta en marcha en 2030. Las obras comenzardn este mismo afio en el poligono
Empresarium con el objetivo de que las instalaciones ya estén en produccion a finales de
2023. la nueva planta contara para arrancar con 8.000 metros cuadrados construidos y
150 trabajadores. aunque en el horizonte de 2030 contard con un minimo de 600
empleados en un complejo de produccion industrial de 30.000 metros cuadrados. El resto
de la superficie quedard para instalaciones auxiliares, como almacenes y oficinas, y
reserva para futuras ampliaciones. como las que se estan acometiendo en Fraga.

Puerto Venecia ha iniciado un proyecto, que supondra una inversiéon de hasta 8
millones de euros, con el objetivo de mejorar la experiencia de los usuarios en los
exteriores del centro comercial. EI complejo se caracteriza por contar con unas amplias
zonas al aire libre, con mas de 32.000 metros cuadrados. que con esta actualizacion se
reforzaran. La primera fase comenzara en marzo con la mejora de las terrazas del canal y
el proyecto de renovacion acabara en el 2022, el afio de su décimo aniversario.

European Mask Factory (EMF) inici6 la produccion de mascarillas FFPZ el pasado
octubre en La Muela y esta haciendo unas 300.000 al mes con la intencion de alcanzar el
mill6on en abril, cuando tenga en funcionamiento las dos nuevas lineas de produccién que
ha instalado con una inversion de 200.000 euros, adicional a la de medio millon que
permitio poner en marcha en 2020 las instalaciones de esta nueva fabrica.

La planta de fertilizantes que Samca ha puesto en marcha en Arifio, Forgasa, emplea
ya a 25 personas Yy esta previsto que entre abril y mayo comience su actividad después de
un periodo de pruebas que se ha dilatado debido a la pandemia. El proyecto, en el que
Samca lleva trabajando varios afios, comporta una inversion de 41 millones de euros y la
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creacion de 125 nuevos puestos de trabajo cuando opere a pleno rendimiento, 85 de ellos
directos.

La residencia mixta de la tercera edad municipal de Calamocha se abrira el 5 de
abril. La inversion realizada en este equipamiento social alcanza los 7 millones de euros
y la gestidn de la residencia la llevara la Fundacion Rey Ardid. La residencia tiene una
capacidad en una primera fase de 76 plazas, aunque el nimero total que tiene de capacidad
si se amplia con otra fase es de 120.

La Corporacion Alimentaria Guissona empezaré a construir a finales de afio una
gran area de servicio de 9.887 metros cuadrados junto al complejo agroalimentario de
Bon Area en Epila que incluird un supermercado, un restaurante-bufet para 380
comensales y un agrocentro especializado en productos para la agricultura y la ganaderia.
Ademas, el proyecto se complementara con una gasolinera y un lavadero de vehiculos.

La empresa auxiliar de automocion Proma de Epila, ha iniciado las obras de
ampliacion de su fabrica con la construccion al lado de una nueva nave de 3.000 metros
cuadrados y una inversidn, solo en levantarla, de cerca de medio millén de euros, que le
permitird dar cabida a los nuevos proyectos que ha conseguido de grupos como Stellantis.
Asi, para este grupo va a suministrarle las cajas de bateria a todas las plantas del grupo
en Espafia. Una adjudicacion que supone para Proma una inversion millonaria en la
remodelacion completa de sus instalaciones que incluye la ampliacién de la fabrica y la
adquisicién de al menos diez nuevas maquinas para dar respuesta a este reto en
electromovilidad. Asimismo, incorporara mas personal a su plantilla actual de unos 180
trabajadores. Podrian ser unos 65 més, 21 por turno.

2. Abril 2021

Oxaquim, el primer fabricante europeo y el segundo del mundo de acido oxalico,
ampliard entre 2021 y 2022 su planta de Alcafiiz para abastecer su creciente demanda al
erigirse como una empresa estratégica en algunos paises, sobre todo para el sector de las
tierras raras, que son purificadas con el acido oxalico. En concreto, para abastecer la
demanda de Estados Unidos ampliara el 70% de la capacidad de la fabrica de Alcafiiz, lo
que supondré la creacion de 30 nuevos puestos de trabajo. En préximas anualidades
Oxaquim también necesitara mas ampliaciones para abastecer a otros paises.

La empresa Arifio Duglass, instalada en el poligono de La Puebla de Alfindén, ha
invertido tres millones de euros en un horno de cien toneladas para templar vidrio, con la
intencion de tenerlo ya en funcionamiento en mayo. La nueva maquinaria incorpora
tecnologia de ultima generacion para el templado de vidrio de altas prestaciones en
formato de gran tamafio.

El Grupo Flamenco, al que pertenecen las tiendas de Frutos Secos el Rincén y
Martin Martin, ha incorporado 40 personas mas en 2020 a una plantilla de 1.100
trabajadores. Asimismo, ha invertido casi dos millones en un nuevo obrador en el
poligono de Cogullada y ha acometido una reforma importante en su tostadero de frutos
Secos con una inversion superior a 700.000 euros.

Cronologia 67



Boletin Trimestral de Coyuntura ndm. 73 Junio 2021

Ercros tiene previsto invertir 22 millones de euros en su fabrica de Sabifianigo, en
el marco del Plan 3D (Diversificacion, Digitalizacion y Descarbonizacion). que persigue
su transformacion en una empresa sostenible. EI programa, cuya inversion asciende a 96
millones, contiene 20 grandes proyectos, ocho de los cuales se realizaran en la localidad
serrablesa. Entre las acciones que se llevaran a cabo destaca la ampliacion de la planta de
clorito sddico, con la construccion de una nueva linea de produccion que permitira casi
duplicar la capacidad actual, y de otra de concentracion de salmuera residual. Estos
proyectos supondran ademas la generacion de nuevos empleos, que se sumaran a los 218
actuales de la plantilla serrablesa. De los 22 millones que Ercros prevé invertir en
Sabifi&nigo, el 55% sera para la ampliacion de la planta de clorito, el 37%. para tres
proyectos de descarbonizacion, que permitiran reducir el 20% las emisiones de CO2, y el
8% a cuatro proyectos de digitalizacion.

La apuesta productiva de la multinacional Teva ha puesto sus 0jos en la planta que
el grupo farmacéutico israeli tiene en Zaragoza. La fabrica, que ocupa 44.000 metros
cuadrados divididos en tres centros independientes en el poligono de Malpica de la capital
aragonesa, recibird una inversion de 6,5 millones de euros que le permitira incrementar
un 11% su produccion de comprimidos hasta alcanzar los 7.100 millones de dosis en
2021, al instalar dos nuevas lineas para fabricacion y envasado. Asimismo, la planta de
Zaragoza no solo crecera en produccion sino también en puestos de trabajo. Asi, durante
este afio se incorporaran a las instalaciones zaragozanas 29 nuevos trabajadores, que se
sumaran a los 30 creados el pasado afio y con los que la compafiia alcanzara una plantilla
de 564 empleados en los tres centros de Malpica. Cuando sus nuevas inversiones estén
operativas se generara una cifra similar de nuevos empleos.

Tarmac Aerosave ha anunciado que su filial en el aeropuerto de Teruel, Tarmac
Aragon, duplicara su plantilla en los proximos cuatro afios hasta alcanzar los 350
empleados, frente a los 175 actuales. El personal de la empresa, especializada en
mantenimiento y desmantelamiento de aviones, crecera de forma acompasada a la
ampliacién de las instalaciones con la entrada en servicio del hangar con capacidad para
dos Airbus A380, el mayor avion comercial de pasajeros, actualmente en obras, y la
expansion de la campa de estacionamiento. En este sentido, Tarmac planea aumentar la
capacidad de la campa de las 130 plazas actuales hasta 340.

El fabricante de lonas y semirremolques frigorificos Schmitz Cargobull, con fabrica
en el poligono de Figueruelas desde 2002 y unos 270 trabajadores, ha aumentado su
plantilla con 80 temporales y si la demanda se mantiene podria incorporar un tercer turno
a partir del verano.

Mercadona abrira antes de que acabe el afio un nuevo supermercado en la avenida
de Goya de Zaragoza. Las obras se iniciaran en la primera quincena de mayo y la
inversion sera de 3,7 millones. Se trata de una apertura por cierre, es decir, que el
establecimiento situado en la avenida de Goya, en el local que hace unos afios ocupd Lidl,
sustituird al actual que da servicio en la calle Lorente. No sera la Unica inversion en
Aragén este afio de Mercadona, sino que habra otra por 4,5 millones para abrir nuevo
supermercado en el barrio de San Ledn de Teruel, que sustituirad al que da servicio en la
calle Montalbén.

La division tecnologica del gigante estadounidense del comercio electronico,

Amazon Web Services (AWS), va a adelantar sus planes de implantacion en Aragén,
donde esté construyendo su séptimo centro europeo de datos. La inversion inicial iba a
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rondar los 572 millones, pero la intencion ahora es agilizar la cuantia global, que se eleva
a 2.500 millones en un periodo de diez afios. La multinacional ha empezado a equipar los
complejos de datos con los que contara en El Burgo de Ebro, Villanueva de Gallego y
Huesca tras haber concluido la construccién de las primeras naves que daran cobijo a sus
servidores informaticos. La obra civil estara acabada para el proximo verano mientras los
trabajos de montaje eléctrico e informatico seguirén en el interior de las edificaciones con
el objetivo de que estén listas para poder enchufarlas a la red a principios del proximo
afio y abrir la egion de AWS a mediados de 2022. Adicionalmente, AWS ha decidido
comenzar ya las obras de la segunda fase de sus centros de datos, que pasa por la
construccion de la segunda nave prevista en cada una de las sedes. La Region AWS en
Aragon generara una media de 800 empleos en los primeros cinco afios, que creceran
hasta los 1.300 puestos de trabajo en los cinco siguientes.

El consejo rector del aeropuerto de Teruel ha aprobado invertir dos millones de
euros para ampliar la capacidad de estacionamiento de aviones en 50 plazas, con lo que
pasaria de las 130 actuales a 180. La medida se acordd ante la creciente demanda de
aparcamientos para aeronaves de la empresa concesionaria de este servicio, Tarmac
Aragon. El consejo de administracion del consorcio del aeropuerto, formado por la DGA
y el Ayuntamiento, decidié extender la campa provisional para generar 33 plazas de
aparcamiento de aviones con una inversion de 1.4 millones de euros y habilitar, con otros
600.000 euros, un espacio en la zona del aeropuerto destinada a actividades industriales,
todavia sin utilizar, para estacionar otros 17 aviones. El proyecto de la fase IV de
pavimentacion de la campa de larga estancia, pendiente de adjudicar, ya contempla un
parquin provisional pero el acuerdo tomado ayer en el consejo duplica su superficie con
la inversion extra de 1,4 millones de euros. Las obras tienen un plazo de ejecucion de
cuatro meses, el mismo que para la nueva zona de aparcamiento previsto en el suelo
industrial, por lo que las dos ampliaciones podrian estar operativas en un afio.

El grupo navarro Apex, dedicado a la elaboracion de productos alimenticios,
invertira dos millones de euros en la puesta en marcha de un nuevo centro de produccion
en la localidad zaragozana de Ejea de los Caballeros. La nueva unidad productiva estara
situada en el poligono Valdeferrin de la localidad cincovillesa. donde la compafia navarra
cuenta con una planta en la que se elabora el aperitivo de sémola de maiz conocido por
su marca: Jumpers. Una vez que esté concluida la instalacion de este nuevo centro, la
empresa tiene previsto realizar 30 nuevas contrataciones directas que se sumaran y
consolidaran su actual plantilla formada por 90 trabajadores.

3. Mayo 2021

La empresa zaragozana especializada en movilidad eléctrica de dos ruedas Ebroh
ha invertido 2,2 millones de euros en la compra de una nave industrial en la Plataforma
Logistica de Zaragoza, donde podra almacenar y montar sus motos y bicicletas eléctricas
e incluso fabricar en un futuro. Los 2,2 millones de inversion inicial son, en una primera
fase, para la compra de las instalaciones, su adecuacion y el traslado de los 22 empleados
desde la anterior instalacion. En una segunda, con una inversion de entre 2 'y 2,6 millones
de euros llegara la nueva maquinaria, junto con digitalizacién, innovacién, nuevos soporta
web y departamento de RRSS y Comunicacion.
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Carboneco, filial de recuperacion, reciclaje y comercializacion de CO2 alimentario
de Grupo Neoelectra, ha duplicado la capacidad de almacenamiento de su planta de
cogeneracion de Aliaga (Teruel). Esta ha pasado de 200 a 400 toneladas de almacenaje.
En concreto, estas nuevas instalaciones permitiran que, aun en época de baja demanda,
no se interrumpa la recuperacion y purificado de emisiones, recuperandolas y
convirtiéndolas en CO2 alimentario de alta pureza, que se emplea para elaborar bebidas
carbonicas como refrescos o cerveza, la conservacion de alimentos, asi como otros
productos como hielo seco o gases medicinales.

La petrolera espafiola Repsol ha iniciado en Zaragoza las obras del que sera su
mayor proyecto en energias renovables, el denominado plan Delta Il, que una vez
completado tendra una capacidad total de 860 MW distribuida en 26 parques eolicos
ubicados en las tres provincias aragonesas. Repsol, en concreto, ha puesto en marcha la
construccién de los dos primeros parques, denominados La Cometa | y La Cometa,
ubicados en los términos municipales de Aguilén. Azuara y Herrera delos Navarros, en
Campo de Carifiena. Campo de Belchite y Campo de Daroca, en la provincia de Zaragoza.
Con 4y 12 generadores respectivamente, los dos parques suman 60 MW y su entrada en
funcionamiento esta prevista para el primer trimestre de 2022. Repsol habia comprado
estos activos el afio pasado a la empresa aragonesa Forestalia por 130 millones de euros.

La empresa de logistica Dexis Ibérica, ubicada en Plaza desde 2011 en régimen de
alquiler, va a realizar un nuevo centro logistico, ya en propiedad para dar servicio a todas
las delegaciones que tiene en Esparfia. Las obras han empezado y la idea es que la nueva
nave esté a pleno funcionamiento a principios del afio que viene. La centralizacion de la
logistica nacional en la Plataforma logistica de Zaragoza (Plaza) supone para esta
compafiia, perteneciente al grupo francés Descours&Cabaud con base en Lyon, una
inversion cercana a los 12 millones de euros y supondran solo el primer afio un
crecimiento del 20% en plantilla.

La empresa Decoexsa, dedicada a apoyar con almacenes de soporte los procesos de
importacidn y exportacion en otras compafiias, invertird 4 millones en la ampliacién de
sus instalaciones en Plaza. De los 4.500 metros cuadrados de almacén y mil de oficinas
que tenia, pasara a ocupar 6.000 metros cuadrados mas, una vez le entreguen a finales de
julio la nueva nave que estan levantando. Al crecer en superficie, contrataran a unas 20
personas ademas de las 45 que tiene esta empresa en la delegacion zaragozana.

La fabrica de papel Gaudo de Valderrobres ha iniciado el proceso de transformacion
para convertirse en un hotel de cuatro estrellas. La intervencion, que se prolongara durante
un afio, costara 1,8 millones de euros y convertira este antiguo caseron industrial en un
establecimiento hotelero junto al cauce del rio Matarrafia. Los trabajos se prolongaran
hasta mayo de 2022 y la rehabilitacion conservara la estructura original del edificio.

La multinacional norteamericana de material sanitario Becton Dickinson preve
triplicar la inversion para su nueva planta de fabricacion de jeringuillas de dltima
generacion en Zaragoza, ya que de los 165 millones de euros anunciados hace sélo dos
meses se pasara a 500 en un plazo de diez afios. La generacion de empleo también sera
muy superior a la que inicialmente se comunico y de los 600 empleos se llegard a un
millar en el mismo horizonte temporal. Méas de un tercio de los puestos de trabajo que se
generen seran cualificados.
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En menos de un afio estard operativa la nueva fabrica que Sphere Espafia,
especializada en producir bolsas biodegradables y compostables, esta construyendo en el
poligono EIl Pradillo de Pedrola y que supone una inversion de 32 millones de euros.
Doblaré la capacidad transformadora de plastico de la planta actual de Utebo, de 22.000
toneladas, hasta las 50.000 y generara en dos afios 35 empleos directos y 30 indirectos,
que se sumaran a los 215 que tiene en la actualidad.

Endesa, a través de su filial de energias renovables Enel Green Power Esparia, ha
iniciado ya la construcciéon de un nuevo parque eodlico de 180 MW de potencia en la
localidad zaragozana de Villar de los Navarros. La inversion asociada se sitla en 181
millones de euros. La instalacion constara de 43 aerogeneradores, 26 de ellos de 3,65 MW
de potencia unitaria y otros 17 de 5 MW.

La compafiia Ponentia Logistics va a levantar una nueva plataforma logistica
intermodal de gran capacidad en Tamarite de la Litera, que permitird impulsar este
corredor entre el Somontano, Cinca Medio, La Litera y el Bajo Cinco. Un proyecto que
supondra inversion de 420 millones de euros en dos fases y la creacién de cerca de 2.000
nuevos puestos de trabajo cuando esté completada. La empresa preve completar el
proyecto en cuatro afios, aunque una vez presentada la documentacion para su tramitacion
administrativa, comenzar las obras en 2022 y poder dar servicio a la camparia de fruta de
2023. De la inversion total, 70 millones seran para los terrenos, la urbanizacién y la
inversion ferroviaria. Los otros 350, para naves industriales de diferentes medidas y
equipamientos. El proyecto de la nueva Plataforma Logistica Intermodal de la Litera
preve disponer de 130 hectéreas de superficie total, con una termina preparada para operar
con trenes de hasta 750 metros, especializada en el transporte de productos frescos a
través de contenedores refrigerados.

La empresa aragonesa Lecitrailer estd buscando 60 operarios para poder incorporar
un tercer turno a la seccién de Carrocerias y asi poder atender el crecimiento en pedidos
que estan registrando el primer cuatrimestre del afio. La intencion es poner en marcha un
tercer turno que ya funciona en otras secciones en cuanto tenga al personal necesario para
afrontar la demanda que tiene.

El fondo de inversion belga VGP ha adquirido recientemente 29.891 metros
cuadrados de suelo logistico ubicado en la Plataforma Logistica de Zaragoza (Plaza). Con
ello, este grupo promotor alcanza los 150.000 metros cuadrados adquiridos desde finales
de 2018 cuando esta firma desembarco en la capital aragonesa, convirtiéndose en uno de
los operadores de referencia a nivel local con sus mas de 40.000 metros cuadrados
construidos o en fase de construccion.

La empresa de elaboracion de conservas de pescado Macana Fish, en la localidad
turolense de Sarrion, ha puesto en marcha una ampliacién de su plantilla que le permitira
pasar de los 36 trabajadores que tiene ahora a 46, lo que supone incrementar en casi un
tercio el numero de empleados. El aumento del nimero de operarios tiene por objeto
poder hacer frente al ensamblaje del 100% de las banderillas de anchoas y encurtidos que
produce la conservera. Actualmente, el 40% de esta actividad tiene que ser subcontratada
debido a la falta de personal.

DXC Technology, multinacional estadounidense especializada en transformacion
digital, crece en Zaragoza con nuevos negocios, que permitiran incrementar en 100
empleos la plantilla que tiene en el poligono Plaza, donde ya desarrollan su actividad un
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millar de personas. Con unos 7.500 trabajadores en Espafia, DXC refuerza el centro
“cloud” que tiene en Zaragoza para dar respuesta a la demanda creciente de soluciones
en la nube en el mercado de Espafia y Portugal. El grupo estadounidense trabaja en su
sede de Plaza fundamentalmente en tres areas, una de infraestructuras, una de
mantenimiento de aplicaciones y una de procesos de negocio. Las 100 contrataciones
nuevas iran a las dos primeras.

La empresa del sector logistico Kuehne & Nagel crecera en Plaza con una nave de
25.000 metros cuadrados. De los 15.000 metros cuadrados que ocupa en la actualidad
pasara a unas nuevas instalaciones de 25.000 que esta construyendo a su medida el fondo
inmobiliario belga VGP, cuyas obras deben terminar para el otofio y que garantizan que
la mudanza al centro de Plaza pueda ser una realidad a finales de afio. Kuehne & Nagel
ofrece servicios de transporte maritimo a nivel mundial, carga aérea, transporte terrestre,
logistica y almacenaje, que reforzara con la contratacion de una decena de personas, con
las que la plantilla del nuevo complejo estara formada por 85 profesionales.

El establecimiento Hotel Boutique Palacio de la Marquesa, de 4 estrellas superior,
ha abierto sus puertas en un palacio del siglo XVI1I en el corazdn del Centro Historico de
Teruel. EI hotel cuenta con 57 habitaciones y el grupo Yagle, promotor de la
construccion de este hotel, ha invertido mas de 15 millones de euros. La apertura al
publico en este mes de mayo ha supuesto la contratacion de 22 empleados.

4. Junio 2021

Metalogenia, fabricante de soluciones de desgaste de alta calidad para la maquinaria
de construccién, mineria y dragados, invertira unos 11 millones de euros en dos fases en
su factoria montisonense. proyectos que le permitiran incrementar de 12.000 a 18.000
toneladas su volumen de produccién anual y generar unos 50 nuevos empleos. La primera
fase de la ampliacién de esta planta se ejecutara en los dos proximos afios con una
inversion de 4,5 millones de euros y servira para mejorar la gestion de las arenas de
fundicion. La segunda fase, que se materializara una vez finalizada la primera, incluye
una inversion de 6,5 millones que ira a instalaciones productivas y otros edificios y servira
para mejorar su eficiencia medioambiental.

El hotel Pedro | se ha convertido en el hotel de maxima categoria de la ciudad de
Huesca con cuatro estrellas superior. El grupo Gargallo, propietario del hotel, culmina asi
el proceso de remodelacién que inicié hace unos afios con una inversion de 10 millones
de euros. Asimismo, el grupo Gargallo va a retomar los planes de inversiones en Aragon
paralizados por la pandemia y que prevén destinar 25 millones para la mejora integral del
Hotel Hostal La Trucha en el Maestrazgo, la habilitacién de 35 apartamentos turisticos
en la ciudad de Teruel y la rehabilitacion del convento de las Dominicas en Albarracin
para convertirlo en un gran hotel resort.

La empresa PLD Space, que desarrolla el primer cohete espacial de fabricacion
espafola, ampliara sus instalaciones de ensayo de motores del aeropuerto de Teruel con
una inversion que duplicara la realizada hasta el momento. La compafiia aeroespacial
prevé invertir mas de cuatro millones de euros, cantidad similar a la que se ha gastado
hasta ahora en su base turolense, en los proximos dos afios para construir tres bancos de
prueba de los reactores que impulsaran su cohete Miura 5, que sucedera al primer modelo
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disefiado por laempresa, el Miura |, cuyos sistemas de propulsidn ya se testan actualmente
en el aeropuerto.

La cadena aragonesa de restaurantes La Mafia se sienta en la mesa cumple 20 afios
y lo hace con el lanzamiento de un plan de expansion con el que pretende volver a crecer
tras la situacion vivida por el sector de la restauracion en el Gltimo afio debido a la
pandemia y las restricciones sanitarias. Asi, ha inaugurado el buque insignia de sus
establecimientos en pleno centro de Zaragoza, en el nimero dos de la plaza Aragon, que
sustituird al situado en la calle Casa Jiménez. El nuevo local cuenta con 600 metros
cuadrados de superficie y capacidad en su interior para 185 personas (65 en la planta calle
y hasta 120 en los salones privados del s6tano), a los que sumar una terraza con 80 plazas.

La empresa Falk & Ross, dedicada a la fabricacion, distribucion y venta online de
articulos textiles de diferentes marcas, ha alquilada una nave de 5.500 metros cuadrados
de superficie en la Plataforma Logistica de Zaragoza (Plaza). Las nuevas instalaciones
contardn ademas con otros 300 metros cuadrados mas para las oficinas logisticas, los
vestuarios y otros espacios. Falk & Ross es una empresa multinacional de venta de
articulos textiles orientados a los mercados promocionales y de vestuario laboral, siendo
lider a nivel europeo.

La planta de Opel en Figueruelas, perteneciente al grupo Stellantis, ya cuenta con
una planta fotovoltaica para su propio autoconsumo de energia limpia y renovable. La
factoria evitard asi la emision de unas 2.221 toneladas de CO2 al afio con un parque puesto
en marcha por Prosolia Energy, una empresa valenciana de renovables que ha realizado
la inversion de 4,2 millones de euros. Asi, este parque solar fotovoltaico de 19.200
paneles, a los que se afiadiran otros 10.000 antes de fin de afio, sera capaz de suministrar
un 15% del consumo anual de la planta de Zaragoza. Este porcentaje llegara hasta el 35%
0 el 40% el préximo afio con nuevas instalaciones de generacidn renovable. tanto solares
como edlicas y casi al 100% en 2030. La inversion en estos nuevos proyectos ascendera
a 8 millones de euros, que se sumaran a los citados 4,2 millones que ha costado la
instalacion de autoconsumo que ya esta en funcionamiento.

Iberfoil Aragon, empresa de laminacién de hoja fina de aluminio del Grupo
Alibérico con sede en Sabifianigo, pondra en marcha un nuevo proyecto de economia
circular gue incluye una inversion de 42,3 millones de euros entre 2021 y 2022 vy la
creacion de 40 puestos de trabajo directos en una primera fase, 75 en una segunda y 400
indirectos, ademas de consolidar los 107 empleos que tiene en la actualidad. La iniciativa,
declarada por el Gobierno de Aragdn de interés autonémico para agilizar sus tramites,
tiene el objetivo de integrar en las instalaciones de Sabifidnigo una nueva factoria de
fundicion y colada para, a partir de chatarras de aluminio, fabricar bobinas de ese material.
El proyecto supone la construccion de una nueva fabrica de mas de 45.000 metros
cuadrados, que utilizara las propias chatarras actuales de Iberfoil y de las otras plantas de
Alibérico en Espafia y de clientes en Espafia.

La empresa alcafiizana Transverich ha inaugurado sus nuevas instalaciones en El
Burgo de Ebro. La firma, con una inversion de 1,2 millones de euros, ha desarrollado una
planta de lavado, desinfeccion y secado automatico de camiones que permiten llevar a
cabo la limpieza integral de todo tipo de vehiculos industriales, proporcionando la
certificacion que acredita el proceso. El centro, bajo la denominacion Aqualamarca, se
encuentra en el poligono industrial EI Espartal, situado junto a la carretera N-232. Su
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puesta en marcha permite crear seis nuevos puestos de trabajo, que se unen a los 82 que
Transverich tiene actualmente.

La firma francesa Activ Medical Disposable (AMD), fabricante y comercializadora
de productos absorbentes, ampliara la capacidad de produccidon de su planta de Calatayud
con la instalacion de una cuarta linea de trabajo. En total, para la adquisicion y montaje
de la maquinariay adecuacion de las actuales instalaciones, invertird algo mas de 4
millones de euros con lo que podran fabricar 250 millones de unidades de producto al
afio, més del doble que su capacidad actual. A su vez, este incremento supondré la
creacion de doce nuevos puestos de trabajo que se sumaran a los cerca de 30 empleados
que ya trabajan en el poligono industrial de La Charluca.

Ambiseint, la ensefia especializada en ambientacion profesional e higiene
ambiental, pondrd en funcionamiento un nuevo centro en Zaragoza, ubicado en el
poligono empresarial Aguila Coors de Utebo, para la mejora de su sistema productivo y
logistico. Mas de 750 metros cuadrados de instalaciones de fabricacion, maceracion,
envasado y almacenado que cuentan con un equipo de 12 profesionales. Ademas, servira
como centro de logistica que dard servicio a las 95 delegaciones nacionales e
internacionales de la cadena.

Lightsource BP, filial para el desarrollo y la gestion de proyectos de energia solar
de la petrolera britanica BP, ha adquirido un total de 703 MW solares en Espafia a la filial
de energia renovable de la compafiia aragonesa Grupo Jorge. Este acuerdo podria suponer
una inversion de 475 millones de euros y la creacion de 1.000 puestos de trabajo. La
adquisicién consiste, en concreto, en tres proyectos ubicados en Aragon (dos en la
provincia de Zaragoza, con 292 MW y 130 MW y un tercero en la provincia de Huesca
con 281 MW) que Lightsource BP espera poder empezar a construir en 2022. Asimismo,
Lightsource BP ha inaugurado en el municipio zaragozano de Almochuel su primer
proyecto solar fotovoltaico en Espafia tras haber invertido 200 millones de euros. Se trata
de cinco plantas que suman 247 megavatios de potencia y ocupan una extension de 650
hectareas.

La firma Iberia Compositech Manufacturing, dedicada a la fabricacion de piezas de
fibra de carbono y vidrio para los sectores de la automocién, la arquitectura y la
aerondutica, se ha implantado en Calatayud donde plantea una inversion de 380.000 euros
y la creacion de 15 puestos de trabajo.

La empresa Coremosa Energias Renovables instalard un parque fotovoltaico en el
paraje Valdeconejos de Calatayud que supondra una inversion de 531.660 euros para la
construccién de una planta y los correspondientes circuitos, lineas y el centro de
transformacion que requiere el proyecto. El nuevo parque fotovoltaico tendra capacidad
para producir una potencia de 900 kilovatios de energia renovable.

La empresa aragonesa Cintasa, fundada, especializada en la fabricacion de cintas
transportadoras y otros elementos auxiliares para la industria como sistemas de pesaje,
galerias o torres de transferencia, ya tiene operativas las dos nuevas naves de 2.100 metros
cuadrados, destinadas a las areas de pintura y montaje, que ha levantado en sus terrenos
en el poligono La Casaza de Utebo tras una inversion de 2,2 millones de euros. Las nuevas
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instalaciones van a permitir a la empresa incrementar la capacidad productiva en un 20%
0 25%.

La empresa francesa Maison Thiercelin, dedicada a la fabricacion de condimentos,
especias, plantas, flores y productos ecoldgicos para el sector de la restauracion y
hosteleria desde hace mas de 200 afios, tiene previsto iniciar su actividad en Gurrea de
Gallego el préximo mes de septiembre. Lo hara, en una nave que se estd acondicionando
para este fin en el poligono industrial. La empresa partira con una plantilla de algo menos
de diez trabajadores y pretende llegar a una cifra de entre 25 y 30 empleados con un
proceso de seleccion de personal cualificado en 2022.
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