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1. RESUMEN EJECUTIVO 

El arranque del ejercicio 2023 fue más vigoroso de lo anticipado, gracias a la 

fortaleza de los mercados de trabajo, el descenso de los precios de la energía y la total 

reapertura de la actividad en China tras el XX Congreso del Partido Comunista celebrado 

en octubre de 2022. En consecuencia, las previsiones de crecimiento para 2023 se han ido 

revisando al alza sucesivamente, como así ha sido el caso del FMI en julio o de la OCDE 

en septiembre. 

En concreto, la OCDE revisaba al alza en septiembre su previsión de crecimiento 

de la economía mundial en el conjunto de 2023 situándola en el 3,0% anual, tres décimas 

por encima del anterior pronóstico del pasado junio. 

Sin embargo, las señales de ralentización se han ido haciendo progresivamente 

visibles en la segunda mitad del año, debido al creciente impacto de la política monetaria 

restrictiva, la persistencia de una elevada inflación, el deterioro de las perspectivas de 

empresas y familias y la decepción de la recuperación económica en China. Se espera que 

este debilitamiento se prolongue hacia el próximo ejercicio 2024. 

ENTORNO ECONÓMICO INTERNACIONAL

2022 2023

2019 2020 2021 2022 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II

Producto Interior Bruto

Aragón (*) 1,3 -10,1 7,2 4,4 5,7 6,3 3,4 2,3 4,3 2,4

España 2,0 -11,2 6,4 5,8 6,8 7,2 5,4 3,8 4,2 2,2

Alemania 1,1 -4,2 3,1 1,9 4,0 1,6 1,2 0,8 -0,3 -0,1

Francia 1,9 -7,7 6,4 2,5 4,4 3,9 1,2 0,7 0,8 1,0

Italia 0,5 -9,0 7,0 3,8 6,5 5,1 2,5 1,5 2,0 0,4

Zona Euro 1,6 -6,3 5,6 3,4 5,4 4,2 2,3 1,7 1,1 0,5

Estados Unidos 2,3 -2,8 5,9 2,1 3,7 1,8 1,9 0,9 1,8 2,5

Japón -0,4 -4,3 2,3 1,0 0,7 1,4 1,5 0,5 1,8 1,7

Precios de Consumo

Aragón 0,7 -0,5 3,4 9,0 8,6 9,9 10,6 6,8 4,8 2,3

España 0,7 -0,3 3,1 8,4 7,9 9,1 10,1 6,6 5,1 3,1

Alemania 1,4 0,5 3,1 6,9 4,8 6,7 7,4 8,6 8,2 6,5

Francia 1,1 0,5 1,6 5,2 3,7 5,3 5,8 6,1 6,0 5,2

Italia 0,6 -0,1 1,9 8,2 5,7 6,9 8,4 11,7 8,9 7,4

Zona Euro 1,2 0,3 2,6 8,4 6,1 8,0 9,3 10,0 8,0 6,2

Estados Unidos 1,8 1,2 4,7 8,0 8,0 8,6 8,3 7,1 5,8 4,0

Japón 0,5 0,0 -0,2 2,5 0,9 2,4 2,9 3,9 3,6 3,4

Tasa de paro (% pob. activa)

Aragón 10,0 11,7 10,2 9,4 10,1 9,0 9,1 9,4 8,9 8,6

España 14,1 15,5 14,8 12,9 13,6 12,5 12,7 12,9 13,3 11,6

Alemania 5,0 5,9 5,7 5,3 5,1 5,1 5,5 5,5 5,5 5,6

Francia 8,2 7,9 7,7 7,1 7,1 7,1 7,1 7,0 6,9 6,9

Italia 9,9 9,3 9,5 8,1 8,5 8,1 8,0 7,9 7,9 7,7

Zona Euro 7,6 7,9 7,7 6,7 6,8 6,7 6,7 6,7 6,6 6,4

Estados Unidos 3,7 8,1 5,4 3,6 3,8 3,6 3,6 3,6 3,5 3,6

Japón 2,3 2,8 2,8 2,6 2,7 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6

Fuentes: INE, Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital, (*) Instituto Aragonés de Estadística

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa.
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Por ello, las previsiones para el próximo año 2024 se mantienen en el mejor de los 

casos y se vienen revisando más bien a la baja para la mayor parte de los países. Así, de 

acuerdo con las previsiones de la OCDE publicadas en septiembre, el próximo año 2024 

el PIB mundial aumentaría un modesto 2,7% anual, dos décimas por debajo de las 

proyecciones de junio, debido especialmente al creciente impacto de la política monetaria 

necesaria para luchar contra la elevada y persistente inflación. 

Fuente: OCDE, Economic Outlook (Interim septiembre 2023) 

La inflación general está desacelerando, pero la subyacente permanece muy elevada 

en muchas economías, debido a las presiones en costes y elevados márgenes en algunos 

sectores. En cualquier caso, la inflación global continúa en tasas históricamente elevadas 

y sigue erosionando la capacidad adquisitiva de los hogares. El endurecimiento de la 

política monetaria incrementa el coste del endeudamiento y restringe el acceso al crédito, 

tanto público como privado, lo que también frena la inversión y la actividad económica. 

La OCDE espera que las tasas de inflación se moderen gradualmente en las 

economías del G20 hacia el 6,0% anual en 2023 y el 4,8% anual en 2024, mientras la 

subyacente se situaría en el 4,3% anual en 2023 y el 2,8% anual en 2024. 

En este contexto, la economía española y aragonesa han crecido a buen ritmo 

durante la primera mitad de 2023, por encima del promedio de la eurozona, con un buen 

comportamiento del mercado de trabajo y unas tasas de inflación algo más contenidas que 

la media, gracias al mecanismo de desacoplamiento parcial de los precios de la energía 

eléctrica respecto a los del gas. 

En concreto, el PIB de España ha logrado avances del 4,2% anual en el primer 

trimestre del año y del 2,2% anual en el segundo, holgadamente por encima del promedio 

de la UEM, que fue del 1,1% anual y del 0,5% anual en esos mismos trimestres. 

En el mercado de trabajo el empleo ha registrado aumentos del 1,8% anual y del 

2,9% anual en invierno y primavera, respectivamente, situando la tasa de paro en el 11,6% 

de la población activa en media del segundo trimestre del año, la más baja desde el verano 

de 2008. 

Previsiones OCDE 2021 2022 Junio 2023 Septbr 2023 Revisión Junio 2023 Septbr 2023 Revisión

Economía mundial 5,8 3,3 2,7 3,0 0,3 2,9 2,7 -0,2

Economías avanzadas

Estados Unidos 5,9 2,1 1,6 2,2 0,6 1,0 1,3 0,3

Japón 2,3 1,0 1,3 1,8 0,5 1,1 1,0 -0,1

Reino Unido 7,5 4,1 0,3 0,3 0,0 1,0 0,8 -0,2

Zona Euro 5,6 3,4 0,9 0,6 -0,3 1,5 1,1 -0,4

Alemania 3,1 1,9 0,0 -0,2 -0,2 1,3 0,9 -0,4

Francia 6,4 2,5 0,8 1,0 0,2 1,3 1,2 -0,1

Italia 7,0 3,8 1,2 0,8 -0,4 1,0 0,8 -0,2

España 6,4 5,8 2,1 2,3 0,2 1,9 1,9 0,0

Emergentes

Rusia 4,6 -2,0 -1,5 0,8 2,3 -0,4 0,9 1,3

China 9,1 3,0 5,4 5,1 -0,3 5,1 4,6 -0,5

India 9,5 7,2 6,0 6,3 0,3 7,0 6,0 -1,0

Brasil 5,3 3,0 1,7 3,2 1,5 1,2 1,7 0,5

México 6,1 3,9 2,6 3,3 0,7 2,1 2,5 0,4

2023 2024
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La tasa de inflación general en España se moderaba desde el 5,1% anual en el primer 

trimestre al 3,1% anual en el segundo (8,0% anual y 6,2% anual en la UEM, 

respectivamente), aunque la subyacente era más elevada, del 6,2% anual en media del 

segundo trimestre (7,0% anual en la eurozona). 

Fuente: Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital, INE, IAEST 

En un tono similar, el PIB de la Comunidad Autónoma de Aragón crecía un 4,3% 

anual en el primer trimestre de 2023 y un 2,4% anual en el segundo, con incrementos del 

empleo respectivos del 1,3% anual y del 1,2% anual, situando la tasa de paro en el 8,6% 

de la población activa en media del segundo trimestre del año, también la más baja desde 

el verano de 2008. 

Las tasas de inflación en Aragón eran algo más contenidas que la media nacional, 

del 4,8% anual en invierno y del 2,3% anual en primavera. La subyacente también se 

situaba por encima de la inflación general, siendo del 5,7% anual en media del segundo 

trimestre, aunque algo más baja que en el conjunto de España. 

Los riesgos permanecen inclinados a la baja, con una elevada incertidumbre en 

torno al alcance y velocidad de la transmisión del endurecimiento monetario al tejido 

productivo, así como en torno a la evolución de la inflación. Una inflación más persistente 

de lo esperado podría requerir un endurecimiento monetario adicional, lo que a su vez 

podría estimular vulnerabilidades financieras. 

La evolución de la guerra en Ucrania continúa siendo un riesgo de primer orden, 

con posibles nuevas disrupciones en los mercados globales de energía y alimentos. El 

desenlace del conflicto no parece próximo y ha aumentado el riesgo de enquistamiento. 

Un aterrizaje de la economía china más brusco de lo esperado podría tener un 

impacto global, dado el peso de esta economía en el comercio internacional y las 

profundas interdependencias existentes en las cadenas de valor mundiales. 

El elevado endeudamiento soberano en numerosos países continúa siendo un foco 

potencial de riesgo. Las tensiones geopolíticas podrían profundizar la fragmentación 

económica mundial, lo que puede introducir más volatilidad en los precios de las materias 

primas así como dificultar aún más la cooperación multilateral. 
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Respecto a las recomendaciones en materia de política económica, se aprecian 

pocas novedades tanto por parte del FMI como de la OCDE en sus últimos informes. 

Así, en la mayor parte de los países la prioridad sigue siendo lograr una 

desaceleración de las tasas de inflación garantizando la estabilidad financiera, por lo que 

los bancos centrales deben mantener su atención centrada en restaurar la estabilidad de 

precios, reforzar la supervisión financiera y la vigilancia de los riesgos. En caso de 

materializarse dichos riesgos, los países deberían proporcionar liquidez y al mismo 

tiempo mitigar el posible riesgo moral. 

En suma, la política monetaria debe permanecer restrictiva hasta que haya claras 

señales de cesión de las presiones inflacionistas subyacentes. Parece que los tipos de 

interés habrían alcanzado su techo al finalizar el verano en Estados Unidos y la UEM. 

Fuente: Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital 

Los gobiernos se enfrentan a presiones al alza del gasto público en políticas 

relacionadas con el envejecimiento de la población, la transición climática y la defensa. 

Es necesario reforzar la reconstrucción de espacio fiscal a corto plazo y la credibilidad de 

los ajustes fiscales a medio plazo, con el fin de garantizar la sostenibilidad de la deuda. 

La mayor parte de los países deberían acometer un ajuste fiscal sensato 

reconduciendo los estímulos hacia los colectivos más vulnerables, facilitando una 

consolidación fiscal creíble a medio plazo que a su vez contribuya a mitigar las tasas de 

inflación. 

Es preciso retomar los esfuerzos en políticas estructurales para fortalecer el 

crecimiento potencial., reduciendo las barreras en los mercados de trabajo y de productos, 

mejorando el capital humano, fomentar la inversión en energías limpias para acelerar la 

transición verde, mitigar el cambio climático, incentivar la participación en los mercados 

de trabajo y la mejora de la productividad, al tiempo que se fomenta un crecimiento 

inclusivo. 

Recuperar el crecimiento del comercio global debe ser una prioridad, como fuente 

de prosperidad a largo plazo tanto para economías avanzadas como emergentes. La 
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preocupación por la seguridad no debe impedir la relajación de las barreras comerciales, 

particularmente en los sectores de servicios. 

Sigue siendo preciso mejorar la cooperación multilateral para lograr una mayor 

coordinación y un progreso más rápido en los esfuerzos de descarbonización global. 

A estas recomendaciones que se vienen repitiendo en los últimos años, el FMI 

añadía por primera vez en julio la necesidad de regular tecnologías emergentes con 

potencial disruptivo, como la inteligencia artificial.
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2. ECONOMÍA ARAGONESA  

De acuerdo con las estimaciones del Instituto Aragonés de Estadística (IAEST), 

elaboradas con base en los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral de España 

(CNTR) publicados por el INE, en el segundo trimestre de 2023 el PIB de Aragón anotó 

un avance de cinco décimas porcentuales respecto al trimestre precedente, por debajo del 

1,0% trimestral anotado en el trimestre precedente.  

Este incremento trimestral se situaba en línea con el registrado por el promedio 

nacional, que también fue de cinco décimas porcentuales trimestrales, mientras que el 

desempeño de la eurozona fue más moderado, de una décima trimestral. 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa 

(1) Activos s/ población de 16-64 años (%); (2) Parados s/ población activa (%) 

Fuente: INE, IAEST 

Por comparación con el mismo trimestre del año anterior, el PIB de Aragón 

registraba un crecimiento del 2,4% anual en el segundo trimestre de 2023, 1,9 puntos 

porcentuales por debajo del dato del invierno (4,3% anual). 

Principales Indicadores de la economía aragonesa
2022 2023

2019 2020 2021 2022 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II

Producto Interior Bruto 1,3 -10,1 7,2 4,4 5,7 6,3 3,4 2,3 4,3 2,4

Demanda

Consumo hogares e ISFLSH 0,7 -11,1 7,7 2,8 5,4 3,6 2,1 -0,1 2,0 2,0

Consumo final AA.PP. 1,6 1,6 3,0 -0,6 -1,3 -1,9 -0,4 1,3 1,1 4,1

FBCF Construcción 6,2 -7,8 -0,9 1,3 -1,4 3,0 3,8 -0,4 1,6 3,2

FBCF Bienes de equipo -1,1 -11,3 5,4 3,8 1,8 5,9 9,3 -1,8 -1,2 2,8

Exportaciones bienes y serv. 5,0 -13,0 10,7 10,6 7,7 17,4 13,5 4,0 4,9 0,0

Importaciones bienes y serv. -2,1 -9,4 16,9 -2,9 -0,1 -11,4 -3,1 3,2 33,3 31,4

Oferta

Agricultura, ganadería y pesca -5,2 2,0 5,2 -20,1 -12,2 -21,4 -27,6 -19,1 2,7 -3,1

Industria manufacturera 0,8 -12,4 12,4 6,2 5,5 11,7 5,6 2,0 6,9 2,3

Construcción 1,2 -15,8 0,4 0,4 -1,6 2,7 1,4 -1,0 0,6 0,7

Servicios 2,0 -9,6 6,9 6,3 8,1 7,4 5,3 4,4 4,3 3,0

Comercio, transporte y hosteleria 2,1 -20,9 17,2 12,6 16,1 17,3 10,3 6,7 9,0 4,6

Admón. pública, educ. y sanidad 1,8 -3,6 1,3 -0,9 -1,8 -1,9 -0,5 0,7 1,8 2,9

Mercado laboral

Población activa (EPA) 1,7 -1,2 0,0 0,0 0,7 0,3 -0,5 -0,4 0,0 0,8

Ocupados (EPA) 2,4 -3,0 1,7 0,9 3,0 2,3 -0,9 -0,8 1,3 1,2

Tasa de actividad
 (1)

77,8 76,3 77,1 77,7 78,2 77,9 77,6 77,2 77,6 77,9

Tasa de paro (EPA) 
(2)

10,0 11,7 10,2 9,4 10,1 9,0 9,1 9,4 8,9 8,6

Afiliación en alta SS.SS. 2,3 -1,7 1,6 2,3 3,8 2,5 1,6 1,1 1,3 2,5

Paro registrado -3,2 19,0 -3,0 -19,3 -28,4 -25,2 -12,4 -6,4 -5,2 -8,0

Precios y salarios

Indice Precios de Consumo 0,7 -0,5 3,4 9,0 8,6 9,9 10,6 6,8 4,8 2,3

Inflación subyacente 0,8 0,8 0,9 5,2 3,1 5,1 6,2 6,5 7,4 5,7

Indice Precios Industriales 0,2 -1,8 15,5 32,0 37,2 38,4 35,9 19,0 5,7 -4,0

Sin energía 0,7 0,0 8,8 18,6 16,5 21,1 20,5 16,4 9,5 0,1

Coste laboral total:

por trabajador y mes 3,5 -3,4 7,0 3,9 4,5 3,0 4,0 4,0 5,0 4,8

por hora efectiva 4,5 2,9 0,3 1,6 0,9 0,4 1,1 3,7 3,6 6,8
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No obstante, el ritmo aragonés se situaba en primavera dos décimas por encima de 

la media de España (2,2% anual) y un punto porcentual y nueve décimas por encima del 

promedio de la UEM (0,5% anual). 

La composición del crecimiento se explica por la aportación positiva de la demanda 

interna, ya que la demanda externa habría contribuido de forma negativa al incremento 

del PIB regional durante el segundo trimestre del año, debido al notable crecimiento de 

las importaciones aragonesas. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Así, el consumo de los hogares aragoneses se mostraba muy resiliente y crecía un 

2,0% anual en el segundo trimestre de 2023, dato idéntico al observado en el trimestre 

precedente, a pesar de la elevada y persistente inflación y de la subida de los tipos de 

interés por el endurecimiento de la política monetaria. 

Por su parte, el consumo de las administraciones públicas presentaba un incremento 

del 4,1% anual en primavera, sensiblemente más intenso que el anotado en invierno (1,1% 

anual). 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 
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La inversión en maquinaria y bienes de equipo repuntaba, al crecer un 2,8% anual 

en el segundo trimestre, frente a la caída del 1,2% anual del período precedente. 

Asimismo, la inversión en construcción aceleraba con un incremento del 3,2% 

anual en el segundo trimestre del año (1,6% anual en el trimestre anterior).  

En el sector exterior, las exportaciones aragonesas de bienes y servicios 

desaceleraban y registraban un crecimiento nulo (0,0% anual) en el segundo trimestre, es 

decir, 4,9 puntos porcentuales por debajo del dato previo. Por su parte, las importaciones 

mantenían su elevado crecimiento en primavera, a registrar una tasa de variación positiva 

del 31,4% anual, ligeramente inferior al 33,3% anual anotado en invierno. En conjunto, 

la demanda externa mantenía su aportación negativa al crecimiento del PIB aragonés en 

el segundo trimestre de 2023. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Desde el punto de vista de la oferta, en el segundo trimestre del año la construcción 

mejoraba ligeramente su comportamiento, mientras los servicios y la industria moderaban 

su ritmo de avance y la agricultura se deterioraba. 

Así, el VAB de agricultura y ganadería sufría una caída del 3,1% anual en el 

segundo trimestre de 2023, peor desempeño que el observado en el trimestre anterior, 

cuando aumentó un 2,7% anual. 

La industria manufacturera anotaba un incremento del 2,3% anual en el segundo 

trimestre del año, sensiblemente por debajo del 6,9% anual del trimestre precedente.  

La actividad de la construcción aceleraba con un incremento del VAB del 0,7% 

anual en primavera, cuando había aumentado un 0,6% anual en invierno. 

Por último, el VAB del sector servicios desaceleraba 1,3 puntos porcentuales y 

crecía un 3,0% anual en el segundo trimestre del año (4,3% en el trimestre previo). El 

VAB de la rama de comercio, transporte y hostelería, que es la de mayor peso relativo 

dentro del sector, aumentaba un 4,6% anual en el segundo trimestre, 4,4 puntos 

porcentuales por debajo del trimestre precedente. Por su parte, el VAB de Administración 
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Pública, educación y sanidad anotaba un incremento del 2,9% anual en primavera, frente 

al aumento del 1,8% anual del invierno. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En cuanto al mercado laboral aragonés, y de acuerdo a los datos de la Encuesta de 

Población Activa (EPA), éste continuaba mostrando una evolución positiva, con 

aumentos interanuales de la población activa y el empleo acompañados de una 

disminución del desempleo.  

En concreto, en términos interanuales, durante el segundo trimestre de 2023 el 

número de personas ocupadas en Aragón se situó en 594.600, es decir 7.200 más que en 

el mismo trimestre del año anterior, lo que equivale a un crecimiento del 1,2% en tasa 

anual (un 1,3% anual en el trimestre precedente). 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Respecto a la evolución de la población activa, en el segundo trimestre del año ésta 

experimentaba un incremento, lo que supone encadenar dos trimestres consecutivos de 

aumentos de la población activa. En concreto, el número de activos en primavera se 

situaba en 650.500 personas en la Comunidad aragonesa, 5.400 más que en el segundo 
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trimestre de 2022, lo que supone un aumento del 0,8% anual (un 0,02% anual en el 

trimestre anterior).  

Como consecuencia de ambas variaciones, el número de parados se reducía en 

1.900 personas en un año hasta quedar situado en 55.900 parados, lo que representa una 

caída del 3.3% en tasa anual (descenso del 11,9% anual en el primer trimestre de 2023). 

Así, en el segundo trimestre de 2023 la tasa de paro se situaba en el 8,6% de la 

población activa aragonesa, tasa inferior en cuatro décimas porcentuales a la observada 

en el mismo período del año anterior (9,0%). Además, la tasa de paro en Aragón era 3,0 

puntos porcentuales menor a la media nacional en el segundo trimestre de 2023 (11,6%). 

En materia de precios, Aragón compartía con España la tendencia a la 

desaceleración en sus tasas anuales de crecimiento, debido al efecto escalón en los precios 

del petróleo y del gas, al comparar la situación con el segundo trimestre de 2022, cuando 

se mantenían los intensos repuntes en los precios internacionales de la energía por la 

guerra de Ucrania. 

Así, los precios industriales entraban en terreno negativo al registrar una tasa de 

variación negativa del 3,9% anual en el segundo trimestre del año, frente al incremento 

del 5,7% anual del primer trimestre de 2023. Eliminando el componente energético el 

incremento de precios desaceleraba notablemente, hasta el 0,1% anual en primavera, 

sensiblemente por debajo del 9,5% anual observado en invierno. 

Los últimos datos disponibles, correspondientes al mes de julio y agosto, muestran 

que el IPRI ha acelerado su caída, al registrar unos descensos del 7,4% anual y del 10,8% 

anual, respectivamente, en el IPRI general. En la misma línea, el IPRI eliminando la 

energía también aceleraba su descenso hasta un 3,2% anual y un 3,9% anual, 

respectivamente, después de entrar en terreno negativo en junio. 

En cuanto a los precios de consumo, y al igual que la media nacional, la tasa de 

inflación continuaba desacelerando en el segundo trimestre de 2023, al situarse en el 2,3% 

anual (4,8% anual en el primer trimestre de 2023). Por su parte, la inflación subyacente 

desaceleraba en menor medida y se mantenía en tasas elevadas al pasar del 7,4% anual 

en el primer trimestre de 2023 al 5,7% anual en el segundo trimestre del año. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 
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Por el contrario, los últimos datos disponibles, correspondientes a los meses de 

julio, y agosto han supuesto un repunte de la tasa de inflación, al situarse en un 1,8% y 

un 2,1% anual, respectivamente, frente al 1,1% anual del mes de junio. Este repunte ha 

sido consecuencia, principalmente, de la subida de los precios de los carburantes y 

lubricantes. En concreto, el precio del petróleo se incrementaba hasta los 80,2 dólares y 

los 86,9 dólares por barril Brent en julio y agosto, frente a los 75,5 dólares del mes de 

junio.  

Respecto a la inflación subyacente, también repuntaba al situarse en el 6,0% anual 

en el mes de julio y en el 5,8% anual en el mes de agosto, frente al 5,4% anual de junio. 

En cuanto al diferencial de inflación resultante de comparar la evolución del IPC de 

España y el de la zona euro, éste continuaba siendo favorable para la economía aragonesa 

en julio y agosto, en 3,5 y 3,2 puntos porcentuales, respectivamente. 

En relación a los costes laborales, y según los datos de la Encuesta Trimestral del 

Coste Laboral del INE, en Aragón el coste laboral total por trabajador y mes se situó en 

2.945,28 euros en Aragón en el segundo trimestre de 2023, lo que representa un 

incremento del 4,3% anual. Ello era resultado de un alza del 4,3% anual en el coste salarial 

y un 6,4% anual en otros costes. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

El coste laboral por hora efectiva trabajada ascendió en Aragón a 22,69 euros en el 

segundo trimestre del año 2023, lo que suponía un incremento del 6,8% anual. Este 

aumento era resultado de un crecimiento del 6,2% en el coste salarial y de un aumento 

del 8,3% anual de los otros costes. 

En cuanto al tercer trimestre de 2023, los indicadores parciales disponibles 

muestran que el ritmo de crecimiento podría moderarse. Así, aunque el ritmo de la 

actividad industrial repuntaba en julio, la utilización de la capacidad productiva 

empeoraba. Por otro lado, algunos indicadores de actividad del sector servicios, como el 

IASS, entraban en terreno negativo en julio, así como la compraventa de viviendas. Por 

su parte, el mercado laboral aragonés ha mantenido el buen tono en verano. 
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En concreto, el empleo aceleraba el ritmo de crecimiento, aumentando la cifra de 

afiliados en alta a la Seguridad Social en Aragón un 2,6% anual en agosto (2,2% anual en 

julio), frente al 2,5% anual observado en el segundo trimestre en promedio.  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Por su parte, el paro registrado disminuía un 10,0% anual en julio y un 9,1% anual 

en agosto, acelerando su caída respecto al 8,0% anual del segundo trimestre. 

El Índice de Producción Industrial crecía en julio un notable 5,2% anual en Aragón, 

corregido de estacionalidad y calendario, frente a la disminución del 2,1% anual del 

segundo trimestre de 2023.  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Destacaba el comportamiento del IPI en bienes de equipo (donde se incluye la 

fabricación de automóviles), que experimentaba un crecimiento del 7,8% anual en julio, 

a comparar con la caída del 3,4% anual del segundo trimestre. Asimismo, la producción 

de bienes intermedios aumentaba un 5,6% anual en julio (3,6% anual en el segundo 

trimestre) mientras la producción de energía crecía un 16,2% anual en julio (-2,5% anual 
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en primavera). Por último, la producción de bienes de consumo aceleraba su contracción 

al reducirse un 5,2% anual en julio (-2,1% anual en el segundo trimestre). 

No obstante, el Indicador de clima industrial mostraba un ligero deterioro en julio, 

en comparación con el segundo trimestre del año, pero en agosto mejoraba. De forma 

similar, la tendencia de la producción empeoraba en el mes de julio, respecto a la 

primavera, pero en agosto mejoraba y salía del terreno negativo, reflejando una mejora 

de las perspectivas de la industria manufacturera aragonesa.  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Por su parte, la utilización de la capacidad productiva en la industria descendía 1,2 

puntos porcentuales y se situaba en el 75,6% en el tercer trimestre de 2023. 

En el sector de la construcción, la licitación oficial aumentaba un 6,7% anual en 

julio, tras haber caído un 30,3% anual en media del segundo trimestre. Por su parte, los 

visados de viviendas de obra nueva se incrementaban un 20,0% anual en julio, tras haber 

crecido un 93,2% anual en media del segundo trimestre.  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 
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La venta de viviendas de obra nueva en Aragón disminuía en julio un 12,7% anual, 

en contraste con el crecimiento del 11,8% anual registrado en media del segundo 

trimestre.  

En cuanto a la matriculación de turismos, desaceleraba en el mes de julio, al 

registrar un incremento del 3,8% anual, frente al crecimiento del 24,1% anual en el 

segundo trimestre del año, pero en agosto repuntaba con fuerza hasta el 25,1% anual. Por 

su parte, en vehículos de carga, las matriculaciones aumentaron un 62,6% anual en julio 

y un 43,4% anual en agosto, cuando venían de incrementarse un 30,4% anual en media 

del segundo trimestre. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

El consumo de combustibles en Aragón repuntaba en julio, al aumentar un 10,5% 

anual en gasolinas (6,3% anual en el segundo trimestre de 2023) y un 1,8% anual en 

gasóleos (-7,9% anual en el segundo trimestre del año).  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 
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importaciones también aceleraban de forma muy notable, al aumentar un 62,8% anual en 

julio, frente al crecimiento del 24,8% anual del segundo trimestre del año en promedio. 

Atendiendo al destino económico de los bienes, destacaba en julio la exportación 

de bienes de consumo, que aumentaba un 45,8% anual, seguida de los bienes de equipo, 

cuyas ventas al exterior crecían un 10,1% anual en el período. Por el contrario, las 

exportaciones de bienes intermedios disminuían un 2,2% anual en julio.  

El Índice de Comercio al por Menor a precios constantes anotaba un crecimiento 

del 3,5% anual en julio y del 4,4% anual en agosto, frente al incremento del 2,1% anual 

del segundo trimestre en promedio.  

 Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En cuanto a la ocupación hotelera, las pernoctaciones en Aragón aumentaban un 

1,0% anual en julio, pero disminuían un 2,6% anual en agosto (crecimiento del 1,6% 

anual en el segundo trimestre del año). A diferencia de lo que ocurre a nivel nacional, no 

destacaba el turismo extranjero, cuyas pernoctaciones, aunque aumentaban un 1,1% anual 

en julio, caían un 4,7% anual en agosto. Por su parte, las pernoctaciones correspondientes 

al turismo nacional aumentaban un 0,9% anual en julio, aunque en agosto registraban una 

tasa de variación negativa del 2,0%. 

Por último, el Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS), corregido de 

estacionalidad y calendario, caía un 0,4% anual en julio, frente al crecimiento del 1,7% 

anual del promedio del trimestre anterior. Entre las ramas en que se descompone el IASS, 

destacaban los descensos de la cifra de negocios en julio de las ramas de Transporte y 

almacenamiento, con un 8,8% anual, y de Actividades profesionales, científicas y 

técnicas, con un -7,0% anual. 

Asimismo, también registraba una disminución en términos interanuales la rama de 

Hostelería, con un -1,4% anual. Por el contrario, registraban tasa de variación positivas 

las ramas de Comercio (0,6% anual), Actividades administrativas y servicios auxiliares 

(19,2% anual), Actividades profesionales, científicas y técnicas (12,1% anual) e 

Información y comunicaciones (16,1% anual).  

-14
-12
-10
-8
-6
-4
-2
0
2
4
6
8

10
12

2014201520162017201820192020202120222023

Indice de comercio al por menor - real 
Variación anual en %, media móvil (6)

Aragón España

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2014201520162017201820192020202120222023

Pernoctaciones establec. hoteleros
Variación anual en %, media móvil (6)

España Aragón



Boletín Trimestral de Coyuntura núm. 82  Septiembre 2023 

Economía Aragonesa  18 

Hay que recordar que el IASS mide la evolución de la cifra de negocios en euros 

corrientes, por lo que parte de su incremento en tasa anual es debido al aumento de los 

precios de los servicios comercializados en un contexto de elevada inflación. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En resumen, como ya se ha indicado, la evolución de los indicadores parciales de 

actividad disponibles para el tercer trimestre de 2023 muestra que el ritmo de crecimiento 

de la economía aragonesa podría moderarse, de forma similar a lo observado en el 

conjunto de la economía nacional.  

En cuanto al balance de riesgos en torno a las proyecciones de crecimiento de la 

economía aragonesa, se mantienen las fuentes de incertidumbre señaladas en los últimos 

trimestres, que afectan de igual manera al conjunto de la economía nacional y que se 

encuentran interrelacionadas en mayor o menor medida entre sí: la evolución de la Guerra 

de Ucrania, la persistencia de la inflación que deteriora el poder de compra de los hogares 

y el impacto del endurecimiento de la política monetaria que afecta la confianza 

empresarial ante unas mayores restricciones de crédito.  

Además, la esperada desaceleración del ritmo de actividad de la UE, principal socio 

comercial de Aragón, se trasladará a la economía aragonesa a través del canal exportador, 

ya que un menor dinamismo supondrá un menor nivel de compras de bienes y servicios 

aragoneses. 

En el lado positivo, cabe seguir señalando el despliegue del Plan de Recuperación, 

Transformación y Resiliencia, a través del cual se ejecutan los fondos procedentes del 

programa Next Generation EU y que seguirá apoyando el crecimiento de la actividad 

económica. Como ya se ha indicado en anteriores boletines, según el último informe 

disponible de Ejecución del Plan de Recuperación, presentado a mitad de noviembre de 

2022, se han asignado a Aragón 1.607 millones euros procedentes de los fondos Next 

Generation EU. De ellos, 1.340 millones de euros son fondos correspondientes al 

Mecanismo para la Recuperación y la Resiliencia (MRR), de los que 708 millones han 

sido transferidos al Gobierno Autonómico y otros 632 millones de euros serán 

gestionados directamente por el Estado. Además, hay otros 267 millones de euros que se 

corresponden con los fondos React-EU. No obstante, según la última información 
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disponible (24 de mayo de 2023), contenida en la adenda al Plan de Recuperación que se 

aprobó en el Consejo de Ministros del pasado 6 de junio de 2023, los fondos transferidos 

al Gobierno aragonés se habían incrementado de 708 a 820 millones de euros. 

En este sentido, el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo ha cerrado el 15 de 

septiembre el plazo de la segunda edición de este PERTE del vehículo eléctrico y 

conectado, tanto en la sección A de baterías, como en la sección B de la cadena de valor 

industrial. Dentro de este PERTE, Stellantis, propietaria de la planta de Figueruelas en 

Zaragoza, ha presentado un proyecto conjunto con la fábrica de Vigo para optar a una de 

las nuevas plataformas industriales del grupo, la denominada STLA Small, que será el 

estándar para todos los modelos pequeños de las marcas de Stellantis a partir de 2026. Ya 

en la primera edición del PERTE VEC, el proyecto TESIS presentado por la planta de 

Stellantis en Figueruelas (en el que también participan empresas no aragonesas) consiguió 

52,21 millones de euros de asignación 

En este marco, el Departamento de Economía, Empleo e Industria, a la vista del 

dinámico crecimiento autonómico estimado en el primer semestre del año, los indicadores 

parciales de actividad disponibles y las previsiones de actividad económica regional hasta 

final de ejercicio, aumenta en dos décimas las previsiones de crecimiento real del PIB de 

Aragón en el conjunto de 2023, hasta el 2,3% anual. Asimismo, para el conjunto de 2024 

se prevé que el crecimiento del PIB real aragonés se situé en un 1,8% anual.
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4. ECONOMÍA NACIONAL  

La economía española anotaba un avance de cinco décimas en el segundo trimestre 

de 2023 respecto al trimestre precedente, cuatro décimas por encima del promedio de la 

eurozona, donde el incremento trimestral del PIB fue de una décima. Entre las grandes 

economías de la UEM, el crecimiento trimestral del PIB fue de cinco décimas en Francia, 

Alemania registraba una tasa de variación trimestral nula, mientras el comportamiento en 

Italia fue más negativo, con una caída trimestral de cuatro décimas porcentuales. 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa 

Fuente: INE 

En comparación interanual, el PIB de España crecía un 2,2% en el segundo 

trimestre de 2023, dos puntos porcentuales por debajo del invierno (4,2% anual), aunque 

por encima de la media de la eurozona, donde el crecimiento fue del 0,5% anual en 

primavera. Asimismo, el ritmo de actividad en España en el segundo trimestre era más 

Indicadores de la economía española: PIB 
2022 2023

2019 2020 2021 2022 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II

Producto Interior Bruto 2,0 -11,2 6,4 5,8 6,8 7,2 5,4 3,8 4,2 2,2

Demanda

Gasto en consumo final 1,3 -8,3 6,0 3,4 4,7 3,1 3,7 2,0 2,2 2,7

Consumo hogares 0,9 -12,4 7,2 4,8 6,8 5,0 5,4 2,2 2,6 2,2

Consumo Adm. Púb. 1,9 3,6 3,4 -0,2 0,0 -1,7 -0,6 1,6 1,2 4,1

Inversión (FBCF) 4,5 -9,0 2,8 2,4 2,8 3,1 4,0 -0,4 0,0 2,0

Activos fijos materiales 5,3 -10,3 1,7 2,1 1,8 2,7 3,9 -0,1 0,4 2,3

Construcción 7,2 -9,2 0,4 2,6 1,1 4,3 3,7 1,2 3,5 4,1

Vivienda 5,2 -9,7 0,9 1,4 0,2 3,4 2,1 -0,3 0,4 0,3

Otros edificios y const. 9,7 -8,7 -0,3 4,1 2,2 5,4 5,7 3,1 7,4 8,7

Maquinaria y Bs equipo 2,0 -12,6 4,4 1,9 3,9 0,8 4,9 -2,0 -4,8 -1,2

Pdtos. propiedad intelectual 0,6 -2,7 7,7 3,8 7,4 5,2 4,6 -1,9 -1,9 0,5

Aportación demanda interna 1,6 -9,0 7,2 2,9 4,9 3,1 3,0 0,7 1,3 2,3

Exportación bienes y servicios 2,2 -20,1 13,5 15,2 18,0 21,9 12,9 8,7 9,6 -0,8

Importación bienes y servicios 1,3 -15,0 14,9 7,0 12,2 9,8 6,5 0,1 1,9 -0,4

Aportación sector exterior 0,4 -2,2 -0,8 2,8 1,9 4,1 2,3 3,1 2,8 -0,1

Oferta 

Agricultura, ganadería y pesca -5,9 1,1 4,2 -19,8 -12,2 -20,7 -26,9 -19,3 -7,4 -1,9

Industria (incluye energía) 1,5 -11,2 5,4 2,6 1,6 3,6 3,2 1,8 4,4 1,1

Industria manufacturera 0,5 -15,1 13,1 4,4 6,5 6,0 3,1 2,4 5,3 2,3

Construcción 4,3 -14,6 -1,0 3,2 0,6 4,8 4,7 2,7 4,0 2,2

Servicios 2,3 -11,2 6,8 8,0 9,0 9,5 7,6 5,9 5,1 3,0

Comercio, tpte. y hostelería 2,7 -25,0 15,5 16,3 18,8 22,3 15,0 9,9 8,9 4,2

Información y comunicaciones 4,8 -4,2 7,9 9,5 11,0 10,0 9,9 7,5 5,5 6,0

Activi. f inancieras y de seguros -3,4 4,9 -0,7 2,9 0,8 3,8 5,2 2,1 4,4 5,5

Actividades inmobiliarias 1,4 -0,5 3,2 4,4 6,9 4,4 3,4 2,9 -0,2 -2,2

Actividades profesionales 7,3 -11,8 11,1 8,7 10,9 10,0 8,5 5,8 3,8 2,0

Admón. pública, sanidad y educ. 1,5 -1,7 1,2 -0,2 -0,9 -1,7 -0,3 2,0 2,7 3,0

Activ. artísticas y otros servicios 0,2 -21,6 2,0 14,1 15,3 16,6 13,1 11,7 12,3 6,5

Empleo

Puestos tbjo equival tiempo completo 3,3 -6,5 7,1 3,7 5,3 5,0 2,8 2,0 2,4 3,0

Horas trabajadas 1,4 -11,0 7,2 3,9 6,5 3,4 3,3 2,5 1,8 1,0
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dinámico que el de Francia (1,0% anual), Italia (0,4% anual) y, sobre todo, Alemania (-

0,1% anual). 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa   

(1) Activos respecto a la población de 16-64 años (%); (2) Parados respecto a la población activa (%)   

Fuente: INE 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa 

Fuente: INE 

Desde el punto de vista de la demanda, el menor ritmo de avance de la economía 

española en el segundo trimestre del año se debía a una aportación negativa de la demanda 

externa, que se compensaba, en parte, por una mayor aportación de la demanda interna, 

particularmente de la inversión. 

En efecto, la demanda interna pasó de una aportación positiva al crecimiento de 1,3 

puntos porcentuales en invierno a una contribución de 2,3 puntos en primavera. En este 

sentido, el gasto en consumo final aceleraba, al aumentar un 2,7% anual en el segundo 

trimestre, por encima del 2,2% anual anotado en el precedente. 

No obstante, el consumo de los hogares desaceleraba y crecía un 2,2% anual en el 

segundo trimestre, por debajo del 2,6% anual del trimestre anterior. Ello reflejaba la 

respuesta de los hogares ante la persistencia de la elevada inflación y la subida de los 

tipos de interés por el endurecimiento de la política monetaria.  

Indicadores de la economía española: mercado de trabajo
2022 2023

2019 2020 2021 2022 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II

Encuesta de Población Activa

Población activa 1,0 -1,3 2,1 0,9 1,7 0,7 0,3 0,9 1,4 1,8

Hombres 0,5 -1,3 1,2 0,9 1,5 0,7 0,5 0,8 0,7 1,6

Mujeres 1,4 -1,2 3,1 1,0 2,0 0,8 0,1 0,9 2,1 2,1

Ocupados 2,3 -2,9 3,0 3,1 4,6 4,0 2,6 1,4 1,8 2,9

Hombres 2,0 -2,9 2,1 2,9 3,9 3,5 3,1 1,4 1,2 2,6

Mujeres 2,7 -2,9 4,0 3,3 5,3 4,7 2,0 1,4 2,5 3,2

Tasa de actividad 
(1)

75,0 73,4 75,0 75,3 75,1 75,4 75,6 75,2 75,3 75,8

Hombres 79,9 78,2 79,1 79,6 79,2 79,6 80,1 79,4 78,9 79,9

Mujeres 70,1 68,7 70,8 71,1 70,9 71,3 71,1 71,0 71,6 71,8

Tasa de paro 
(2)

14,1 15,5 14,8 12,9 13,6 12,5 12,7 12,9 13,3 11,6

Hombres 12,4 13,9 13,1 11,3 12,0 11,0 10,7 11,3 11,6 10,2

Mujeres 16,0 17,4 16,7 14,8 15,4 14,1 14,8 14,6 15,1 13,2

Afiliación SS.SS. 2,6 -2,2 2,6 3,9 4,4 5,0 3,5 2,9 2,6 2,7

Paro registrado -4,0 17,8 -3,9 -16,9 -21,6 -21,9 -12,6 -9,6 -7,1 -6,9

Indicadores de la economía española: precios y costes laborales
2022 2023

2019 2020 2021 2022 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I Tr. II

Precios y salarios

Indice Precios de Consumo 0,7 -0,3 3,1 8,4 7,9 9,1 10,1 6,6 5,1 3,1

Inflación subyacente 0,9 0,7 0,8 5,2 3,0 4,9 6,2 6,5 7,6 6,2

Indice Precios Industriales -0,4 -4,3 17,3 35,5 41,5 43,9 40,0 20,0 4,7 -6,4

Sin energía 0,1 0,0 7,0 13,6 12,7 15,4 14,3 12,2 9,0 3,0

Coste laboral total:

por trabajador y mes 2,2 -2,2 5,9 4,2 4,7 3,8 4,0 4,2 6,2 5,8

por hora efectiva 2,6 6,4 -0,5 1,9 0,0 0,6 3,0 3,7 4,2 6,5

Incremento salarial pactado en la 

negociación colectiva 2,2 1,9 1,5 2,3 2,4 2,5 2,6 3,6 4,6 4,6
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Por el contrario, el consumo de las Administraciones Públicas mostraba un 

crecimiento del 4,1% anual en el segundo trimestre, más intenso respecto al incremento 

del 1,2% anual del período precedente.  

Fuente: Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital 

Fuente: Ministerio de Asuntos Económicos y Transformación Digital 

Por su parte, la Formación Bruta de Capital Fijo aceleraba al anotar un avance del 

2,0% anual en el segundo trimestre del año, frente a tasa de variación nula, del 0,0% 

anual, en el trimestre anterior. Esta aceleración descansaba, sobre todo, en un menor 

comportamiento negativo de la inversión en maquinaria y bienes de equipo, que pasaba 

de reducirse un 4,8% anual en el primer trimestre a disminuir un 1,2% anual en el 

segundo.  

Por su parte, la inversión en construcción crecía un 4,1% anual en el segundo 

trimestre, 0,6 puntos menos que en el precedente, Entre sus componentes, la inversión en 

vivienda aumentaba un 0,3% anual en el período (se había incrementado un 0,4% anual 
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